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SERMAYE PIYASASI KURULU

2004/40

A. 1.1.2004 — 24.09.2004 TARIHLERiI ARASINDA KAYDA ALMA KARARI VERILEN iHRAG TALEPLERI:

HAFTALIK BULTEN

20/09/2004 — 24/09/2004

01.01.2004 — 24.09.2004 tarihleri arasinda Sermaye Piyasas! Kurulu’na yapilan ihrag talepleri; hisse senedi igin 279 adet,
1.134.667,3 Milyar TL., yatinm fonu katilma belgeleri icin 46 adet 659.110,2 Milyar TL. ve emeklilik yatirrm fonu payi igin 9 adet
7.300.000 Milyar TL. olmak Uzere toplam 334 adet 9.093.777,5 Milyar TL.’dir. Ayni donem icinde Kurul kaydina alinmasina karar
verilenler ise hisse senedi igin 276 adet 1.736.665,3 Milyar TL, yatirrm fonu katilma belgeleri icin 43 adet 426.574,2 Milyar TL.,
(kayit tarihindeki piyasa degeri 10.314.505 Milyar TL.'dir) ve emeklilik yatinm fonu payi i¢in 9 adet 7.300.000 Milyar TL. olmak
Uzere toplam 328 adet, 9.463.239,5 Milyar TL.'dir. (Tablo 1) Ayni dénemde menkul kiymet ihra¢ bagvurusundan vazgegen veya
erteleyen ortaklik sayisi ise 13’dur. 1.1.2004 tarihinden énce hisse senedi ihraci igin 22, halka agilma i¢in 5, yatirnm fonu katilma
belgesi icin 6 bagvuru bulunmaktadir.

Tablo: 1 (Milyar TL)
Talep Edilen Kurul Kaydina Alinan

iHRAG TURU Bu hafta | Toplam | Bu hafta Toplam Bu hafta |[Toplam| Bu hafta Toplam

Adet Adet Tutan Tutan Adet Adet Tutan Tutan
Hisse Senedi 1 279 - 1.134.667,3 1 276 - 1.736.665,3
Yatinim Fonu Katilma Belgesi 1 46 200.000 659.110,2 1 43 2.800 M| 426.574,2?
Emeklilik Yatirim Fonu Payi - 9 - 7.300.000 - 9 - 7.300.000
TOPLAM 2 334 200.000 9.093.777,5 2 328 2.800 9.463.239,5

NOT

(1) Nominal deger olup, kayit tarihindeki piyasa degeri 3.689 Milyar TL'dir.
(2) Nominal deger olup, 1.1.2004 tarihinden 24.09.2004 tarihine kadarki piyasa degeri 10.314.505 Milyar TL'dir.

01.01.2004-24.09.2004 tarihleri arasinda 2'si bu hafta olmak Uzere, kayitll sermaye sistemine ge¢cmek ya da mevcut

tavanini yikseltmek Uzere Kurul'a yapilan basvuru sayisi 38’e ulagsmistir. Ayni donem iginde Kurul tarafindan kabul edilen

basvuru sayisi 37 olmustur. 01.01.2004 tarihinden 6nce kayith sermaye sistemine ge¢mek/tavan ylkseltmek igin yapilan

basvuru sayisi ise 2'dir.




B. 20.09.2004 — 24.09.2004 TARIHLERI ARASINDA KURULA BASVURAN ORTAKLIKLAR:

1. Menkul Kiymet ihraci Nedeniyle Kurul’a Bagvuran Ortakliklar:

Bu dénemde hisse senedi ihraci nedeniyle Kurul kaydina alinmak (izere 1 adet ortaklik Kurul’a miracaat etmis ve Kurul

sOzkonusu muracaati incelemeye almistir. Anilan ortaklikca ihrag edilmek istenen 7.000 Milyar TL. i¢ kaynaklardan kargilanmak
Uzere bedelsiz dagitilacak hisse senedi tutari 7.000 Milyar TL.’dir. (Tablo:2)

Tablo: 2 (Milyar TL)
Hisse Senetleri
ihrag Edilecek | Bedelli Bedelsiz Diger
Ortakligin Unvani Menkul (Nakit ic Halka Menkul
Kiymetin Tiirli | Artinm) | Kaynaklardan | Temettiiden | Agilma | Kiymetler
1. Tekstil Finansal Kiralama A.$S. Hisse Senedi - 7.000 - - -

2. Kayith Sermaye Sistemine Gegmek veya Tavan Yiikseltmek Amaciyla Kurula Bagvuran Ortakliklar:

Bu hafta iginde 2 ortaklik mevcut kayith sermaye tavanini yikseltmek amaciyla Kurul'a miracaat etmis ve Kurul

s6zkonusu miracaatlari incelemeye almistir.(Tablo:3)

Tablo: 3 (Milyar TL)
o Onceki Kayith Yeni Kayitli Odenmis veya
ChELTT L Sermaye Tavani Sermaye Tavani Cikarilmig Sermayesi
1. Hes Hacllar Elek San. ve Tic. A.S. 40.000 100.000 40.000
2. Borova Yapi Endustrisi A.S. 10.000 20.000 9.112

3. Menkul Kiymet ihrag Bagvurular Ertelenen veya islemden Kaldirilan Ortakliklar:

Bu hafta icinde 1 ortakligin menkul kiymet ihra¢ bagvurusu talebi tGzerine islemden kaldiriimistir.(Tablo:4)

Tablo: 4 (Milyar TL)
Hisse Senetleri
Basvuru ihrag Edilecek | Bedelli Bedelsiz Diger
Ortakhgin Unvani Tarihi Menkul (Nakit ic Halka | Menkul
Kiymetin Tiirii | Artinm) | Kaynaklardan | Temettiiden | Agilma | Kiymetler
1. Elbak Elektrolitik Bakir San. ve Tic. A.S. | 08.03.2004 | Hisse Senedi - - - 1.737 -

4. Yatinm Fonu Katilma Belgesi ve Emeklilik Yatirim Fonu Payi ihraci Nedeniyle Kurul’a Basvuran Ortakliklar:

Bu dénemde yatirim fonu katilma belgesi ihraci nedeniyle 1 adet fon icgin toplam 1 ortaklik Kurul kaydina alinmak lzere
Kurul’a miracaat etmis ve Kurul s6zkonusu muracaatlari incelemeye almistir. Anilan fonlarca ihra¢ edilmek istenen pay tutari

200.000 Milyar TL.dir. (Tablo:5)

Tablo: 5

Milyar TL)
ihrag Edilecek Toplam Pay/Katiima Toplam
Fon Unvani Sermaye Piyasasi Belgesi Sayisi Tutar
Araci (Milyon adet)
1. Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik B Tipi Degisken Fonu | Yatirim Fonu Katilma 20.000 200.000
Belgesi




C. 20.09.2004 — 24.09.2004 TARIHLERI ARASINDA KAYDA ALMA KARARI VERILEN iHRAC TALEPLERI:

1. Hisse Senedi ihraci Nedeniyle Kurul Kaydina Alinmalar:

Kurul tarafindan bu hafta iginde 1 ortakhdin 13.000 Milyar TL. i¢ kaynaklardan kargilanmak (zere bedelsiz hisse
senedinin Kurul kaydina alinma talebi kabul edilmistir. (Tablo:6)

Tablo: 6 (Milyar TL)
Odenmis veya )
Ortakligin Unvani Kayith Cikarilmig Sermayesi lhrag Edilecek Nom. Tutar
Sermaye Bedelli Bedelsiz
Tavani Eski Yeni (Nakit ic Temettiiden
Artirim) Kaynaklardan
1.Kayseri ve Civari Elektrik T.A.S. (Bknz. - 5.200 18.200 - 13.000 -
Ozel Durumlar Md 1)

2. Yatinm Fonu Katilma Belgesi ve Emeklilik Yatinm Fonu Payi ihraci Nedeniyle Kurul Kaydina Alinmalar :

Kurul bu hafta 1 ortaklik tarafindan kurulan 1 adet yatinm fonu katiima belgesinin Kurul kaydina alinmasini uygun
gOrmistir. Kayda alinan katilma belgesinin toplam nominal tutari 2.800 Milyar TL.’dir. (Tablo : 7)

Tablo: 7
Ortakligin Unvani Fon Tutan Pay Sayisi Portfoy Yapisi
(Milyar TL) (Milyon) (%)
1. Sanko Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonu 2.800 280 Borglanma Senedi % 22,12
(2 Trilyon TL’dan 4,8 Trilyon TL'na artirimi) Ters Repo % 77,88

D. OZEL DURUMLAR

1. Kayseri ve Civarl Elektrik T.A.$. esas sOzlegsmesinin “Sirketin Bilinen Son Ortaklari ve Pay Oranlar” baslkli 2'nci,
“Sirketin Calisma Konular” bashkli 4’Gncu ve “Sermaye” baslikli 7’nci maddelerinin tadiline uygun gorus verilmistir.

Sirket ortaklarindan Aktif Group Holding A.S$.nin ¢agrida bulunma yikimliliginden muafiyet talebi olumliu
karsilanmistir.

2. a) Ege Derisan Ege Deri ve Dokuma Sanayi Ticaret A.S.’ne,(Sirket) sermayesinin 109.710.000.000 TL’si 1997, 1998,
1999, 2000 ve 2001 yillarina ait k&r paylarindan, 5.130.000.000 TL’si 2002 yilina ait kar payindan karsilanmak suretiyle
5.160.000.000,-TL'den 120.000.000.000,-TL'ye artirilmasi nedeniyle ihra¢ edecegdi 114.840.000.000,-TL nominal degerli 6 nci
tertip hisse senetlerinin Kurulumuz kaydina alindigini gésterir kayda alma belgesinin verilmesi, ancak bundan sonra sermaye
artirimi prosedurd ile ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuatina uyum konusunda son kez uyariimasina,

b) Sirketin mevzuata uyum konusunda uyarilarak Sirketten bastirilacak hisse senedi drnekleriyle birlikte onaylanmak
Uzere Kurulumuz kararinin tebliginden itibaren 15 giin iginde Kurulumuza basvurmasi; Kurul onayini takiben 2 ay igerisinde de
hisse senetlerini bastirarak talep eden hak sahibi pay sahiplerine dagitmasinin istenmesine,

c) Sirketin Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nin kamuyu aydinlatma, mali tablo ve muhasebe standartlari ile bildirim ve ilan ile
ilgili dizenlemelerine uyum konusunda son kez uyarilmasina,

d) Sirketin 2003 yilina iliskin enflasyona gére duzeltiimis mali tablo dizenlememesi ve genel kurula sunmamasi
hakkinda, Kurulumuzun Seri:XI No:20 sayili “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltimesine lliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig”inin uygulamasinda ilk yil olmasi nedeniyle, Kurulumuzun genel uygulamasi gergevesinde Sirketin
2004 yili mali tablolarinin gérisilecegi 2005 yilinda yapilacak olagan genel kurulda, 2003 yilina ait enflasyona goére dizeltiimis
mali tablolarini da 2004 yil mali tablolariyla birlikte ortaklarin bilgisine sunmasi gerektiginin Sirkete bildirilmesine,

e) Sirketin 2003 yih aktif toplaminin belirlenen limitin altinda kalmasi nedeniyle Kurulumuz kaydindan g¢ikabilecegi
hususunda Kurulumuzun Seri:lV, No:9 sayili Tebligi’'nin 5’inci maddesinin ikinci fikrasi hiitkmi hakkinda bilgilendiriimesine,

karar verilmistir.

3. Seker Pilic ve Yem Sanayi Ticaret A.S.’nin esas s0zlesmesinin “Sirketin Amag ve Konusu” baslikli 4’Gnct maddesinin
tadiline uygun goris verilmistir.



4. Yunak Yem Sanayi ve Ticaret A.$. (Sirket)’nin;

- Esas sOzlesmesinin 3, 7, 9, 12, 16, 18, 19, 25 ve 26'nci maddelerinin tadili ile 32’'nci maddesinin iptali taleplerine uygun
gOris verilmesine,

- Esas s6zlesmenin kurucu intifa senetlerinin ihdasina iligkin esaslari diizenleyen “Miiteferrik Hikimler” bashgini tasiyan
32'nci maddesi uyarinca kurucu intifa senedi ihra¢ edilmis olmasi durumunda, esas soOzlesmenin anilan maddesinin
degisikliginin intifa senedi sahipleri genel kurulunca onaylanip onaylanmamasi ve sonuglarinin Sirket'in sorumlulugunda oldugu
hususunun Sirket’e bildirilmesine,

- Sirket’e; yapilacak ilk genel kurul toplantisinda esas sézlesmesinin 17, 20, 22, 23, 36 ve 37’'nci maddelerinin dneri
yazisinda belirtilen sekilde yeniden diizenlenmesi gerektidi hususunun bildirilmesine,

- Odenmis sermayesi 10 milyar TL olan Sirket'in sermayesini, Sanayi ve Ticaret Bakanhigrnin 2003/4 sayili Tebli§g'inde
belirtilen esaslar gergevesinde asgari olarak 50 milyar TL'ye ylikseltmek amaciyla, esas stézlesmesinde gerekli degisiklikleri
yaparak Kurulumuza basvurmasi gerektigi konusunda bilgilendiriimesine,

karar verilmistir.

5. Islem Yasakli Nuh CEYLAN'In manipiilasyon konusu disindaki Kurul kaydindan gikariimis bulunan asagidaki tabloda,
tutarlari yazili hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasi ve adi gegen tarafindan onay yazimizin tebligi tarihinden itibaren bir
aylik sure icinde IMKB'de satisina izin verilmesine karar verilmistir.

KAYDA ALINMASI TALEP EDILEN HISSE SENETLERININ
KURUL KAYDINA IMKB
Sira | BASVURUYU | BASVURU - ALINAN TUTARI | 2. SEANS
No | YAPANKISI | TARIHI SIRKETIN UNVANI (Bin TL) KAPANIS FiYATI
1| Nuh CEYLAN | 20.08.2004 | SEKERBANK T.A.S. 32.400.000 1.390
TOMTEKS TEKSTIL SANAYT VE TICARET A.S. 2.070.000 4.600
TOPLAM 34.470.000

6. Global Menkul Degerler A.$.’nin bolinmesi sonrasinda kurulacak yeni araci kurumun Kurulumuzun 03.06.2004 tarih
ve 23 sayili toplantisinda onaylanan esas s6zlesmesinin “Kurulug” baslikli 1 nci, “Sirketin Merkez ve Subeleri” baglikhi 4 Gnci ve
“Sermaye ve Hisse Senetlerinin Tirl” baglikl 6'nci maddelerindeki degisiklik talepleri uygun gortlmustir.

7. Taib Yatirirm Menkul Degerler A.$.'nin faaliyetlerinin kendi talebi tzerine 30.09.2004 tarih saat 18:00’den itibaren 6 ay
sureyle durdurulmasina,

Araci Kurumun kurucusu ve yoneticisi oldugu yatinnm fonlari ile ilgili olarak; Kurulumuzun Seri:VIl, No:10 sayili Tebligin
52 ve 53 Uncli maddeleri hiikiimleri gergevesinde, faaliyetlerin durdurulmasinin fon islemlerinden dolayi olmamasi nedeniyle;

a) Fonlarin yeni katilma belgesi satisinin durdurulmasi, ancak katilma belgesi iadelerinin ictiizik hikimlerine goére Fon
portféylinden yapilacak satiglarla karsilanmasina,

b) Araci Kurumun ayni zamanda yonetici sifatini tagsimasi, dolayisiyla portfdy yoneticiligi faaliyetinin de durdurulmasi
nedeniyle, fon portfoylinin gegici sure ile yonetiminin, Fon kuruluna birakilmasi, ancak yeni bir yonetici ile gerekli s6zlesmenin
en kisa slre iginde yapilmasina,

c) Fon portféyliinden satislar icin bir baska araci kurulusla stézlesme yapilmasi ve islemlerin fon kodlari girilerek
gerceklestiriimesi gerektigi hususlarinin Araci Kuruma bildiriimesine

karar verilmistir.

8. a) Kent Portféy Yonetimi A.S. (Kent PYS)'ye, 6denmis sermayesinin Kurulumuzca 6ngdérilen asgari tutara artirilmasi
ve Kurulumuzun Seri:V, No:59 sayili Tebligi'nin 8. maddesindeki sermaye yeterliligi yakimliliklerine uyumun saglanmasi veya
Kent PY$’nin tasfiyesine iligkin karar alinmasi igin, olaganistli genel kurul toplantisinin yapilacagi 20.10.2004 tarihine kadar
ilave siire verilmesine, aksi takdirde faaliyetlerinin Kurulumuzca resen durdurulacaginin Kent PY$’ye bildiriimesine,

b) Kent Yatinm Menkul Degerler A.S. (Kent Yatirim)'nin 20.10.2004 tarihinde yapilacak olan olaganusti genel kurul
toplantisinda;

i. Kent Yatinm’in tasfiyesine karar verilmesi halinde, kurucusu bulundugu yatirim fonlarinin tasfiye amaciyla bir baska
kurulusa devredilmesi talebiyle Kurulumuza basvuruda bulunmasi gerekeceginin Kent Yatirim’a bildiriimesine,

ii. Tasfiye karari alinmamasi halinde ise, s6z konusu yatinm fonlarinin akibetinin Kurulumuzca yeniden
degerlendiriimesine

karar verilmistir.

9. Ak Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kanunu hikiimleri gergevesinde yapilan inceleme
sonucunda;

a) Seri:V, No:6 “Aracilik Faaliyetlerinde Belge Kayit Dizeni Hakkinda Teblig”in 17’nci maddesine aykiri islemler tesis
edilmis olmasi nedeniyle SPKn’nun 47/A maddesi uyarinca Araci Kurmu hakkinda 9.766.000.000- TL tutarinda idari para cezasi
uygulanmasina,

b) Seri:V, No:46 sayili “Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iligkin Esaslar Teblig”in 13 ve 32. maddelerine aykiri
islemler tesis edilmis olmasi nedeniyle her bir aykirilik icin ayri ayri 48.829.000.000- TL tutarinda idari para cezasi
uygulanmasina,

karar verilmistir.



10. Vakif Yatinm Menkul Degerler A.$. Ankara Menkul Kiymetler Merkezi nezdinde Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat gercevesinde yapilan inceleme sonucunda;

A- Kurulumuz Seri:V, No:46 “Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”inin 27/b maddesi
uyarinca, kredili menkul kiymet iglemleri cerceve sodzlesmelerinin, islemlerin gergeklestigi dénemde yurUrlikte olan
Kurulumuzun Seri:V, No:18 Teblig’inin 8'inci maddesi hikmine uygun olarak dizenlenmesi sorumluluguna aykiri hareket eden
Ankara Menkul Kiymetler Merkezi'nin islemlerinden dolay!r Seri:V, No:46 Teblig’in 28’inci maddesi cergevesinde hukuki
sorumlulugu bulunan Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. hakkinda SPKn.'’nun 47/A maddesi ¢ergevesinde 9.766.000.000 TL
tutarinda idari para cezasi uygulanmasina;

B- Kurulumuzun Seri:V, No:6 “Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig”inin 4’incii maddesi, 9'uncu
maddesi, 17’inci maddesi, 30’uncu maddesi ve Gegici 1'inci maddesi hiikiimlerine aykiri olarak, yatirrmcilara hesap ekstresi
gonderilmemesi, alinan emirlere iligkin misteri emir formu diizenlenmemesi, telefon ile alinan emirlerin kayitlarinin tutulmamasi
nedeniyle Vakif Yatirrm A.S.’ne, SPKn'nun 47/A maddesi hikmi cergevesinde 9.766.000.000 TL tutarinda idari para cezasi
uygulanmasina;

C- Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. hisse senetlerinin halka arz islemleri ile ilgili olarak;

- Islem yasag kapsamina girdigi halde Yénetim Kurulu Uyeligini yirittiigii Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
hisse senetlerinin dolayh olarak satin alinmasi fiili ile ilgili olarak Vakifbank A.S. Ankara Menkul Kiymetler Merkezi eski
Yénetmeni Selahattin ESTi hakkinda SPKn.’nun 47/A maddesi hilkmii gercevesinde 9.766.000.000 TL idari para cezasi
uygulanmasina;

karar verilmistir.

11. Kimeski Gida Insaat Turizm Pazarlama Sanayi Ticaret A.S. ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri
cercevesinde yapilan inceleme sonucunda;

A- Kurulumuzca Sirket'ten istenen bilgi ve belgelerin Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 46/f maddesi uyarinca, Kurulumuza
ibrazinin saglanmasini teminen Mahkemeye basvurulmasina;

B- Sirket'ten istenen bilgi ve belgelerin génderilmemesi ile ilgili olarak Sirket Yénetim Kurulu Uyeleri Ali GUMUS ve
Mehmet Akif NUGAY hakkinda SPKn’nun 47/B-1 ve 49’'uncu maddeleri uyarinca Cumhuriyet Savciligrna su¢ duyurusunda
bulunulmasina;

karar verilmistir.

12. Haznedar Refrakter Sanayi A.S.'nin(Sirket) esas sermayesinin tamami 6z sermaye enflasyon diizeltme farklarindan
kargilanmak Uzere 1.750 milyar TL'nden 10.500 milyar TL’ne artiriimasini teminen esas sdzlesmesinin “Sirket'in Sermayesi”
baslikli 7. maddesinin tadili talebi 02.07.2004 tarih ve 27/791 sayili Kurul toplantisinda goérusulerek kabul edilmig, artinilan
sermayeyi temsilen 8.750 milyar TL nominal degerli hisse senetleri sermaye artirnmina iligkin madde tadilinin genel kurulca
onaylanmasi kosuluyla kayda alinmisg ve Kurulumuzun s6z konusu karari 02.07.2004 tarih ve 27 sayili Haftalik Bilten ile
kamuya agiklanmistir.

Sirket'in sermaye maddesine iligkin tadil metni 18.08.2004 tarihli olagan genel kurul toplantisinda goérusilerek kabul
edilmis olup, yukarida anilan Kurul Karari uyarinca genel kurul toplanti tutanaginin Kurulumuza iletiimesini muteakip,
09.09.2004 tarihli bagvurusu Uzerine, artirlan 8.750 milyar TL tutarindaki hisse senetlerine iliskin kayda alma belgesi
dizenlenerek Sirket'e verilmigtir.

E. DIGER OZEL DURUMLAR

1. Cihan Kur ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nden alinan 15.09.2004 tarihli 6zel durum agiklamasi asagidadir;

“Sirketimizin sermayesinin 50.000.000.000.- TL’den 5.050.000.000.000.- TL'ye artirimasina iligkin olarak sirketimiz
ortagi Sn. Ahmet YILDIZ’ In agmis oldugu 2004/414 esas sayili dosyada islem gérmekte olan ve davaya 07.09.2004 gini
devam edilmig olup 17.09.2004 tarihine ertelenmistir. Buna iliskin mahkeme karari ektedir.

Bilgilerinize arz ederim.”

2. Cihan Kur ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nden alinan 20.09.2004 tarihli 6zel durum agiklamasi asagidadir;

“Sirketimizin sermayesinin 50.000.000.000.- TL’den 5.050.000.000.000.- TL'ye artirimasina iligkin olarak sirketimiz
ortagl Sn. Ahmet YILDIZ'In agmis oldudu 2004/414 esas sayili dosyada islem gérmekte olan ve davaya 17.09.2004 ginu
devam edilmis olup 24.09.2004 tarihine ertelenmistir. Buna iliskin mahkeme karari ektedir.

Bilgilerinize arz ederim.”



3. Bilfar Holding. A.S.” alinan 23.09.2004 tarihli 6zel durum agiklamasi agagdidadir;

Sirketimizin 01.07.2003 — 30.06.2004 Ozel Hesap Dénemine ait Olagan Genel Kurulu,30 Eyliil 2004 tarihinde Ayazaga
Koy Yolu G-42 Sokak No:6 Maslak / istanbul adresindeki Sirket merkezinde saat 14.30’da ekte bulunan giindem maddelerini
gérusmek Uzere toplanacaktir.

BILFAR HOLDING ANONIM SIRKETI’NIN
01.07.2003 - 30.06.2004 OZEL HESAP DONEMINE LISKIN
OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEMI

1- Acihs ve Divan Tesekkulu

2- Toplanti tutanaginin imzalanmasi hususunda Divan’a yetki verilmesi

3- 01.07.2003 — 30.06.2004 Ozel Hesap Dénemi faaliyet ve hesaplarina iliskin Yénetim Kurulu Faaliyet Raporu ve
Denet¢i Raporlarinin okunmasi

4- Bilango ve Kar/Zarar Hesaplarinin okunmasi, mizakeresi ve kar dagitimiyla ilgili Yonetim Kurulu teklifinin
gOrusulmesi

5- Ydnetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin ibra edilmesi

6- Yonetim Kurulunca, dénem iginde bosalan Yénetim Kurulu Uyeligine yapilan atamanin onaylanmasi

7- Ydnetim Kurulu Uyeleri ile Denetgi iicretlerinin tespiti

8- Sirket Anasodzlesmesinin “11, 12, 16, 22, 26 ve 28" nci maddelerinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.08.2004 tarih,
OFD/1863 Sayi ve 24025 numarali, Sanayi ve Ticaret Bakanligrnin 24.08.2004 tarih, B.14.0.ITG.0.10.00.01.DEG/3754 dosya
ve 5888 numarali izinleri dogrultusunda degistiriimesi hususlarinin gérugulip karara baglanmasi

9- Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Dis Denetleme hakkindaki Yonetmelik ve S.P.K. tebligleri hikimlerine goére
Bagimsiz Denetleme Kurulusu secimi icin Yonetim Kurulu’na yetki verilmesi

10- Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyelerine T.T.K.’nun 334 ve 335'nci maddelerinde yazili muamelelerini yapabilmelerini
teminen gerekli iznin verilmesi

11- Dilekler ve kapanis.

4. Demko Demirci Konservecilik A.$.’nden alinan 23.09.2004 tarihli 6zel durum agiklamasi asagidadir;

“10.07.2003 tarih ve 72455 sayili Yatinm Tesvik Belgesi'nin Yurtigi Global Listesi'nin 11 Sira No. ile miiracaati yapilarak
1 adet “Digital Refraktometre” (degeri 21.221.346.300 TL) ve 1 adet “Basin¢h Yikama Makinasi — (degeri: 2.880.000.000 TL)”
satin alinmistir.

Sirketimiz, 01.09.2004 tarihinde Akbank — Maslak Subesinden 200.000 $ USD’lik ve T. is Bankasi — Beyoglu
Subesi'nden ayni tarihte 200.000.000.000 TL'lik sevk dncesi ihracat kredisi kullanmigtir.

Sirketimiz, Esas Soézlesmenin 8., 9., 13., 14., 19., ve 20., Maddeleri hakkinda diizenlenmis tadil tasarilari, Sermaye
Piyasasi Kanunu hikimlerine uygun olarak Sanayi Ticaret Bakanligr'nin izninin alinmasini muteakip, 2004 Olagan Genel Kurul
Toplantisindan énce yapilacak olan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda gériisiilmesi ve A grubu imtiyazli Pay Sahipleri Genel
Kurul toplantisinda oybirligi ile kabul edilmesi sartiyla, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 02.09.2004 tarih ve 37/1118 sayili karari ile
uygun goériilmistir. Olaganiistii Genel Kurul ve A Grubu imtiyazli Pay Sahipleri Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi en kisa
surede yapilacaktir.”

F. YENi FAALIYET iZINLERI

1. Dundas Unli Menkul Degerler A.S.nin portfdy yéneticiligi ve yatinm danigmanligi yetki belgesi almasina karar
verilmistir.

2. 50 trilyon TL. baslangig tutarli Finansbank A.S. Uzun Vadeli B Tipi Degisken Fonu’nun kuruluguna izin verilmistir.

G. DUYURU
1. Kurulumuzun 23.09.2004 tarih 39/1206 sayili ilke karari:

A) “Girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin taraf olacaklari yeni pay alim opsiyon ve/veya diger vadeli islem
sbézlesmeleri ile ilgili olarak;

a) Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhdi (GSYO) ile girisim sirketleri arasinda imzalanan sézlesme uyarinca kullanim
tarihine 1 yildan fazla slre olmakla birlikte, GSYO yonetim kurulunca 1 yil iginde kullanilacagina dair karar alinmamis olan,

b) GSYO ile girisim sirketleri arasinda imzalanan sézlesmede tutari agik¢a belirlenmemis olan,

c) GSYO ile girisim sirketleri arasinda imzalanan s6zlesmede, kullanimi girisim sirketlerinin veya 3. gercek veya tizel
kisilerin onayina baglanmis olan ve GSYO’nun miinhasiran kendi kararina bagli olarak kullanabilecegi nitelikte olmayan,

d) Bir girisim sirketi ile imzalanan opsiyon ve vadeli igslem s6zlesmesine bagli yeni pay alim hakki kullaniimadan once
ayni sirketle imzalanan diger bir sézlesmeye bagh yeni pay alim hakki veren,

e) Bir girisim sirketi ile imzalanan opsiyon ve/veya vadeli islem s6zlesmesine bagl yeni pay alim hakkinin; s6zlesme
suresi 1 yildan az olanlar i¢in bu siirenin sonuna kadar, s6zlesme siiresi 1 yildan fazla olup da GSYO yo6netim kurulunca 1 yil
icinde kullanilacagina dair yénetim kurulu karari alinanlar igin ise 1 yillik surenin sonuna kadar kullanilmamasi halinde, ayni
sirketle, takip eden 1 yil icinde imzalanan diger bir s6zlesmeye bagl yeni pay alim hakki veren,

opsiyon ve vadeli igslem sdzlesmelerine portféy deger tablosunda yer verilemez.



GSYO portfoyline dahil edilebilecek opsiyon ve diger vadeli islem s6zlesmelerinin portfdy tablosuna yansitiimasinda,
sOzlesme icin 6denen prim ve benzeri Ucretlerin toplam tutari ile yeni pay alim hakkinin sézlesmeye bagh degerinin toplami
dikkate alinir.”

B) “Girisim sermayesi yatirrmlarinin toplam portféy degerine oraninin %50’nin altina digmesi sonucunu dogurabilecek
girisim sermayesi yatinm ortakliginin sermaye artirimi, girisim sirketlerinin satilmasi veya iflas etmesi, bu sirketlerin portféyde 10
yildan daha uzun bir siire kalmasi, Seri:VI, No:15 sayili “Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebligi” (Teblig)
kapsaminda girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilmeyen yatirimlarin degerlerinin artmasi gibi arizi durumlarda asagidaki
hikdmler uygulanir:

a) Hesap déneminin birinci, ikinci ve Uglincl g aylik donemlerinde hazirlanan ve kamuya agiklanan portfdy tablosu
dipnotlarinda konuya iligkin gerekgenin ayrintili olarak agiklanmasi gerekmektedir.

b) Hesap déneminin sonunda hazirlanan ve kamuya agiklanan son (¢ aylik portféy tablosu dipnotlarinda konuya iliskin
gerekgenin ayrintili olarak agiklanmasi, Kurul'a siire talebiyle basvuruda bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun gorilmesi
sartlariyla girisim sermayesi yatirnm ortakliklarina Tebli§’de 6ngérilen asgari %50’lik sinirin tekrar saglanmasi icin 1 yil sire
verilebilir.

c) Ancak bu sire sonunda da asgari %50 oraninin saglanamamasi halinde sirenin bitiminden itibaren en geg bir ay
icinde girisim sermayesi yatirnm ortakliklarinin esas sézlesme hikumlerini girisim sermayesi yatirnm ortakhdi faaliyetini
kapsamayacak sekilde degistirmek Uzere Kurul'a basvurmalari gerekmekte olup bu degisikliklerin yapiilmamasi halinde girisim
sermayesi yatirim ortakligi TTK’nin 434. maddesinin birinci fikrasinin (2) ve (6) numarali bentleri hikimleri geregince miinfesih
addolunur.”
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