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Turkiye ekonomisi 2020 yili ikinci yarisindan bu yana
kesintisiz bUyUmesini strdirmis ve 2023 yilinda
ylzde 4,5 biyime gdstermistir. Ulkemizin gayrisafi
yurtici hasila baydkligu ise tarihte ilk defa 1 trilyon
dolar siirini asmistir.

Ekonomimizde vyasanan bu canhlik sermaye
piyasalarina hem arz hem talep yonli olarak
yansimistir. Borsa yatirimci sayisi 2023 yilinda 8,6
milyon ile rekor seviyesini gdrmustir. BIST pay
piyasasinda yillik islem hacmi 2022 yilindaki 17,7 trilyon
lirallk seviyesinden 2023 yilinda 32,7 trilyon liraya
ylkselmistir. 2023 sonu itibariyla Kurul kaydindaki
halka acik sirket sayisi, 538’i borsada islem goéren,
116’s1 ise borsada islem gdérmeyen sekilde toplam
654 olmustur. Borsada islem goéren sirketlerin toplam
piyasa kapitalizasyonu 10 trilyon TLyi asmistir. BIST
100 endeksi 2023 yilinda ylUzde 35,6 oraninda deger
kazanarak, yili 7.470 puan seviyesinden kapatmistir.

Halka acilan sirket sayisinin artis géstermeye devam
ettigi ve sirketlerin 6zkaynak finansmani yolu ile
kaynak saglama konusunda istekli olduklari 2023
yilinda 54 sirket halka arz olmustur. Bu sirketler

sermaye piyasalarindan 79,3 milyar TL kaynak
saglamistir. Sermaye artirrmi yoluyla da 41 sirket
83 milyar TL kaynak elde etmistir. Bunun yaninda
sermaye piyasalarinda 2023 yilinda sirketler yurt
icinde 368 milyar TL, yurt disinda da 326 milyar
TL olmak Gzere toplam 694 milyar TL tutarinda
bor¢clanma araci ve 133 milyar TL tutarinda da kira
sertifikasi ihraci yoluyla kaynak saglamistir.

Sermaye piyasalarinda talep acisindan en cok
6nem verdigimiz unsurlardan biri olan kurumsal
yatinnmcilarin agirhdi da 2023 yilinda artis géstermeye
devam etmistir. Kurumsal yatirimcilarin  portféy
buydklugtu 2022 yilindaki 1,5 trilyon TLseviyesinden
2023 yili sonu itibariyla 2,9 trilyon TL'ye yUkselmistir.
Bu toplam icinde yatirim fonlar1 1,8 trilyon TL ile ylzde
62, emeklilik yatirnm fonlar1 755 milyar TL ile ylzde
26, gayrimenkul yatirim ortakliklari ise 349 milyar TL
ile ylizde 12 paya sahip olmustur.

Portfoy yonetim sirketlerinin yonettigi toplam varlik
buyUklugla 2022 yilinda 1,6 trilyon TL seviyesinden,
2023 yilinda 3,2 trilyon TL’ye yUkselmistir.

Sermaye piyasalarimiza olan ilgiyi artirmak ve
glven ortamini kalici kilmak amaciyla, piyasalardaki
gelismeler ve teknolojik ilerlemeler dogrultusunda;
dizenlemelerimizde ve uygulamalarimizda gerekli
glncellemeleri strdirmekteyiz.

Sermaye piyasasi kurum, kurulus ve ortakliklari
tarafindan Kurulumuza yapilan basvurularin daha
hizli ve rahat bir sekilde sonuclanmasini saglamak
amaciyla; basvurularin elektronik ortamda alinmasina
yonelik, e-basvuru projesinin ilk asamasini 2023
yili 1l icinde hayata gecirdik. 2024 yilinda btdn
basvurulart  kapsayacak sekilde tamamlanmasi
planlanan uygulamanin ilk asamasi bdylelikle
kurumsal yatirimcilarin basvurulariyla sinirh olacak
sekilde baslamistir.

Sirketlerin finansal tablolarinin daha saglikh bir sekilde
sunulabilmesini ve enflasyonist ortamda finansal tablo
kullanicilarinin ihtiyaca uygun bilgiye ulasabilmesini
teminen, 2023 yili itibariyla yayimlanacak raporlarin
enflasyon etkisine gore dizeltilerek sunulmasi ile ilgili
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) duyurusu cercevesinde sermaye
piyasasi kurumlari ve ihracgilar icin bir aciklama
duyurusu yayimladik.

Piyasalarimizin Ulke ekonomisine katki sunacak
sekilde gelismesi ve sadlikl bir sekilde hem arz hem
de talep yoninden dengeli bir sekilde biylimeye
devam etmesi en temel amacimizdir. Bu hedefe
yonelik olarak paydaslarimizla etkilesim icinde en
yliksek faydayl saglayacak sekilde calismalarimiz
devam edecektir.

ibrahim Omer GONUL
Sermaye Piyasasi Kurulu Baskani



. GENEL BILGILER

A. Misyon ve Vizyon

MISYONUMUZ
VIZYONUMUZ

Sermaye piyasasinin giivenli,

adil, seffaf ve etkin islemesini Ulusal ve uluslararasi alanda
sadglamak icin, uluslararasi dnct, dinamik ve saygin bir

norm ve gelismelere paralel, kurum olmak
degisen piyasa ihtiyaglarini
karsilayan, hesap verilebilir
dizenleme ve denetleme
yapmak

Sermaye Piyasasi Kurulu



B. Gorev, Yetki ve Sorumluluk

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na (SPKn) gore Kurul’un gorev, yetki ve sorumluluklarr;

SPKn’da verilen gorevler ile dizenlemelerin gerektirdigi uygulamalarin yerine getirilmesini ve
ongorulen neticelerin saglanmasini teminen gerekli olan is ve islemleri yapmak,

Sermaye piyasasi kurumlarinin, halka acik ortakliklarin, borsalarin ve 6z dizenleyici
kuruluslarin sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda gerceklestirecekleri islemlerin mevzuata
uyumunun kontrol, gézetim ve denetimini yapmak,

Kamunun zamaninda, yeterli ve dogru olarak aydinlatiimasini saglamak amaciyla, genel ve
Ozel nitelikte kararlar almak,

Kanun kapsamina giren kurum ve ortakliklarin bagimsiz denetim, derecelendirme, degerleme
ve bilgi sistemleri denetimi faaliyetine iliskin sartlari ve ¢alisma esaslarini belirlemek ve bu
sartlari tasiyanlari listeler halinde ilan etmek,

Finansal istikrar ve ulusal veya uluslararasi mevzuatin gereklerinin saglanmasi amaciyla diger
finansal dizenleyici ve denetleyici kurumlarla her tirlt is birligini yapmak ve bilgi alisverisinde
bulunmak,

Sermaye piyasalarinda dizenleme ve denetimle yetkili muadili yabanci kurumlar ile sermaye
piyasalariyla ilgili olarak karsiliklilik ve mesleki sirrin korunmasi ilkeleri cercevesinde karsilikli
bilgi alisverisinde bulunulmasina ve belge taleplerinin karsilanmasina, yabanci tlkelerdeki
sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren kuruluslarin Tirkiye’deki merkez, sube veya
ortakliklariile yazili bir sézlesme cercevesinde disaridan hizmet aldiklari kurumlarda denetim
yapllmasina ve gerekli idari tedbirlerin alinmasina, bu kapsamda yurutllecek faaliyetlere
iliskin masraflarin paylasimina yonelik ikili veya ¢ok tarafli mutabakat zabitlari imzalamak ve
sermaye piyasalariyla ilgili her tirld is birligini yapmak,

Sermaye piyasasinin gelismesini teminen yeni sermaye piyasasl kurumlarina ve araglarina
iliskin usul ve esaslari dizenlemek ve bunlari denetlemek,

Halka acik ortakliklarda gorev alacaklar ile sermaye piyasasi kurumlarinin yonetici ve diger
calisanlarinin mesleki egitimi, mesleki yeterliligi ve mesleki ehliyetlerini gosterir sertifika
verilmesine iliskin esaslari belirlemek, bu amaclarla merkez veya sirket kurmak ve bunlarin
faaliyet usul ve esaslarini belirlemek,

Sermaye piyasasinda yatirimci ve tasarruf sahiplerine yonelik olarak yatirim tavsiyesinde
bulunacak kisiler ve kuruluslarin uyacaklari ilke ve esaslari belirlemek,

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun isletim ve calisma esaslari ile SPKn kapsaminda Kurula
yapilacak bildirim ve basvurularin usul ve esaslarini belirlemek,

Sermaye piyasasi kurumlarinin, halka acik sirketlerin, borsalarin ve 6z diizenleyici kuruluslarin
bilgi sistemlerinin isletimine ve bu Kanun cercevesindeki denetimine iliskin usul ve esaslari
belirlemek,

Yerli veya yabanci akademisyen veya uygulamacilardan olusan calisma gruplarina veya
kisilere, mevcut veya gelecekteki diizenleme tercihlerinde esas teskil etmek Uzere sermaye
piyasalarina iliskin ulusal veya uluslararasi nitelikli bilimsel arastirmalar yaptirmak,

Kurulun dyesi bulundugu uluslararasi kuruluslar, mali, iktisadi ve mesleki tesekkdller ile
Turkiye'nin dogrudan Uyesi bulundugu uluslararasi kuruluslarin calismalarina katilmak, bu
kuruluslarla ortak projeler gelistirmek ve projelerine katkida bulunmak,

Kurulun gorev alani ile ilgili uluslararasi kuruluslara, mali, iktisadi ve mesleki tesekkullere Gye
olmak

seklinde ifade edilmistir.
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HiZMET BiRIMLERI

e DENETLEME DAIRESI BASKANLIGI
e ORTAKLIKLAR FINANSMANI DAIRESI BASKANLIGI
e ARACILIK FAALIYETLERI DAIRESI BASKANLIGI
e KURUMSAL YATIRIMCILAR DAIRESI BASKANLIGI
e PIYASA GOZETIM VE DENETIM DAIRESI BASKANLIG|
e ARASTIRMA DAIRESI BASKANLIGI
e MUHASEBE STANDARTLARI DAIRESI BASKANLIGI
e BILGI ISLEM, ISTATISTiK VE ENFORMASYON DAIRESI BASKANLIGI
e HUKUK ISLERI DAIRESI BASKANLIGI
e IDARI VE MALI ISLER DAIRESI BASKANLIGI
e STRATEJI GELISTIRME DAIRESI BASKANLIGI
e KURUMSAL ILETISIM DAIRESI BASKANLIGI
1. DENETLEME DAIRESi BASKANLIG|

e Sermaye Piyasasl Kanunu'na tabi olan anonim ortakliklar ile yardimci kuruluslarin ve diger
sermaye piyasas! kurum ve kuruluslarinin islem ve hesaplarinin Sermaye Piyasasi Kanunu ve
bu Kanun uyarinca ¢ikarilmis yonetmelik, teblig ve diger mevzuat uyarinca Kurul adina
incelenmesi ve denetlenmesi ile gérevlidir.

2. ORTAKLIKLAR FINANSMANI DAIRESI BASKANLIGI

e Sermaye piyasasl araclarinin halka arz ve ihracina iliskin islemlerin diizenlenmesi ve onay
verilmesi,

e Paylarini halka arz edecek gergek ve tizel kisilerin ihra¢ ve halka arz sirecine iliskin
islemlerin dizenlenmesi,

e Yenisermaye piyasasl! araclari ile ilgili mevzuatin gelistiriimesi,

e Kamuyu aydinlatma ilkelerinin saptanmasi ve bu ilkeler cergevesinde ortakliklarin kamuya
acikladiklari bilgilerin kontroli ve izlenmesi,

e  Ortakhklarin mali yapisini, faaliyet sonucunu veya tasarruf sahiplerinin kararlarini, hak ve
yararlarini etkileyebilecek olaylara iliskin bilgilerin kamuya duyurulmasinin saglanmasi icin
gerekli dizenlemelerin yapilmasi ve izlenmesi,

e Kurumsal yonetim ilkelerinin gelistirilmesi, ortakliklarin kurumsal yonetim ilkelerine
uyumunun kontrolU ve izlenmesi; menkul kiymet stoklarinin izlenmesi,

e  Ortaklklarin sermaye piyasasi mevzuatina uyumunun gozetimi ile gorevlidir.

3. ARACILIK FAALIYETLERI DAIRESI BASKANLIGI

e Sermaye Piyasasi Kanununun 30 uncu maddesinin birinci fikrasinin (a), (b), (c), (d), (e) ve (f)
bentlerinde sayilan sermaye piyasasi faaliyetlerini ifa eden veya edebilecek kurum ve
kuruluslarin, mevzuata uygun kurulus ve faaliyetlerine izin vermek, kurulus ve faaliyet
ilkeleri ile ilgili gereken dizenlemeleri yapmak,
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S6z konusu kurum ve kuruluslarin sermaye yeterliligi ve risk kontroltne iliskin standartlar
gelistirmek ve belirlenen standartlara uyumu saglamak,

Aracihk faaliyetlerinde bulunan kurum ve kuruluslar ile ihraccl ortaklk ve yatirimcilar
arasindaki iliskileri, karsilikli hak ve yararlari koruyucu yonde dizenlemek; yatirimcilarin
kolaylikla, en az maliyet ve glvenle piyasalarda islem yapmalarini saglamak icin gereken
dizenlemeleri yapmak,

Aermaye piyasas! araclarinin islem gorecegi borsa ve borsa disi teskilatlanmis piyasalara
iliskin 6nerilerde bulunmak ve dizenlemeler yapmak,

Uluslararasi menkul kiymet piyasalari ile esglidimU temin etmek,

Takas, saklama ve kaydilestirme kurumlari ve islemleri ile yatirimcilari tazmin sistemleri ve
tedrici tasfiyeye iliskin gerekli dizenlemeleri yapmak ile gérevlidir.

KURUMSAL YATIRIMCILAR DAIRESI BASKANLIGI

Kollektif yatirim kurumlarinin kurulus ve faaliyet ilkelerini diizenlemek ve izin vermek,

Bu alanda yeni menkul kiymet ve kurumlarin gelistirilmesi ile ilgili calisma ve dlzenlemeler
yapmak, oneriler hazirlamak,

Bu kurumlarin portfoylerini yonetecek ortakliklarin kurulus ve faaliyet izinlerine iliskin
dizenlemeler yapmak ve izin vermek,

Kollektif yatirim kurumlarinin ihrag edecekleri mali araglarin halka arzina izin vermek,

Kollektif yatirim kurumlari ile yonetim sirketlerinin faaliyetlerine iliskin mali tablo ve rapor
standartlari ile kamuyu aydinlatma ilkelerini belirlemek, dizenlemek ve izlemek ile
gorevlidir.

PIYASA GOZETIM VE DENETIM DAIRESI BASKANLIGI

Borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goéren sermaye piyasasi araglarinda
meydana gelen olagandisi fiyat ve miktar hareketleri ile piyasa bozucu faaliyetleri Kurul
adina Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu Kanun uyarinca gikarilmis yonetmelik, teblig ve diger
mevzuat uyarinca izlemek, incelemek ve denetlemek ile gérevlidir.

ARASTIRMA DAIRES| BASKANLIGI

Kurul Karar Organi veya Kurul Baskanliginca istenen veya Kurul'un yetki alanina giren
konularda ekonomik arastirmalar yapmak; ekonomik gelismeleri degerlendirerek Kurul
birimlerine bilgi sunmak,

Kurul faaliyet alani ile ilgili konularda calisan yurtdisi kurum ve kuruluslarla iliskileri
yaratmek,

Mali piyasalardaki gelismeleri izleyip bu konularda arastirmalar yaparak strateji ve karar
olusum slrecine yardimci olmak,

Yapilan veya yapilacak dizenlemelerin olasi etkilerini degerlendirmek ve gelecege yonelik
Onerilerde bulunmak amaciyla simulasyon calismalari yapmak,

Kurul ici ve Kurul disi egitim calismalarini planlamak ve yurttmek ile gorevlidir.
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7. MUHASEBE STANDARTLARI DAIRESI BASKANLIGI

Sermaye Piyasasl Kanunu'na tabi ortakliklar ile sermaye piyasasi kurum ve kuruluslarinin
mali tablo ve raporlari ile ilgili genel ve 6zel nitelikte muhasebe standartlarinin tesbitine
yonelik olarak ilgili dairelerle koordinasyonu saglamak ve bu yénde galismalar yapmak,

Muhasebe standartlariile ilgili ihtiyag tesbiti ve diizenleme yapmak,

Uluslararasi standartlara uyum ve vergi ve muhasebe amaclarinin ayrimlanmasi
calismalarini yiritmek,

Muhasebe uygulamalarini izlemek ve bu konuda uygulama birligini saglayacak oneriler
hazirlamak,

Muhasebe ve denetim ile ilgili yurt ici ve yurt disi kurumlarla isbirligini saglamak, bagimsiz
denetim kuruluslarinin kurulus ve faaliyetlerine izin vermek, bu faaliyetleri izlemek,

Bu kurumlarla isbirligi icinde yeni muhasebe ve denetim standartlarinin dizenlenmesi
calismalarini yiratmek ile gorevlidir.

BILGI ISLEM, ISTATISTiIK VE ENFORMASYON DAIRESI BASKANLIGI

Kurul Hizmet birimlerinin etkin faaliyette bulunabilmesi icin gerekli donanim ve yazilim
ihtiyaclarini belirlemek,

Belirlenen ihtiyaclar dogrultusunda donanim ve yazilim ortamini hazirlamak,
ihtiyaclar dogrultusunda analiz, tasarim, uygulama gelistirme faaliyetlerinde bulunmak,

Kurul'un daha hizli ve verimli c¢alisabilmesi igin kullaniimasi gereken teknolojilerin
belirlenmesinde diger daireler ile ortak ¢alismalar yiritmek,

Mevcut bilgisayar ortaminda ¢ikan sorunlari gidermek ve gerektiginde ilgili Kurul ici ve Kurul
disi birimlere sorunun giderilmesi hususunda gerekli basvurulari yapmak,

Bilgi teknolojileri hakkindaki gelismeleri izlemek ve bu dogrultuda gereken
modernizasyonun saglanmasi icin 6nerilerde bulunmak,

Diger kamu kurulusglari, sermaye piyasasi kurumlari ve halka agik ortakliklar ile on-line
baglantilar konusunda c¢alismalar yapmak ve bu kurumlar ile gelistirilecek uygulamalar
konusunda ortak calismalar yapmak, koordinasyonu saglamak ve yiritmek,

Kurul calisanlarinin, bilgiye daha hizli ve daha glvenli bir sekilde ulasmasini saglamak,

internet araciligi ile verilecek hizmetleri yiriitmek ile gérevlidir.

HUKUK ISLERI DAIRESI BASKANLIGI

Baskanliga ve diger hizmet birimlerine hukuki danisma hizmeti yapmak,

Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi ortakliklarin ve sermaye piyasasi kurum ve kuruluslarinin
Kurul'a yaptiklari basvurulara ve bu ortakliklarda yapilan denetleme faaliyeti sonuglarina
iliskin olarak hukuki konularda gereken incelemeleri yapmak ve gorus bildirmek,

Ortaklik esas sozlesme ve tadil tasarilarini gerekli gorildiginde mevzuata uygunluk
acisindan inceleyerek goris bildirmek,

Hukuki konularda arastirma ve incelemeler yapmak,

Kurul'a iliskin her tUrlG uyusmazligin mercilerinde takibi ve ¢6zimlenmesi amaciyla Kurul'u
temsil etmek ile gorevlidir.
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10. IDARI VE MALI ISLER DAIRESI BASKANLIGI

Kurul'un muhasebe, kayit, butce, gelir, gider, vaziyet ve bilanco ¢alismalarini yapmak,

Personele iliskin 6zlik haklari saglik, emeklilik, sosyal yardim, yurt ici ve disi seyahatlere
iliskin islemlerin yiruttlmesi ile sosyal hizmet isleri yapmak,

Haberlesme, yapim, alim, donatim, onarim, bakim, temizlik, koruma, glvenlik ve diger
yardimcl hizmetleri yapmak,

Kurul Baskanligi ve daire baskanliklarinca yirdatilen galismalar gereken yardimi yapmak ile
gorevlidir.

11. STRATEJi GELISTIRME DAIRESI BASKANLIGI

Kurulun strateji, politika, amag ve hedeflerinin belirlenmesine yonelik calismalari yapmak,
strateji planini hazirlamak, uygulamayi izlemek, degerlendirmek, lst yonetime iyilestirici
onerilerde bulunmak, ilerleme raporlarini dizenlemek ve bunlariilgili birimlerle paylasmak,

Kurulun performans ve kalite olcltlerini olusturmak, gelistirmek, uygulamak, izlemek,
degerlendirmek, Ust yonetime iyilestirici dnerilerde bulunmak,

Kurumun is tanimlari, is ve islem akislari ile verimliliginin artiriimasina yonelik calismalar
yapmak,

Kurul bUtgesinin stratejik plana ve yillik hedeflere gore hazirlanmasini saglayacak dnerilerde
bulunmak ile gérevlidir.

12. KURUMSAL ILETISiM DAIRESI BASKANLIGI

Sermaye piyasasinin ulusal ve uluslararasi dizeyde tanitimi ve yatirimcilarin
bilgilendirilmesinin saglanmasi amaciyla Kurulun ulusal ve uluslararasi sermaye piyasasl
kurumlari, kamu kurumlari ve yazili ve gorsel medya ile iliskilerini dizenlemek, her tirli
toplanti ve konferanslari organize etmek,

Kitap ve brosur dahil bilgilendirme amagli her tirlt dokiimani hazirlamak,

Kurulun internet sayfasinda yer alacak bilgileri yayina hazirlamak,

4982 sayih Bilgi Edinme Hakki Kanunu uyarinca yapilan basvurulari sonuglandirmak,
Kurulun yurt icinde ve yurt disinda gerekli protokol hizmetlerini organize etmek,
Kurumsal kimligin olusturulmasi amaciyla calismalar yapmak,

Kurul ici iletisimin etkinligini artirmak amaciyla Kurul'da dretilmis veri, dokiiman ve diger
bilgi kaynaklarinin standartlarini olusturmak ve bu bilgi kaynaklarinin aktarimi ve dagihmini
temin etmek,

Kurul calisanlarina yonelik tanitici toplanti ve seminerler dizenlemek,

Kurul’un uluslararasi kurumlar ile iliskili faaliyetlerini dizenlemekle gorevlidir.

C. idareye iliskin Bilgiler

1.

Kurumsal Tarihge

Sermaye Piyasasi Kurulu, tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilarak halkin iktisadi kalkinmaya etkin
ve yaygin bir sekilde katilmasini saglamak ve sermaye piyasasinin glven, aciklik ve kararlilik icinde
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calismasini, tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarinin korunmasini diizenlemek ve denetlemek amaciyla
28 Temmuz 1981 tarihli 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile kurulmustur.

13 Ocak 1982 tarihli Bakanlar Kurulu Karari ile Kurul Baskan, Baskan Vekili, Uyelerin atanmasi
yapilmis, yine ayni tarihten baslamak Uzere Sermaye Piyasasi Kurulu Teskilat, Gorev ve Calisma Esaslari
Yénetmeligi ylrurlige girmis ve Kurul'un tim karar organ ve teskilatinin olusumu tamamlanmistir.
Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organinin 25.1.1982 tarihindeki ilk toplantisinda (Karar No: 1; Toplanti
No: 1) Kurul Baskanliginin Sermaye Piyasasi Kurulu Teskilat Semasi ve Personel Kadrosu oybirligi ile kabul
edilmistir.

2. Fiziki Kaynak

Kurul’'un merkezi istanbul’dadir. Ancak Kurul merkezinin istanbul’a tasinmasina iliskin is ve islemler
tamamlanincaya kadar Kurul’'un merkezi Ankara’dir. Kurul, Mustafa Kemal Mahallesi Dumlupinar Bulvari
No: 156 Cankaya/ANKARA adresinde ve Harbiye Mahallesi Asker Ocagl Cad. No:6 Sizer Plaza
Sisli/ISTANBUL adreslerinde hizmet vermektedir.

3. Teskilat Yapisi

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore Karar Organi, Cumhurbaskaninca atanacak baskan,
ikinci baskan, baskan vekili ve Gyeler olmak Uzere 7 Gyeden olusur. Kurul calismalari Kurul baskanina
bagli Baskan Yardimciliklari altinda galisan hizmet birimleri tarafindan yurttilmektedir.
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4. Bilgi Teknolojik Kaynaklar

Kurulumuz gereksinimleri cercevesinde, mevcut bilgi sistemleri altyapisinin strekli isler, glincel,
verimli ve glvenli halde tutulmasi Kurulumuzun operasyonel sirekliligi icin bir zorunluluktur. Bu
kapsamda dizenli olarak yurutilen kontroller ve calismalar ile Kurul bilgi sistemleri altyapisi izlenmis,
donanim ve yazilim olarak gerekli gérilen iyilestirmeler gerceklestirilmis ve olusan sorunlara midahale
edilmistir. Kurul sistem, ag ve kullanici donanimlarinin/yaziimlarinin etkinliginin artiriimasi ve
gincelliginin saglanmasi amaciyla gerekli iyilestirme, bakim-onarim ve kullanici destek calismalarina
devam edilmistir.

Kurulumuz sistem ve ag altyapisi yenileme c¢alismalari tamamlanmis, ag cihazlari, sunucu,
depolama ve yazici donanimlari ile Uzerinde isletilen yazilim katmanlari glncel teknoloji seviyesine
getirilmistir.

5. Kitliphane Kaynaklari

Sermaye piyasalariniilgilendiren sosyal, ekonomik ve mali konulara iliskin yerli ve yabanci, basili
ve elektronik yayinlari derlemek, takip etmek ve hizmete sunmak amaci ile kurulmus bir ihtisas
kitlphanesi olan Kurulumuz kitlphanesi, Kurul ici ve Kurul disi uzman ve arastirmacilara aktif olarak
hizmet sunmaktadir.

Kurul kiatiphanesinde, bilgiye hizli ve kolay erisim olanaklari taniyan teknolojik gelismeler ile
birlikte kullanicilara sunulan hizmetler de gelismistir. KitlUphane islevlerinin bilgisayar ortaminda
gerceklestiriimesi ve Kurul ic ag sistemi ile kullanicilara, kendi bilgisayarlarindan koleksiyonu tarayabilme
ve elektronik yayinlara ulasabilme olanaklari saglanmaktadir. Kitiphanede 24 kisilik okuyucu masasi, 1
adet kullanici bilgisayari ve 1 adet fotokopi makinasi bulunmaktadir.

Kurul kitiphanesinin kuruldugu 1982 yilinda 274 olan kitap sayisi, 2023 yilinda 11.341 adede
ulasmistir.

Kutiphanemizde 40 adet basili streli yayin bulunmakla birlikte, bunlardan 2 yurtdisi, 2 yurtici
olmak tzere toplam 4 sireli yayin devam etmektedir. Ayrica “Lebib Yalkin Mevbankneo” veri tabanlarina
abonelik bulunmaktadir.

Diger yandan, Kurulumuzun yayin faaliyetleri kapsaminda toplam yayin sayimiz 213’dur. Kurul
yayinlari Gcretsiz olarak kamu kurumlari kitliphaneleri ile devlet ve vakif Gniversiteleri kiitiphanelerine
gonderilmektedir.

6. Tasitlar

Kurumumuzda hizmet alimiile kiralanan toplam 27 tasit bulunmaktadir. S6z konusu tasitlar, 237
Sayili Tasit Kanunu ve diger ilgili mevzuat hikimlerine gore kullaniimaktadir.

7. insan Kaynaklari

Kurul hizmetleri, yarisma sinavi ile meslege baslayan meslek personeli yardimcisi ve yeterlik
sinavindan sonra uzman unvanini alan meslek personeliile idari personel eliyle yirutilmektedir.

2023 yili faaliyet donemi icinde emeklilik, nakil, istifa, gbrev slresinin sona ermesi ve diger
nedenlerle 42 personel Kurulumuzdan ayrilmistir.

Kurul’da 2023 yili sonu itibariyla 7’si karar organi, 54i (ist yonetim, 283’i meslek personeli, 32’i
bilisim personeli ve 170'i idari personel olmak Uzere toplam 546 personel gorev yapmaktadir.
Kurulumuzda, ayrica strekli isci kadrosunda 124 personel calismaktadir.
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Tablo 1. 2023 Yili Personel istatistikleri

Personel Sayisi ve Dagilimi

Baskan ve Uyeler 7
Ust Yénetim 54
Kurul Baskan Yardimcisi 4
Daire Baskani 9
Daire Baskan Yardimcisi 29
Kurul Baskanlik Danismani 12
Meslek Personeli 283
Basuzman 96
Uzman 54
Uzman Yardimcis| 73
Basuzman Hukukgu 24
Uzman Hukukgu 7
Uzman Hukukcu Yardimcisi 18
Bilisim Uzmani 1
Bilisim Uzman Yardimcisi 10
Bilisim Personeli 32
idari Personel 170
TOPLAM 546
ilk ve Orta Dereceli Okullar 43
Lisans 238
Yuksek Lisans 232
Doktora 33
Kadin Sayisi 260
Erkek Sayisi 286
Yabanci Dil Bilen Personel Sayisi 287
Personelin Hizmet Suresi Ortalamasi 19
Personelin Yas Ortalamasi 41
Ankara Personel Sayisi 370
istanbul Personel Sayisi 176
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Il. AMAC ve HEDEFLER

A. Temel Politika ve Oncelikler

On Birinci Kalkinma Plani’nin ; “2.1. istikrarli ve Giicli Ekonomi” baslkli 180’inci maddesinde
“Plan ddéneminde ulasiimasi 6ngdriilen biyime hedefleri dogrultusunda finansal piyasalarin reel
sektériin finansman ihtiyacini disik maliyetle karsilayacak ve farkl nitelikteki finansal araglari kullanima
sunacak bir yapiya kavusmasi amaglanmaktadir. Sanayide yapisal déntisiimiin hedeflendigi bu dénemde,
hem finansal piyasalarin ortaya konulan politikalarin hayata gecgirilmesinde etkili olmasi hem de
tlkemizin kiiresel bir finans merkezi olma yéniinde kararli adimlarla ilerlemesi esastir. Bu kapsamda,
sermaye piyasalari gelistirilecek, finansal teknoloji ekosistemi gliclendirilecek ve faizsiz finansin sektér
icerisindeki agirligi artirilacaktir.” hiikmu, 228.2'nci maddesinde “Sermaye Piyasas! Kurulu basta olmak
lizere kamu kurumlarinca yiritilen finansal editim faaliyetleri yayginlastirilacak, temel finans
kavramlarina yénelik hanehalklarina egitim destedi saglanacaktir.” hikmi, “2.1.5. Mali Piyasalar”
baslkh 247'nci maddesinde “Finansal sektériin reel sektériin finansmanindaki etkinligi artirilacak ve reel
sektériin sermaye piyasasindan ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu gézetimindeki banka disi
finansal kuruluslardan fon kullanmasi 6zendirilecektir.” hikmu, 247.12'nci maddesinde “Yenilikci
projelerin finansmani icin kitle fonlamasi gibi modern ve yeni nesil finansman modelleri lilkemiz sermaye
piyasalarina kazandirilacaktir.” hitkmii, 247.13’(incii maddesinde “KOI projelerinin finansmaninda kredi
piyasalarinin yani sira sermaye piyasalari da arag¢ olarak kullanilacaktir.” hiikmi, 251.7’nci maddesinde
“Sermaye piyasalarinda gliven veren bir ekosistem olusturulmasi icin mevcut tahkim mekanizmasi daha
islevsel hale getirilecektir.” hikmd, “2.2.1.1.1. Gigli Finansal Yapi” baslikli 302.2'nci maddesinde
“Sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan girisim sermayesine iliskin diizenlemeler sakli kalmak lzere
girisim sermayesi sisteminin koordinasyonunun Sanayi ve Teknoloji Bakanligi ¢atisi altinda toplanmasi
saglanacaktir.” hikm( ve 302.4’Uncl maddesinde “Sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan girisim
sermayesine iliskin diizenlemeler sakli kalmak lzere yurt disindaki girisim sermayesi fonlarinin ilkemizde
lisans alarak faaliyet géstermelerini ézendirici ve kolaylastirici mevzuat dizenlemesi yapilacaktir.”
hikmd yer almaktadir. Bu kapsamda; istikrarli ve glgli ekonomi igin reel sektérin finansmaninda
sermaye piyasalarinin daha etkin kullanilmasi ve finansal enstriimanlarin cesitlendirilmesi 6nem arz
etmektedir.

Sermaye piyasalarindan finansman temin kanallarinin gelistiriimesi, sermaye piyasalarindan
finansman temin kanallarinin gelistiriimesi, finansal farkindaligin artirimasi ve finansal egitimin
yayginlastiriimasi amaciyla calismalarin ylrittlmesi, gozetim ve denetim faaliyetlerinin etkinliginin
artirilmasi, sermaye piyasalarinda dijitallesmenin getirdigi olanak ve ihtiyaclar dogrultusunda diizenleme
ve uygulamalarin gbzden gecirilmesi, Kurul'un insan kaynaklari yonetimi ve calisma kosullarinin
iyilestirilmesi, kurumsal yapi ve isboliminin etkinlestiriimesine yonelik calismalarin yirtttilmesi amag
ve hedefleri ile ilgili performans gostergeleri  belirlenmis, tim bu calismalarda Kurul hizmet
standartlarini en Ust seviyeye tasima bilinci ile hareket edilmistir.

B. Sermaye Piyasasi Kurulu 2022 — 2026 Stratejik Plan’nda Yer Alan Amag ve
Hedefler

Kurulumuzun 2022-2026 doénemi Stratejik Plani'na goére 2023 yilindaki bazi calismalarinin
degerlendirmesi asagidaki tabloda yer almaktadir:
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Stratejik Amag

Stratejik Hedef

Tablo 2. 2022-2026 Donemi Stratejik Planr’na Gore 2023 Yili Degerlendirmeleri

Strateji

2023 Yil Degerlendirmeleri

AMAGC 1 - TURKIYE
SERMAYE
PIYASALARININ
ARZ VE TALEP
YONLERININ
GUCLENDIRILMESi

1.1. Sermaye
piyasalarindan
finansman temin
kanallari
gelistirilecektir.

Halka agik ortakliklara ve gesitli menkul kiymetlerin
ihracina iliskin  mevzuat ve uygulamalar piyasa
ihtiyac ve talepleri ile en iyi wuygulamalar
cercevesinde duzenli olarak gbzden geciriimeye
devam edilecektir.

Mevzuat ve uygulamalara iliskin piyasa paydaslarindan gelen talepler de dikkate alinmak suretiyle
Kurulumuzca gerekli gérillen mevzuat calismalari yapilmaya devam edilmistir. Ornegin; Kurulumuza
iletilen taleplerin degerlendirilmesi sonucunda, halka acik olmayan ortakliklarin Girisim Sermayesi
Pazarinda islem gérmek Uzere sermaye artirimi yoluyla ihrag edilecek paylarinin halka arz edilmeksizin
nitelikli yatirimcilara satisina ve s6z konusu ortakliklarin yiktmlultkleri ile muafiyetlerine iliskin usul ve
esaslari diizenlemek amaciyla hazirlanan “II-16.3 Sayili Paylari Girisim Sermayesi Pazarinda Islem Gérecek
Ortakliklara iliskin Esaslar Tebligi” 18.05.2023 tarih ve 32194 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yurdrlGge girmistir. Yine, Yesil Borglanma Araci, Surdurilebilir Borglanma Araci, Yesil Kira Sertifikasi,
Surdurdlebilir Kira Sertifikasi Rehberi’nin glincellenmesine ydnelik galismalara 2023 yilinda baglanmis olup,
bu kapsamda “Yesil, Strdurulebilir ve Sosyal Sermaye Piyasasi Aracglari Rehberi” ile “Strdurulebilirlik
Baglantili Sermaye Piyasasi Araclari Rehberi”nin 2024 yili icerisinde yayimlanmasi 6ngorilmektedir.

Sermaye piyasalarinda ortaya gikan yenilikgi Grinler,
elektronik ve dijital sermaye piyasasi araglari ile
bunlara iliskin diizenlemeler degerlendirilecektir.

Stratejik Plan’da, sermaye piyasalarinda ve diizenleyici otoritelerde kullanilan yapay zeka, yenilikgi Granler,
elektronik ve dijital sermaye piyasasi araglari gibi uygulamalarin incelenmesi ve degerlendirilmesi
hususunda 2024 yilsonuna kadar gerceklesme ongorulmektedir.

Faizsiz/katilim finans araglarinin yayginlastiriimasina
ve piyasa payinin artirilmasina yonelik
dizenleme/degisiklik calismalari yapilacaktir.

Stratejik Plan’da, kira sertifikasi dizenlemelerinin sektor ihtiyag ve Onerileri gercevesinde yenilenmesi
hususunda 2024 yilsonuna kadar gerceklesme dngdrilmektedir.

1.2. Girisimciligin
finansmaninda
sermaye piyasalarinin
sagladigl modellerin
daha fazla kullanimi
desteklenecektir.

Girisimciligin finansmaninda sermaye piyasalarinin
sundugu alternatif yontem ve imkanlarin
kullaniminin  arttirilmasina  yonelik  ¢alismalar
strdurilecektir.

Girisim sermayesi yatirim ortakliklari ve girisim sermayesi yatirim fonlarinin toplam buytklGgi 2022 yilinda
63,35 milyar TL iken 2023 yilinda hedeflenenin (31,10 milyar TL) Ustinde 177,51 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Vergisel tesvikler ve yatirimcilarin alternatif yatirim araglarina yonelimi sonucunda
hedeflenenin Gzerinde bir blyuklige ulasildig degerlendirilmektedir.

2022 yilinda 37,1 milyon TL olan kitle fonlamasi yoluyla saglanan finansman tutari, 2023 yilinda
hedeflenenin (40 milyon TL) iistiinde 137,7 milyon TL olarak gerceklesmistir. Ozgiin bir is modeli, fikir veya
proje sahibi girisimciler ile yatirim pozisyonunu gesitlendirmek ve uzun vadede olumlu beklenti uyandiran
girisimlere ortak olmak isteyen yatirimcilarin bir araya geldigi kitle fonlamasi sisteminin, taraflar igin
alternatif bir yatinm/finansman modeli sundugu ve 2023 yilinda kitle fonlamasi yoluyla saglanan
finansman tutarinin bir 6nceki yila gére %271 seviyesinde bir artisa sahip oldugu gozlemlenmistir.

Yurt icinde gelismekte olan kitle fonlamasi sisteminin, girisimcilik ekosistemi paydaslari tarafindan
benimsenmesi ve Kurulumuzca listeye alinan kitle fonlama platformlarinin sayisinin artmasina bagl olarak
kitle fonlamasi yoluyla saglanan finansman tutarinin gelecek vyillarda da artmaya devam edecegi
ongorilmektedir.
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1.3. Finansal
farkindaligin artirilmasi
ve finansal egitimin
yayginlastiriimasi
amaciyla calismalar
yuritilecektir.

Turkiye'deki finansal okuryazarlk dizeyinin 6zellikle
finansal teknolojiler ve dijital kanallar kullanilarak
yukseltiimesine  yonelik  calismalar  yapilacak,
internet sitesi/sosyal medya hesaplari Gzerinden
piyasalar, araclar, riskler gibi konularda bilgilendirici
icerikler ve gorseller yayimlanacaktir.

Ulkemiz finansal okuryazarlik diizeyinin yiikseltilmesine yénelik olarak dijital kanallar ve yiiz yiize egitim ve
tanitim faaliyetleri Gzerinden gerekli calismalara devam edilmis, ilgili internet sitesinin SPL binyesinde
2024 yilinda acilmasi yoniinde calismalar yariatalmustar.

Ulkemizi derinden etkileyen Kahramanmaras merkezli biyik deprem felaketleri sonrasinda
Cumbhurbaskanligi koordinasyonunda diizenlenmekte olan kariyer fuarlarinin sayisinda azalma olmustur.
Universitelerde verilen tanitim faaliyeti ve egitim sayisi hedeflenenin (12) altinda 10 olarak gerceklesmistir.
Sosyal medya hesaplarinda Uretilen icerik sayisi ise 2022 yilinda 170 iken, yasanan gelismeler
dogrultusunda daha 6nce 2023 yili icin 6ngoérilen sayinin (240) altinda 145 olarak gerceklesmistir.

1.4. Kolektif yatirim
kuruluslarinin
gelistirilmesi ydniinde
dizenleyici cergeve
glgclendirilecektir.

Kolektif yatirnm kuruluslarinin arag¢ gesitliliginin
artirlmasi ve  kurumsal  yatirimci  tabaninin
genisletiimesi yontinde ¢alismalar strdirilecektir.

Menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy degerine bakildiginda 2022 yilinda 680 milyar TL olan tutar 2023
yili icin daha 6nce hedeflenmis olan tutarin (384 milyar TL) ¢ok &tesinde 1 trilyon 519 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Yatirim fonlarinin desteklenmesi amaciyla son dénemde saglanan cesitli vergisel
avantajlar, yatirimcilarin alternatif yatirim araglarina yoénelmesi ve finansal varlik fiyatlarindaki artisin
etkisiyle fon piyasasinda performans hedefinin olduk¢a Uzerinde bir blylime yasandig
degerlendirilmektedir.

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin aktif toplamina bakildiginda 2022 yilinda 1,01 milyar TL olan tutar
2023 yilinda hedeflenenin (0,91 milyar TL) tizerinde 1,21 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy degeri ise 2022 yilinda 432 milyar TL iken 2023 yilinda hedeflenenin
(351 milyar TL) Gzerinde 752 milyar TL olarak gergeklesmistir. Katilimci sayisi ve buna bagli olarak katki payi
tutarindaki artis ve finansal varlik fiyatlarindaki artisin etkisiyle emeklilik fonu piyasasinda performans
hedefinin oldukca Gizerinde bir biylime yasandigi degerlendirilmektedir.

Yatirim ortakliklarinin (birlesme, bélinme, ortakliktan gikarma hakki kullanimi kapsaminda yapilanlar harig)
pay ihrag¢ basvurusu inceleme sayisi 2022 yilinda 29 iken 2023 yilinda 30 olarak gergeklesmis ve ilgili
performans hedefine (30) ulasiimistir.

Yatirim fonlari katilma payi ihrag basvurusu inceleme sayisina bakildiginda ise 2022 yilinda 681 olan rakam
2023 yili hedefinin (480) Usttinde 496 olarak gerceklesmistir. Fon piyasasinda gerceklesen blytumeye iliskin
yukarida yer verilen degerlendirme kapsaminda inceleme sayisi performans hedefinin (izerinde
gerceklesmistir.

Gayrimenkul yatirim fonlari ile girisim sermayesi yatirim fonlarinin toplam degeriise 2022 yilinda 81 milyar
TL iken 2023 vyilinda hedeflenen tutarin (46 milyar TL) Gzerinde 202 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Gayrimenkul yatirim fonu ve girisim sermayesi yatirim fonu piyasasinda gerceklesen
blylime cercevesinde performans hedefinin oldukga Gzerine gikilmistir.

Halka arz edilmis altyapi gayrimenkul yatirim ortakliklari ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin aktif
toplamina bakildiginda 2022 yilinda 27,70 milyar TL olan tutar 2023 yilinda hedeflenenin (32,47 milyar TL)
Uzerinde 67,12 milyar TL olarak gerceklesmis ve performans hedefinin oldukga Gzerine gikilmistir.
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Sermaye piyasalarinda daha yogun bir sekilde
kullanilmalarini  teminen, gayrimenkul yatirm
fonlari, girisim sermayesi yatirnim fonu/ortakliklari ile
minhasiran altyapi yatirim ve hizmetlerinden olusan
portfoyu isletecek gayrimenkul yatirim ortakliklarina
iliskin mevzuatin sektérden iletilen talepler de
dikkate alinarak uygulamada karsilasilan sorunlarin
giderilmesi amaciyla gozden gegcirilmesine yonelik
calismalar strdirilecektir.

Kurulumuza iletilen gayrimenkul/girisim sermayesi yatirrm fonu katilma payi ihra¢ bagvurularinin
degerlendiriime sireclerinin kisaltilmasi ve daha etkin sonuglandirilabilmelerini teminen séz konusu
fonlarin ihrag belgesi standartlarinda degisiklikler yapilmistir.

Stratejik Amag

Stratejik Hedef

Strateji

2023 Yili Degerlendirmeleri

AMAC 2 -
SERMAYE
PIYASALARINDA
GUVEN VE
ETKINLIGIN
ARTIRILMAS|

2.1. Gozetim
faaliyetlerinin etkinligi
artirilacaktir.

Gozetim ve denetim faaliyetlerinde etkinligin
artirlmasi  icin  ydrutalen calismalara devam
edilecektir.

GoOzetim ve denetim faaliyetleri icin kullanilan
teknolojik araclarin gelistiriimesine devam edilecek,
yeni araglarin olusturulmasi ve veri temini igin
isbirlikleri yapilacaktir.

Borsa Istanbul ile yapilan calismalar neticesinde
olusturulan tedbir sistemlerinin gelistirilmesine
devam edilecektir.

Piyasa gozetimi kapsaminda;
- Piyasa Bozucu Eylemler icin yapilan inceleme sayisi 2022 vyilinda 103 iken 2023 vyilinda
hedeflenen sayinin (95) tzerinde 110 olarak
- Bilgi Suiistimali igin yapilan inceleme sayisi 2022 yilinda 20 iken 2023 yilinda hedeflenen sayinin
(13) Gzerinde 22 olarak
- Piyasa Dolandiricilig igin yapilan inceleme sayisi ise 2022 yilinda 103 iken 2023 yili hedefinin (95)
Ustinde 110 olarak gergeklesmistir.
Bdylece, 2023 yili igin gegmis yillardaki inceleme sayilari, calisma kapasitesi ve mevcut is yuku dikkate
alinarak belirlenmis olan performans hedeflerine ulasilip, hedef sayidan daha fazla sayida inceleme
gercgeklestirilmistir. Gozetim ve denetim faaliyetlerinin daha etkin bir sekilde gergeklestirilebilmesi igin
teknolojik araglarin gelistirilmesine ve yeni araglarin olusturulmasina devam edilmektedir.

2.2. Denetim
faaliyetlerinin etkinligi
artirilacaktir.

Halka acik sirketler, yatirnm kuruluslari, sermaye
piyasasi kurumlari ile izinsiz faaliyetlere yonelik
yurutilen denetimler surdirilecek, Risk Bazli
Denetime lliskin Usul ve Esaslar cercevesinde
olusturulacak yillik denetim  programlari ile
denetime ayrilan kaynaklar daha riskli alanlara daha
yogun tahsis edilecek, bu suretle yatirimcilarin hak
ve menfaatlerinin korunmasi amaglanacaktir.

2023 yilinda yatirim kuruluslari denetimi sayisi hedeflenen sayinin (18) tizerinde 23 olarak gergeklesmis ve
2023 yilinda yatirim kurulusu denetimi agisindan performans hedefi gecilmistir.

Kolektif yatirim kurulusu denetimi sayisi ise 2023 yilinda hedeflenenin (5) tGzerinde 6 olarak gerceklesmis
olup kolektif yatirim kurulusu denetimi agisindan performans hedefi tutturulmustur.

Halka aclk sirket denetimi sayisi 2022 yilinda 44 iken 2023 yilinda hedeflenen sayinin (50) altinda 31 olarak
gerceklesmis olup, halka agik sirket denetimi agisindan performans hedefinin %62’si oranina ulasiimak
suretiyle daha 6nce 6ngoérulen hedefin gerisinde kalinmistir. Bunun en énemli nedeni Kurulumuza ulasan
cok sayidaki sikayet ve ihbar nedeniyle izinsiz sermaye piyasasi faaliyetleri denetim sayisinda performans
hedefinin oldukga Uzerine ¢ikilmasi ve anilan denetimin yarattigl dislayici etkidir. Ayrica, MASAK vb.
kurumlarin talebiyle yapilan denetimlere de kaynak ayrilmasi zorunlulugu dogmustur.

izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti denetimi sayisi ise 2022 yilinda 61 iken 2023 yili hedefinin (45) (izerinde
58 olarak gerceklesmistir. Kurulumuza son dénemlerde izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti yapildigina dair
giderek artan sayida ihbar ve sikayetler ulagmaktadir. Bu nedenle izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerine
iliskin denetim sayilari belirlenen hedefin oldukga Gizerinde gergeklesmistir.
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2.3. Bagimsiz denetim
ve gayrimenkul
degerleme faaliyetleri
gelistirilerek kalitesi
artirilacaktir.

Kalite kontrol galismalarinin etkinligi arttirilacaktir.

2022 yilinda 4 olan bagimsiz denetim sirketi kalite kontrolU sayisi 2023 yilinda hedeflenen sayinin (5)
gerisinde 1 olarak gerceklesmistir. 2022 yilinda 5 olan gayrimenkul degerleme sirketi kalite kontrold sayisi
ise 2023 yilinda daha 6nce belirlenmis olan hedefin (10) altinda 5 olarak gerceklesmistir.

2023 yili gergeklesmelerinde, gayrimenkul degerleme kuruluslari igin 2022 yilindaki kadar kalite kontrol
sayisina ulasilmakla birlikte 2023 yili hedefinin altinda kalinmistir. Bagimsiz denetim kuruluslarinin kalite
kontroliinde ise Kurul Karar Organinin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili Karari uyarinca, Kurulumuz
finansal raporlama diizenlemelerine tabiihragcilar ile sermaye piyasasi kurumlarinda uygulanmasina karar
verilen Enflasyon Muhasebesine iliskin calismalar nedeniyle performans hedefine ulasilamamistir. izleyen
yillarda kalite kontrol ¢alismalari ile ilgili hedeflere ulasiimasi igin gerekli calismalar yapilacaktir.

2.4. Uluslararasi
kuruluslarla ve yabanci
Ulkelerin muadil
kurumlariyla iliskiler
guclendirilecektir.

Stratejik ©6neme sahip konularda uluslararasi
kuruluslarla isbirligi faaliyetleri sirdurtlecektir.

IOSCO, IFSB, OECD, FSB, ISEDAK, IFIAR, IASB gibi uluslararasi kuruluslarda etkin olarak gorev alan
Kurulumuz personeli tarafindan, bu kurumlarin genel kurul, komite ve ¢alisma gruplari olmak Gzere 2023
yilinda 38 gdrev ve Uyelik Gstlenilmistir.

Sermaye piyasalarinda iyi uygulamalarin bilinirligini,
yabanci tlkelerin muadil kurumlariyla karsihkli gords
alisverisi ve bilgi paylasimini artirmaya yoénelik
girisimler strdlrulecek, dzellikle sermaye piyasalari
alaninda  gelisme  potansiyeli  yuksek, Ulke
iliskilerimizin gelistiriimeye agik oldugu yabanci
muadil otoritelerle ikili isbirligini gelistirmek lGzere
isbirligi anlasmalari yapilacaktir.

Kurulumuzca sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetim yetkisine sahip yabanci otoritelerle is birligi
cergevesinde Mutabakat Zabitlari (Memorandum of Understanding-MoU) imzalanmaktadir. Bu kapsamda,
2023 yili sonu itibariyla toplam 36 Ulkenin dizenleyici ve denetleyici kurulusuyla ikili mutabakat zapti,
ayrica iki tlke ile (ABD ve Maldivler) de gorev tanim belgesi (dUzenleyici diyalog belgesi) imzalanmis
bulunmaktadir. Bu baglamda, 2023 yili igerisinde ise karsilikli olarak ¢alismalari tamamlanmak suretiyle
imzalanan isbirligine dair ilave bir anlasma gergeklesmemistir.

Yabanci Ulkelerin muadil kurumlari ve uluslararasi

2023 vyilinda, I0SCO Mutabakat Zabiti (Memorandum of Understanding-MoU) cergevesinde
Kurulumuzdan istenilen bilgiler ve muadil yabanci kuruluslarin sermaye piyasalarimiza 6zgi diizenleme ve
uygulamalarimizi 6grenmek amaciyla yonelttigi bilgi talepleri karsilanmaya devam edilmistir. Diger yandan,
1 ulke ile teknik destek programi gerceklestirilmistir. Bu kapsamda, ozellikle muadil sermaye piyasasi
otoritelerinden gelenler basta olmak tzere 2023 yilinda toplamda 25 adet bilgi talebi cevaplanmistir.

Ote yandan, 2023 yilinda muhtelif uluslararasi kuruluslarca sermaye piyasalarina yénelik veya kismen
sermaye piyasalarini da ilgilendiren cesitli konularda arastirmalar yapilmasi amaciyla diizenlenen 22 adet
anket, rapor vb. seklindeki calismaya katki saglanmistir.

2.5. Kurumsal yonetim
uygulamalari gézden
gegirilecektir.

kuruluslarla ortak konularda calismalarin
yurattlmesine devam edilecektir.

G20/0OECD Kurumsal Yonetim ilkeleri’'nin
gincellenmesine yonelik uluslararasi  dizeydeki

calismalara aktif katki ve destek saglanacak, soz
konusu ilkelerin glncellemesinin yayimlanmasini
muteakiben uyum calismalari yuritilecektir.

G20/OECD Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin giincellenmesine yénelik 2023 yilinda da ydritilen uluslararas
calismalara Kurulumuzca gerekli katki ve destek saglanmistir. Giincellenen ilkelerin OECD/G20 (st diizey
karar mekanizmalarinda kabulline ve duyurulmasina yonelik ilgili hazirlik ve stregler 2023 yili igerisinde
tamamlanmis olup Revize ilkeler énce Haziran 2023’te OECD Konseyi tarafindan Bakanlar diizeyinde,
sonrasinda Eylul 2023'te G20 Liderler Zirvesi’nde kabul edilmis bulunmaktadir.
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2.6. Surdurdlebilir
finans uygulamalari
gelistirilecektir.

Surdurdlebilir finans alaninda  Kurulca atilacak
adimlarin detaylarinin belirlenerek
onceliklendirilmesi  ve  takvimlendirilmesi icin
Kurulun tim birimlerinden temsilcilerin katilimiyla
bir calisma grubu olusturulacaktir.

Kurul Baskanlik Onayi ile olusturulan ve tim Daire temsilcilerinden olusan Sdrdurdlebilir Finans Calisma
Grubu alt calisma gruplari calismalarina devam etmistir.

Yesil ve surdarulebilirlik temali sermaye piyasasi
araclarina yatirimci glveninin saglanmasi amaciyla
seffafligin artirilmasi temin edilecektir.

Cevresel slrdirulebilirlige katki saglayan yatirimlarin finansmani amaciyla uluslararasi standartlarla
uyumlu rehber hazirlanmasi kapsaminda Yesil Borglanma Araci, Strdirdlebilir Borglanma Araci, Yesil Kira
Sertifikasi, Strdurulebilir Kira Sertifikasi Rehberi” (Yesil Tahvil Rehberi) hazirlanarak 24.02.2022 tarihinde
yayimlanmistir. Bunun yaninda, 2023 yilinda yesil, strdirdlebilir ve sosyal sermaye piyasasi araglari ile
surdurulebilirlik baglantili sermaye piyasasi araglari hakkindaki iki rehber calismasi ele alinmistir.

Hazine ve Maliye Bakanligl ile Cevre, Sehircilik ve
iklim  Degisikligi  Bakanligi  koordinasyonunda
yurutlilecek Ulusal Finans Taksonomisi ve ulusal
dizeydeki diger calismalara destek verilecektir.

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi koordinasyonunda yiiriitilmekte olan iklim Yasasi ve Emisyon
Ticaret Sistemi hazirliklarina Kurulumuzda olusturulan Calisma Grubu tarafindan destek verilmektedir.

Surdurdlebilirlik raporlamasi alaninda, Uluslararasi
Surduralebilirlik Standartlari Kurulu’nun
yayimlayacagl standartlara uyumlu dizenleme
calismalari yapilacaktir.

Uluslararasi Sarduralebilirlik Standartlari Kurulu’nun yayinlayacagl standartlara uyumlu dizenleme
galismalarinin yapilmasi hususunda Stratejik Plan’da 2023 ve 2024 yillarinda gergeklesme 6ngorilmustur.
Uluslararasi Sdrdaralebilirlik Standartlari Kurulu’nun yayimlayacagi standartlara uyumlu dizenleme
hazirligi amaciyla Nisan 2023’te Kamu Gozetim Kurumu ile isbirligi calismalarina baslanmistir.

Surdurdlebilirlik veri Gretimi, raporlamasi, glivence
hizmetleri alaninda calisan sirketlerin  hizmet
kalitesinin artirilmasi amaciyla calismalar
yurGtilecektir.

Glvence hizmeti veren dis degerlendirme kuruluslarinda aranacak sartlarin belirlenmesi hususunda
Stratejik Plan’da 2023 ve 2024 yillarinda gergeklesme ongorilmustir. 2023 yili icinde Danismanlik Alt
CGalisma Grubu sermaye piyasasi mevzuati ve uluslararasi gelismeler kapsaminda calismalarina devam
etmigtir.

Cevre, Toplum, Yonetim temali finansal arag

Kurul Karar Organ’nin i-SPK 128.18 (24/02/2022 tarih ve 10/296 s.k.) sayili ilke Karari ile
cevreye/surdurdlebilirlige olumlu etki edecek yatirimlarin sermaye piyasasi yoluyla finansmaninin tesvik
edilmesi icin, Rehber kapsamindaki sermaye piyasasi araglarinin ihracinda sermaye piyasasi mevzuatinin
ilgili htktimleri uyarinca alinacak Kurul Ucretlerinde %50 oraninda indirime (kira sertifikalari igin

piyasalarinin gelisimi icin tesviklerin | 24.06.2016 tarih ve 20/710 sayil Kurul Karari ile saglanan indirime ek olarak) gidilmesine karar verilmistir.

cesitlendirilmesine 6nem verilecektir. Benzer sekilde, tesvik amaciyla Borsa istanbul ve Merkezi Kayit Kurulusu da yesil ve sirdirlebilir
borglanma araglari igin uyguladiklari ticretlerde % 50 oraninda indirime gitmistir. S6z konusu indirimler
2023 yilinda da devam etmistir. Tesviklerin cesitlendirilmesi yontnde uluslararasi kuruluslarla isbirligi
galismalari devam etmektedir.

Sirketlerin yesil finansmana erisimini

destekleyebilecek  kurumsal yatirimcilarin ~ fon
kurulus ve portfoy yonetimi sireglerinde sorumlu
yatinnm ve kamuyu aydinlatma yukimlulGklerinin
gelistirilmesi saglanacaktir.

Kurumsal yatirimcilarin - sorumlu yatirrm ve surdirilebilirlik  konusundaki kamuyu aydinlatma
yuktdmlultklerinin belirlenmesi hususunda Stratejik Plan’da 2023 yilinda gerceklesme 6ngorilmustar.
2023 yili icinde Kurumsal Yatirimcilar Alt Calisma Grubu’nda Taslak Sorumlu Yénetim Rehberi hazirlik
galismalari yapilmistir.
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iklim kaynakli risklerin belirlenmesi ve yénetimi
alaninda diger duzenleyici kuruluslarla isbirligi
yapilacaktir.

iklim kaynakli risklerin belirlenmesi ve yénetimi alaninda diger diizenleyici kuruluslarla isbirligi yapilmasi
hususunda Stratejik Plan’da 2024 yilinda gergeklesme 6ngorilmistir.

Borsada islem goren sirketler, sermaye piyasasl
kurumlari, Kurulumuz ve diger ilgili kurumlardaki
yesil dontsim farkindalik, beceri ve kapasitesinin
gelismesine katki vermek Uzere yerli, yabanci, kamu
ve Ozel sektorden paydasimiz tim kurum ve
kuruluglarla tecribe paylasimi ve teknik destek
amaclyla isbirligine yonelik yaklagim izlenecektir.

Yesil ve surdurulebilir finansman piyasasinin gelistirilmesi, farkindalik olusturulmasi icin ilgili paydaslar
(ihrageilar, kurumsal yatirimcilar, aracilar, uluslararasi kuruluslar vb.) ile dizenlenen cesitli toplantilara
2023 yilinda da devam edilmistir. Turkiye’'de etki yatirimi modelinin gelismesini ve iyi isleyen bir etki
yatirimi ekosisteminin olusturulmasini saglamayi amaglayan Etki Yatirimi Danisma Kurulu’na Mart 2023'te
Uye olunmustur. Bunun yanisira, Avrupa Birligi Turkiye Delegasyonu "Avrupa Sirddirtlebilir Kalkinma Fonu
(EFDS+) icin Proje Havuzu Olusturma ve Teknik Kapasite Gelistirme Projesi”, Yesil Finans Ekosistemi ve
Taksonomisi, 5.0dak Grup Toplantisi Kurulumuz ev sahipliginde 25 Agustos 2023 tarihinde
gerceklestirilmistir. Ayrica, 6-7 Kasim 2023 tarihlerinde Kurulumuzun Sekretaryasi ve Baskanligini
yurttigl ISEDAK Sermaye Piyasasi Diizenleyicileri Forumu’nun 12’nci Yillik Toplantisi diizenlenmis olup
toplantida Malezya Menkul Kiymetler Komisyonu ile Kurulumuz is birligiyle “Sermaye Piyasalarinda
Surdurilebilirlik Calistayl” cevrimici olarak yapilmis ve toplantida ISEDAK “Strdirilebilir Finans Gérev
GUcU” olusturulmustur.

2.7.Yatirm
kuruluslarina iliskin
diizenleyici cergevenin
gbzden gegirilmesi
galismalari
surdlrilecektir.

Bankalara pay birikimli hesap imkani

getirilecektir.

acma

Araci kurumlarin gikar catismasi politikalarinin ve
uyulmasi gereken genel ilke ve esaslarin kapsami,
yurtdisi  dlUzenlemeler ve gozetim ve denetim
faaliyetleri sirasinda tespit edilen aksakliklar dikkate
alinarak genisletilecektir.

Araci kurumlarin Ucretlendirme politikasina yonelik
esaslar glincellenecektir.

Musterilerden alinacak Ucret, komisyon, masraf ve
cezai sartlara iliskin esaslar bankacilik mevzuatina
uyumlu hale getirilecektir.

izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinin tespitine yénelik
kurallar genisletilecektir.

birlesme
esaslar

Araci kurumlarda konsolidasyon ve
islemlerinin yuratilmesiyle ilgili
glincellenecektir.

Stratejik Plan’da, Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (IlI-
37.1) ile Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig’de (111-39.1) 2022 yilinda
birtakim degisikliklerin yapilmasi éngdrulmustir. 2023 yilsonu itibariyla, 111-37.1 sayili Yatinnm Hizmetleri ve
Faaliyetleriile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig ile 11-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig kapsaminda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. S6z konusu
Tebliglerin Kurulumuz gbzetim ve denetim faaliyetleri sirasinda tespit edilen hususlar ile sermaye piyasalari
alaninda gozlemlenen gelismeler kapsaminda revize edilmesine iliskin ¢alismalar yirutilmekte olup,
mevcut calismalarin olgunlasmasi durumunda her iki Teblig icin de 2024 il icerisinde degisiklik
yapilabilecegi disinulmektedir.
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Algoritmik ve yiksek frekansli islemlere iliskin
esaslar belirlenecektir.

Stratejik Plan’da, Algoritmik ve yiksek frekansli islemlere iliskin esaslar belirlenmesi hususunda 2023
yiinda gerceklesme 6ngorilmustir.  Algoritmik ve vyiksek frekansl islemlere iliskin esaslarin
belirlenmesine yonelik ¢calismalar; diger kuruluslarin énerileri ve sektor paydaslari ile yapilan istisareler
kapsaminda yiritilmektedir. 111-37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda yurdtilen ¢alismalarin tamamlanmasini takiben sonuclandirilabilecegi
ongorilmektedir.

Robo-danismanlk uygulamalarina yonelik esaslar
belirlenecektir.

Stratejik Plan’da, Robo-danismanlik uygulamalarina yonelik esaslar belirlenmesi hususunda 2023 yilinda
gerceklesme 6ngorilmustir. Robo-danismanlik uygulamalari ile yatirim danismanligi ve bireysel portfoy
yoneticiliginin konsolide bir sekilde otomatize edilmesi stirecine iliskin yapilacak dizenleme ¢alismalarinin;
yatirim danismanligi ve bireysel portfoy yoneticiligi faaliyetlerine iliskin esaslarin dizenlendigi I11-37.1 sayili
Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda yiiritilen
calismalarin tamamlanmasini takiben sonuglandirilabilecegi 6ngorilmektedir.

Sermaye vyeterliligi uygulamalari AB kriterleri ile
uyumlu hale getirilecektir.

Stratejik Plan’da, sermaye yeterliligi uygulamalarinin glincellenmesi hususunda 2023 yilinda gergeklesme
dngoérilmistir. Seri:V, No:34 Sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi kapsaminda yurutilen calismalar kapsaminda dikkate alinmaktadir.

2.8. Sermaye
piyasalarinda
dijitallesmenin
getirdigi olanak ve
ihtiyaglar
dogrultusunda
diizenleme ve
uygulamalar gézden
gegirilecektir.

Sektore  yonelik yapilan  bilgi  sistemlerinin
incelenmesine daha fazla kaynak ayrilacaktir.

2023 yilinda, araci kurumlarin online erisim kanallarinda yasanan sorunlarin giderilmesi ve hesap acilis
sureglerinin kontrolt amaciyla Kurulumuzca 4 adet bilgi sistemleri denetimi gergeklestirilmistir.

Diger yandan, yatirim kuruluslarinin tabi olduklari mevzuat hikiimleri kapsaminda periyodik olarak “Bilgi
Sistemleri Bagimsiz Denetimi” ve “Sizma Testi” yaptirarak raporlarini Kurulumuza sunmalari gerekmekte
olup, Kurulumuza iletilen raporlarin incelenmeleri neticesinde bildirim ve uyarilar yapilmakta ve mevzuata
aykirilik halinde yaptirimlar uygulanabilmektedir.

Ek olarak, yatirm kuruluslari nezdinde olusturulan bilgi sistemlerinin strekliliginin saglanmasi hususunda
Kurulumuza iletilen bildirimler/sikdyetler kapsaminda da inceleme ve denetim faaliyetleri Kurulumuzca
yuritilmektedir.

Sektoriin - siber guvenlik ile ilgili altyapisini
glclendirmesi konusunda farkindaligi artirilacak; bu
kapsamda yillik olarak farkindalik egitimleri
dizenlenecek ve 2022 yili igerisinde siber giivenlik
tatbikati diizenlenecektir.

Stratejik Plan’da, Siber glvenlik tatbikatinin 2022 yilinda gerceklestirilmesi 6ngorilmus olup, 20-21 Ekim
2022 tarihlerinde Finans Sektoru Siber Kalkan 2022 Tatbikati BTK altyapisi kullanilarak BDDK ile ortaklasa
gerceklestirilmis bulunmaktadir.
Sektére yonelik bilgi giivenligi farkindalik egitimleri kapsaminda TSPB tarafindan sektordeki Bilgi Islem
Teknolojileri /IT calisanlarina yonelik;

a) 31 Agustos 2022 tarihinde “Kurumsal Tehdit istihbarati ve Giincel Siber Saldirilar”

b) 2 Agustos 2023 ve 24 Kasim 2023 tarihinde “Sermaye Piyasalarinda Cerez Yonetimi ve KVKK

Etkinligi”

c) 9 Agustos 2023 “Glncel Siber Tehditler ve Yapay Zeka Webinari”

d) 21 Eylul 2023 “Sermaye Piyasalarinda Siber Givenlik ve Hukuki Uyum”
konulu gevrimigci egitimler gerceklestirilmistir.
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Finansal teknoloji alanindaki gelismelere bagl olarak
venilik merkezi (innovation hub) ve dizenleyici kum
havuzu (regulatory sandbox) gibi ortaya cikan yeni
uygulamalarin olusturulmasi ve kullanimi
degerlendirilecektir.

Stratejik Plan’da, finansal teknoloji alanindaki gelismelere bagli olarak yenilik merkezi (innovation hub) ve
dizenleyici kum havuzu (regulatory sandbox) gibi ortaya cikan yeni uygulamalarin olusturulmasi ve
kullanimi hususunda 2024 yili sonrasinda gerceklesme 6ngorilmustr.

Kitle fonlamasi dizenlemeleri ve uygulamalari
degerlendirilerek tespit edilen sorun ve ihtiyaclar
cergevesinde iyilestirmeler yapilacaktir.

2022 yilinda 8 olan kitle fonlamasi platformu sayisi 2023 yilinda 6 adet artarak 2023 yilsonu itibariyle 14
olarak gerceklesmistir. Kitle fonlamasi modelinin Glkemizdeki bilinirliliginin artmasi ve girisimcilere
alternatif bir finansman imkani sunmasi nedenleri ile 2023 yili sonu itibariyle 6ngorilen hedefe (15) yakin
sayida yeni platform Kurulumuzca yetkilendirilen platformlar listesine alinmistir.

Stratejik Amag

Stratejik Hedef

Strateji

2023 Yili Degerlendirmeleri

AMAG 3 -
KURUMSAL
KAPASITENIN
GUCLENDIRILMESi

3.1. Kurulun insan
kaynaklari yénetimi ve
¢aligma Kosullari
iyilestirilecek,
kurumsal yapi ve
isbolimundn
etkinlegtiriimesine
yonelik galismalar
yuritllecektir.

Meslek personel yardimciligi sinavi agilacaktir.

2023 yilinda (11-12 Subat 2023 tarihlerinde ve 30 Eylil-1 Ekim tarihlerinde olmak tizere) 2 adet meslek
personel yardimciligi sinavi agiimistir.

Personele bilgi birikimi ve tecribesini artirmaya
yonelik kurum igi ve disi egitim imkanlari
saglanacaktir.

Acllan meslek personel yardimciligi sinavlarini kazanan personelin ise baslatiimasina miteakip s6z
konusu personele yonelik mesleki egitim programlari yapilmistir.

Ote yandan, 2023 yili igerisinde kamusal egitim platformlari izerinden sunulmakta olan bazi ¢evrim igi
egitimlere ilgili personelin katilimi saglanmistir.

Teskilat Yonetmeliginin glincellenmesi ve
hedeflenen is planlamasi dogrultusunda uygun
kadrolar belirlenerek yeterli personel tahsisi
saglanacaktir.

Stratejik Plan’da, Yeni Teskilat Yonetmeliginin yurirltge girmesi hususunda 2023 yilinda gerceklesme
ongorilmastir. 2023 yilinda yeni Yonetmeligin hazirlanmasi ¢alismalari yirattlmus olup, ilgili karar ve
onay slreglerinin 2024 yili igerisinde tamamlanmasi beklenmektedir.

3.2. Kurumsal
kapasitenin
glgclendirilmesi igin
bilisim altyapisi
guincellenecek ve bilgi
sistemleri
gelistirilecektir.

Kurulun teknolojik altyapisinin finansal piyasalardaki
gelisme ve uygulamalari takibe uygun bir sekilde
guncelligi saglanacaktir.

Kurulun teknolojik altyapisinin finansal piyasalardaki gelisme ve uygulamalari takibe uygun bir sekilde
gincelliginin saglanmasina yonelik 2023 yili dahil her yil yirttilmesi gerekli calismalara devam edilmistir.
2023 yilinda 6zellikle yedekleme Unitesi disk alimi gerceklestirilmistir. Kurulumuzun ihtiyaglar
dogrultusunda bilisim donanimi ve yazilimi temini galismalarina devam edilmektedir.

Bilisim personeli insan kaynagi ihtiyaci
karsilanacaktir.

Stratejik Plan’da, bilisim personeli insan kaynagi ihtiyacinin karsilanmasi hususunda 2023 yilinda
gerceklesme 6ngorulmistir. 2023 yilinda alim slireci tamamlanan, 5 Bilisim Uzman Yardimcisi Ekim 2023
tarihinde goreve baslamis olup ayrica 5 S6zlesmeli Bilisim Personelinin Ocak 2024 basinda ise baslamasi
planlanmistir.
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3.3. Turkiye ve
dinyadaki ekonomik
ve sektorel
gelismelere iliskin
izleme ve
degerlendirme
calismalari
yapilacaktir.

Turkiye ve dinya ekonomisi yurtici/yurtdisi medya
kuruluslari, veri/kaynak saglayicilari araciligiyla takip
edilecek, vyasanan gelismelerin sermaye piyasasi
Uzerine etkileri incelenecektir.

Ekonomik ve finansal géstergelere iliskin olarak 2023 yilinda 117 adet yayin hazirlanmistir.

Ekonomik ve mali piyasalardaki gelismeler
yurtici/yurtdisi  medya  kuruluslari,  veri/kaynak
saglayicilar araciligiyla izlenerek strateji ve karar
olusum surecine yardimci olmak amaciyla gerek
Kurul binyesinde gerekse Universite isbirlikleri ile
calismalar yapilacaktir.

2023 yilinda bu kapsamda hazirlanan arastirma, makale ve ¢alisma raporu sayisi 20 olarak gergeklesmistir.

Sektorle, diger kamu kurumlari ve Universitelerle
diyalogu artiracak, akademik gelisim, paylasim ve
ishirlikleri gelistiriimesine imkan sunacak toplanti,
seminer, egitim ve konferanslara  katilim
saglanacaktir.

2024 yili Cumhurbaskanhg Yillik Programi izleme ve Degerlendirme Raporu ile Resmi istatistik Programi
(RIP) hazirlanmasi ve sunumuna katkida bulunmak amaciyla sektdr ve diger kamu kuruluslar ile iletisim
halinde bulunulmustur.

3.4. Finansal teknoloji
alaninda meydana
gelen gelismeler
paralelinde Kurulun
galisma modellerinde
degisim ve donusim
calismalari
gerceklestirilecektir.

Kurulun farkl birimlerinden katilimcilarla bir FinTek
Proje  Grubu olusturulacak ve bu grubun
FinTek/RegTek alaninda egitim almasi saglanacaktir.

Stratejik Plan’da FinTek Proje Grubunun 2023 yilinda olusturulmasi 6ngorilmis olmakla birlikte konuyla
ilgili farkli sekilde yirattlen galismalar nedeniyle s6z konusu beklenti 2023 yilinda gergeklesmemistir.

Sektorde yapay zeka, makinelerin o6grenimi gibi
finansal teknoloji uygulamalarini  kullanan bazi
kurumlara FinTek Proje Grubunca inceleme
ziyaretleri yapilacak, anilan uygulamalarin izlenmesi
ve raporlanmasi c¢alismalari gergeklestirilecektir.

Raporda s6z konusu teknolojinin kullaniminda
ortaya c¢ikan risk unsurlari ya da muhtemel
problemlere yonelik ¢O6zim onerilerinin

degerlendiriimesi ve gerekli gorilebilecek mevzuat
degisikliklerinin  belirlenmesi de s6z konusu
olacaktir.

Olusturulan FinTek Proje Grubu tarafindan, FinTek
uygulamalariyla Kurulun calisma modellerinde
etkinligi arttiracak projeler hazirlanacaktir.

Stratejik Plan’da 3.4. nolu Hedef kapsaminda belirtilen diger stratejilere dair gerceklesmelerin 2024 yili ve
sonraki yillarda tamamlanmasi 6ngorilmustar.
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. FAALIYETLERE ILISKIN BILGI VE
DEGERLENDIRMELER

A. Faaliyetler

Kurul Karar Organi, 2023 yilinda 81 kez toplanarak faaliyet alanlariile ilgili cesitli konularda 1.822
karar almistir.

1. [HRAC BASVURULARI

SPKn uyarinca, sermaye piyasasl araclarinin halka arz edilebilmesi veya borsada islem
gorebilmesi icin izahnamenin, halka arz edilmeksizin ihra¢ edilmesi icin ise, ihra¢ edilecek araglarin
niteligi ve satis sartlari hakkinda bilgileri iceren ihrac belgesinin hazirlanmasi ve hazirlanan izahnamenin
veya ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasi zorunludur.

Sermaye piyasas! araci ihra¢ basvurulari ve 2023 yil sonu itibariyla sonuclari hakkinda bilgi
asagida verilmektedir:

Tablo 3. ihrag Basvurulari ve Sonuglari

Ba apllan Ba a O B
Pay (**)
Halka Acik Ortakliklar (***) 203 158
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari (***) 28 25
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari(***) 17 12
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari (***) 0 0
Yatirim Fonu Katilma Paylari 286 289
Emeklilik Yatirim Fonu Paylari 8 8
G|r|§|.m Sermayesi Yatirim Fonu ve 144 121
Gayrimenkul Yatirim Fonu
Borclanma Araclar 394 398
Kira Sertifikasi 64 63
Gayrimenkul Sertifikasi 0
Yatirim Kurulusu Varant/Sertifika/Senetleri 6 5
VTMK-VDMK-ITMK 20 12

TOPLAM 1170 1091

(*) Sonuglanan basvuru sayisi islemden kaldirilan basvurulari ve bir 6nceki yildan gelen basvurulari da icermektedir.

(**) ilk ve ikincil halka arzlar ile bedelli ve i¢ kaynaklardan/kar payindan yapilan sermaye artirim basvurularini icermektedir.
(***) Birlesme ve bolinme islemleri ile ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanimi kapsaminda yapilan pay ihrag basvurularini icermemektedir.

Kaynak: SPK

2. ZINLER VE ONAYLAR
2.1. Halka Agik Ortakliklara iliskin Onaylar

Gerek paylari borsada islem goéren, gerekse paylari borsada islem gérmeyen halka acik
ortakliklarin sermaye artinm prosedirinin kolaylastirilmasi ve halka acik ortakliklarin cesitli
islemlerinde pay sahiplerinin korunmasini teminen;

e Kayith Sermaye Sistemi'ne gecis, vyetki slresi uzatimi ve sermaye tavaninin
yukseltilmesi/azaltiimasi,

e Birlesme ve bélinmeler,

e FEsassozlesme degisiklikleri,
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e (Cagri yoluyla vekalet toplanmasi veya pay alim teklifinde bulunulmasi, pay alim teklifinden
muafiyet talepleri,

e Ortakhklarin SPKn kapsamindan c¢ikariimalari,

e Ortakhktan ¢ikarma hakkinin kullanimi kapsaminda yapilan basvurular,

e Paylari borsada islem gérmeyen halka acik ortakliklarin paylarinin borsada islem gérmesi igin
hazirlanacak izahnameler

e Paylari borsada islem goren ortakliklarin herhangi bir oniki aylik dénemde sermayelerinin
ylzde 10’unut asan pay satislarinda dizenlenecek pay satis bilgi formlar

Kurul onayina tabi bulunmaktadir.

Bu kapsamda 2023 yilinda Kurula yapilan basvurulara iliskin sayisal bilgiler asagidaki tabloda
verilmistir.

Tablo 4. Halka Acgik Ortakliklarin Bagvurulari

I T Yapilan Bagvuru Sonuglanan
Sayisli Basvuru Sayisi(*)
KSS’'ye Gegis, Tavan Azaltma/YUkseltme veya Sire Uzatimi 100 97
Birlesme-Bélinme 30 27
Pay Alim Teklifinde Bulunma veya Pay Alim Teklifinden Muafiyet 6 8
Halka Acilma Amagli Esas Sozlesme Degisiklikleri 159 110
Diger Esas S6zlesme ve ic Tuzlk Degisiklikleri 105 102
Ortakliklarin Kanun Kapsamina Alinmasi 6 4
Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmasi 0 0
Ortakliktan Cikarma Hakki Kullanimi 0 0
Sermaye Azaltimi 5 1
Pay Satisi (**) 25 18
TOPLAM 436 367

(*) Sonuglanan basvuru sayisi islemden kaldirilan basvurulari ve bir 6nceki yildan gelen basvurulari da icermektedir.

(**) VII-128.1 sayil Pay Tebligi'nin 27’nci maddesi kapsaminda yapilan/sonuglanan basvurulari gostermektedir.
Kaynak: SPK

2.2. Kolektif Yatirm Kuruluslarina iliskin Onaylar

Kolektif yatirim kuruluslarinin isleyisleri ile kamuyu aydinlatma esaslarinin daha saglikli ve seffaf
bir sekilde yerine getirilmesi amaciyla kolektif yatirim kuruluslarindan;

e Yatirm fonlari ile emeklilik, girisim sermayesi ve gayrimenkul yatinm fonlarinin, kurulus,
ictlzlk, izahname/ihrag belgesi, kurucu ve tir degisiklikleri, birlesme ile tasfiyeleri,

e Menkul kiymet, girisim sermayesi ve gayrimenkul yatirrm ortakliklarinin kurulus/déndsam,
esas sozlesme degisikligi, kayith sermaye yetki slresi uzatimi ve kayith sermaye tavaninin
yUkseltilmesi/azaltiimasi, portfoy isletmeciligi yetki belgesi almasi ile yatirim ortakhg
statUsunden cikilmasi,

e Portfoy yonetim sirketlerinin ise kurulus ve faaliyet izni, sermaye artirimi, kayith sermaye yetki
stresi uzatimi ve kayith sermaye tavaninin yikseltiimesi/azaltilmasi, esas sozlesme degisikligi,
birlesme/bolinme, portfoy yoneticiligi ve yatirnm danismanligi yetki belgesi almasi ile gesitli
kuruluslarla acentelik tesis etmesi

Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

! Kurul Karar Organi’nin i-SPK 128.19 (14.02.2023 tarih ve 9/178 s.k.) sayili ilke Karar1 ¢ergevesinde VII-128.1
sayili Pay Tebligi’nin 27 nci maddesinde yer alan, paylar1 borsada islem goren ortakliklarin pay sahiplerine yonelik
bilgi formu diizenleme yiikiimliliigii sinir1, isbu karar tarihinden itibaren ikinci bir duyuruya kadar yiizde ii¢ olarak
uygulanacaktir.
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Buna gore s6z konusu kuruluslar tarafindan 2023 yilinda Kurulumuza yapilan basvurulara iliskin dagilim asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 5. Kolektif Yatinm Kuruluslari Bagvurulari

GIRISIM SERMAYESI

y GIRISIM SERMAYESI GAYRIMENKUL PORTFOY EMEKLILIK YATIRIM YATIRIM FONU VE
YATIRIM ORTAKLIGI YATIRIM ORTAKLIGI YATIRIM ORTAKLIGI YONETIM SIRKETI YATIRIM FONU FONU GAYRIMENKUL
YATIRIM FONU
- Yapilan m Yapilan  Sonuglanan  Yapilan Sonuglanan Yapilan Sonuglanan Yapilan  Sonuglanan  Yapilan % Yapilan  Sonuglanan
Bagvurunun Turu

Basvuru Basvuru Basvuru Basvuru Basvuru Basvuru  Basvuru Basvuru Basvuru Basvuru Basvuru Basvuru Basvuru Basvuru
Kurulus/Déntistim/Fon - - 3 1 10 10 20 12 357 350 17 17 163 133
Kayda Alma
Pay Alim Teklifi/ - - 4 4 1 1 10 6 - = - - - _
Muafiyet/Pay Devri
Birlesme - - - - 4 2 - - 2 5 1 1 - -
Tasfiye/Faaliyet - - - - - - 0 1 27 26 - - 2 3
Durdurma
Esas Sozlesme - - - - - - 12 12 - - - - - -
Degisikligi
Igtizik/izahname - - - - - - - - 584 568 53 37 261 225
Degisikligi
ik Halka Arz ) ) 3 0 3 9 ) ) - } - - - -
Halka Arz/Tutar - - = - . - - _ _ _ 8 8 _ N
Artirimi
Sermaye Artirimi - - 10 8 15 11 68 70 - - - - - -
(bedelli ve
ickaynaklardan)
Kayitl Sermaye - - 3 3 1 1 30 31 - - - = = =
Sisteminde (KSS)
Tavan Artirimi
Diger(*) - - 5 5 12 12 24 24 9 9 6 6 11 11

TOPLAM D 52
(*) Ek stre, gorls vb. basvurulari icermektedir.

Not: Sonuglanan basvuru sayisi bir 6nceki yildan gelen basvurulari da icermektedir.
Kaynak: SPK
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2.3.Yatinm Kuruluslarina iliskin izinler

Sermaye piyasasinin gtvenilir, seffaf, etkin, istikrarl, adil ve rekabetci bir ortamda isleyisinin ve
gelismesinin saglanmasi, yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi ve sermaye piyasasl
faaliyetlerinde bulunacak yatirim kuruluslarinin faaliyette bulunabilmeleri icin temin edilmesi gerekli
olan kosullarin belirlenmesi Kurulumuzca ydrittlmektedir. Bu kapsamda, araci kurum ve bankalarin
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmalari ile araci kurumlarin merkez disi 6rgiit agmalari, ortaklik
yapilarinin degismesi, esas sdzlesmelerinde degisiklik yapilmasi Kurulumuz iznine tabi bulunmaktadir.

2023 yilinda yatirim kuruluslari tarafindan Kurulumuza yapilan izin basvurularina iliskin bilgiler
asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tablo 6. Yatirnm Kuruluslarinin 2023 Yili Bagvurulari

Vel s L 07 Yapilan Bagvuru Sonuglanan
Sayisi Bagvuru Sayisi

Faaliyet izni Basvurulari 12 12
Merkez Disi Orgiit Bagvurulari

e Merkez Digi Orglit Acma/Adres Degisikligi 73 73

e Merkez Disi Orgiit Kapatma 19 19
Ortaklik Yapisi Degisikligi 17 17
Araci Kurumlarin Esas So6zlesme Tadili 48 48
Yetki Belgesi iptali 1 1
Faaliyet Durdurma 3 3
Yetki Belgesi Devri Yoluyla Yeni Araci Kurum Kurulusu 2 2
Sermaye Artirimi / Azaltimi 41 41
TOPLAM 216 216
Kaynak: SPK

Diger taraftan, araci kurumlara iliskin olarak 2023 yili icerisinde yapilan faaliyetlere bakildiginda;
1 yetki belgesi iptali, 12 yeni faaliyet izni verilmesi, 51 merkez disi 6rglt agma ve 22 merkez disl 6rgit
adres degisikligi ve 19 merkez disi 6rglt kapatma izni basvurusu sonuglandiriimis olup, sonuclandirilan
basvurular kapsaminda 23 sube ve 28 irtibat blrosu aciimis, 7 sube ve 12 irtibat blrosu kapatilmistir.
2023 yilsonu itibariyla 8 araci kurumun gecici kapalilik durumu devam etmektedir.

2.4. Bagimsiz Denetim Kuruluslarina iliskin izinler

6102 sayili TTK huklmleri kapsaminda gergeklestirilecek bagimsiz denetim faaliyeti ve bu
faaliyette bulunacaklara iliskin olarak 02.11.2011 tarih ve 28103 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 660
saylll Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunun Teskilat ve Gorevleri Hakkinda
Kanun HUkmlnde Kararname ile Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
yetkilendirilmistir. Diger taraftan, 6362 sayili SPKn ile daha 6nce KGK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz
denetim kuruluslarinin, sermaye piyasasinda faaliyette bulunmalari icin belirlenecek ilave sartlar
kapsaminda, Kurulumuz tarafindan tekrar yetkilendirilmeleri yapilacaktir. Bu kapsamda, sermaye
piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetinde bulunacak bagimsiz denetim kuruluslari yetkilendirilmek
Uzere Kurulumuza basvuruda bulunmaktadir.

Bu cercevede 2023 yili icinde 5 bagimsiz denetim kurulusu yetkilendirilmis olup faaliyet yetkisi
iptal edilen bagimsiz denetim kurulusu bulunmamaktadir.

2.5. Derecelendirme Kuruluslarina iliskin izinler

Sermaye piyasasi mevzuatl uyarinca, sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ile bu
faaliyette bulunacaklara iliskin ilke ve esaslar Kurul tarafindan belirlenmektedir. Bu kapsamda, sermaye
piyasasinda derecelendirme faaliyetinde bulunacak derecelendirme kuruluslari yetkilendiriimek Gzere
Kurul’a basvuruda bulunmaktadir.
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Bu kapsamda 2023 vyih icinde yetkilendirilmis veya faaliyet yetkisi iptal edilen derecelendirme
kurulusu bulunmamaktadir.

2.6. Gayrimenkul Degerleme Kuruluslarina iligkin izinler

Sermaye piyasasl mevzuatl uyarinca, sermaye piyasasinda gayrimenkul degerleme faaliyeti ile
bu faaliyette bulunacaklara iliskin ilke ve esaslar Kurul tarafindan belirlenmektedir. Bu kapsamda,
sermaye piyasasinda degerleme faaliyetinde bulunacak Gayrimenkul Degerleme Kuruluslari
yetkilendirilmek tzere Kurul’a basvuruda bulunmaktadir.

2023 yili icinde Kurulumuz tarafindan 5 gayrimenkul degerleme kurulusu yetkilendirilmis olup
yetkisi iptal edilen gayrimenkul degerleme kurulusu bulunmamaktadir.

2.7.Varlik Kiralama Sirketlerinin ve Varlik Finansmani Fonunun Kurulusuna liskin izinler

Varlik kiralama sirketleri minhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek Uzere kurulan anonim
ortakliklardir. Varlik kiralama sirketlerinin kurulabilmesi ve esas sdzlesmesi icin Kuruldan uygun gorus
alinmis olmasi zorunludur. 2023 yili icerisinde varlik kiralama sirketi kurulusu amaciyla Kurul’a 3 basvuru
yapilmistir.

Varlik finansman fonu, varliga dayali menkul kiymet (VDMK) karsiliginda toplanan paralarla,
VDMK sahipleri hesabina inangh mulkiyet esaslarina gbére fon i¢ tiz4gu ile kurulan ve tizel kisiligi
olmayan mal varhgidir. VDMK ilgili fonlarin portféyindeki varliklar karsilik gosterilerek ihrag edilen
sermaye piyasasl aracl olup, VDMK ihraci icin Varlik Finansman Fonu’nun kurulmasi zorunludur. Varlk
finansman fonunun kurulabilmesi icin ictlzUglinin onaylanmasi amaciyla Kurul'a basvuruda
bulunulmasi gerekmektedir. 2023 yili icinde 12 varlik finansmani fonu kurulusu amaciyla ic tiziklerine
uygun goris verilmistir.

2.8. ipotek Teminatli Menkul Kiymetlere ve Varlik Teminath Menkul Kiymetlere iliskin izinler

Teminath menkul kiymetler; ihraccinin finansal tablolarindaki varliklar teminat gosterilmek
suretiyle halka arz edilerek, nitelikli yatirimcilara satilarak veya tahsisli olarak ihrac edilebilen borclanma
araclaridir.

Varlik teminatli menkul kiymetler (VTMK) bankalar, ipotek finansman kuruluslari, finansal
kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, gayrimenkul yatirnm ortakliklari, kendi
kanunlarinca menkul kiymet ihrag etmeye yetkili kamu kurum ve kuruluslari ile nitelikleri Kurulca
belirlenecek diger kuruluslarca ihrag edilebilir.

ipotek teminatli menkul kiymet (ITMK) ise yalnizca konut finansman kuruluslari ile ipotek
finansman kuruluslari tarafindan ihrag edilebilir. Kurulumuz tarafindan 2023 yili icinde 5 adet ihragginin;

e Yurticinde 23.000.000.000 TL,

e Yurt disinda 1.850.000.000 Avro (veya muadili yabanci para veya Tirk Lirasi) ITMK ihracina
iliskin ihrac belgesi onaylanmistir.

3. GOZETIM

Sermaye piyasasinda gozetim faaliyetleri, yatirimcilarin korunmasi, piyasalarin adil, etkin ve
seffaf bir bicimde islemesinin glivence altina alinmasi ve sistemik riskin azaltilmasi amaclariyla;

e Halka aclk anonim ortakliklar ile sermaye piyasasi islemlerinin ve kurumlarinin izlenmesi
suretiyle mevzuata aykiri fiillerin ve muhtemel risklerin tespit edilerek mevzuat ¢ercevesinde
isleme tabi tutulmasi,

e Gozetim faaliyetleri sirasinda vyapilan tespitler ve uygulamada karsilasilan sorunlar
cercevesinde mevzuatta gerekli dizenlemelerin yapilmasi

suretiyle gerceklestirilmektedir.
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3.1. Halka Acik Ortakliklarin Gézetimi
Finansal Tablolarin Revizyonu

Paylari borsada islem goren ortakliklarin finansal raporlarinin gbzetimi icin olusturulan risk bazli,
diger ilgili kriterleri de dikkate alan ve Avrupa Birligi ile uyumlu gézetim sistemi prensipleri cercevesinde
2023 yilinda finansal tablolarinin gézetim faaliyetleri yiritilmeye devam edilmistir. Finansal tablo
gbzetiminin finansal tablolarda dizeltme ya da idari para cezasi ile sonuclanmasi durumunda, ilgili
yaptirimlar Kurul Bilteni ile kamuya duyurulmaktadir.

Ozel Durumlarin izlenmesi

Kurul’'un kamuyu aydinlatmaya iliskin diizenlemeleri cergevesinde, sermaye piyasas! araglarinin
degerini etkileyebilecek 6nemli olay ve gelismelerin kamuya agiklanmasini, asimetrik bilgi dagiliminin
onlenmesini ve tasarruf sahipleri, ortaklar ve diger ilgililerin zamaninda, tam ve dogru bilgilendirilerek
sermaye piyasasinin agliklik ve diristlik icinde isleyisinin saglanmasini teminen paylari BIST’te islem
goren ortakliklarin KAP’ta yayinlanan 6zel durum agiklamalari izlenmekte, ortakliklar ile ilgili basinda yer
alan haberler takip edilerek gerekli durumlarda idari islemler tesis edilmektedir. Ote yandan, paylari
borsada islem gérmeyen anonim ortakliklarin 6zel durum bildirimleri, dogrudan Kurulumuz internet
sitesi araciligiyla kamuya duyurulmaktadir.

Gozetim faaliyetleri kapsaminda ayrica, SPKn’nun 95 inci maddesi hikmU cercevesinde
Kurulumuz gézetim ve denetimine tabi olan halka acik ortakliklarin genel kurul toplantilarina goézlemci
sifatiyla katim saglanmaktadir.

3.2. Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Gézetimi

Kolektif yatirim kuruluslari ile portféy yonetim sirketlerinin periyodik tablo ve raporlar
izlenmekte, mevzuata aykirilk hallerinde gerekli 6nlemler alinmakta ve gerekli yaptirimlar
uygulanmaktadir.

Tam vyatirim fonlari, emeklilik yatirnm fonlari ve yatinm ortakliklarinin portféy yapilarinin
elektronik ortamda Kurulumuz tarafindan izlenebilmesine olanak taniyan bir sistem gelistirilmistir.
Kurulumuza iletilen s6z konusu veriler 2023 yilinda da incelenmis ve mevzuata aykiri bulunan hususlar
hakkinda gerekli islemler yapilmistir.

Sermaye yeterliligine iliskin olarak hazirlanan tablolar portfoy yonetim sirketleri tarafindan 15
ginde bir olmak Gzere ilgili donemi takip eden g is glinG icerisinde, faaliyetleri sinirli portfoy yonetim
sirketleri tarafindan ise ayda bir olmak Gzere ilgili ddnemi takip eden bes is glinl icerisinde Kurulumuza
gonderilmektedir. S6z konusu tablolar Seri:V, No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’'nde yer verilen yikimlilikler kapsaminda incelenir.

Bunun yanisira, portfoy saklama kuruluslari tarafindan kolektif yatirim kuruluslarinin portféy
varlik ve islemlerinin mevzuat ve kamuyu aydinlatma belgelerine uygunluguna iliskin raporlar da
Kurulumuza iletilmektedir. Bu raporlarda tespit edilen aykiriliklar hakkinda da gerekliislemler yapilmistir.

3.3.Yatirim Kurulusglarinin Gézetimi

Yatirnm kuruluslarinin  gdzetimi; sermaye vyeterliligi tablolarinin izlenmesi, cesitli izleme
faaliyetleri, denetim ve yerinde inceleme faaliyetleri ile yatirimcilar tarafindan Kurulumuza iletilen
sikayet basvurularinin incelenmesinden olusmaktadir.

Sermaye Yeterliligi Tablosu izleme

Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi uyarinca, araci
kurumlar, sermaye yeterliligine iliskin olarak hazirladiklari tablolar ile faaliyetleriyle ilgili verileri iceren
tablolari haftalik olarak her ayin 7, 15, 23 ve 30 uncu ginlerinde Kurulumuza gondermektedirler.

Bu cercevede, araci kurumlarin mali yapilarinin saglkli korunmasini teminen, 2023 yili boyunca
s6z konusu tablolar incelenmis ve bltln araci kurumlarin sermaye yeterliligi yukimltlUklerini yerine
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getirmeleri amaciyla uyarilar yapilarak gerekli tedbirler alinmistir. Bu faaliyetler ile araci kurumlarin mali
yapilari dizenlenerek, giiclli bir sermayeye sahip olmalari saglanmistir.

izleme Faaliyetleri

Aracl kurum ortaklari ile araci kurumlarda gorev alacak personelin ilgili Tebligler uyarinca gerekli
sartlari saglayip saglamadiklari izlenmekte; ayrica, araci kurumlarin ortaklik yapisi degisikliklerinde devre
konu pay oranina bagli olarak izin ya da bildirim yukimlGligl bulunmaktadir. Araci kurumlarda gorev
alan personelde meydana gelen degisikliklerin TSPB’ye bildirildigi dikkate alinarak, bu konuda TSPB ile
koordineli olarak calisiimakta ve araci kurumlarca Kurulumuza bildirilen genel madir ve genel mudur
yardimcisi goéreviendirmelerine olumsuz gorls verilmemesi halinde sz konusu atamalarin yapilmasi
mamkin olmaktadir.

Araci kurumlarin merkez ve merkez disi orgltlerindeki organizasyon, mekan, belge-kayit
dizeninde meydana gelen degisiklikler Kurula yapilan bildirimler Gzerinden izlenmektedir.

Araci kurum ve bankalarin, faaliyet yetki belgelerine iliskin olarak mevcut mevzuat geregince
gerceklestirmek zorunda olduklari tescil ve bildirim yuktumlaltklerini yerine getirip getirmedikleri takip
edilmektedir.

3.4. Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin Gézetimi

Sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetine iliskin olarak, bagimsiz denetim kuruluslarinin
kurulus sartlari, faaliyet esaslari, bu kuruluslarda calisabilecek kisilerin nitelikleri ve musteri isletmelerle
yapilan s6zlesmeler acisindan gozetim faaliyetinde bulunulmaktadir. Bu kapsamda, bagimsiz denetim
kuruluslari nezdinde kalite kontrol calismalari ylritilmektedir. Bagimsiz denetim sektorinin isleyisinde
etkinligi artirmak Gzere Kurul'un diger birimlerinden ve diger ilgili kurumlardan gelen bildirimler de
gozetim faaliyeti kapsaminda dikkate alinmakta, bunun sonucunda bagimsiz denetim kuruluslari
nezdinde kalite kontrol calismalari yuratilmektedir.

Bagimsiz denetim kuruluslari nezdinde gerceklestirilen gbzetim faaliyetinin etkinligini arttirmak
amaclyla baslatilan Uzaktan Veri Alim Projesi kapsaminda elektronik ortamda cesitli raporlar
alinabilmektedir.

Gozetim faaliyetleri kapsaminda, 2023 il icerisinde 1 bagimsiz denetim kurulusu nezdinde
kalite kontrol denetimi gerceklestirilmistir.

3.5. Derecelendirme Kuruluslarinin Gézetimi

Sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin olarak,
derecelendirme kuruluslarinin kurulus ve faaliyet esaslari, organizasyon, mekan, teknik donanim, belge
ve kayit sistemindeki degisiklikler ve musteri isletmelerle yapilan sdzlesmeler itibariyla izlenmekte ve
gozetimine yonelik calismalar yapiimaktadir.

Gozetim faaliyetleri kapsaminda, 2023 yili igerisinde derecelendirme kuruluslari kalite kontrol
denetimi gerceklestiriimemistir

3.6. Gayrimenkul Degerleme Kuruluslarinin Gézetimi

Sermaye piyasasinda gayrimenkul degerleme faaliyetine iliskin olarak, gayrimenkul degerleme
kuruluslarinin kurulus sartlari, faaliyet esaslari, bu kuruluslarda calisabilecek kisilerin nitelikleri agisindan
gbzetim faaliyetinde bulunulmaktadir. Gayrimenkul degerleme kuruluslari icin strekli glincellenerek
gelistirilen Uzaktan Veri Alim Projesi kapsaminda olusturulan veri tabant ile bildirimlerin hizli bir sekilde
yapilmasina imkan saglanmaktadir. Degerleme sektorinin isleyisinde etkinligi artirmak Gzere Kurul’un
diger birimlerinden gelen bildirimler de goézetim faaliyetinde dikkate alinmakta, bunun sonucunda
gayrimenkul degerleme kuruluslari nezdinde sermaye piyasasinda yurattakleri gayrimenkul degerleme
faaliyetleri kapsaminda kalite kontrol calismalari yirttilmektedir.
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Gozetim faaliyetleri kapsaminda, 2023 yili icerisinde 5 degerleme kurulusunun kalite kontrol
denetimi gerceklestirilmistir.

3.7. Piyasa Gozetimi

GoOzetim faaliyetleri 04.04.2008 tarihinde alinan Kurul Karari cercevesinde yiritilmeye devam
edilmistir. Anilan Kurul Karari cercevesinde,

e Kurulumuz dizenleme alanindaki borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda, islemlerin agik,
dizenlive dirlst bir sekilde gerceklesmesinin saglanmasi ve kendi mevzuatlarinda bu konularda
yer alan hikimlere aykiriliklar ile milga 2499 sayili SPKn’nun 47/A-1, 47/A-2 ve 47/A-3 maddesi
hiktumlerine (ve bunlarin karsiligr olan 6362 sayili SPKn’nun 106, 107/1 ve 107/2 maddesi
hakamlerine) aykirilik olusturacak sekilde gerceklestirilen islemlerin tespiti amaciyla fiyat ve
miktar hareketleri ile islem ve emirlerin izlenmesi kapsamindaki piyasa gozetim faaliyetlerinin
s6z konusu borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalar nezdinde yapilmasinin esas olduguna,

e Bu cercevede miulga 2499 sayili SPKn’nun 47/A-1, 47/A-2 ve 47/A-3 maddesi hikimlerine (ve
bunlarin karsihgr olan 6362 sayili SPKn’nun 106, 107/1 ve 107/2 maddesi hukimlerine) konu
suclara iliskin 6n tespitlerin borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalar tarafindan yapilmasina; bu
tespitlerle ilgili incelemeler sonucunda sug¢ unsurlari olduguna dair sonuclara ulasiimasi halinde
konunun Kurulumuza intikal ettirilmesine,

e Kurulumuzca borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarin piyasa gdzetim sistemlerinin yeterliligi
ile piyasa gdzetim faaliyetlerinin etkinliginin denetiminin yapiimasina, borsalar ve teskilatlanmis
diger piyasalarin piyasa gdzetim sistemleri ve piyasa gézetim faaliyetlerine iliskin alti aylik olarak
hazirlayacaklari raporlari ilgili donemi izleyen bir ay igerisinde Kurulumuza iletmelerine,

e Kurulumuza iletilen piyasa gozetim faaliyetleri kapsamindaki ihbar, sikayet ve basvurular ile
Kurulumuzun diger daireleri tarafindan yapilan bu kapsamdaki bildirimlerin ilgili borsalar ve
teskilatlanmis diger piyasalara aktarilmasina ve vyapilan islemlerin sonuglari hakkinda
Kurulumuza bilgi verilmesine

karar verilmistir.

Piyasa gbzetim ve denetimi cergevesinde, borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem
gbren sermaye piyasas! araglarinda meydana gelen olagandisi fiyat ve miktar hareketleri ile piyasa
bozucu faaliyetler Sermaye Piyasasi Mevzuati ve diger mevzuat uyarinca izlenmekte, incelenmekte ve
denetlenmektedir.

4. DENETIM

Kurul denetiminin amaci; sermaye piyasasinin givenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetgi
bir ortamda calismasini ve taraflarin hak ve yararlarinin korunmasini engelleyen ihmal, ihlal, suiistimal
ve benzeri her tlir yasal olmayan fiil ve eylemlerin 6nlenmesidir. Bu amacla ihraccilar, halka acik
ortakliklar, yatirim kuruluslari, yatirim fonlari, emeklilik yatinm fonlari, yatirrm ortakliklari, portfoy
yonetim sirketleri, portféy saklama sirketleri, bagimsiz denetim, degerleme ve derecelendirme
kuruluslari, ipotek finansmani kuruluslari, konut finansmani ve varlik finansman fonlari, varlik kiralama
sirketleri, borsalar ve piyasa isleticileri, merkezi takas kuruluslari, merkezi saklama kuruluslari, veri
depolama kuruluslari, kurulus ve faaliyet esaslari Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlari,
Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB), Tlrkiye Degerleme Uzmanlari Birligi’'nin (TDUB) hesap, islem ve
faaliyetleri SPKn ve SPKn uyarinca c¢ikariimis yonetmelik, teblig ve diger mevzuat uyarinca
denetlenmektedir.

Denetim faaliyeti, dnemlilik ve dncelik ilkeleri ile risk degerlendirmeleri kapsaminda olusturulan
program uyarinca yuritilmektedir. Denetim programi, énemlilik ve dncelik ilkeleri ¢cercevesinde risk
degerlendirmesi uyarinca belirlenen denetimlerin yani sira Kanunla yillik olarak yapiimasi zorunlu tutulan
denetimler, yargi mercileri, Kurul Karar Organi veya Baskan, diger kamu kurumlari tarafindan talep edilen
denetimler, ihbar ve sikayetler dikkate alinarak olusturulmaktadir.
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2023 yilinda Kurulumuzun temel ilkeleri dogrultusunda yapilan denetimlerde bir yandan yol
gosterici, yapici ve iyilestirici bir yaklasim izlenirken, diger yandan cezai yaptirim gerektiren islemler ilgili
makamlara iletilmistir.

Denetim calismalarinin konularina gére dagihminailiskin bilgiler asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Tablo 7. Denetim Caligsmalarinin Konularina Gore Dagilimi

2023 2022
Denetim Konusu Denetim Sayisi Denetim Sayisi
Yatirim Kurulusu (Araci Kurum) Denetimi 33 27
izinsiz Sermaye Piyasasi Faaliyeti 58 61
Halka Acik Ortaklik Denetimi 31 44
Bilgi Suistimali 22 20
Piyasa Dolandiricihgi(*) 110 103
Piyasa Bozucu Eylemler 110 103
Kolektif Yatirim Kurulusu
Bagimsiz Denetim, Degerleme ve Derecelendirme Kuruluglar
Bagl Kuruluslar

TOPLAM 378 377

(*)Piyasa dolandiriciligi ya da diger suclarda fiilin gerceklestirildigi ddnem ile sug duyurusunun yapildigi dénem farkli olabilmektedir.
Kaynak: SPK

Tablo 8. Yatirnrm Kuruluslari Nezdinde Yapilan Denetim Tiirleri

Denetim Tiru 2023 \ 2022 2021
Mali Denetim 7 6 1
Mevzuat Denetimi 13 12 14
Sikayet Denetimi 8 7 5
Yetki Belgesi Denetimi 1 - -
Bilgi Sistemleri incelemesi 4 2 -
TOPLAM 33 | 27 20
Kaynak: SPK

Kurul denetimleri sonucunda Kurul Karar Organi tarafindan mevzuata aykiriliklar nedeniyle,
aykinhgin tirtne gore; SPKn’nda dizenlenmis veya SPKn’nda atif yapilan suclarda Cumhuriyet
Savciliklarina sug¢ duyurusunda bulunulmasi, SPKn’nda dizenlenmeyen veya SPKn’nda atif yapiimayan
suclarda Cumbhuriyet Savciliklarina su¢ ihbarinda bulunulmasi ve Kurulumuz tarafindan SPKn’na
dayanilarak yapilan dizenlemelere ve Kurul’'un 6zel ve genel nitelikli kararlarina aykiriliklarda ise idari
para cezasl tesis edilmesi, islem yasagi tesis edilmesi veya faaliyet yasagi getiriimesi seklinde yaptirimlar
uygulanabilmektedir.

Bununla birlikte, Kurul Karar Organi tarafindan hukuki ve cezai islemler sakli kalmak kaydiyla
onleyici tedbirler de alinabilmektedir. S6z konusu tedbirlere 6rnek olarak, kanuna aykiri ihraclarda
ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz isteme; hukuka aykiri islemler ile sermayeyi veya malvarligini azaltici
islemlerde, ilgililerden aykiriliklarin giderilmesini isteme, sorumlulugu bulunanlarin imza yetkilerini
kaldirma, gérevden alma, yonetim kurulu Gyelerinin yerine yenilerini atama; o6rtll kazang aktariminda
denetleme sonuglarinin duyurulmasini isteme, belirlenen 6rtill kazang tutarinin iadesi icin dava agma;
sermaye piyasasl kurumlarinin hukuka aykiri faaliyet veya islemleri ile mali durumunun bozulmasi
halinde sermaye piyasasi kurumlarinin faaliyetlerini gecici olarak durdurma, tamamen veya kismen
yetkilerini kaldirma, sorumlulugu tespit edilenlerin lisans belgelerini iptal etme, sorumlulugu tespit
edilen yonetim kurulu Uyelerini gbrevden alma ve yerine yenilerini atama; mali durumun bozulmasi
halinde tedrici tasfiye karari verme, dogrudan iflasini isteme; internet araciliglyla yuratilen izinsiz
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sermaye piyasasl faaliyetinde, icerik ve yer saglayicinin yurt icinde bulunmasi durumunda mahkemeden
erisimin engellenmesine karar verilmesini talep etme, icerik ve yer saglayicinin yurt disinda olmasi
durumunda ise Erisim Saglayicilari Birligi'nden erisim engellenmesini talep etme; bilgi suistimali veya
piyasa dolandiricihgl suglarinda gecici veya slrekli islem yasagi tesis etme, takas yontemini degistirme,
kredili alim, aciga satis, 6ding alma ve verme islemlerine iliskin sinirlamalar getirme, teminat
yUkimlalGga getirme veya yukimlulGgin degistiriimesi, farkli pazar ya da piyasalarda islem gorme veya
farkli islem esaslarinin belirlenmesi, piyasa verilerinin dagitim kapsaminin sinirlanmasi, islem veya
pozisyon limiti getirilmesi sayilabilir.

5. UYGULANAN YAPTIRIMLAR

2023 yilinda yapilan inceleme, gbzetim ve denetim faaliyetleri sonucunda hakkinda yaptirim
uygulanan kisi sayisina iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tablo 9. inceleme, Gdzetim ve Denetim Sonucunda Hakkinda Yaptinm Uygulanan Kisi Sayisi

APTIR AR 0 0
Sug Duyurusu/ihbar ve islem/Faaliyet Yasagi (*)

Sug Duyurusu 206 78
Sug ihbarr (**) 1 4
islem Yasag! 283 301
Bagimsiz Denetim Faaliyet Yasagi - -
OPLA 490 3

Kurul denetim faaliyetleri sonucunda, internet sayfasina erisimin engellenmesine (SPKn m.99/3
ve m.99/4), is yerinin kapatiimasina (SPKn m.100), lisans iptal edilmesine (SPKn m.96/2), iade davasi
acllmasina (SPKn m.99/1), imza vyetkisinin kaldiriimasina (SPKn m.92/1-c) yonelik tedbirler de
yaptirimlarla beraber uygulanmistir. Ayrica, 2023 yilinda piyasa gozetim ve denetimine yonelik faaliyetler
cercevesinde, SPKn m.106 ve m.107 kapsaminda uygulanan islem yasagi tedbirlerinin yani sira 37 adet
pay piyasasinda islem yapan 240 gercek ve tlzel kisi hakkinda SPKn. m.101 kapsaminda tedbir amacli
olarak gecici islem yasagi getirilmistir.

Kurul’'un tim hizmet birimleri tarafindan 2023 yilinda gerceklestirilen inceleme, gézetim ve
denetimler neticesinde tesis edilen idari para cezalarinin tutari ile uygulama nedenlerine iliskin bilgiler
asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tablo 10. idari Para Cezasi Uygulama Nedenleri ve Tutarlari

2022
ILGILILER VE CEZA UYGULAMA NEDENI Ceza Tutan (TL) Sayi Ceza Tutari (TL)
HALKA ACIK ORTAKLIKLAR 23 8.802.739 13 3.405.590
Bilgi belge vermeme 1 69.783 - -
Finansal raporlama 3 380.917 4 1.027.475
izahname ihrag satis 5 2.933.635 2 691.658
Ozel durumlarin kamuya aciklanmasi 6 3.480.017 4 1.253.617
Kurumsal Yonetim 5 501.936 2 223.491
Geri alinan paylar 2 1.280.884 1 209.349
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Kar payi dagitimi 1 155.567 - -

YATIRIM KURULUSLARI 37 21.583.512 30 43.640.813
izahname ihrag satis 1 6.000.000 - -

Piyasa bozucu eylemler 19 3.443.667 2 25.286.185
Yatirim hizmetleri 2 3.682.233 18 13.620.868
Yatirim kuruslari 13 6.380.719 g 4.682.524
Yatirim fonlari - - 1 51.236
Bilgi belge vermeme 1 1.921.326 - -

Ozel durumlarin kamuya aciklanmasi 1 155.567 - -
KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI 5 801.936 7 1.667.346
Gayrimenkul yatirim ortaklklari 2 206.803 1 27.047
Ozel durumlarin kamuya agiklanmasi 2 455.567 2 209.349
Finansal raporlama 1 139.566 3 1.403.903
Kurumsal yonetim - - 1 27.047
PORTFOY YONETIM SIRKETLERI 1 209.349 3 742.914
Yatirim fonlari 1 209.349 1 51.236
izahname ihrag satis - - 2 691.678
BAGIMSIZ DENETIM SIRKETLERI 5 522.361 5 474.767
Stzgr:?asrlaa” denetim  ve  denetim 4 445.745 4 447790
Degerleme Standartlari 1 76.616 1 27.047
DEGERLEME SIRKETLERI 5 1.502.543 1 209.349
Degerleme Standartlari 4 630.261 1 209.349
gzx;icemt?enrl:ul degerleme sirketleri ve 1 872282 i i

DIGER TUZEL KiSILER 9 46.486.569 11 3.534.652
Finansal raporlama 1 155.567 - -
Gayrimenkul yatirim ortakliklari - - 1 51.236
Ozel durumlarin kamuya aciklanmasi 1 69.783 4 748.915
Piyasa bozucu eylemler 6 45.761.219 3 1.680.653
izahname ihrag satis - - 2 1.026.801
Ortiili kazang - - 1 27.047
Kitle Fonlamasi 1 500.000

GERGEK KiSILER 128 164.973.322 101 69.142.666
Degerleme standartlari 1 69.783 1 114.924
Bilgi belge vermeme 6 2.577.967 2 1.744.564
Finansal raporlama 5 697.830 7 1.635.062
Geri alinan paylar - - 1 69.783
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izahname ihrag satis 16 5.669.110 6 4.140.415
Ortili kazang 5 348.915 5 1.151.414
Ozel durumlarin kamuya agiklanmasi 2 279.132 1 69.783
Piyasa bozucu eylemler 83 153.885.897 68 56.847.401
Yatirim kuruluslari 3 153.708 1 46.958
Yatirim hizmetleri - = 6 3.181.488
Kar payi dagitimi - - 3 140.874
Kurumsal yénetim 2 139.566 = =

Halka acgik ortakhklar 5 1.151.414 - -

TOPLAM 213 244.882.330 171 122.818.097

6. DAVALAR, SUG DUYURULARI VE iDARi TEDBIRLER

Hukuk isleri Dairesinin gérevi, Baskanliga ve diger hizmet birimlerine hukuki danismanlik hizmeti
vermek; SPKn’na tabi ortakliklarin ve sermaye piyasasi kurum ve kuruluslarinin Kurul'a yaptiklari
basvurulara ve bu ortakliklarda yapilan denetleme faaliyeti sonuclarina iliskin olarak hukuki konularda
gereken incelemeleri yapmak ve gorls bildirmek; ortaklik esas sozlesme ve tadil tasarilarini gerekli
gorildiginde mevzuata uygunluk acisindan inceleyerek goris bildirmek; hukuki konularda arastirma ve
incelemeler yapmak; Kurul'a iliskin her tirli uyusmazligin mercilerinde takibi ve ¢dzimlenmesi amaciyla
Kurul'u temsil etmektir.

6.1. Kurul Tarafindan Yapilan Yazili Basvurular ve Sug ihbarlari

SPKn’nun 115 inci maddesinde, SPKn’nda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolayi
sorusturma yapilmasinin, Kurul tarafindan Cumhuriyet Bagsavcili§i’na yazili basvuruda bulunulmasina
bagli oldugu ve bu basvurunun muhakeme sarti niteliginde oldugu dizenlenmistir. Bu basvuru lzerine
kamu davasi agllmasi halinde, iddianamenin kabull ile birlikte Kurul ayni zamanda katilan sifatini
kazanmaktadir.

SPK, yaptigi inceleme ve denetimler sonucunda ulastigi tespitleri, olayin bitlinlGgu, menfaatler
dengesi, Kanunun geneli ve kamu yarari acisindan degerlendirerek, kovusturmaya gecilmesinde kamu
yarari varsa Savciliga basvuruda bulunmaktadir. Cumhuriyet Savcilari, Kanuna aykirilik olusturan fiilleri
Kurulumuz disi bir kanalla 6grenmeleri halinde dahi, durumu Kurula intikal ettirerek inceleme
istemektedirler.

Mali piyasalarda islenen suclarda, genellikle birbiriyle baglantili birden fazla suc teskil eden fiil
s6z konusu olmaktadir. SPKn’'nda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolayr kovusturma,
yukarida agiklandig gibi yirittilmekte, bu fiillerle birlikte islenen Turk Ceza Kanunu’na veya baska
kanunlara muhalefet suclari ise tamamen genel hikimlere veya ilgili 6zel kanun hikimlerine gore
kovusturmaya tabi tutulmaktadir.

Ote yandan, Kurul tarafindan yapilan inceleme ve denetimlerde SPKn’nda tanimlanan veya atifta
bulunulan sucglardan baska suclarin islendiginin tespiti halinde ise genel hikimler cercevesinde islem
yapilmak Gzere Cumhuriyet Savcilarina sug ihbarinda bulunulmaktadir. SPKn’da tanimlanan veya atifta
bulunulan suclar disinda yapilan sug ihbarlarinda Kurul iddianamenin kabuli ile birlikte madahil sifatini
kazanmamaktadir.

2023 yili icinde Kurulumuzca SPKn'nun 115 inci maddesi uyarinca 28 adet yazili basvuru ve 6
adet suc ihbarinda bulunulmustur. Yazili basvurulardan 23’0 halen Savcilik incelemesinde olup, 3 “Gnde
yargilama devam etmektedir. iki adedinde ise etkin pismanliktan yararlaniimasi nedeniyle kesin olarak
takipsizlik karari verilmistir. Yazili bagvurularin konularina ait bilgiler asagida yer almaktadir.
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Grafik 1. 2023 Yilina Ait Kurul Tarafindan Yapilan Yazili Bagvurular
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6.2. Kurul Tarafindan Takip Edilen Ceza Davalari

31.12.2023 tarihi itibariyle Kurulun mudahil sifatiyla takip ettigi derdest ceza davalari ile
savcilik nezdindeki dosyalarin toplam sayisi 350°dir. 58 adedi savcilik asamasinda, 214 adedi ilk derece
yargl mercilerinde, 45 adedi istinaf, 7 adedi itiraz ve 26 adedi temyiz asamasindadir.

01.01.2023-31.12.2023 doéneminde 103 ceza davasinda ilk derece yargl mercilerince karar
verilmis olup, ilk derece yargi mercilerinde karara baglanan ceza davalarina iliskin bilgiler? asagida yer
almaktadir.

Grafik 2. 2023 Yilina Ait Kurul’'un Taraf Oldugu Ceza Davalarinda Verilen Kararlar
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2“HAGB”, hikmin agiklanmasinin geri birakilmasi kararlarini, “Diger” ise, yetkisizlik, gorevsizlik, birlesme, zamanasimi nedeniyle
diisme ve ortadan kaldirma gibi kararlari kapsamaktadir.
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6.3. Kurul islemleri Aleyhine Acilan idari Davalar

Kurul Kanunla kendisine verilen yetkiler cercevesinde sermaye piyasasi kurumlarina, sermaye
piyasas! araclarinin ihrac ve halka arzina, sermaye piyasasinin gtvenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve
rekabetci bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin saglanmasina, yatirimcilarin hak ve menfaatlerini
korumaya yonelik dizenlemeler yapmaktadir. SPKn’nda Kurul’un yetkilerini, dizenleyici islemler tesis
ederek ve 6zel nitelikli kararlar alarak kullanacagl belirtiimektedir. Piyasalarda glven ve istikrari daha
hizl saglamaya yonelik olarak; dizenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve Kurulumuzca alinan
genel ve 6zel nitelikteki kararlara aykiri hareket ettigi tespit edilen gercek ve tizel kisiler hakkinda
Kurulumuz tarafindan idari para cezasi verilmektedir.

Kurul’un idari para cezasi ve islem yasag| tesisi, ihraggilar ve/veya sermaye piyasasi kurumlari
hakkinda uyguladig tedbir kararlari, SPKn kapsamindaki yetkileri ile tesis ettigi diger idari islemlere ve
personeli hakkinda tesis ettigi islemlere karsi iptal davalari ve bu islemler nedeniyle zarara ugranildigi
iddiasiyla tam yargi davalari acilmaktadir.

31.12.2023 tarihi itibariyle derdest idari davalarinin sayisi 902’dir. 401 adedi ilk derece yargi
mercilerinde, 74 adedi bolge idare mahkemeleri nezdinde istinaf incelemesinde ve 427 adedi ise
Danistay nezdinde temyiz veya karar dizeltme incelemesindedir.

01.01.2023-31.12.2023 doneminde Kurulumuz islemleri aleyhine 133 iptal, 2 tam yargi ve 4 iptal
ve tam yargi davasi olmak Uzere toplam 139 dava agiimistir.

Grafik 3. 2023 Yilina Ait Kurul Aleyhine Agilan idari Davalarin Konularina Gére Dagilimi
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*Kurulun halka agik ortakliklar ve sermaye piyasasi kurumlari hakkinda tesis ettigi kararlar ile sahislar
hakkinda tesis ettigi idari para cezasi disindaki ézel nitelikteki kararlar, uyari ve lisans iptali gibi kararlarin
iptali talebiyle agilan davalar yer almaktadir.

Kurulumuz aleyhine acilan idari davalarda 01.01.2023-31.12.2023 déneminde 344 idari davada
ilk derece yargi mercilerince davanin reddine, 54 idari davada davanin kabulliine ve 69 idari davada ise
gorevsizlik, yetkisizlik, baglanti ve karar verilmesine yer olmadigi vb. diger kararlar verilmistir.

Bunun disinda, kamu tlzel kisisi olmasi nedeniyle Kurul tarafindan da diger idari otoriteler
tarafindan yapilan islemlere karsi idari yargiya gidilebilmektedir. Ancak, 31.12.2023 itibariyle Kurulumuz
tarafindan acilan derdest idari dava bulunmamaktadir.
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6.4. Kurulun Taraf Oldugu Adli Davalar ve Takipler Tedbirler ve iade Talepleri

Kurulca Kanunun 91 inci maddesi kapsaminda kanuna aykiri ihraglarda, 92 nci maddesi
kapsaminda ihracgilarin hukuka aykiri islemlerinden sermayeyi veya malvarhigini azaltici islemlerinde, 94
Uncl maddesi kapsaminda ortili kazang aktariminda, 96 nci maddesi kapsaminda sermaye piyasasl
kurumlarinin hukuka aykiri faaliyet veya islemlerinde, 99 uncu maddesi kapsaminda izinsiz sermaye
piyasasl faaliyetlerinde Kurul’a dava agma yetkileri taninmistir.

2023 yilinda Kurul tarafindan toplam 15 adet hukuk davasi acilmis olup, bunlarin konularina
gbre dagilimi asagidaki gibidir:

SPKn 94 kapsaminda
acllan dava sayisi: 10 Kurulumuzun isci
iadesi istenen Toplam SPKn 91 ve 92 alacaklari nedeniyle

Tutar: kapsaminda istenen agilan ricu davasi sayist:
117.007.077 tedbir sayisi: 0 g

Ote yandan, taraflarin Gzerinde serbestce tasarruf edebilecekleri is veya islemlerden dogan &zel
hukuk uyusmazliklarinin ¢ézimlenmesinde uygulanmak Gzere 22/6/2012 tarih ve 28331 sayili Resmi
Gazete’'de yayimlanarak ydrirlige giren 6325 sayilil Hukuk Uyusmazliklarinda Arabuluculuk Kanunu’nun
18/A maddesinde ilgili kanunlarda arabulucuya basvurulmus olmasinin “dava sart1” olarak kabul edildigi
hallerde arabuluculuk sireci kapsaminda uygulanacak hiikiimlere yer verilmis, 7036 sayili s
Mahkemeleri Kanunu’nun 3 incti maddesi uyarinca kanuna, bireysel veya toplu is sozlesmesine dayanan
isci veya isveren alacagl ve tazminati ile ise iade talebiyle acilan davalarda, arabulucuya basvurulmus
olmasl, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu (TTK)'na eklenen 5/A maddesi ile de, 1.1.2019 tarihi itibariyla
TTK’nun 4 Gnci maddesinde ve diger kanunlarda belirtilen ticari davalardan, “konusu bir miktar paranin
o6denmesi olan alacak ve tazminat talepleri” hakkinda dava acilmadan 6nce arabulucuya basvurulmus
olmasi dava sarti olarak kabul edilmistir. Bu kapsamda, Kurulumuz tarafindan 2023 yili icerisinde 2 kez
arabuluculuk toplantilarina katilim saglanmistir.

31.12.2023 tarihiitibariyle 21’i Kurulumuza karsi ve 80’i Kurulumuzca aciimis olan derdest hukuk
davalarinin sayisi 101’dir. Bunlardan 82 adedi ilk derece yargl mercilerinde, 18 adedi bolge adliye
mahkemeleri nezdinde istinaf incelemesinde ve 1 adedi ise Yargitay nezdinde temyiz incelemesindedir.

31.12.2023 tarihi itibariyle Kurulumuzun taraf oldugu derdest iflas dosyalarinin sayisi 16 adet
olup, bunlardan 3 adedi Kurul tarafindan agiimis olan sahsi iflas davalarindan olusmaktadir.

icra Takipleri

31.12.2023 tarihi itibariyle Kurul alacaklari veya Kurul'un taraf oldugu davalar nedeniyle
Kurulumuz tarafindan baslatiimis 36 adet icra takibi bulunmaktadir.

01.01.2023-31.12.2023 doéneminde Kurulumuza karsi baslatiimis 2 adet icra takibi
bulunmaktadir.

7. DIGER KURUMLARLA ORTAK YURUTULEN CALISMALAR
7.1. Finansal istikrar Komitesi

25/05/2021 tarih ve 31491 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yururlige giren Sigortacilik ile
Diger Bazi Alanlara iliskin Kanunlarda ve Bir Kanun Hilkkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanunun 3’(nct maddesi ile 9/12/1994 tarihli ve 4059 sayili Fiyat istikrari ile Bazi Diizenlemeler
Hakkinda Kanunda yapilan degisiklikle Finansal istikrar ve Kalkinma Komitesinin adi, “Finansal istikrar
Komitesi” olarak degistirilmis, amaci ise, finansal sistemin strdurilebilir ekonomik biytmeyi saglikli
sekilde desteklemesi ve piyasalarda glvenin korunmasi icin kirilganliklarin belirlenmesi ve sistemik
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risklerin yonetilmesinde ilgili kurumlar arasinda isbirligi ve esgidimn saglanmasi olarak belirlenmistir.
Hazine ve Maliye Bakaninin baskanliginda, Hazine ve Maliye Bakan Yardimcisi, Strateji ve Bltce Baskani,
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskani, Sermaye Piyasasi Kurulu Baskani, Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu Baskan, Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Baskani ve
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu Baskanindan olusan Finansal istikrar Komitesi 2023 yili calismalarina
gerek Komite gerekse alt calisma gruplari (Finansal Teknolojiler, Dizenlemelerinin Etkilerinin
Degerlendirilmesi, Kriz Yonetimi ve Cozimleme) dizeyinde katki ve katilim saglanmistir.

7.2.0n Birinci Kalkinma Plani (2019-2023)

On Birinci Kalkinma Planinda; finansal piyasalarin reel sektérin finansman ihtiyacini disik
maliyetle karsilayacak ve farkli nitelikteki finansal araglari kullanima sunacak bir yapiya kavusmasinin
amaclandigl, hem finansal piyasalarin ortaya konulan politikalarin hayata gecirilmesinde etkili olmasi
hem de Ulkemizin kiresel bir finans merkezi olma yoniinde kararli adimlarla ilerlemesinin esas oldugu,
bu kapsamda sermaye piyasalarinin gelistirilecegi, finansal teknoloji ekosisteminin glclendirilecegi ve
faizsiz finansin sektor icerisindeki agirliginin artirilacagi ifade edilmistir.

Yurtici tasarruflar baglaminda; uzun vadeli tasarruf yapma egiliminin glclendirilmesi ve
bireylerin emeklilik gelirlerinin artirilmasi saiki dogrultusunda kamu emeklilik sistemi disindaki sistemlere
katiimin tesvik edilecegi, bireysel emeklilik sisteminin (BES) katilimci sayisi, sistemde kalis stiresi ve fon
tutarini artiracak sekilde gelistirilecegi, finansal okuryazarligin artirilmasi yoluyla hane halki ve firmalarin
tasarruf yapma farkindalginin ve tasarruflarin yonlendirilecegi finansal aracglara yonelik bilgi dizeyinin
artirilacagl, Kurulumuz basta olmak Gzere kamu kurumlarinca yirutilen finansal egitim faaliyetlerinin
yayginlastirilacagi belirtilmistir.

Mali piyasalar kapsaminda; reel sektorin finansman ihtiyacina disik maliyetle cevap verebilen,
farkli nitelikteki finansal araclari gvenilir kurumlar araciligiyla genis bir yatirimci tabanina sunabilen ve
Istanbul’un cazip bir kiiresel finans merkezi olma hedefini destekleyen, kurumsal yapisi giiclii bir finansal
sektorin olusturulmasinin  temel amac oldugu belirtilerek finansal sektorin reel sektorin
finansmanindaki etkinliginin artirilacagi ve reel sektoriin sermaye piyasasindan ve banka disi finansal
kuruluslardan fon kullanmasinin ézendirilecegi vurgulanmistir. ilgili politika ve tedbirler arasinda
sermaye piyasalari ile ilgili olarak; ipotek Finansmani Kurulusunun (iFK) ihrag limitinin, sermayesinden
bagimsiz hale getirilecegi, IFK'nin ihra¢ maliyetlerini azaltmaya yénelik Kurul tcreti ve Merkezi Kayit
Kurulusu (MKK) saklama Ucreti gibi islem maliyetlerinde indirimler yapilacagi, araci kurumlarin proje
finansman fonu kurarak projeye dayali menkul kiymet ihrag edebilmesine yonelik mevzuat diizenlemesi
yapilacagl, kamusal ve 06zel nitelikli varlik ve projelere dayali, ortaklk temelli menkul kiymet
enstrimanlari gelistirilecegi, yenilikgi projelerin finansmani igin kitle fonlamasi gibi modern ve yeni nesil
finansman modellerinin Glkemiz sermaye piyasalarina kazandirilacagl, Kamu-Ozel isbirligi (KOI) ile
ylruttlen projelerin finansmaninda kredi piyasalarinin yani sira sermaye piyasalarinin da arag¢ olarak
kullanilacagl, finansal kuruluslarin dizenleme ve denetleme cergevesinin glclendirilecegi, finansal
hizmetlere erisimin kolaylastirilmasi, finansal bilincin ve yatirimci tabaninin gelistirilmesi icin faaliyetler
yaratalecegi, ihraccilarin 6deme yuktUmluliklerini yerine getirmemesi durumunda Merkezi Kayit
Kurulusu’ndan alinacak belgenin ilam niteligini haiz olduguna ve borclanma ihraci gerceklestiren
sirketlerde “borclanma araci sahipleri genel kurulu” olusturulmasina imkan saglayacak yasal diizenleme
yapilacagl, sermaye piyasalarinda glven veren bir ekosistem olusturulmasi icin mevcut tahkim
mekanizmasinin daha islevsel hale getirilecegi, ayrica faizsiz finans sisteminin (lkemiz finans
sistemindeki yerinin gliclendirilecegi, faizsiz finans alaninda Grin ve hizmet cesitliligi ile insan kaynaginin
gelistirilerek politika gelistirme slreclerini destekleyecek arac ve mekanizmalar olusturulacagl ifade
edilmistir.

Sanayi politikalari baglaminda; sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan girisim sermayesine iliskin
duzenlemeler sakli kalmak Gzere girisim sermayesi sisteminin koordinasyonunun Sanayi ve Teknoloji
Bakanhgl catisi altinda toplanmasinin saglanacagi, ulusal ve uluslararasi yatirimcilarin girisim sermayesi
fonlarina katihm saglamasi icin calismalar yapilacagl, basta oncelikli sektorler olmak Ulzere imalat
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sanayiine yonelik alternatif finansman yontemleri gelistirilecegi, sanayi ve teknoloji sirketlerinin hisseye
donusebilir tahvil ihraci, kitle fonlamasi, girisim ve risk sermayesi gibi yollarla bankacilik disi dogrudan
finansman uygulamalarinin cesitlendiriimesi ve kullanimin yayginlastirilmasi icin didzenleme ve
calismalar yapilacagi belirtilmistir.

Ote yandan, 2024-2028 yillarini kapsayacak On ikinci Kalkinma Plan’nin hazirlik calismalari
kapsaminda sermaye piyasasini ilgilendiren konular itibariyle Kurulumuzca gerekli katihm ve katkilar
saglanmistir.

8. AVRUPA BIRLIGI (AB) UYUM GCALISMALARI VE ULUSLARARASI ILIKILER

Avrupa Birligi miktesebati ile uyum calismalari gergevesinde Kurulumuzun sorumlu oldugu
alanlar; Sermayenin Serbest Dolasimi, Mali Hizmetler, Sirketler Hukuku ve Ekonomik ve Parasal Politika
muzakere basliklari altinda yer alan konulardan olusmaktadir.

Son dénemde finansal piyasalarda gortlen hizli degisim ve 6zellikle yesil ve dijital donisim
temalari dogrultusunda AB’nin sermaye piyasalarina iliskin dizenlemelerinin kendi icinde surekli
yenilenmesi, bu gelismelerin dizenli takibi ve vyapilacak islerin uygun zaman ve yontemle
sonuglandiriimasini gerekli kilmaktadir. Bu kapsamda, Kurulumuzca AB ile iliskilerin yUritilmesi ve AB
Direktifleri ile Glkemiz dizenlemelerinin uyumlastiriimasi ¢alismalarina yénelik olarak AB Kurumlari ve
Uye Ulkeler ile isbirligi ve AB fonlarindan destek alinmasi yoluyla kurumsal kapasitenin gtclendirilmesi
yoninde calismalar yUritilmektedir.

8.1. Mevzuat Uyum Galismalari ve Diger Kurumlarla Koordinasyon

AB mevzuatina uyum calismalari ile ilgili olarak Avrupa Birligi Baskanligi basta olmak lzere diger
kurumlarla esgidim icinde yapilan calismalar 2023 yili icerisinde de srdlrilmus, 4 No'lu Ekonomik ve
Parasal Konular, Sermaye Hareketleri ve istatistik Alt Komitesi toplantisina katilim saglanmis ve Avrupa
Komisyonu 2023 Turkiye Raporuna katkida bulunulmustur.

Buna ek olarak, Avrupa Komisyonu ile tlkemiz mevzuatinin ilgili AB miktesebati ile denkligi
konusunda gorismeler gerceklestirilmistir. Ayrica, Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi’'nin
(ESMA) Avrupa’da menkul kiymetler ve piyasalara iliskin dizenlemelerin uygulanmasi konusundaki
belirleyici roli dikkate alinarak isbirligi calismalarina devam edilmistir.

8.2. Uluslararasi iliskiler

Kurulumuzca sermaye piyasamizin gelismesinde uluslararasi isbirligine ve belirlenen uluslararasi
ilke ve standartlari saglamaya blyik dnem verilmektedir. Bu anlamda Kurulumuz uluslararasi finansal
kuruluslarin gerceklestirdigi calismalari yakindan takip etmekte ve bu c¢alismalara katki saglamakta;
cesitli duzeylerde aktif gorevler Ustlenilmekte, ortak projeler gelistiriimekte, dénemsel gelismeler
yakindan takip edilmekte, iyi uygulamalarin paylasiimasi, bilgi ve tecrlbe alisverisi gibi cesitli isbirligi
mekanizmalari artarak sdrdirtlmektedir. Tum bu calismalar, degisen kosullar karsisinda gerek
Ulkemizde, gerekse gelismekte olan Ulkelerde finansal piyasalar ile ilgili dizenleyici ve denetleyici
cercevenin yenilenmesi slirecinde 6nemli gérilmektedir.

Kurulumuzun da Uye oldugu bir cok uluslararasi kurulusun 2023 vyilinda ana gindemini
dijitallesme, kripto varlklara iliskin dizenlemeler ve yol haritalari, merkeziyetsiz finans, karbon
piyasalarinin dizenlenmesi, strdirulebilirlik ile ilgili raporlamalar, sardirdlebilir finans piyasasi ve
drdnleriile bu trinlerle ilgili bireysel yatirimcilarin egitimi, yesil yikama, finansal piyasa altyapisinin siber
dayaliklilig, kolektif yatirrm kuruluslarinda likidite riski yonetimi, , alim satim platformlari, mala dayali
tirev dridnlerin regllasyonu gibi gelisen finans dlnyasinin gindeme getirdigi yeni konular
olusturmustur. Dolayislyla, basta 10SCO ve FSB olmak Gzere Uyesi oldugumuz kuruluslarin bu yondeki
calismalarina katki saglanmistir.
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8.3. Uluslararasi Menkul Kiymet Komisyonlari Orgiitii (I0SCO)

IOSCO sermaye piyasalarindaki diizenleyici/denetleyici otoritelerin, ilgili alanlarda koordinasyon
ve is birligi saglamak, sermaye piyasalarinin yasal ve dizenleyici yapisina iliskin ortak uluslararasi
standartlar olusturmak ve Uyeler arasinda bilgi alisverisini olanakli kilmak amaciyla olusturduklari bir
kurulustur. 10SCO, finansal piyasalarla ilgili diger uluslararasi kuruluslarla da isbirligi icinde faaliyet
gostermekte ve sermaye piyasalari alanindaki en etkin uluslararasi kurulus niteligini tasimaktadir.

Kurulumuz 1988 yilinda Uyesi oldugu I0SCO’nun komite ve calisma grubu calismalarina aktif
olarak istirak ederek, I0SCO amac ve hedeflerinin gerceklestirilmesi yoninde politika olusturulmasina
katkida bulunmaktadir.

Bagkanlar Komitesi

IOSCO Genel Kurulu niteligindeki Baskanlar Komitesi, IOSCO vyillik konferansi sirasinda
toplanmakta olup, 2023 yili Haziran ayinda Tayland’da gerceklestirilen toplantiya Kurulumuzca da katilim
saglanmistir. Baskanlar Komitesi calismalari IOSCO blnyesinde olusturulan komiteler araciligiyla
yuruttlmektedir. I0SCO'nun amaglarinin gergeklestiriimesinde en Ust dizey yetkilere sahip olup Uye
kuruluslarin baskanlarindan olusmaktadir.

IOSCO Yonetim Kurulu

IOSCO Yonetim Kurulu o6rgltin amaglarini gerceklestirilmesi icin gerekli kararlari alarak
Baskanlar Komitesinin glindemine getiren, icra organi niteligindeki olusumdur. Kurulumuz, Biyiyen ve
Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (GEM) Baskan Yardimcisi olarak IOSCO Yoénetim Kurulunda temisil
edilmektedir. I0SCO Yoénetim Kurulu Gyeligi ile Kurulumuz, sermaye piyasalari alanindaki uluslararasi
karar alma mekanizmalarina ve tartismalara dogrudan katihm ve katki saglama imkanini elde etmektedir.

Buylyen ve Gelismekte Olan Piyasalar (GEM) Komitesi

Blyldyen ve Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi, bu piyasalarin etkinligini artirici ilkelerin
olusturulmasi ve bilgi akisinin saglanmasini amaclamaktadir. Mevcut durumda 114 Uyesi bulunmaktadir.
Secimle goérev alinan GEM Komitesi Baskan Yardimciligi 2023 vyilinda da Kurulumuz tarafindan
yUruttlmistar. Kurulumuz genis kapsamli olan Komitenin daha etkin calisabilmesi ve yonetilebilmesi icin
daha kuclk bir yonetim takimi olarak GEM Komite Gyeleri arasinda olusturulan Yénlendirme Komitesi
(Steering Committee) Uyeligini de yldritmektedir.

Politika Olusturucu Komiteler

IOSCO binyesindeki politika olusturma calismalari, Gye kuruluslarin katki ve katilimiyla 8 ayri
Politika ve Standart Belirleyici Komite ve GCalisma Aglari araciliiyla sekillenmekte ve karara baglanmak
Uzere I0SCO’nun Ust ydénetim organlarina sunulmaktadir. Bu komitelerden; Muhasebe, Denetim ve
Kamuyu Aydinlatma Komitesi, ikincil Piyasalar Komitesi, Piyasa Aracilari Komitesi, Denetim ve Bilgi
Paylasimi Komitesi, Yatirim Yénetimi Komitesi, Kredi Derecelendirme Kuruluslari Komitesi, Bireysel
Yatirimcilar Komitesi ve Tlrev Araclar Komitesi ile Finansal Teknolojiler (Fintech) ve Cesitlilik (Diversity)
Ag1 blinyesinde Kurulumuz temsilcileri Gye olarak gérev yapmaktadir. Bu kapsamda, 2023 yilinda s6z
konusu komitelerin de cevrim ici ve/veya ylzylze olarak yapilan ¢alisma ve toplantilarina Kurulumuzca
katilim saglanmistir.

Diger I0SCO Calismalart

IOSCO bunyesinde faaliyet gostermekte olan dort bolgesel komiteden biri olan Avrupa Bolge
Komitesi’nin Uyesi olarak Kurulumuz 2023 yilinda yapilan Komite calismalarinda da yer almistir.

Menkul kiymet dizenlemelerine iliskin I0SCO ilke ve amaclarinin uygulanmasi ve
degerlendiriimesinden sorumlu Degerlendirme Komitesi (Assessment Committee) lyesi olmasi sebebi
ile Kurulumuz, s6z konusu komite calismalarina aktif katihm sergilemektedir. Bu cercevede, 10SCO
ilkelerinin uygulanmasina yonelik tematik incelemeler ve ilkelere uyum duzeylerinin incelenmesi icin
Ulkelere teknik destek saglanmasi yoninde calismalar yUrtttlmustar.
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Uye (lkeler arasinda bilgi paylasimi ve isbirligine yénelik 10SCO Cok Tarafli Mutabakatini
imzalamak talebiyle basvuruda bulunan dizenleyici kuruluslarin basvurularini inceleyerek goris
olusturmakla gérevli olan 10SCO Cok Tarafli Mutabakati ile ilgili izleme Komitesi (Screening Group)
dyeligimiz dolayisiyla ilgili komite ¢alismalarina katilim saglanmis, bu kapsamda mutabakata Uye olmak
isteyen Ulke incelemelerine katilinmis ve komite blnyesinde yiritilen teknik calismalara katkida
bulunulmustur.

Gelisen Riskler Komitesi ise, piyasalarda ortaya cikan risklerin belirlenmesi, izlenmesi ve
azaltilmasi icin gerekli veri ve araclarin gelistirilmesi calismalarini ve Risk Outlook (Risk Gorinima)
raporunun hazirlanmasi sirecini yldritmekte olup, Kurulumuzca komite calismalarina katilim
saglanmistir. S6z konusu komiteler disinda, I0SCO binyesinde olusturulan diger gérev glclerine de
Kurulumuzca benzer sekilde katki saglanmaktadir.

8.4. Finansal istikrar Kurulu (FSB)

Finansal istikrar Kurulu (The Financial Stability Board-FSB), ulusal diizenleyici otoriteler
tarafindan finansal piyasalarda daha etkin dizenleme ve denetim yapiimasini ve bu dizenleme ve
denetim faaliyetlerinin uluslararasi diizeyde koordine edilmesini saglamak icin gerekli politika ve ilkelerin
belirlenmesi amaciyla kurulmus olup, FSB’ye G20 dlkelerini temsil eden kurumlar Uyedir.

FSB finansal istikrarin korunmasi temel amaci ¢ercevesinde, uluslararasi finansal dizenleme
reformlarinin basta G20 ulkelerinde uygulanmasina iliskin Glke uyumlarini takip etmektedir. FSB Genel
Kurulunda Ulkemiz TCMB tarafindan temsil edilmekte olup, FSB'nin yUrGttigl calismalara TCMB
koordinasyonunda Kurulumuzun da aralarinda bulundugu Glkemiz finansal sektér dlizenleyici otoriteleri
tarafindan destek verilmektedir. Bu kapsamda Kurulumuz gérev alani icerisindeki konular hakkindaki FSB
standartlarina iliskin calismalar yUrUtilmekte, ayrica bazi alt komite calismalarina da katilim
saglanmaktadir.

8.5. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Tegkilati (OECD)

Kurulumuz 6zellikle OECD Kurumsal Yonetim Komitesi ve OECD Finansal Piyasalar Komitesi
basta olmak tzere OECD’nin Kurulumuz faaliyet alanini ilgilendiren komiteleri tarafindan yiritilmekte
olan calismalara dogrudan katihm saglamaktadir. Ayrica, OECD Sekretaryasi ve OECD blnyesindeki cesitli
komiteler tarafindan yiritilen calismalar kapsaminda OECD nezdindeki Ulkemiz Daimi Temsilciliginden
veya Ulkemizdeki diger kamu kurumlarindan gelen cesitli anket ve dokimanlara dair gorls ve katki
taleplerine istinaden Kurulumuz, gérev ve faaliyet alani itibariyle gerekli katkilari da saglamaktadir.

8.6. Dlinya Ticaret Orgiitii ve Diger Ticaret Anlasmalari

Diinya Ticaret Orgiitii Mali Hizmetler Komitesi calismalarina ve egitimlerine Kurulumuzca istirak
edilmekte, ayrica Ticaret Bakanlgl koordinasyonunda ylritilen ve hizmet ticaretinde serbesti
saglanmasini amaglayan ticaret anlasmalari mizakereleri ile ilgili galismalara Kurulumuz gérev alanina
giren hususlarda destek verilmekte olup, bu ¢ercevede 2023 yilinda da s6z konusu calismalara devam
edilmistir.

8.7. islam isbirligi Teskilati Ekonomik ve Ticari isbirligi Daimi Komitesi (iISEDAK)

islam isbirligi Teskilati, Ekonomik ve Ticari isbirligi Daimi Komitesi (ISEDAK) tiye tilkelerine yonelik
olarak 2011 vyilinda olusturulan ISEDAK Sermaye Piyasalari Diizenleyici Kuruluslar Forumu’nun
Baskanligini ve Sekretaryasini Kurulumuz yaritmektedir. Forum kapsaminda, finansal piyasalarin
altyapisinin giiclendirilmesi, finansal okuryazarlik, islami finans ve (ye ilke sermaye piyasalari
duzenleyici kuruluslarinin idari kapasitesinin gtclendirilmesi konularinda isbirligi yapilmaktadir. 2012
yilindan itibaren her yil diizenli olarak Kurulumuzun ev sahipliginde toplanan "ISEDAK Sermaye Piyasalari
Dizenleyicileri Forumu"nun 12’inci  yilhk toplantisi 7 Kasim 2023 tarihinde cevrimici olarak
gerceklestirilmistir.

6-7 Kasim 2023 tarihinde cevrim ici olarak gerceklestirilen Forum toplantisi bu kez “Sermaye
Piyasalarinda Sdrdurulebilirlik” konulu bir uluslararasi Calistayla acilmistir. 6-7 Kasim tarihlerinde
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gerceklestirilen ve Malezya Menkul Kiymetler Komisyonu ile SPK'nin isbirligi ile dizenledigi Calistayi,
Forumun vyillik toplantisi takip etmistir. Calistay, Diinya Bankasi, islam Kalkinma Bankasi (IsDB),
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari Kurulu (IFRS/ISSB ), ICMA, UN PRI gibi uluslararasi
kurumlarin katihmlariyla tim piyasa katiimcilarina acik olarak gerceklestirilmis, Turkiye ve Malezya’nin
iklim degisikligi ile micadele ve strdirilebilir finans alanindaki calismalari, strduralebilirlik raporlamasi,
tematik borclanma araclari ve sorumlu yatirim yaklasimi konulari degerlendirilmistir.

Bu yil dizenlenen programda, sirdirulebilirlik temasi altinda; strdirulebilir ve sorumlu yatirim,
iklim degisikligi ve Yesil Mutabakat, karbon fiyatlandirmasi ve emisyon ticaret sistemi, srddrdlebilirlik
endeksleri, entegre raporlama, strdurulebilirlik raporlamasi ile ilgili uluslararasi standartlar, gecis
finansmani, sirddrdlebilir finansal araglar ve kurumsal yatirimcilarin roli konulari 6n plana ¢ikarken, bu
alanda glincel global gelismeler ve iiye iilkelerde bu konuda yapilan calismalar ele alinmistir. Ote yandan,
yillik toplantida Forum binyesinde Malezya ve Tlrkiye sermaye piyasasi kurumlarinin baskanlik edecegi
ayri bir Strdardlebilirlik Gorev Gict de kurulmustur.

Ayrica, Forumun yillik toplantisi sirasinda 16 Eylal 2022’de kamuya agilan GEFAS Platformu
(Gayrimenkule Dayali ve Gelisen Finansal Araglar Bilgi Sistemi, https://gefas.gov.tr/) hakkinda meydana
gelen gelismelerle ilgili Forum Gyeleri bilgilendirilerek, s6z konusu Bilgi Platformuna katilmalari yéninde
cagrida bulunulmustur. 2023 sonu itibariyle platforma 12 Gye Ulke borsasi katilim saglamistir.

8.8. islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB)

IFSB 6zellikle faiz icermeyen yatirim araclarini ve finansal hizmetleri tercih eden yatirimcilara
yonelik uluslararasi dizenlemeleri takip eden, dizenleyici kuruluslar ve sektér katilimcilarina yénelik
standart ve rehberler hazirlayan, giincel gelismeler ile yeni uygulamalar konusunda Gyeleri bilgilendirici
seminerler organize eden uluslararasi bir kurulustur. Merkezi Malezya Kuala Lumpur’da bulunan IFSB’nin
gozlemci Uyesi sifatiyla calismalarini sirdirmekte olan Kurulumuz, IFSB’den gelen periyodik veya
tematik cesitli anketleri yanitlamak ve hazirlanan bazi raporlara goris bildirmek suretiyle IFSB
calismalarina katkida bulunmakta olup diger taraftan IFSB binyesinde olusturulan gesitli calisma grubu
calismalarina da katki saglamaktadir.

8.9. Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD)

Kurulumuzca Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (European Bank for Reconstruction and
Development-EBRD) ile isbirligine yonelik donem dénem calismalar yiritilmekte olup, kurumsal
yonetim, borglanma araclari ve kitle fonlamasi ve sirdurulebilirlik konularinda 2015-2023 déneminde
projeler gergeklestirilmistir.

8.10. Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Diinya Bankas! (WB)

ilgili kuruluslarla cesitli toplantilar ve ortak ¢alismalar strdirilmektedir. Bu kapsamda Kurulumuz gérev
alanina giren konularda hazirlanan raporlara ve vyapilan gozden gecirme calismalarina katki
saglanmaktadir.

8.11. Akdeniz Menkul Kiymet Diizenleyicileri Birligi

Kurulumuz Akdenize kiyisi bulunan Glkelerin olusturdugu Akdeniz Menkul Kiymet Dizenleyicileri
Birligi'ne (Mediterranean Partnership of Securities Regulators) Subat 2014’te Gye olmustur. Birligin
calismalari devam etmektedir.

8.12.  Uluslararasi Bagimsiz Denetim Dizenleyicileri Forumu (IFIAR)

Uluslararasi Bagimsiz Denetim Dulzenleyicileri Forumu (International Forum of Independent
Audit Regulators-IFIAR), temelde bagimsiz denetgi ve bagimsiz denetim kuruluslarinin kalite kontrol
gbzetimi de dahil olmak Uzere kiresel dizeyde bagimsiz denetimin kalitesinin artirilarak yatirimcinin
korunmasi ve kamu yarari saglanmasi ortak amacinin gerceklestiriimesi icin faaliyet géstermek lzere
2006 yilinda kurulmus, genis katilimli ve toplantilarina AB Komisyonu, Diinya Bankasl, Basel Komitesi ve
IOSCO'nun da gdzlemci olarak katildigi uluslararasi bir organizasyondur. Kurulumuz, 2009 yilinda gelen
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davet lzerine Uyelik basvurusu yapmis ve ayni yil Gyelige kabul edilmistir. Bu kapsamda 2023 yilinda da
IFIAR’In calismalari takip edilmistir.

8.13. Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) ve Danisma Konseyi Uyeligi

Kurulumuzun 2014 yilindan bu yana IASB ve onun yonetiminden sorumlu IFRS Foundation’in
resmi danisma organi olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari Danisma Konseyinde (IFRS
Advisory Council) Gye olarak temsili sirdirtlmektedir. IASB, tlkemizde Tirkiye Muhasebe ve Finansal
Raporlama Standartlari (TMS/TFRS) olarak kabul edilmis bulunan ve dinyada 140 llkede uygulanan
Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’ni yayimlayan ve belirleyen uluslararasi
kurulustur. IFRS Danisma Konseyi, IFRS Foundation’in stratejik kararlari hakkinda karar almadan 6nce
danistigl resmi organ olup, IFRS Foundation’in stratejik faaliyetleri ile standartlarin olusturulmasi
streclerinde blyuk rol oynamaktadir. Katim gosterilen Konsey toplantilarinda tGlkemizdeki TMS/TFRS
uygulamalarinda karsilasilan sorunlar aktarilmakta ve IASB tarafindan gelecekte yUrUtilecek projeler ve
standart hazirlik calismalarinda dikkate alinmak Uzere Glkemiz ihtiyag ve dncelikleri iletiimektedir.

8.14.  ikili iliskiler ve imzalanan Mutabakat Zabitlari

Kurulumuzca sermaye piyasalarinda dizenleme ve denetim yetkisine sahip yabanci otoritelerle
is birligi cercevesinde Mutabakat Zabitlari (Memorandum of Understanding-MoU) imzalanmaktadir. Bu
kapsamda, 2023 vyili sonu itibariyla toplam 36 Ulkenin dizenleyici ve denetleyici kurulusuyla ikili
mutabakat zapti, ayrica iki Glke ile (ABD ve Maldivler) de gérev tanim belgesi (dizenleyici diyalog belgesi)
imzalanmis bulunmaktadir.

Ote yandan, 08.06.2011 tarih ve 2011/61/EU sayili Alternatif Yatirim Fonu Ydneticilerine iliskin
AB Direktifi uyarinca, 2023 yili sonu itibariyla Kurulumuz ile 15 AB Uye Ulkesi ve 3 Avrupa Ekonomik Alani
lkesinin ilgili dizenleyici otoriteleri arasinda alternatif yatirim fonlarinin gézetiminde isbirligi ve bilgi
paylasimina iliskin mutabakat zabitlari imzalanmistir.

Ayrica, teknik destek projelerimiz kapsaminda, Azerbaycan dizenleyici otoritesi ile calisma
zivareti ve isbirligi caismalari yarittlmastar.

8.15. Sermaye Piyasalarinda SlrdUrdlebilir Finans Yaklasiminin Gelistirilmesi igin Uluslararasi
isbirligi

Paydas diyalogu ve bitincll yaklagimlarin 6nemli oldugu surdurdlebilirlik kavramina uyumlu
olarak, yerli yabanci kamu ve sektdr paydaslariyla diizenleme hazirliklarinda isbirligi yapilmakta, yesil
finansman piyasasinin ulusal ve uluslararasi 6lgekte tanitimi icin Kurulumuzca uluslararasi workshoplar
dizenlenmektedir. Bu kapsamda, “Avrupa Birligi Tlrkiye Delegasyonu Avrupa Sirddrulebilir Kalkinma
Fonu (EFSD+) igin Proje Havuzu Olusturma ve Teknik Kapasite Gelistirme Projesi” adi altinda, Avrupa
Birligi'nin ozellikle iklim degisikligi ve ¢evre koruma politikalarini destekleyen yatirim projelerini
onceliklendiren, sidrdirilebilir finans ve etki yatinmi icin destek saglayan fonlarindan (EFSD+)
yararlanmak icin piyasa katilimcilarinda farkindalk gelistirme amacl toplanti SPK ev sahipliginde (Odak
Grup 5 — Yesil/Surdurulebilir Finansman Ekosistemi Toplantisi, 25 Agustos 2023) yapiimistir.

Diger taraftan Avrupa Birligi Komisyonu, Dinya Bankasi, G20, I0SCO, Uluslararasi Sermaye
Piyasalari Dernegi (ICMA) gibi kurumlarla sermaye piyasamizda sirdirilebilir finans ekosisteminin
gelistirilmesi adina calismalar devam etmektedir.

9. LISANSLAMA FAALIYETLERI

SPKn’nun 128 inci maddesinin birinci fikrasinin (f) bendi uyarinca hazirlanan ve 14.08.2014 tarih
ve 29088 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige giren VII-128.7 sayili Sermaye Piyasasinda
Faaliyette Bulunanlar icin Lisanslama ve Sicil Tutmaya iliskin Esaslar Tebligi (Lisanslama Tebligi), sermaye
piyasasi kurumlarinda ve halka acik ortakliklarda calisanlarin veya calisacaklarin mesleki yeterliliklerini,
bilgi ve becerilerini tespit etmek amaciyla yapilacak sinavlar, bu sinavlar sonucunda verilecek lisanslar,
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lisanslarla ilgili dizenlenecek egitim programlari ve lisansli personelin ve yardimci olarak calisan kisilerin
sicilinin tutulmasi hususlarini dizenlemektedir.

Bununla birlikte; istanbul, Ankara izmir, Gaziantep, Antalya, Samsun ve Erzurum’daki elektronik
sinav merkezlerinde 2023 yili icerisinde 69.403 adet elektronik sinav basvurusu yapilmistir.

Yapilan lisanslama sinavlarinda basarili olan adaylara katildiklari sinav tlirline gore; Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Dizey 1 Lisansi, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dlzey 2 Lisansi, Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dlzey 3 Lisansi, TUrev Araclar Lisansi, Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi, Kredi
Derecelendirme Lisansi, Konut Degerleme Lisansi, Gayrimenkul Degerleme Lisansi ve Bilgi Sistemleri
Bagimsiz Denetim Lisansi olmak Uzere 9 gesit lisans verilmektedir. Lisanslama sinavlarinda basaril
sayllmak icin sinav konularinin her birinden 100 Gzerinden en az 50 alinmasi ve tiim sinav konularindan
alinan notlarin aritmetik ortalamasinin en az 60 olmasi gerekmektedir.

Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi, Borsa istanbul A.S., istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.,
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve Turkiye Degerleme Uzmanlari Birligi’'nin ortakliginda olusan Sermaye
Piyasasl Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S. (SPL)'nin lisanslama sinavlarina yonelik islemleri,
Kurulumuzun katkilari ile gerceklestiriimeye devam etmektedir.

2002-2023 vyillari arasinda hak kazanilan lisans sayilarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Tablo 11. Toplam Lisans Sayisi ve Lisans Durum Dagilimi (31 Aralik 2023 itibariyla)

Onay

Agamasinda Toplam Icindeki Orani
Bulunan (%)

Lisans

Basvuruda iptal Edilen
Bulunulmayan (Gegici ve
Lisans Strekli) Lisans

Genel Toplam

Askiya Alinan

Aktif Lisans A
Lisans

Lisans Adi

EEZnDS‘fZey 1 19.811 10.237 6.174 7 232 36.461 31,2%

o Dlizey 2 9.109 8.179 1615 25 76 19.004 16,3%

oFF Dizey 3 5.077 9.428 3.734 23 55 18317 15,7%
Gayrimenkul
Degerleme 9.811 5.588 440 109 39 15.987 13,7%
Lisansi
Turev Araglar 6.318 5.893 1.485 27 71 13.794 11,8%
Kredi
Derecelendirm 1.686 3.473 957 41 37 6.194 5,3%
e Lisansl
Kurumsal
Yénetim

Derecelendirm 1.676 2.607 841 40 33 5.197 4,5%
e Lisansl
Konut
Degerleme 521 385 713 24 24 1.667 1,4%
Lisansi

Bilgi Sistemleri
Bagimsiz

Denetim 154 0 3 0 0 157 0,1%
Lisansi

TOPLAM 54.163 116.778

Kaynak: SPL
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10. KURUMSAL ILETISIM VE EGITiM FAALIYETLERI

10.1. Finansal Farkindaligin Artirlmasi Ve Finansal Egitimin Yayginlastirimasina Yoénelik
Faaliyetler

Turkiye'deki finansal okuryazarlik dizeyinin 6zellikle finansal teknolojiler ve dijital kanallar
kullanilarak yukseltilmesine yonelik calismalar yapiimistir. Araglar, riskler gibi konularda bilgilendirici
icerikler ~ ve  gorsellerin  sunuldugu  finansal okuryazarlik  web  sitesi platformu
(https://finansalokuryazarlik.spl.com.tr)’nun Kurulumuz o6nderliginde hayata gecmesi icin gerekli
calismalar tamamlanmistir.

Universite dgrencilerinin finansal okuryazarlk farkindaliginin artiriimasina yonelik olarak Bogazici,
Atilm ve Hasan Kalyoncu Universiteleri'nde, “Sermaye Piyasalarinda Finansman Kaynaklari ve Reel
Sektor”, “Tirkiye Cumhuriyeti'nin 100. Yilinda Sermaye Piyasalar” ve “Uluslararasi islami Finans ve
Muhasebe”, konulu konferanslara Kurul Baskani diizeyinde katilim saglanmistir.

Sektorin gelismesine ve sermayenin tabana yayilmasina yonelik tanitim faaliyetleri kapsaminda
ise yine Kurul Baskani dizeyinde;

22 Aralik 2023 tarihinde istanbul’da diizenlenen “3. Finansin Gelecegi Zirvesi”ne,

e TKYD tarafindan 15 Aralik 2023 tarihinde dizenlenen “3. Portfoy Yonetimi Zirvesi”

e 21 Kasim 2023 tarihinde dizenlenen “15. Uluslararasi Kurumsal Yonetim Zirvesi’ne,

e 14 Kasim 2023 tarihinde TDUP tarafindan dizenlenen “2. Uluslararasi Degerleme Uzmanlari
Forumu”na,

e 7 Kasim 2023 tarihinde, Entegre Raporlama Dernegi Tiirkiye (ERTA) ile Borsa istanbul is birligi ile
diizenlenen “Yatirim Ortaminin lyilestirilmesinde Surdirilebilir Stratejiler ve Yapisal Reformlar
toplantisi”na,

e 06 Kasim 2023 tarihinde Kurul’un sekretaryasi ve baskanligini yuriittigu islam isbirligi Teskilat
Ekonomik ve Ticari isbirligi Daimi Komitesi (ISEDAK)'in diizenledigi “Sermaye Piyasasi
Dizenleyicileri Forumu 12'nci Yillik Toplantisi”na,

e 27 Ekim 2023 tarihinde istanbul’da diizenlenen “18. GYODER Gayrimenkul Zirvesi’ne,

e -6 Ekim 2023 tarihinde diizenlenen “7. Tirkiye Sermaye Piyasalari Kongresi”ne,

e 4 Kasim 2023 tarihinde Turkuvaz Medya Grubu’nun istanbul Finans Merkezi'nde dizenledigi
"Istanbul Finans Merkezi Zirvesi”ne,

e 29 Nisan 2023 tarihinde izmir'de diizenlenen “Finans Diinyasinin Gozlyle Tirkiye Yizyil
Paneli”ne katilim saglanmistir.

10.2.  Universite Ogrencilerine Yénelik Egitim Seminerleri

Kurulumuzda her yil Subat ve Haziran aylarinda 5’er gunlik devreler halinde Universite
ogrencilerine yonelik olarak dizenlenen egitim seminerleri 2023 yilinda hibrit olarak online ortamda ve
ylz ylze gercgeklestirilmis olup, bu kapsamda 654 kisiye sertifika verilmistir.

2009 yilinda baslayan egitim seminerleri kapsaminda 2023 yili sonu itibariyle toplamda 45.888
basvuru alinmis, 15.175 sertifika verilmistir. Son Uc yil itibariyle egitim seminer basvurulari ve verilen
sertifika sayilarini gbsteren tablo asagida sunulmaktadir:

Tablo 12. Universite Ogrencilerine Yonelik Egitim Seminerlerine Bagvurular

Gelen Bagvurular 2023 2022 2021
Basvuru Sayisi 1120 1618 3438
Verilen Sertifika Sayisi 654 953 2389
Kaynak: SPK
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10.3.  Kurum ve Kuruluslara Yoénelik Egitim Seminerleri

2023 yilinda diger kurum ve kuruluslarin hizmet ici egitimlerinin bir parcasi olarak gerek kendi
kurumumuzda gerekse diger kurumlarin binyesinde olmak lzere egitimler verilmistir.

Bu kapsamda 4, 11, 18 ve 25 Ocak 2023 tarihlerinde Hazine ve Maliye Bakanligi Uzman
Yardimcilari’'na Kurulumuz yerleskesinde, 25 Ekim tarihinde AFAD personeline ise AFAD Baskanlgi’'nda
egitimler verilmistir.

10.4.  Kariyer Fuarlar

Egitim ve tanitim faaliyetleri kapsaminda Kurul'umuzca her yil, Cumhurbaskanligi ve
Universitelerce dizenlenen kariyer fuarlarina katilim saglanmaktadir. Bu fuarlarda uzman personel
tarafindan Universite 6grencileriyle birebir bilgilendirici ve tanitici gérismeler yapilmakta ve Kurulumuz
tarafindan yayinlanan yatirimci bilgilendirme kitapgiklari gibi materyaller dagitiimaktadir.

Bu kapsamda 2023 yilinda Cumhurbaskanhig insan Kaynaklari Ofisi tarafindan koordine edilen
asagidaki organizasyonlara katilim saglanmistir:

e 28-29 Nisan On Dokuz Mayis Universitesi,
e 2-3 Mayis Hasan Kalyoncu Universitesi,

e 4-5Mayis Anadolu Universitesi,

e 18-19 Aralik Atatiirk Universitesi,

e 25-26 Aralik Erciyes Universitesi,

e 27-28 Aralik Trakya Universitesi.

Universitelerin diizenledigi asagidaki kariyer giinlerine de katilim saglanmustir:

e 14 Mart OSTIM Teknik Universitesi,

® 4-5Mayis Hacettepe Universitesi,

e 7 Mayis Karadeniz Teknik Universitesi,

* 8-9 Mayis Orta Dogu Teknik Universitesi,
e 10-11 Mayis Bilkent Universitesi,

e 9 Kasim Dokuz Eylil Universitesi,

e 22 Aralik Dogus Universitesi.

10.5.  Bilgi Edinme Basvurularn

Kurulumuz Bilgi Edinme Birimi’'ne ulasan basvurular “sikayet, gorlis ve oOneriler” ile “bilgi
edinme” olmak Uzere iki bolimde ele alinmakta olup, bilgi edinme basvurulari 4982 sayili Bilgi Edinme
Hakki Kanunu cercevesinde 15 i giinl icinde cevaplanmaktadir. Cumhurbaskanhg iletisim Merkezi'nden
(CIMER) yénlendirilen basvurular da Bilgi Edinme Birimi tarafindan koordine edilmektedir. Son 3 yil
icinde Kurulumuza gelen basvurular hakkindaki 6zet bilgi asagida verilmektedir:

Tablo 13. Kurulumuza Gelen Bilgi Edinme Basvurulari

Gelen Basvurular 2023 2022
Sikayet, Goris ve Oneriler 47.017 30.339 17.747
Bilgi Edinme Basvurulari 2.479 1.212 22.961

TOPLAM 49.496 31.551 40.708

Sikayet, gorus ve oneriler bolimi bu konularda Kurulumuza yapilan elektronik basvurulari, bilgi edinme basvurulari bolimu ise yazil ve

elektronik basvurulari kapsamaktadir.

Kaynak: SPK
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11. ARASTIRMA FAALIYETLERI

Arastirma faaliyetleri, ekonomik veriler ve bunlarin 1si8inda ekonomik gelismelerin
degerlendirilmesi ile mali piyasalardaki gelismeleri izleyip bu konularda arastirmalar yaparak Kurul'un
strateji ve karar alma slrecine yardimci olmak amacina yonelik yurtttlmektedir.

Bu kapsamda, yurt ici ve yurt disi ekonomi ve finans piyasalarinin izlenmesi cercevesinde, piyasa
gelismeleri ve veriler analiz edilerek, giinliik, haftalik ve aylik periyodlarda raporlanmistir. ilaveten,
gelismeler 1s18inda gerekli gorilen, periyodik olmayan biltenler ve raporlarla birlikte cesitli konularda
arastirma raporlari, bilgi notlari, sunumlar ve bilgilendirme raporlari hazirlanmistir.

Istatistik verilerin takibi ve yayimlanmasi ¢ercevesinde haftalik piyasa gelismeleri raporu, aylk
istatistik bdlteni, Uc¢c ayhk uluslararasi ekonomik ve finansal gostergeler raporu hazirlanarak
yayimlanmaya devam edilmistir.

12. BILGI SISTEMLERi VE TEKNOLOJiK ALTYAPI GALISMALARI

12.1.  Bilgi Sistemleri incelemesi Calismalari

Turk Standartlart Enstitist (TSE) tarafindan belgelendirilmis ve TS ISO/IEC 27001 standardina
uygun olarak kurulmus olan Kurulumuz Bilgi Glvenligi Yonetim Sistemi kapsaminda i¢ denetim
calismalart yirGtilmistir. ic denetim calismalari sonrasinda TSE tarafindan dis denetim de
gerceklestirilmistir.

Seri:VII-128.9 sayili Bilgi Sistemleri Yonetimi Tebligi kapsaminda periyodik olarak Kurulumuza
gonderilen bilgi sistemleri bagimsiz denetimi ve sizma testi raporlarinin ve SPKn kapsaminda istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S. tarafindan yilda iki defa Kurulumuza génderilen bilgi sistemleri ic denetimi
raporlarinin degerlendiriimesi calismalarinda gorev alinmistir.

Kurulumuzca diizenlenen ve Seri:VII-128.7 sayili Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar icin
Lisanslama ve Sicil Tutmaya liliskin Esaslar Teblig’inde yayinlanan “Bilgi Sistemleri Bagimsiz Denetim
Lisansi”na yonelik calismalara katilim saglanmistir. Araci kurumlari yetkilendirme calismalarinda gorev
alinmstir.

12.2. Sistem, Ag ve Destek Hizmetleri Calismalari

Kurulumuz gereksinimleri cercevesinde, mevcut bilgi sistemleri altyapisinin siirekli isler, glincel,
verimli ve glvenli halde tutulmasi Kurulumuzun operasyonel sdrekliligi icin bir zorunluluktur. Bu
kapsamda dizenli olarak yirutilen kontroller ve ¢alismalar ile Kurul bilgi sistemleri altyapisi izlenmis,
donanim ve yazilim olarak gerekli gorilen iyilestirmeler gergeklestirilmis ve olusan sorunlara midahale
edilmistir. Kurul sistem, ag ve kullanici donanimlarinin/yazilimlarinin etkinliginin artirilmasi ve
gincelliginin saglanmasi amaciyla gerekli iyilestirme, bakim-onarim ve kullanici destek calismalarina
devam edilmistir.

Kurulumuz sistem ve ag altyapisi yenileme calismalari tamamlanmis, ag cihazlari, sunucu,
depolama ve yazici donanimlari ile Gzerinde isletilen yazilim katmanlari glincel teknoloji seviyesine
getirilmistir.

12.3.  Uygulama Gelistirme Calismalari

2023 yiliicerisinde Kurul gereksinimleri dogrultusunda mevcut uygulamalarin bakim ve iyilestirme
cahistirmalarina devam edilmis olup, ihtiya¢ duyulan yeni uygulamalar gelistirilmistir. Bu kapsamda
yaratalen calismalardan énemli olanlar asagida belirtilmektedir:

e Kurulumuza vyapilan basvurularin elektronik ortamda yapilabilmesini saglamak amaciyla
gelistirilen E-Basvuru projesi 2023 Ekim ayinda gercek ortama alinmistir.
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e Sermaye piyasalarinda olusabilecek risklerin takibi amaciyla, veri setleri belirlenmis olup ilk
asamada araci kurumlara iliskin veri setlerinden erken uyari mekanizmalari Gretilmesi ile ilgili
yeni uyarilar gelistirilmistir.

e Portfoy Yonetim Sirketlerinin, Araci Kurumlarin ve Bankalarin sermaye vyeterliligi verileri
gonderimi sagladiklari projelerin modernize edilmesi calismalari baslatiimistir.

e Bagimsiz Denetim Kuruluslari ve Gayrimenkul Degerleme Kuruluslarinin, Kurulumuzca takibini
saglayan uygulamanin yeni ihtiyaclar dogrultusunda yeniden gelistirilmesi calismalarina devam
edilmistir.

e Yurt disinda yapilacak borglanma araci ihraglarina iliskin elektronik imzali basvuru sistemi
gelistirilmis ve gercek ortama alinmstir.

e Cumhurbaskanhgl Dijital Déntsim Ofisi (CDDO) tarafindan vyayinlanan ve tim kamu
kurumlarinin ve kritik altyapi isletmecilerinin uymasi gereken “Bilgi ve iletisim Giivenligi Rehberi”
ne uyum calismalari kapsaminda, uygulamalarin gézden gegirilmesine ve gerekli iyilestirmelerin
yapilmasina devam edilmistir.

e Kurul web sitesinde yer alan istatiksel verilerin anlik yayimlanmasina iliskin calismalar
baslatiimistir.

12.4. Bilgi GUvenligi Calismalari

Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu biinyesinde kurulan Ulusal Siber Olaylara Miidahale
Merkezi’nin yonlendirmesi ve “Siber Olaylara Miidahale Ekiplerinin Kurulus, Gérev ve Calismalarina Dair
Usul ve Esaslar Hakkinda Tebli§” kapsaminda Kurulumuz blnyesinde olusturulan Siber Olaylara
Mudahale Ekibi (Kurumsal SOME) rutin faaliyetlerine devam etmistir. Kurulumuz, adi gecen dizenleme
kapsaminda blnyesinde Kurumsal SOME yapilanmasi bulunan sermaye piyasasi kurumlarinin bagh
oldugu Sektorel SOME olarak da calismalarina devam etmistir.

Ulastirma ve Altyapi Bakanhgl tarafindan hazirlanan ve diger kamu kurumlarinin yani sira
Kurulumuza da gonderilen “Ulusal Siber Giivenlik Stratejisi ve Eylem Plani 2020-2023” kapsaminda
gerekli calismalar ylruttlmdistlr. Bu kapsamda 3-4 Mayis 2023 tarihinde Hazine ve Maliye Bakanligi Bilgi
Teknolojileri Genel Midurlugu tarafindan dizenlenen finans ve sigortacilik sektorl odakli siber glivenlik
tatbikatina katilim saglanmistir. Yine s6z konusu eylem plani kapsaminda Kurulumuza bagh olarak
faaliyet gosteren ve blnyesinde Kurumsal SOME bulunan sermaye piyasasi kurumlarinin siber giivenlik
farkindaliginin artirilmasi amaciyla her yil en az bir siber glvenlik farkindaligi egitimi dizenlenmesi
hususunda TSPB gdrevlendirilmis olup, egitim calismalari rutin bir sekilde devam etmektedir. Diger
yandan Kurulumuz calisanlarinin siber givenlik farkindaliginin artirilmasi amaciyla da yillik olarak
egitim/konferans calismalari yiritilmektedir.

CDDO tarafindan baslatilan ve yuratulen Ulusal Veri S6zIUgU Projesi kapsaminda Kurulumuz ilgili
Dairelerinin katilimiyla ¢galisma grubu olusturulmus olup, projenin galismalarina devam edilmektedir.

CDDO tarafindan yayinlanan ve tim kamu kurumlarinin ve kritik altyapi isletmecilerinin uymasi
gereken “Bilgi ve lletisim Giivenligi Rehberi” ne uyum calismalari tamamlanmis olup yine CDDO
tarafindan yayinlanan “Bilgi ve iletisim Giivenli§i Denetim Rehberi” kapsaminda Kurulumuz ic denetimi
gerceklestirilmistir. Yapilan denetim bulgularina iliskin olusturulan aksiyon plani cercevesinde iyilestirme
calisamalr yaratdlmasttr. Ayrica, s6z konusu denetim rehberi gereginin yapilmasi amaciyla
sektdrimizin kritik altyapi isletmecileri olan Borsa istabul A.S., istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’ye de génderilmistir.

6698 sayili Kisisel Verileri Koruma Kanunu kapsaminda Kurulumuzda vydratilen uyum
cahsmalarina katilim saglanmistir.
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B. ikincil Diizenlemeler ile Ekonomik ve Sosyal Etkiler Analizi

1. SERMAVYE PiYASASI ARACLARI VE [HRACINA iLiISKIN iKINCiL DUZENLEMELER

1.1. 11-16.3 sayili Paylari Girisim Sermayesi Pazarinda islem Gérecek Ortakliklara iliskin Esaslar
Tebligi

“II-16.3 Sayili Paylari Girisim Sermayesi Pazarinda islem Goérecek Ortakliklara iliskin Esaslar
Tebligi” (11-16.3 sayih Teblig) 18/05/2023 tarih ve 32194 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanarak yururlige
girmistir.

[I-16.3 sayili Teblig ile getirilen dizenlemelerle; halka agik olmayan ortakliklarin sermaye artirimi
suretiyle ihrag edilecek paylarinin halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilabilmesine ve Borsa
Istanbul A.S."nin Girisim Sermayesi Pazari’nda islem gérebilmesine imkan saglanmistir.

[I-16.3 sayili Teblig ile ortakliklarin;

. Paylarinin sermaye artirimi yoluyla halka arz edilmeksizin satisina,

. Paylarinin sermaye artirimi yoluyla halka arz edilmeksizin satisi sonrasinda uyulmasi
gereken hususlara,

. Finansal raporlari ile bagimsiz denetimine,

. Ozel durum aciklamalarina,

. Muafiyetlerine ve diger yukimliliklerine

iliskin usul ve esaslar dizenlenmistir.

Diger taraftan, yapilan diizenleme sonucunda 2/6/2013 tarih ve 28685 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin (Pay Tebligi) 5’inci maddesinin Ug¢lncu fikrasinin yardrlikten
kaldirilmasi gerekliligi dogmus olup, Pay Tebligi’'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (VI1I-128.1.e) Resmi
Gazete’de yayimlanarak yidrirlige girmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi
1. Dizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Diizenleme icin Seceneklerin Degerlendirilmesi
1.1. Duzenleme Yapilmamasi Halinde

Halka acik olmayan ortakliklarin paylarinin halka arz edilmeden once belirli bir biytklige
ulasmasi amaciyla sermaye piyasalari yoluyla finansmana ulasma imkani zorlasacaktir.

1.2. Duzenleme Yapilmasi Halinde

[1-16.3 sayih Teblig ile halka arz dncesi uyulmasi gereken kosullari karsilayamayan sirketler igin
paylarinin halka arz edilmeksizin nitelikli yatirrmcilara satisi yoluyla finansman saglamalari kolaylasacak
ve halka arza hazirlanma sirecinde blytumeleri ivme kazanacaktir.

2.Dizenlemenin Hedefi /Amaci

[I-16.3 sayili Teblig’in amaci, halka ac¢ik olmayan ortakliklarin Girisim Sermayesi Pazarinda islem
gormek Uzere sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edilecek paylarinin halka arz edilmeksizin nitelikli
yatirimcilara satisina ve s6z konusu ortaklklarin yakimlulUkleri ile muafiyetlerine iliskin usul ve esaslari
dizenlemektir.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar

Sirketler, nitelikli yatinmcilara pay satisi gerceklestirerek ihtiyaci olan fonlara erisebilecek ve
elde ettikleri fonlarla yapacagi girisimler sayesinde ekonomik biyimeye katkida bulunabileceklerdir.
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4. Dlizenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

[I-16.3 sayili Teblig ile halka acilabilecek buytklikte olmayan ortakliklarin taninmasina ve bu
suretle yeni bir yatirnm ortaminin yaratiimasina imkan saglanacaktir.

5. izlenen Gériis Alma Siregleri

[I-16.3 sayili Teblig calismasina iliskin Kurul disi ve Kurul ici géris alma slrecleri izlenmistir.

2. KOLEKTIF YATIRIM KURULUSLARINA iLISKIN iKINCIL DUZENLEMELER
2.1. Portfdy Yénetim Sirketlerine iliskin Dizenlemeler3

Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (I11-55.1)'nde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (111-55.1.d) ile Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1)'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (I11-55.1.e) sirasiyla 18/2/2023 tarihli
ve 32108 sayili ve 28/11/2023 tarihli ve 32383 sayili Resmi Gazete’lerde yayimlanarak yurdrlige
girmistir. S6z konusu Teblig degisiklikleriyle;

e Portfoy yonetim sirketlerinin (PYS) organizasyonel yapi ve sermaye agisindan giclendirilmesi,

e Alt portfoy yoneticiligi taniminin yabanci portféy yonetim sirketlerini de kapsadiginin ve tam
zamanlhlik kavraminin netlestirilmesi,

e PYS acenteleri tarafindan, PY$'nin yetkili oldugu faaliyetlerle ilgili sézlesmelerin imzalanmasinin
temin edilebilecegi,

e PYS'lerin irtibat burolarina iliskin uygulanacak hikimlerin belirlenmesi,

e Acente, sube ve irtibat blrolarinin merkez disi 6rgit olarak tanimlanmasi ve ilgili maddelerin bu
kapsamda glincellenmesi,

e PYSlerin ortaklik yapisinda meydana gelen degisikliklerde, sirkete paylari devralarak veya
sermaye taahhidlinde bulunarak ortak olan gercek ve tizel kisiler icin de mali gli¢c sartinin
aranmasl

hususlarinda dizenleme yapilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi
1. Diizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Diizenleme icin Seceneklerin Degerlendirilmesi
1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

Dlzenlemenin yapildigi donemde, portfoy yonetim sirketlerinin faaliyetlerinin gerektirdigi
organizasyonel yapiyl kurabilmek, teknik donanim ve personel istihdamini saglamak icin daha ¢ok
kaynaga ihtiyac duydugu, sirketlerin kara gecmesine kadarki sirede sermayesinin énemli bir kismini
kaybettigi, glicli sermaye yapisina sahip olmayan sirketlerin faaliyetini durdurmak zorunda kaldigi ve
nihayetinde bazi sirketlerin kendi talepleri dogrultusunda faaliyet yetki belgelerinin iptal edildigi tespit
edilmistir. Dizenlemenin yapilmamasi halinde, tespit edilen s6z konusu sorunlarin devam edecegi
kanaatine variimistir.

1.2. Dizenleme Yapilmasi Halinde

Ulkemizde giderek énem kazanan ve hizla biyimeye devam eden yatirim fonlari ve emeklilik
yatirrm fonlarinin kurucu/yoneticileri olan portfoy yonetim sirketlerinin organizasyonel yapisi ve
sermaye acisindan glclendirilmesi ve uygulamada karsilasilan sorunlarin giderilmesi amaclanmistir.

% Kurulumuzca yapilan teblig degisikligine iliskin ¢aligmalar 2022 yilinda tamamlanmis olmakla birlikte s6z
konusu degisiklikler 2023 yilinda yiirtirliige girmistir.
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2. Diizenlemenin Hedefi/Amaci

Ulkemizde giderek 6nem kazanan ve hizla biiyiimeye devam eden yatirim fonlari ve emeklilik
yatirrm fonlarinin kurucu/yoneticileri olan portfoy yonetim sirketlerinin organizasyonel yapisi ve
sermaye acisindan glclendirilmesi ve uygulamada karsilasilan sorunlarin giderilmesi amaclanmistir.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

Dizenlemenin insan kaynagl acisindan portfoy yonetim sirketlerini gliclendirecegi ve fonlarin
performansina da olumlu sekilde etki edebilecegi 6ngdrilmustdr.

4. Dizenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

Fon performansinin artmasi ve portfoy yonetim sirketlerinin kurumsal yapisinin giiglenecegi
degerlendirilmistir.

5. izlenen Gériis Alma Siiregleri

Kurulumuzun Hukuk isleri Dairesi’nden goris talep edilmistir.

2.2. Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Diizenlemeler4

Kurul Karar Organi’nin 27/10/2022 tarih ve 63/1576 sayili Karari ¢cergevesinde Emeklilik Yatirm
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te (Yonetmelik) degisiklik
yapilmasina karar verilmis olup, s6z konusu karar 10/03/2023 tarihli ve 32128 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak ylrarluge girmistir;

e “Fon paylarinin kayda alinma basvurusu” baslkl (16) numarali maddesinin asagidaki sekilde
degistiriimesine,

“Basvurunun olumlu gériilmesi halinde fon ictiiziigiinde yer alan pay sayisi Kurul kaydina alinir
ve izahname Kurulca onaylanir. Tanitim formunun ve Kurulca onayli izahnamenin, izin yazisinin sirket
tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen on is giini icerisinde KAP’ta ilan edilmesi zorunludur, ayrica
ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Ancak, izahnamenin nerede yayimlandigi hususu ticaret
siciline tescil ettirilir ve TTSG’de ilan olunur. TTSG ilani, takip eden alti is glinii icerisinde Kurula génderilir.
Tanitim formu, izahnamenin nerede yayimlandi§i hususuna iliskin ticaret siciline tescil tarihi belirtilerek
KAP’ta giincellenir.

Degisiklikler ve yeni hususlar, Kurulun onayi alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak
katihmcilara agiklanamaz ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahname tadil
metni yeni hususlarin yiiriirliige giris tarihinde KAP’ta ilan edilir. [zahname tadil metninin nerede
yvayimlandidr hususu ticaret siciline tescil ettirilir ve TTSG’de ilan olunur. TTSG ilani, takip eden alti is giind
icerisinde Kurula génderilir.”

e “Portfoy sinirlamalarina iliskin esaslar” bashgi ile (22) numarali maddenin eklenmesine,

“Kurul, Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun uygun gériisindi
alarak fon tiirti bazinda fon portféyiine alinacak varlik ve islemlere iliskin olarak bu Yénetmelikte yer alan
oranlardan farkli asgari ve/veya azami oranlar belirleyebilir.”

4 Kurulumuzca yapilan teblig degisikligine iliskin ¢aligmalar 2022 yilinda tamamlanmis olmakla birlikte s6z
konusu degisiklikler 2023 yilinda yiirtirliige girmistir.
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e “Fonun tanitimina yonelik belgeler” baslikli (34) numarali maddesinin “izahnamenin ve tanitim
formunun katiimcilarin anlayabilecedi aciklikta ve okunaklh bir sekilde yazilmasi zorunludur.”
seklinde degistirilmesine,

karar verilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi

1. Diizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Diizenleme icin Segeneklerin Degerlendiriimesi
1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

Emeklilik yatirim fonlarinin igtizik ve izahnamelerinin, hem kurulus asamasinda hem de yapilan
degisiklikler kapsaminda Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde (TTSG) ilan edilerek tescil edilmesi
gerekliliginden dolayr 6denen Ucretlerin fon portfoylerinden karsilanmaya devam edilmesi s6z konusu
olacaktir.

1.2. Diizenleme Yapilmasi Halinde

Emeklilik yatirim fonu kurucularinin operasyonel yikleri hafifletilerek ve katlanilan maliyetler
azaltilarak sektorin biyimesinin tesvik edilecegi disinilmektedir.

2. Diizenlemenin Hedefi/Amaci

Emeklilik yatirim fonlarinin izahname tescil sirecinin yatirim fonlarindaki uygulamaya benzer
hale getirilmesi ve bu suretle emeklilik yatirim fonu kurucularinin operasyonel yikleri hafifletilerek ve
katlanilan maliyetler azaltilarak sektorin blylmesinin tesvik edilmesi amaclanmistir.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

Emeklilik yatirim fonu tescil stireclerinde katlanilan maliyetlerin azaltilarak sektoérin biyimesine
katki saglayacagi dusindlmustdr.

4. Dlizenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

Emeklilik yatirim fonlarina iliskin tescil sireglerinde yasanan operasyonel yiklerinin azaltilacag|
ongordlmustar.

5. izlenen Gériis Alma Siiregleri

Kurulumuzun Hukuk isleri Dairesi’'nden, Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu’ndan ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanligl Finansal Piyasalar ve Kambiyo Genel Midirligi’nden
gorus talep edilmistir.

3. 2023 YILI KURUL iLKE KARARLARI iLE EKONOMIK VE SOSYAL ETKILERININ ANALIZi

3.1. Kurul Karar Organt’ nin i-SPK.17.8 (12.01.2023 tarihli ve 2/51 s.k.) sayili ilke Karart:

[1-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi (11-17.1 sayih Teblig) ve Kurul Karar Organinin i-SPK. II-17.6
(15.10.2020 tarihli ve 64/1284 s.k.) sayili ilke Karari (i-SPK. 1-17.6 sayili ilke Karari) kapsaminda, kurumsal
yonetim ilkelerinden zorunlu olarak uygulanacak olanlarin belirlenmesi ve gézetiminde, paylari Borsa
Istanbul A.S. Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar’da islem goren halka acik ortakliklar ile fiili dolasimdaki
paylarinin oraninin %5’in altina diismesi nedeniyle Piyasa Oncesi islem Platformu’na alinan ortakliklarin,
sistemik dnemlerine gore piyasa degerleri ve fiili dolasimdaki paylarinin piyasa degerleri dikkate alinarak
yapilan hesaplamaya bagli olarak dahil olduklari gruplarin degismesi durumunda Il1-17.1 sayili Teblig'in
"Yatirimci iliskileri bolimi" bashkli 11 inci maddesine uyum yukamlaliginin saglanmasini teminen
ortakliklara ilgili yilin Haziran ayi sonuna kadar siire verilmesine karar verilmistir.
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Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi
1. Diizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Diizenleme icin Seceneklerin Degerlendirilmesi
1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

Paylari Borsa istanbul A.S. Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar'da islem géren halka acik
ortakliklarin, 11-17.1 sayili Teblig hikimleri uyarinca dahil olduklari gruplarin degismesi nedeniyle tabi
olacaklar yikimliltklere uyum saglamasi gecikecektir.

1.2. Dizenleme Yapilmasi Halinde

Paylari Borsa istanbul A.S. Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar'da islem géren halka acik
ortakliklarin, 11-17.1 sayili Teblig hikimleri uyarinca dahil olduklari gruplarin degismesi nedeniyle tabi
olacaklari ytktmliltklere uyum saglamasi kolaylastiriimistir.

2. DUzenlemenin Hedefi/Amaci

ilke karari ile ortakliklarin 11-17.1 sayili Teblig hikiimlerine uyum saglamasinin kolaylastiriimasi
amaclanmistir.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

ilke karari ile ortakliklarin 11-17.1 sayili Teblig hikiimlerine uyum saglamasi kolaylastirilmistir.
4. DUzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

Ortakhklarin 11-17.1 sayili Teblig huktUmleri uyarinca dahil olduklari gruplarin degismesi nedeniyle
tabi olacaklar yikimliliklere uyumun saglanmasi kolaylastirilarak bu ortakliklar icin daha adil bir
rekabet ortam olusturulmustur.

5. izlenen Gériig Alma Siregleri

Kurul ici veya disi gorls talebinde bulunulmamistir.

3.2. Kurul Karar Organi’nin 09/02/2023 tarih ve 8/174 sayili Karari Uyarinca Yapilan Duyuru:

06.02.2023 tarihinde merkez Usst Kahramanmaras olan ve 10 ili (Kahramanmaras, Kilis, Hatay,
Osmaniye, Adiyaman, Gaziantep, Sanlurfa, Diyarbakir, Malatya ve Adana) etkileyen depremler
nedeniyle bagista bulunmak isteyen sirketler bakimindan, diger mevzuatin yardim ve bagis yapilmasina
iliskin dizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla;

1) Bagis yapmak isteyen ancak genel kurullarinca belirlenmis bagis tutari yeterli olmayan ve/veya
hic belirlenmemis olan halka agik ortakliklarin;

a) Yonetim kurulu karari ile varsa genel kurul kararinda belirlenen siniri asacak; bdyle bir sinir
belirlenmemisse, yonetim kurulu kararinda éngoérilecek tutarda bagis yapabilecekleri,

b) Yonetim kurulu karari ile yapilacak bagis ve 6demelerin tutari ve bagis yapilan tarafin, Kurulun
6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin dizenlemeleri cercevesinde kamuya duyurulmasi
gerektigi,

c) Soz konusu yonetim kurulu kararinin yapilacak ilk genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin
onayina sunulmasi gerektigi

hususlarinda bilgilendirilmelerine;

2) 1I-39.1 sayili Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig’'in 56 nci
maddesinin birinci fikrasinin (k) bendinde yer alan sinirin hesaplanmasinda, yatirim hizmet ve
kuruluslarina iliskin diger dtzenlemeler sakli kalmak kaydiyla, araci kurumlar tarafindan deprem
dolayisiyla yapilan bagislarin dikkate alinmamasina;
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3) Menkul kiymet yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirim ortakliklari ve halka acik girisim sermayesi
yatinm ortakliklarinin Kurulumuzun halka acik sirketlere iliskin dizenlemelerine de tabi olmalari
nedeniyle, anilan ortakliklar icin de (1) nolu maddede belirtilen esaslarin gecerli oldugu hususunda s6z
konusu sirketlerin bilgilendiriimelerine karar verilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi

1. Diizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Diizenleme icin Seceneklerin Degerlendirilmesi

1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

Ortakhklarin deprem nedeniyle yapacaklari bagislar sinirli kalabilecektir.

1.2. Duzenleme Yapilmasi Halinde

Ortakhklarin deprem nedeniyle yapacaklari bagislarin ilgili mevzuat karsisindaki durumuna
aciklik getirelerek, ortakliklar konu hakkinda bilgilendirilmistir.

2. DUzenlemenin Hedefi/Amaci

Deprem nedeniyle bagista bulunmak isteyen ancak genel kurullarinca belirlenmis bagis tutari
yeterli olmayan ve/veya hig belirlenmemis olan halka agik ortakliklarin ilgili mevzuata uygun olarak nasil
bagista bulunabilecekleri konusunda agiklik getirilmesi amaglanmistir.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

Dizenleme ile deprem nedeniyle yapilacak bagislarin hangi kosullarda yapabilecegi hususunda
ortakliklar bilgilendirilerek, depremin etkilerinin ortadan kaldirilmasi stirecine katkida bulunulmustur.

4. Dlizenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

Depremin etkilerinin ortadan kaldirilmasi siirecine katkida bulunulmustur.

5. izlenen Gériig Alma Siiregleri

Kurul ici veya disi gorls talebinde bulunulmamistir.

3.3. Kurul Karar Organ’’nin i-SPK.22.7 (14.02.2023 tarih ve 9/177 s.k.) sayili ilke Karar:

Ydrdrlikte bir geri alim programi olup olmadigina bakilmaksizin paylari borsada islem goéren
ortakliklarin ve bunlarin bagh ortakliklarinin pay geri alim islemlerinin kolaylastirilmasini ve yatirimcilarin
korunmasini teminen yapilacak ikinci bir duyuruya kadar;

1.

Paylari borsada islem goren halka acgik ortakliklarin, genel kurul karari aranmaksizin,
yapilacak ilk genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmak Uzere, yonetim kurulu karari ile geri
alim programi baslatabilecegine, yonetim kurulu kararinda geri alimin amacina, geri alim
programinin dngorilen azami slresi, alinacak azami pay adedi ile kullanilacak azami fon
tutarina yer verilmesi gerektigine ve sdz konusu yonetim kurulu kararinin Kurulun 6zel
durum acgiklamalarina iliskin dizenlemeleri cercevesinde kamuya agiklanmasina,

Paylari borsada islem géren halka acgik ortakliklarin bagli ortakliklarinin da, genel kurul karari
aranmaksizin, yapilacak ilk genel kurulda kendi ortaklariyla birlikte ana ortakligin ortaklarinin
bilgisine sunulmak lzere, yonetim kurulu karari ile geri alim programi baslatabilecegine, bu
yonetim kurulu kararinin da birinci maddedeki esaslara tabi olacagina,

YUrUrlakte bir geri alim programi olan halka acik ortakliklarin ve bagli ortakliklarinin, geri
alim programlarina, yonetim kurullarinca ayrica bir karar alinmasina gerek olmaksizin bu
kararda belirtilen sartlar ile devam edebileceklerine,
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4. 11-22.1 sayil Geri Alinan Paylar Tebligi’'nin; 9 uncu (ikinci fikrasinin ilk ciimlesi harig), 12 nci (
besinci, altinci ve dokuzuncu fikrasi hari¢) maddeleri, 15 inci maddesinin birinci fikrasinin b,
c ve d bentleri ile 19 uncu maddesinin ikinci, altinct ve dokuzuncu fikralarinin
uygulanmamasina,

5. Gerialinan paylar nedeniyle edinilmis bedelsiz paylar icin de ayni esaslarin uygulanmasina,

6. ilke karar cercevesinde geri alinan paylarin, geri alindigi tarihten itibaren 30 giinliik siire
boyunca satilamamasina ve 30 ginlik sirenin hesaplanmasinda “ilk giren ilk ¢ikar”
ybnteminin uygulanmasina,

7. 21.07.2016 ve 25.07.2016 tarihli duyurularin ve 23/06/2022 tarihli ve 34/959 sayili ve
21.08.2015 tarihli ve 21/1023 sayili ilke kararlarinin yirurlikten kaldiriimasina

karar verilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi
1. Diizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Diizenleme igin Segeneklerin Degerlendirilmesi
1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

Halka acik ortakliklarin, kendi paylarini satin almasi veya rehin olarak kabul edilmesine iliskin usul
ve esaslarin dizenlendigi 11-22.1 sayih Geri Alinan Paylar Tebligi'nde yer alan sinirlandirmalar
uygulanmaya devam edileceginden karar slreclerinde gecikmeler yasanabilecektir.

1.2. Duzenleme Yapilmasi Halinde

[1-22.1 sayili Geri Alinan Paylar Tebligi'nde yer alan sinirlandirmalara yonelik degisiklikler ile
ortaya c¢lkabilecek olumsuzluklar giderilebilecek ve piyasalarin saglkl bir sekilde islemesi
saglanabilecektir.

2. Dizenlemenin Hedefi/Amaci

06.02.2023 tarihinde merkez Ussi Kahramanmaras olan ve 10 ili etkileyen depremler nedeniyle
ortaya cikabilecek olumsuzluklarin giderilmesi ve piyasalarin saglikli bir sekilde islemesi amaclanmistir.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

Deprem sonrasinda yapilmasi planlanan geri alim programlari ile yatirimcilarin korunmasina ve
piyasalarin etkin sekilde islemesine katkida bulunulmustur.

4. DUzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

Depremin etkilerinin ortadan kaldiriimasi sirecine ve piyasalarin saglikli bir sekilde islemesine
katkida bulunulmustur.

5. izlenen Goériis Alma Siregleri

Kurul ici veya disi gorls talebinde bulunulmamistir.

3.4. Kurul Karar Organr’nin i-SPK 128.19 (14.02.2023 tarih ve 9/178 s.k.) sayili ilke Karari

1. VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 27’nci maddesinde yer alan, paylari borsada islem goren
ortakliklarin pay sahiplerine yonelik bilgi formu dizenleme yikimlGlagu siniri, isbu karar
tarihinden itibaren ikinci bir duyuruya kadar ylzde g olarak uygulanacaktir.

2. lisbu karar tarihinden sonra pay sahiplerinin yapacaklari satislar ile son on iki aylik ddnemde
yapmis olduklari satislarin toplaminin sirket sermayesinin ylzde onunu asmas! halinde,
birinci maddedeki orana bakilmaksizin bu pay satislari dncesinde, Kurulca esaslari belirlenen
pay satis bilgi formu dizenlenecek ve bu form satis Oncesinde Kurul'un onayina
sunulacaktir.
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Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi
1. Diizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Diizenleme icin Seceneklerin Degerlendirilmesi
1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

Pay sahipleri tarafindan yapilacak ylksek orandaki satislarin piyasa etkinligini bozucu etkisi
olabilecektir.

1.2. Dizenleme Yapilmasi Halinde

Pay sahipleri tarafindan herhangi bir 12 aylik dénem icerisinde yapilabilecek pay satisi oranina
sinirlama getirilerek, piyasa etkinligini bozucu satislarin engellenmesi saglanmistir.

2. Diizenlemenin Hedefi/Amaci
Piyasalarin saglikl bir sekilde islemesi amacglanmistir.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

Yatirimcilarin korunmasina ve piyasalarin etkin sekilde islemesine katkida bulunulmustur.
4. DUzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

Piyasalarin saglikh bir sekilde islemesine katkida bulunulmustur.

5. izlenen Gériis Alma Siregleri

Kurul ici veya disi goris talebinde bulunulmamistir.

3.5. Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayil ilke Karari

Son dénemde paylarin ilk halka arzinda meydana gelen fazla talebin karsilanmasi noktasinda
yatinnmcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi ve yatirimcilar arasinda esit uygulamalarin saglanmasi
amaclyla, halka acik olmayan ortaklklarin paylarinin ilk halka arzinda 1I-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araclarinin Satisi Tebligi'nin (11-5.2 sayilh Teblig) ilgili hikimlerinin yeni bir karar alinincaya kadar
asagidaki sekilde uygulanmasina karar verilmistir.

1. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TL ve alti olan halka arzlarda borsada satis
ybnteminin uygulanmasi zorunludur.

2. Halka arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TL Uzeri olan halka arzlarda borsa disinda
talep toplama yoluyla satis yonteminin kullaniimasi durumunda;

a) Bireysel yatirimci grubundaki tim yatirimcilara 11-5.2 sayili Teblig md. 20/2’de belirtilen esaslara
gore esit dagitim yapilacak olup, 11-5.2 sayili Teblig md. 20/3’'te ongorilen oransal dagitim yontemi
uygulanmayacaktir.

b) Yatirimci bazinda talepte bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimcinin dahil oldugu gruba
tahsis edilen toplam pay tutarinin dértte birini gecemeyecektir.

c) Yeterli talep olmasi halinde, yurt ici kurumsal yatirimci grubunda her bir yatirrmci bazinda
dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1’ini asmayacak sekilde belirlenmesi
esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan soz
konusu sinirlama PYS bazinda ve %3 olarak uygulanir.

¢) PYS'ler, araci kurumlar ve yatirim ve kalkinma bankalari tarafindan bireysel portfoy yoneticiligi
sozlesmesi imzalamis oldugu musterileri adina iletilen talepler ile gayrimenkul yatirim fonlari, girisim
sermayesi yatirim fonlari, unvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer alan yatirim fonlari ve 111-39.1 sayili
Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsamindaki kuruluslarin
ilettigi talepler kurumsal yatirimci grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.
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d) izahnamenin ilgili béliminde halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer alan
kisiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlari, yurt ici bireysel yatirimci grubu disinda
kalan diger hicbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

e) 11-5.2 sayili Teblig md. 18/5 hikmu kapsaminda, talep toplama slresi sonunda bir yatirimci
grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anilan grubun tahsisat
oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatirimci grubu olmasi
durumunda ise o gruba ait tahsisatin karsilanamayan kismi 6ncelikle varsa karsilanamayan taleplerin
karsilanmasi amaciyla yurt ici bireysel yatirimci grubuna aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya yurt
ici bireysel yatirimci grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim serbestge diger
gruplara aktarilabilecektir.

f) Satisa sunulan paylara iliskin Teblig ekinde yer alan talep formu, tarih ve saat belirtecek sekilde
muteselsil sira numarasiyla dizenlenecektir. Elektronik ortamda alinan talep formlarinda, Kurulun belge
kayit dizenlemelerindeki elektronik ortamda alinan emirlere iliskin yikimluliklere uyulur.

g) 11-5.2 sayili Teblig md. 23/1 uyarinca dizenlenecek dagitim listesi, iletilen her bir talep bazinda
ve anilan fikradaki bilgilere ek olarak talep numarasini, talep formunun yazili veya elektronik oldugunu
gosterir sekilde ¢esidini ve verilen teminat tutariile tlrind de icerecek sekilde hazirlanacaktir.

3. Kurumsal yatirimcilarin kendi portfoyleri icin aldiklari paylar hicbir suretle bireysel yatirimci
hesaplarina aktarilamaz. Araci kurumlar, yatirim ve kalkinma bankalari ile portfoy yonetim sirketlerinin
masterilerinin portfoyU icin talepte bulunmasi durumunda, talebin musterinin ait oldugu yatirimci
grubundan yapilmasi ve 11-5.2 sayili Teblig md. 18/3 uyarinca misterinin ilgili yatinmci grubuna iliskin
aranan nitelikleri tasidigina iliskin gerekli belgelerin talep formuna eklenmesi gerekmektedir.

4. Dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan
paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 gin boyunca borsa disinda satamaz, baska
yatirimci hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
edemezler. Paylari halka arz edilen ortakligin mevcut ortaklarinin sahip olduklari paylar icin (varsa halka
arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 glin boyunca ve borsada satisi
da kapsayacak sekilde uygulanir.

5. Taleplerin kabul edilmesi ve dagitimin Teblig ve bu Kurul Karari hikimleri ile izahnamede yer
alan esaslara uygun olarak yapilmamasindan ihraggi ve/veya halka arz eden ile yetkili kurulus ya da varsa
konsorsiyum lideri ve es liderlerin, kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
ylUkletilebildigi 6lctide sorumlu oldugu hususunun tekrar hatirlatiimasinda fayda gorilmektedir.

6. Kurul Karar Organi’nin i i-SPK 5.2 (19/01/2023 tarihli ve 3/96 s.k.) sayili ilke Kararrile 11.11.2021
tarih ve 59/1669 sayili Karari’'nin (¢) bendi yururlikten kaldirilimistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi

1. Diizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Diizenleme icin Seceneklerin Degerlendirilmesi

1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

Halka arzlarin talep toplama siireglerinde yatirimcilarin menfaatlerine zarar gelebilecektir.
1.2. Duzenleme Yapilmasi Halinde

Halka arzlarda talep toplama sireclerinde yatirimci gruplarina iliskin yakimlaltkler net olarak
belirlenmistir.

2. DUzenlemenin Hedefi/Amaci

Ilke karariile kurumsal ve bireysel yatirimcilarin korunmasi ve yatirimei gruplarina yapilacak olan
tahsisatlarin net olarak belirlenmesi amaclanmistir.
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3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

Yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunarak sermaye piyasasinin glvenilir, seffaf, etkin,
istikrarh, adil ve rekabetci bir ortamda isleyisi ve gelistirmesi saglanmistir.

4. Dlizenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

Yatirimcilarin arasinda esitlik saglanarak daha adil bir ortam olusturulmustur.
5. izlenen Gériis Alma Siregleri

Kurul ici veya disi gorls talebinde bulunulmamistir.

3.6.11-17.1 Sayili Kurumsal Yénetim Tebligi’ne iliskin 28.09.2023 tarih ve 57/1201 sayili Karari
Uyarinca Yapilan Duyuru

Kurulumuzun 28.09.2023 tarih ve 57/1201 sayili karari ile 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi
cercevesinde Yatirmer iliskileri B&limu olusturma yikimlGluga bulunan sirketlerin;

¢ Mevcut durumda Lisanslama ve Sicil Tutma Sistemi’nde (LSTS) kayitl bulunan tim personelini
fiilen gdzden gecirerek gorevden ayrilmis personel bulunmasi halinde bu kisiler icin LSTS'de
gerekli bildirim islemlerini yapmalari

e Sicil bildirimi henilz yapilmamis sicile konu personeli bulunmasi halinde bu kisileri LSTS
Uzerinden bildirmeleri

e Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yer verilen bilgilerin glincelligini saglamalari

gerektigi kamuya duyurulmustur.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi
1. Dizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Diizenleme icin Seceneklerin Degerlendirilmesi
1.1. Duzenleme Yapilmamasi Halinde

Yatirimcilar ile ortaklk arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin kayitlarin
saglikli, glivenli ve glincel olarak tutulamamasi ihtimali dogacaktir.

1.2. Duzenleme Yapilmasi Halinde

Kurulun, genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokimanlarin hazirlamasinda ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas s6zlesmeye ve
diger ortaklik ici dizenlemelere uygun olarak yapiimasini saglayacak tedbirleri almasinda yardimci
olacaktir.

2. DUzenlemenin Hedefi/Amaci

Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma da dahil olmak Gzere sermaye piyasasi mevzuatindan
kaynaklanan yukumlaltklerin yerine getirilmesinin gézetimi konusunda tam, dogru ve zamaninda bilgi
alinmasi amaclanmaktadir.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

Yatirimcilar ile ortaklk arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin kayitlarin
saglikli, givenli ve glincel olarak tutulmasini saglamak.

4. Diizenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki
Kamuoyunun tam bilgiye dogru, anlasilir ve es anli erisebilmesine imkan tanimaktadir.
5. izlenen Gériig Alma Siregleri

Kurul ici veya disi goris talebinde bulunulmamistir.
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3.7.Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’e iliskin 02/02/2023 tarihli ve 5/151 sayili ilke Karari

Kurul’un 02.02.2023 tarih ve 5/151 sayili karari ile Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’in (Rehber)
(4.9.) nolu maddesinin bashginin;

“4.9. Unvaninda “Para Piyasasl” ve “Kisa Vadeli” ifadesi Yer Alan Fonlara iliskin Esaslar”
seklinde degistirilmesine; anilan maddeye asagidaki ifadenin eklenmesine;

“Unvaninda “Para Piyasas!” ve “Kisa Vadeli” ifadesi yer alan fonlar fon toplam degerinin %25'ini
gecmemek (zere Borsa istanbul A.S. Pay Senedi Repo Pazar’'nda ters repo sdzlesmelerine taraf
olabilirler.”

Rehber’in “Fon Portfoylinde Yer Alan Varliklarin Vadesinin Hesaplanmasi” baslikl (4.2.6.) nolu
maddesine asagidaki ifadenin eklenmesine;

“Fonlarin taraf oldugu ters repo sozlesmelerine konu sermaye piyasasi araglari, vadeye kalan giin
sayisi ile agirlikli ortalama vade hesaplamalarinda dikkate alinmaz ve Fon Tebligi'nin 20'nci maddesinin
ikinci fikrasi kapsaminda degerlendirilmez.”

karar verilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi
1. Diizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Diizenleme igin Segeneklerin Degerlendirilmesi
1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

Para piyasasl fonlari ve kisa vadeli bor¢lanma araclari fonlari ile unvaninda "para piyasasi" ve
"kisa vadeli" ifadelerine yer verilen diger fonlarin Pay Senedi Repo Pazar’nda (PSRP) ters repo
sozlesmelerine taraf olmasi, Fon Tebligi’nin 20’nci maddesinin ikinci fikrasina aykirilik teskil etmekteydi.
Dizenlemenin yapilmamasi durumunda, s6z konusu aykiriligin devam edecegi kanaatine variimistir.

1.2. Duzenleme Yapilmasi Halinde

Para piyasasl fonlari ve kisa vadeli bor¢lanma araclari fonlari ile unvaninda "para piyasasi" ve
"kisa vadeli" ifadelerine yer verilen diger fonlarin PSRP’de portféy sinirlamalari cercevesinde ters repo
sozlesmelerine taraf olabilmesine imkan taninabilecegi distntlmektedir.

2. Dizenlemenin Hedefi/Amaci

Ters repo sozlesmelerine konu sermaye piyasasi araglarinin vadesine ve fonun agirlikli ortalama
vadesinin hesaplamasina yonelik tereddditlerin giderilmesi amaglanmistir.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

PSRP’nin gelisiminde para piyasasi fonlari ile kisa vadeli borglanma araclari fonlarinin énemli bir
rol oynayacagi dusindlmustar.

4. Diizenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

PSRP’nin gelisiminin hem sermaye piyasalarinin hem de yatirimcilarin menfaatine olacagi
dustndlmustar.

5. izlenen Goériis Alma Siregleri

Kurul ici veya disi goris talebinde bulunulmamistir.
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3.8. Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’e iliskin 16/02/2023 tarihli ve 10/196 sayili ilke Karari

Kurul’un 16.02.2023 tarih ve 10/196 sayili karari ile Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in
(Emeklilik Rehberi) "10.5. Katki Fonlarinin Karsilastirma Olctiti" bashkli béliminin asagidaki sekilde
degistiriimesine;

“i) Faiz icermeyen katki fonlari icin (Katilim Katki Fonlari) karsilastirma olgiitl; %60 BIST-KYD
KAMU KIRA SERTIFIKALARI ENDEKSI + %20 BIST KATILIM 100 GETIRI ENDEKSI + %15 BIST KATILIM 30
GETIRI ENDEKSI + %5 BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI (TL) ENDEKSI

ii) Katki fonlarricin karsilastirma 6lcitii; %30 BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI + %30 BIST-KYD DiBS
ORTA ENDEKSI + %20 BIST 100 GETIRI ENDEKSI + %15 BIST 30 GETIRi ENDEKSI + %5 BIST-KYD 1 AYLIK
MEVDUAT (TL) ENDEKSI

seklinde belirlenmistir.”

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi
1. Diizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Diizenleme igin Segeneklerin Degerlendirilmesi
1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

14.02.2023 tarih ve 32104 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan "Bireysel Emeklilik Sisteminde
Devlet Katkisi Hakkinda Ydnetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik" ile Bireysel Emeklilik
Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelik'in "Devlet katkisinin yatirima yénlendirilmesi" bashkh 14.
maddesinde degisiklik yapilarak, devlet katkisi fonlarinin portfoy sinirlamalari degistirilmis olup, anilan
degisiklik kapsaminda Emeklilik Rehberi’'nin “10.5. Katki Fonlarinin Karsilastirma Olciti" bélimiinde
degisiklik yapilmasi geregi hasil olmustur. S6z konusu dizenlemenin yapilmamasi halinde, katki
fonlarinin karsilastirma olcttl ile portfoy sinirlamalari arasinda uyumsuzluk olusacagl kanaatine
variimistir.

1.2. Duzenleme Yapilmasi Halinde

S6z konusu dizenleme ile katki fonlarinin karsilastirma olcttinde degisiklige gidilerek, Bireysel
Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik ve
Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelik ile devlet katkisi fonlarinin portféy
sinirlamalarinda yapilan degisikliklere uyum saglanmasi hedeflenmistir.

2. DUzenlemenin Hedefi/Amaci

Yapilan diizenleme kapsaminda Emeklilik Rehberi ile Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet
Katkisi Hakkinda Yonetmelik arasinda uyum saglanmasi hedeflenmistir.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

Emeklilik Rehberi ile Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Y&netmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik arasinda uyum saglanarak emeklilik sektdriinde olusabilecek olasi bir ikircikligin dnlne
gecilebilecegi dustinilmustar.

4. DUzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

Emeklilik Rehberi ile Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik arasinda uyum saglanacagi kanaatine varilmistir.

5. izlenen Gériig Alma Siregleri
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Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Dizenleme Denetleme Kurumu’'ndan goriis talebinde
bulunulmustur.

3.9.Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’e iliskin 21.03.2023 tarih ve 17/366 Sayili ilke Karar

Kurul’un 21/03/2023 tarih ve 17/366 sayili karari ile Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in (Rehber)
(2.), (4.1.2), (4.2.7.), (4.2.8.), (4.3.), (4.5.), (5.4.), (6.6.), (6.8.), (7.3.), (7.9.) numarali maddelerinin
degistirilmesine ve Rehber’e (4.1.10) ve (12.5.) numarali maddelerin eklenmesine karar verilmistir. Bu
dogrultuda;
e Rehber’e 4.1.10. madde numarasiyla asagida yer alan hikmin eklenmesine,

"4.1.10. Darphane Sertifikalarina iliskin Esaslar

Darphane sertifikalari altina dayali sermaye piyasasi araci niteliginde olup, Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi'nin (Fon Tebligi) 17/1/d bendinde vyer alan ihra¢ bazindaki %35 sinirlamasi
uygulanmaksizin yatirim fonlari tarafindan darphane sertifikasina altina dayali sermaye piyasasi araglari
icin fon bilgilendirme dokiimanlarinda belirlenen yatirim sinirlamalari dahilinde yatirim yapilabilir.”

e Rehber’in “Gayrimenkul Yatirim Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarinin Katilma

Paylarina Yatirim Yapilmasi” baslikli 4.5. numarali maddesinin asagidaki sekilde degistirilmesine,

“4.5. Gayrimenkul Yatirim Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarinin Katilma Paylarina
Yatirim Yapilimasi

Fon Tebligi’'nin 18. maddesinde yer alan esaslar cercevesinde gayrimenkul yatirim fonlari ve
girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylari fon portfoylne dahil edilebilir. Ancak tek bir
gayrimenkul yatirim fonuna ve girisim sermayesi yatirrm fonuna yapilan yatirim tutari, fon toplam
degerinin %4’UnU gecemez. Serbest yatirim fonlari tarafindan gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim
sermayesi yatirim fonlarina fon toplam degerinin en fazla %25’i oraninda yatirim yapilabilir. Fonlar
tarafindan bu sinirlamaya 30.09.2023 tarihine kadar uyum saglanmasi zorunludur.”

e Rehber'in "Serbest Fonlarin Yatirim Stratejileri" baslhkli 4.3. numarali maddesinin asagidaki
sekilde degistirilmesine,

"4.3. Serbest Fonlara iliskin Esaslar

a) Fon Tebligi'nin 25’inci maddesi cercevesinde serbest fonlar Fon Tebligi'nin 17 ila 24’Gnci
maddelerinde yer alan fon portféyine alinacak varlik ve islemlere iliskin oransal sinirlamalara tabi
olmaksizin fon izahnamesinde belirtilen yatirim stratejisi ve limitleri dahilinde yatirim yapabilirler. Ayrica,
Fon Tebligi ve bu Rehber’'de yapilabilir seviyede derecelendirme notunun arandigl durumlarda serbest
fonlar icin derecelendirme yapilmis olmasi yeterlidir. Ozel esaslar sakl kalmak kaydiyla, Fon Tebligi ve
bu Rehber’de fon portféylne dahil edilecek varlik ve islemler icin belirlenen oransal yatirim sinirlamasi
disindaki diger tim sartlar serbest fonlar icin de aranir. Ornegin, bir serbest fon borsa disinda ortaklik
payl alim/satim islemi gerceklestiremez.

b) Fon izahnamesinde fonun Fon Tebligi’nin 20'nci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine ve
ayni maddenin ikinci fikrasina uygun olarak yonetileceginin belirtilmesi ve unvaninda "kisa vadeli"
ifadesine yer verilmesi sartiyla serbest fonlarin katilma paylarinin alim satimina esas teskil eden pay
fiyati, Fon Tebligi’'nin 14’Gncl maddesinin besinci fikrasinin ikinci cimlesi kapsaminda hesaplanacak pay
fiyati olarak belirlenebilir.

c) Unvaninda “6zel” ibaresi yer almayan ve TEFAS'ta islem gormeyen serbest fonlarin ihracina
iliskin izahnamenin KAP’ta yayimlandigi tarihten itibaren 3 ay icerisinde yatirimci sayisinin on ve daha az
olmasi halinde 6zel fona donistirilmesi, baska bir fon ile birlestirilmesi, TEFASta islem gérmesi veya
tasfiye edilmesi talebiyle Kurula basvurulmasi zorunludur.

|II
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d) Unvaninda “6zel” ibaresi yer alan serbest fonlarin yatirimcilarinin fon ihrag basvurusu

esnasinda islem yasakli olmamasi zorunludur.”

e Rehber’in "ileri Valorli Altin islemlerinin Degerleme Esaslari" baslikli 5.4. numarali maddesinin
(a/i) ve (b/i) bentlerinin asagidaki sekilde degistirilmesine,

“5.4. ileri Valorli Altin islemlerinin Degerleme Esaslari

a) Altin spot islemlerinde;

i. BIAS'In ilgili Ginlik Bilteni'nde (T+0) valérli USD/ons veya diger para birimlerinden
gerceklestirilen islemleriicin agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portféye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak Uzere ise
BiAS'ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’'nin 9. maddesinin
birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

b) Valorli islemlerde;

i. BIAS'In Giinliik Bilteni’nde ilgili valorli USD/ons [(T+1) ila (T+9)] veya diger para birimlerinden
gerceklestirilen islemler icin aciklanan agirlikli ortalama fiyatin kullaniimasi,

ii. S6z konusu islemlerin portféye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak Gzere ise Borsa
istanbul’da degerleme giini itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin
birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin bu Rehber’in (5.3.) nolu bolimintn (a) ve (b) bentleri uyarinca yapiimasi

gerekmektedir.”

e Rehber’in "Borsa Disi Tiirev Arac ve Swap Sozlesmelerine iliskin Esaslar" baslikli 4.2.7 numarali
maddesinin (e) ve (f) bentlerinin asagidaki sekilde degistirilmesine,
“4.2.7 Borsa Disi Tiirev Arac ve Swap Sézlesmelerine iliskin Esaslar”
e) Yatirrm fonlari tarafindan borsada ve borsa disinda opsiyon saticisi olarak opsiyon
s6zlesmesine taraf olunamaz.
f) Serbest fonlar igin bu bolimun (a), (b/i), (b/ii), (d), (e) bentleri uygulanmaz.”

e Rehber’in “Serbest Fonlara lliskin Esaslar” baslikli 7.9. numarali maddesinin (b) bendinin
asagidaki sekilde degistiriimesine,

“7.9. Serbest Fonlara iliskin Esaslar

b) Bu Rehber’in (7.2.2.) nolu boélimunin (a), (c), (d) ve (e) bentleri, (7.4.) ve (7.5.) nolu bélimleri
uygulanmaz ve (7.6.2.) nolu béliminde RMD yontemleri icin belirlenen st limitlerden daha ylksek
oranda limit belirlenebilir.”

e Rehberin "TEFAS" baslikli 6.8. numarali maddesinin (f) bendinin asagidaki sekilde
degistiriimesine, (a/ii) bendi ile (d) bendinin s6z konusu madde hikmunden cikartiimasina,
6.8. TEFAS
“f) Yatirrmci emirlerinin dagitim kuruluslarina iletiminde yatirim kuruluslarinin merkez ve
subeleri ile internet subelerinin, portfoy yonetim sirketlerinin ise merkez ve subelerinin yani sira anilan
kurumlarin ATM ve mobil uygulamalari Gzerinden Platform’a emir iletmeleri mimkindur."

e Rehber’in "Nemalandirma" baslikli (6.6.) numarali maddesinin (a) bendinin asagidaki sekilde
degistirilmesine,
“6.6. Nemalandirma
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a) Katilma payi alim satim emirleri, emrin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati Gzerinden yerine getirilen fonlarda (ihbarli fonlar), katilma payi alim talimati karsiliginda tahsil
edilen bedel unvaninda “para piyasas!” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda
nemalandirilir.

e Rehber’in “Sermaye Piyasasi Araclarinin ilk ihraglari ve Déviz ile Altin Alim Satim islemleri”
baslikli (4.2.8.) numarali maddesinin asagidaki sekilde degistirilmesine,

“4.2.8. Sermaye Piyasasi Araclarinin ilk ihraclari ve Déviz ile Kiymetli Maden Alim Satim islemleri

Yatirim fonlari hesabina T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan gerceklestirilen ilk inraclardan
sermaye piyasasi araci alim islemlerini ve kiymetli maden ile doviz alim satim islemlerini gergeklestiren
kuruluslar, s6z konusu islemlerde komisyon uygulanmamasi kaydiyla, Kanun’un 56. maddesinin yedinci
fikrasinda duzenlenen fon portféylne varlik alim satimina aracilik hizmeti veren yatirm kurulusu
kapsaminda degerlendirilmez.”

e Rehber’e 12.5. madde numaraslyla asagidaki hilkmin eklenmesine,

“12.5. Yatirim Fonlari Tarafindan Ortaklik Paylari ile ilgili Yapilan islemlere iliskin Esaslar Yatirm
fonlari, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlari borsada 6zel
emir yoluyla veya BiAS'ta Toptan Satislar Pazar’'nda gerceklestirilen islemlerde alici taraf olamazlar.

Bu madde ile getirilen dizenleme tarihinden dnce Kurulun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 27.
maddesinin birinci fikrasinda belirtilen kisilerden Toptan Satislar Pazari’'nda satin alinarak, bu kisilerin
yatirimcisi oldugu serbest fonlarin portfoylne dahil edilen ortaklik paylarinin, herhangi bir 12 aylik
donemde ortaklik sermayesinin %10’unu asan oranda satilacak olmasi halinde satis éncesinde yatirim
fonu adina Kurucu tarafindan pay satis bilgi formu diizenlenir ve fonun KAP sayfasinda kamuya agiklanir.
Pay satis bilgi formunun dizenlenmesi ve kamuya agiklanmasi konularinda Kurulun VII-128.1 sayili Pay
Tebligi'nin 27. madde hikmu kiyasen uygulanir."

e Rehber’in "Dayanak Varliklara iliskin Esaslar" bashkl 7.3. numarali maddesinin asagidaki sekilde
degistiriimesine,

"7.3. Dayanak Varliklara iliskin Esaslar

Fonlar tarafindan;

a) Fon Tebligi’'nin 4’inci maddesinde sayilan ve ayni maddenin (j) bendi uyarinca Kurulca uygun
gorilen varliklara, faize, dovize/kura, finansal endekslere dayali tirev araglara, varantlara ve sertifikalara
yatirim yapilabilir.

b) Emtiaya dayal borsa yatirim fonlari araciligiyla dolayli olarak fon portfoyine dahil edilen
emtiaya dayall tlrev arag islemleri haric olmak Uzere, sakl tlrev arag ve tlrev arag sozlesmeleri ile
yukarida siralanan varliklar disindaki varliklara dolayl olarak yatirim yapilamaz.

c) Fon portfoylne alinacak tlrev araclara, varantlara ve sertifikalara dayanak olan endekslerin
bilesenleri, Fon Tebligi ve bu Rehber cercevesinde fon portféylne alinabilecek varlklardan olusmalidir.

d) Serbest fonlar tarafindan (a) bendinde sayilan varliklara ilave olarak borsa disindan
emtiaya/mala dayali varliklara yatirim yapilabilir.”

e Rehber’in "Diger Yatirim Araclar" baslkli 4.1.2. numarali maddesinin (c) bendinin asagidaki
sekilde degistirilmesine ve (g) bendinin anilan madde hikmiinden ¢ikartiimasina,
“4.1.2. Diger Yatinim Araclari
c) Fonlar tarafindan bu bolim kapsamindaki yatirim araclari araciligiyla bu Rehber’in (7.3.) nolu
bo6liminln (a) bendinde siralanan varliklar disindaki varliklara dolayh olarak yatirim yapiimasi mamkin
degildir. Serbest fonlar ve unvaninda “emtia” ibaresi yer alan fon sepeti fonlarina iliskin esaslar saklidir.
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e Rehber’in "Fon Unvanina iliskin Esaslar" baslkli 2 numarali maddesinin (b) bendinin asagidaki
sekilde degistirilmesine,
“2. Fon Unvanina iliskin Esaslar
Yatirim fonlarinin unvani Fon Tebligi’'nde ve asagida yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenir:

b) (a) bendinde belirlenen asgari ibarelere ilave olarak, en fazla bir ibareye daha fon unvaninda
yer verilebilir. Yatirimcilarin daha dogru bir sekilde bilgilendirilmelerini teminen Kurulca uygun gorilmesi
kaydiyla bu sarta istisna getirilebilir. Ancak hicbir surette unvanda “gelecek, performans, getiri, kiiresel,
blyime, odak, global” gibi yatirim stratejisini yansitmayan subjektif ifadelere yer verilemez.”

karar verilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi
1. Diizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Diizenleme igin Segeneklerin Degerlendirilmesi
1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

Dizenlemenin yapildigi ddonemde unvaninda “6zel” ibaresi bulunmayan bazi serbest fonlarin da
unvaninda “6zel” ibaresi bulunan serbest fonlarda oldugu gibi yalnizca belirli kisi/kisiler icin satisa
sunulduklari, s6z konusu fonlarin yatirimcei sayilarinin 10’u bile gegmemesine ragmen unvaninda 6zel
ibaresi yer almadigi icin 6zel fonlara iliskin yukimlaliklerden muaf olduklari, ayrica, islem yasakl olmasi
nedeniyle bireysel olarak sermaye piyasasinda islem yapmasi mimkin olmayan kisilerin serbest 6zel
fonlar araciliglyla s6z konusu sermaye piyasasi islemlerini dolayl sekilde gerceklestirebilme ihtimali ve
darphane sertifikalarinin niteligi ve tabi olacagi yatirim sinirlamalarinda belirsizlikler bulunacakti.

Ayrica yatirim fonlarinin 6zel emir yoluyla veya BIAS Toptan Satislar Pazari’nda gerceklestirdikleri
islemler, halka acik sirketlerin nihai ortaklik yapisinin yatirimcilar tarafindan acik bir sekilde goértlmesini
engelleyebilmekte, pay piyasasinda yapilan islemlerde seffaf olmayan durumlar olusabilmekte, fonlar
araciligiyla bu sirketlere dolayli yoldan ortak olan fon katiima payi sahiplerinin sermaye piyasasi
mevzuatindan kaynaklanan bazi yikimliliklerden kaginabilmesi gibi sonuglar ortaya cikarabilmektedir.

Diger taraftan, Fon Tebligi'nin 25. maddesinde serbest fonlarin anilan Teblig’'in 17 ila 24.
maddelerinde yer alan portfoy ve islem sinirlamalarina tabi olmadigl dizenlenmis olmakla birlikte
serbest fonlarin hangi sinirlamalardan muaf olduklari hususunda tereddite duisulebildigi anlasiimistir.
Diuzenlemenin yapillmamasi halinde, tespit edilen s6z konusu sorunlarin devam edecegi kanaatine
variimistir.

1.2. Dizenleme Yapilmasi Halinde
Bu konuyu maddeler halinde siralayacak olursak

e Darphane sertifikalarinin niteliginin ve tabi olacagl vyatirrm sinirlamalarinin
netlestirilmesinin,

e Serbest fonlarin yatirim stratejileri geregi aktif olarak yonetilen fonlar olmalarinin
saglanmasinin,

e Serbest fonlarin Fon Tebligi'nin hangi sinirlamalardan muaf olduklari y&nindeki
teredditlerin giderilmesinin,

e Yatinm fonlarinin ©zel emir yoluyla veya BIAS Toptan Satislar Pazar’nda
gerceklestirdikleri islemlerin, halka acik sirketlerin nihai ortaklik yapisinin yatirimcilar
tarafindan acik bir sekilde gorilmesini engellemesinin 6niine gecilmesi, pay piyasasinda
yapilan islemlerde seffaf olmayan durumlarin olusmasinin éniine gecilmesinin

saglanabilecegi disinudlmistir.
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2. Diizenlemenin Hedefi/Amaci

|Il Ill

Unvaninda “6zel” ibaresi bulunmayan bazi serbest fonlarin; unvaninda “6zel” ibaresi bulunan
serbest fonlarda oldugu gibi yalnizca belirli bir kisi/kisiler icin satisa sunulmalarinin ve s6z konusu fonlarin
yatirimci sayisinin 10°u bile gegmemesine ragmen unvaninda 6zel ibaresi yer almadigl icin 6zel fonlara
iliskin yaktumlaluklerden muaf olmalarinin 6niine gecilmesi,

Serbest fonlarin yatirim stratejisi geregi aktif sekilde yonetilen fonlar olmasi gerektigi ve
uygulamada fon portféytnan buytk kismini mevduatta ve/veya GYF/GSYF paylarinda degerlendiren bazi
fonlarin bulundugu dikkate alinarak bu yonde bir sinirlama getirilmesi,

Darphane sertifikalarinin niteligi ve tabi olacaklari yatirim sinirlamalarinin belirlenmesi,
amaclanmustir.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

Serbest fonlarin muaf olduklari hususlar ile darphane sertifikalarinin niteligi ve tabi oldugu
yatirim sinirlamlarinin belirlenmesiyle sektérde s¢z konusu yatirim araclariyla ilgili tereddite dastlen
hususlarin netlestiriimis olacagi disinGlmastir.

4. DUzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

Portfoy yonetim sirketleri tarafindan Kurulumuza iletilen fon ihra¢ basvurularina iliskin
sireclerin etkinlestirilecegi ve sektor goris talepleri cercevesinde darphane sertifikalarinin niteligi ve
tabi olacaklari yatirim sinirlamalarinin netlestirilmis olacagi distinuilmustdr.

5. izlenen Gériis Alma Siiregleri

Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nden goris talebinde bulunulmustur.

3.10. Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’e iliskin 12.10.2023 tarih ve 60/1316 Sayil ilke
Karari

Kurul Karar Organi’'nin 12/10/2023 tarih ve 60/1316 sayili Karari ¢cercevesinde Emeklilik Yatirim
Fonlarina iliskin Rehber’in (Emeklilik Rehberi);

i) “Fon Turleri” baslikli (1) nolu maddesinin (B) ve (E) bentlerinin asagidaki sekilde
degistiriimesine;

“ B. Bor¢clanma Araclari Fonu: Fon portféyiniin en az %80’i devamli olarak yerli ve/veya yabanci
kamu ve/veya ézel sektér borclanma aracglari ile kamu bor¢lanma araglarinin konu oldugu ters repodan
olusan fondur. S6z konusu %80 oraninin hesaplamasina yerli kamu ve 6zel sektér kira sertifikalari da dahil
edilir.”

E. Para Piyasasi Fonu: Portféyinin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis
likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan ve portféyiiniin glinliik olarak hesaplanan
agirhkl ortalama vadesi en fazla 60 giin olan fondur.”

ii) “Fon Unvanina iliskin Esaslar” bashkli (1.2.) nolu maddesinin (b) bendinin asagidaki sekilde
degistirilmesine;

“b) (a) bendinde belirlenen asgari ibarelere ilave olarak, en fazla bir ibareye daha fon unvaninda
yer verilebilir. Katihmcilarin daha dodru bir sekilde bilgilendirilmelerini teminen Kurulca uygun gériilmesi
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kaydiyla bu sarta istisna getirilebilir. Ancak hicbir surette unvanda “gelecek, performans, getiri, kiiresel,
odak, global” gibi yatirim stratejisini yansitmayan subjektif ifadelere yer verilemez.”

iii) Emeklilik Rehberi'ne 3.1.13. madde numarasliyla asagidaki hikmin eklenmesine,

“3.1.13. Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar

Yénetmelik’in 24’lincii maddesinin ikinci fikrasinin (c) bendindeki sinirlamaya iliskin oranin
hesaplanmasinda yatirim fonlarinin fon portféytine dahil edildigi tarihte tedaviilde bulunan fon katilma
payi sayisi esas alinir.”

iv) Emeklilik Rehberi'ne 3.1.14. madde numarasiyla asagidaki hikmin eklenmesine,
“3.1.14. Darphane Sertifikasina iliskin Esaslar

Darphane sertifikalari altina dayali sermaye piyasasi araci niteliginde olup emeklilik yatirim
fonlari tarafindan darphane sertifikasina altina dayali sermaye piyasasi ara¢lari icin izahnamede
belirlenen yatirim sinirlamalari dahilinde yatirim yapilabilir.”

v) “Borsa Disinda Taraf Olunacak Sézlesmelere iliskin Esaslar” baslikli 3.2.5. nolu maddesine (e)
bendi olarak asagidaki hikmin eklenmesine,

“e) Emeklilik yatirim fonlari tarafindan borsada ve borsa disinda opsiyon saticisi olarak opsiyon
sézlesmesine taraf olunamaz. Su kadar ki, alict olarak taraf olunan bir s6zlesmenin vadesinden énce
satiimasi mimkdnddr.”

vi) “ileri Valérli Altin islemlerinin Degerleme Esaslar” baglkli (4.5.) numarali maddesinin ve
basliginin asagidaki sekilde degistirilmesine,

“4.5. Spot ve lleri Valérlii Altin Islemlerinin Dederleme Esaslari
a) Altin spot islemlerinde;

i. BIAS"in ilgili Giinlik Bilteni’nde (T+0) valérlii USD/ons veya diger para birimlerinden
gerceklestirilen islemler icin aciklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portféye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak (izere ise
BiAS’ta dederleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Yénetmelik’in  25’inci maddesi uyarinca
hesaplanmasi,

b) Valérlii islemlerde;

i. BIASin Giinliik Bilteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1) ilG (T+9)] veya diger para birimlerinden
gerceklestirilen islemler icin aciklanan agirlikli ortalama fiyatin kullaniimasi,

ji. S6z konusu islemlerin portféye aliminda alis fiyatinin, alim tarihinden baslamak lzere ise
BIAS’ta dederleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Yénetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca
hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin bu Rehber’in (4.3.) nolu béliimiiniin (a) ve (b) bentleri uyarinca yapiimasi

gerekmektedir.”
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vii) “Nemalandirma” bashkh (5.2.) numarali maddesinin (a) bendinin asagidaki sekilde
degistiriimesine,

“5.2. Nemalandirma

a) Pay alim satim emirleri, emrin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
Uzerinden yerine getirilen fonlarda (ihbarli fonlar), pay alim talimati karsiliginda tahsil edilen bedel
unvaninda “para piyasasi” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandirilir.

viii) “6.8.1. RD Hesaplama Yontemi (Genel Yontem)” baslikli maddesinin 6 numaral alt bendinin
asagidaki sekilde degistiriimesine,

“6.8.1. RD Hesaplama Yéntemi (Genel Yontem)

6- Volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk dederi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Volatilite Araligi
Risk Degeri Dahil Harig

1 0 2

2 2 5

3 5 10
4 10 15
5 15 20
6 20 30
7 30

Emecklilik Rehberi’nin (6.8.1) maddesinin (6) nolu alt bendine iliskin diizenleme dedisikliginin
yirtrlige girdigi tarih itibariyla geride kalan son dért ay icerisinde haftalik bazda yapilan her bir
hesaplama sonucu ulasiimis olan volatilite degerleri yeni araliklar dikkate alinarak hesaplanir ve tanitim
formu ile KAP’ta yayimlanan mevcut risk dederleri bu dogrultuda gtincellenir.”

karar verilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi

1. Diizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Diizenleme icin Segeneklerin Degerlendiriimesi
1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

Para piyasasl emeklilik yatirim fonu portfoyline dahil edilebilecek, itfasina 184 giinden kisa slre
kalan 6zel sektdr borglanma araclari ve devlet i¢c bor¢lanma araglari incelendiginde; portfoylin %25’inin
devlet i¢ borgclanma senetlerine yatiriimasi sartiyla birlikte 45 ginltk agirlkli ortalama vade sartinin
yerine getiriimesi glic hale gelmeye baslamisti. S6z konusu dizenlemenin yapilmamasi durumunda
anilan vade sartinin yerine getirilmesi mtumkin olmayacaktir.

Bununla birlikte emeklilik yatirim fonlari ile fon sepeti fonlarina iliskin dizenlemeler arasinda
uyumsuzluklar, darphane sertifikalarinin niteligi ve tabi olacagl yatirim sinirlamalari ile emeklilik
fonlarinin unvaninda vyer almamasi gereken ifadeler konusunda belirsizlikler bulunmaktaydi.
Dizenlemenin yapilmamasi halinde s6z konusu belirsizlik ve uyumsuzluklar devam edecekti.
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1.2. Diizenleme Yapilmasi Halinde

Emeklilik yatirim fonlarina iliskin s6z konusu dizenleme ile fon sepeti fonlarina iliskin
dizenlemeler arasinda uyum saglanacagi,

Borglanma Araclari Yatirim Fonlari ile Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonlari arasinda
uygulama birliginin saglanacagi,

Emeklilik fonlarinin  unvanlarinda kullanilmasi  Kurulca uygun gorilmeyen ifadelerin
netlestirilecegi,

Darphane sertifikalarinin niteliginin ve tabi olacagi yatirim sinirlamalarinin netlestirilecegi
distnulmektedir.
2. DUzenlemenin Hedefi/Amaci

Dizenlemenin yapilmasiyla emeklilik yatirim fonlariile diger fonlara iliskin yapilan dizenlemeler
arasinda uyumun artirilarak basvuru slreclerinin etkinlestirilmesi hedeflenmistir.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

Emeklilik yatirim fonu sektoériinde belirsizlik iceren konular netlestirilerek diger fon tirleriyle
uygulamada birlik saglanacagi distndlmustar.

4. DUzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

Emeklilik yatirim fonu sektoériinde belirsizlik iceren konularda dizenleme yapilarak basta fon
yatirnimcilari olmak Gzere ilgili tim paydaslarin hak ve menfaatlerinin korunacagi 6ngorilmustdr.

5. izlenen Gériis Alma Siiregleri

Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi’'nden goris talep edilmistir.

3.11. Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’e iliskin 12.10.2023 tarih ve 60/1316 Sayili ilke Karari
Kurul Karar Organi'nin 12/10/2023 tarih ve 60/1316 sayili Karari ¢cergevesinde Rehber’in;

i) “Ayni Turdeki Semsiye Fona Bagli Olarak ihra¢ Edilecek Fon Sayisinin Belirlenmesine iliskin
Esaslar” baslikli (1.2.) numaral maddesinin asagidaki sekilde degistirilmesine,

“

Portféy yénetim sirketleri tarafindan, serbest semsiye fon, koruma amagl semsiye fon ve
garantili semsiye fon ile 6zel fon niteligi tasiyanlar haric olmak lizere, ayni tiirdeki semsiye fonlara bagli
olarak azami iki adet fon ihra¢ edilebilir. Su kadar ki;

a...
b)...

c) Bir portféy yénetim sirketinin kurucusu oldugu serbest semsiye fona bagli olarak ihrag¢ edilecek
fonlarin (ézel fonlar harig) sayisi, Kurulun VII-128.7 sayili Sermaye Piyasasina Faaliyette Bulunanlar igin
Lisanslama ve Sicil Tutmaya lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§’in 6. maddesinin dciinci fikrasi hikmii
kapsaminda istihdam edilen portféy yéneticisi yardimcisi ve portféy yéneticisi sayisinin toplaminin lg¢
katini asamaz. Su kadar ki, her bir portféy yoneticisine bagli en fazla li¢c adet portféy yéneticisi yardimcisi
bu hesaplamaya dahil edilebilir. Bu diizenleme **.** 2023 tarihinde (dedisiklige iliskin Kurul karar tarihi
itibariyla) yidrtrlige girer ve anilan tarihten sonra Kurula yapilan serbest fon katiima payi ihrag
basvurularinda dikkate alinir. Portféy yonetim sirketleri tarafindan diizenlemeye en ge¢ 31.03.2024
tarihine kadar uyum saglanmasi zorunludur.
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Makul gerekcgelerin varligi ve konuya iliskin talebin tevsik edici bilgi ve belgelerle birlikte
Kurulumuza iletilmesi halinde, ayni tir semsiye fona bagli olarak ikiden fazla fonun katilma paylarinin
ihracina izin verilmesi hususu basvuru bazinda Kurul tarafindan degerlendirilir.”

ii) “Fon Unvanina iliskin Esaslar” baslikli (2) numarali maddesinin (b) ve (i) bentlerinin asagidaki
sekilde degistirilmesine,

“2.Fon Unvanina iliskin Esaslar

Yatirim fonlarinin unvani Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’'nde ve asagida yer alan esaslar
cercevesinde belirlenir:

b) (a) bendinde belirlenen asgari ibarelere ilave olarak, en fazla bir ibareye daha fon unvaninda
yer verilebilir. Yatirimcilarin daha dogru bir sekilde bilgilendirilmelerini teminen Kurulca uygun gériilmesi
kaydiyla bu sarta istisna getirilebilir. Ancak hicbir surette unvanda “gelecek, performans, getiri, kiiresel,
odak, global” gibi yatirim stratejisini yansitmayan subjektif ifadelere yer verilemez.

i) (b) bendi uyarinca, dedisken fonlarin ve fon sepeti fonlarinin unvanlarina, fonun portféy
yénetim stratejisi cercevesinde, varlik secimine ve riskin dadiimina yénelik olarak kullanilan
teknik/yontem/risk degerini yansitacak bir ibarenin eklenmesi mimkundiir.

iii) “Serbest Fonlara iliskin Esaslar” baslikl (4.3.) numarali maddesinin (b) ve (c) bentlerinin

asagidaki sekilde degistiriimesine,
“b) Fon izahnamesinde;

- Fonun Fon Tebligi’nin 20’nci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine ve ayni maddenin ikinci
fikrasina uygun olarak yénetileceginin belirtilmesi ve unvaninda "kisa vadeli" ifadesine yer verilmesi,
veya,

- Fonun Fon Tebligi'nin 6'nci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde belirtilen vade yapisina
ve Fon Tebligi'nin 20'nci maddesinin ikinci fikrasina uygun olarak yénetilecedinin belirtiimesi ve
unvaninda "para piyasasi” ifadesine yer verilmesi

sartiyla serbest fonlarin katilma paylarinin alim satimina esas teskil eden pay fiyati, Fon
Tebligi’nin 14’l(incli maddesinin besinci fikrasinin ikinci ciimlesi kapsaminda hesaplanacak pay fiyati
olarak belirlenebilir.

c) Unvaninda “6zel” ibaresi yer almayan ve TEFAS’ta islem gérmeyen serbest fonlarin ihracina
iliskin izahnamenin KAP’ta yayimlandigi tarihi takip eden lgtinci ayin sonu ile her hesap dénemi sonu
itibariyla yatirimci sayisinin on ve daha az olmasi halinde ézel fona dénistiiriilmesi, baska bir fon ile
birlestirilmesi, TEFAS’ta islem gérmesi veya tasfiye edilmesi talebiyle Kurula basvurulmasi zorunludur. Bu
maddede belirtilen yatirimci sayisina iliskin kontrol portféy saklayicisi tarafindan yapilir ve ilgili
dénemlerde fonun yatirimci sayisinin on ve daha az olmasi halinde portféy saklayicisi tarafindan Kurula
bilgi verilir. ...”
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iv) “Serbest Fonlara iliskin Degerleme Esaslari” baslikl (5.6.) numarali maddesinin asagidaki
sekilde degistirilmesine,

“Serbest fonlar icin, Kurulun onayinin alinmasi sartiyla, fon portféytindeki yabanci para cinsinden
olan varliklarin dederlemesinde kullanilacak déviz kuruna iliskin farkli esaslar belirlenebilir.

Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin ikinci fikrasi hikmi uyarinca fonun yabanci para
cinsinden ytikiimliliiklerinin TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle dederlenmesi esastir. Bununla birlikte, unvaninda (Déviz) ibaresi yer alan serbest fonlar tarafindan,
yatirimcilarin déviz cinsinden ihrag¢ edilen fon katilma payi iadesi nedeniyle olusan ytikiimliiliiklerin, satis
talimatinin gerceklestirilecedi giin itibariyla fon portféyinde édemeyi karsilayacak tutarda déviz cinsinden
yeterli nakdin hazir bulundurulmasi kaydiyla, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin ilan edilen déviz alis
kuru ile dederlenmesi mimkiindiir. Bu sekilde dederleme yapilan fon portféyiinde satis talimatinin
gerceklestirilecegi giin itibariyla yeterli déviz cinsinden nakdin bulunmamas! halinde déviz alimina bagli
olusan kur farki gideri Kurucu tarafindan karsilanir.”

v) “RD Hesaplama Yontemi (Genel Yontem)” baslikli (9.3.2.1) numarali maddesinin 6 numarali alt
bendinin asagidaki sekilde degistiriimesine,

“

6- Volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri asagidaki tabloda yer almaktadir:

Volatilite Araligi
Risk Degeri Dahil Hari¢

1 0 2

2 2 5

3 5 10
4 10 15
5 15 20
6 20 30
7 30

Rehber’in (9.3.2.1) maddesinin (6) nolu alt bendine iliskin diizenleme degisikliginin ydrtirltige
girdigi tarih itibariyla geride kalan son dért ay icerisinde haftalik bazda yapilan her bir hesaplama sonucu
ulasilmis olan volatilite dederleri yeni araliklar dikkate alinarak hesaplanir ve fon bilgilendirme
dokiimanlari ile KAP’ta yayimlanan mevcut risk dederleri bu dogrultuda giincellenir.”

vi) “Yatirim Fonlari Tarafindan Ortaklik Paylari ile ilgili Yapilan islemlere iliskin Esaslar” baslikli
(12.5.) numarali maddesinin asagidaki sekilde degistirilmesine,

“ Unvaninda 06zel ibaresi yer alan fonlar, serbest semsiye fona bagl ihra¢ edilen fonlar,
gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlari borsada 6zel emir yoluyla veya BiAS'ta
Toptan Satislar Pazari’nda gerceklestirilen ortaklik paylarina iliskin islemlerde alici taraf olamazlar.

Bu madde ile getirilen dizenleme tarihinden dnce Kurulun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 27.
maddesinin birinci fikrasinda belirtilen kisilerden 6zel emir yoluyla veya Toptan Satislar Pazari’'nda satin
alinarak, bu kisilerin yatirimcisi oldugu serbest fonlarin portfoyline dahil edilen ortaklik paylarinin,
herhangi bir 12 aylik donemde ortaklik sermayesinin Kurul dizenlemelerinde belirtilen orani asan
oranda borsada satilacak olmasi halinde satis dncesinde yatirim fonu adina Kurucu tarafindan pay satis
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bilgi formu dlzenlenir Kurulca onaylanan pay satis bilgi formu, onay tarihinden itibaren bes is glinl
icinde KAP’ta ilan edilir. Pay satis bilgi formunun dizenlenmesi ve kamuya agiklanmasi konularinda
Kurulun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 27. madde hikmi kiyasen uygulanir.”

karar verilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi

1. Diizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Diizenleme icin Segeneklerin Degerlendiriimesi
1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

Yatirim fonlarinin risk degerinin hesaplanmasinda kullanilacak volatilite araliklarinin son yillarda
meydana gelen piyasa kosullarini yansitamayabilecegi,

Serbest doviz fonlarinda fon portféylnin neredeyse tamaminin doviz cinsinden varliklardan
olustugu ve bu nedenle yatirimcilarin déviz cinsinden cikislari igin herhangi bir doéviz alim islemi
yapilmasina gerek bulunmadigl ancak fon degerlemesinde bu borcun doviz satis kuru ile yapiimasinin
fonun borcunu olmasi gerekenden yiksek gosterdigi ve fon fiyatini olumsuz etkileyebildigi,

Fonlarinin unvaninda kullanilmasi Kurulca uygun gérilmeyen ifadelere yer verilebildigi,

Bir serbest doviz fona tim yatirnmcilarin yabanci para birimi Uzerinden alim satimi yapilan
katilma pay! grubu Gzerinden giris yapmalari durumunda verilecek satis emirlerinde herhangi bir déviz
alim islemi yapiimasina gerek bulunmamasi sebebiyle, satim emirleri karsiliginda fonda olusan
yukidmlaltklerin doviz satis kuru kullanilmasi halinde doéviz alis kuru ve doviz satis kuru arasindaki marj
kadar fazla hesaplanmasina ve fon katilma payi fiyatinin olmasi gerekenden daha distk hesaplanmasina
neden olabilecegi

tespit edilmistir. Dlizenlemenin yapilmamasi halinde s6z konusu aksakliklarin devam edecegi
dustntlmektedir.

1.2. Diizenleme Yapilmasi Halinde
Dizenlemenin yapilmasliyla serbest fon ihrag¢ basvuru streclerinin daha etkin bir hale gelecegi,

Yatirim fonlarinin risk degerinin hesaplanmasinda kullanilacak volatilite araliklarinin son yillarda
meydana gelen piyasa kosullarini yansitacagi,

Fonlarinin unvanlarinda kullanilmasi Kurulca uygun gorilmeyen ifadelerin netlestirilecegi
distndlmustar.
2. DUzenlemenin Hedefi/Amaci

Portfoy yonetim sirketleri tarafindan Kurulumuza iletilen serbest fon ihrag basvuru streclerinin
daha etkin sekilde planlanmasi amaclanmistir.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

Basvuru sireclerinin etkinlestirilecegi ve fon sektériinde yasanan belirsizliklerin giderilecegi
dusintlmastar.

4. DUzenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

Fon sektoriinde belirsizlik iceren konularda dizenleme yapilarak basta fon yatirimcilari olmak
Uzere ilgili tim paydaslarin hak ve menfaatlerinin korunacagi 6ngorilmustdr.

5. izlenen Gériis Alma Siiregleri

Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi’'nden goris talep edilmistir.
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3.12. Kitle fonlamasi platformlarinin disaridan hizmet alimlarina iliskin 13/04/2023 tarihli ve
23/487 sayili ilke Karari

[11-35/A.2 sayili Kitle Fonlamasi Tebligi’nin 7 nci maddesinin Ugiincl fikrasinda, “5 inci maddenin
besinci fikrasinin (¢), (d) ve (e) bentlerinde 6ngdérilen sartlar icin disaridan hizmet alinmis olmasi halinde,
bu sartlarin yerine getirildigi kabul edilir.” hikmne yer verilmistir.

Bu hikmin uygulanmasina iliskin olarak;

1. Platformlarin anilan hizmetleri disaridan hizmet alimi yoluyla, s6z konusu hizmetlere iliskin
birimleri kendi blnyelerinde olusturmus olan kalkinma ve yatirim bankalari, katihm bankalari ve genis
yetkili araci kurumlardan alabilmelerinin mimkin olduguna,

2. Bu hizmetleri kitle fonlama platformlarina sunacak yatirim kuruluslarina, bu kapsamdaki
hizmetlerin asli faaliyetleri olan yatirim hizmet ve faaliyetlerinin icrasina halel getirmeyecek sekilde
sunulmasinda sorumlulugun kendilerinde oldugunun hatirlatilmasina

karar verilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi
1. Diizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Diizenleme igin Segeneklerin Degerlendirilmesi
1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

Kitle fonlamasi platformlarinin 111-35/A.2 sayili Kitle Fonlamasi Tebligi uyarinca disaridan
alabilecegi hizmetleri yatirim kuruluslarindan alabilmelerine yonelik bir dizenleme yapilmamasi veya
yatinnm kuruluslarindan almalarinin engellenmesi, s6z konusu hizmetlerin alaninda yetkin olmayan
kuruluslarca sunulmasina ve dolayisiyla kitle fonlamasi faaliyetlerinin profesyonel olmayan bir sekilde
yuruttlebilmesine neden olabilecektir.

1.2. Dizenleme Yapilmasi Halinde

Kitle fonlamasi platformlarinin,

- Bilgi sistemleri altyapisi

- Belge, kayit, muhasebe ve operasyon islemleri
- i¢c kontrol ve risk yonetimi

hizmetlerini, kitle fonlamasi faaliyetine kiyasla daha fazla yukiumliluk gerektiren yatirim hizmet
ve faaliyetlerini ifa eden yatirim kuruluslarindan temin etmesi, s6z konusu hizmetlerin daha profesyonel
bir sekilde yuratilmesine imkan tanimistir.

2. Dizenlemenin Hedefi/Amaci

Kitle fonlamasi platformlarinin ihtiya¢ duydugu hizmetleri, alaninda uzman ve profesyonel
kurumlardan alabilmesi yoluyla kitle fonlamasi ekosisteminin saglikli bir sekilde islemesi hedeflenmistir.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

Platformlarin, disaridan alabilecekleri hizmetler icin daha genis bir yelpazeden seg¢im
yapabilmelerinin 6nlnun aglimasi ile kendileri icin fayda-maliyet orani en yiksek olan kurumdan hizmet
alabilmeleri kolaylagmistir.

4. Dizenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

Platformlarin, kitle fonlamasi faaliyetlerinin ylrattlmesinde ihtiyac duyduklari hizmetleri daha
profesyonel kurumlardan alabilmesi miumkan kilinmustir.
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5. izlenen Gériis Alma Siirecleri

Kurul ici veya disi goris talebinde bulunulmamis, sektor ihtiyaclari gozetilmistir.

3.13. Sizma testini gerceklestirecek kisilerin Bilgi Sistemleri Bagimsiz Denetim Lisansi’na sahip
olmasi gerektigine iliskin 21/03/2023 tarihli ve 17/352 sayili ilke Karan

01.04.2024 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere, sizma testini gerceklestirecek kisilerin VII-
128.9 sayili Bilgi Sistemleri Yonetimi Tebligi’nin 8 inci maddesinin besinci fikrasinda belirtilen belgelerin
yani sira, VII-128.7 sayili Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar icin Lisanslama ve Sicil Tutmaya
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’in 5 inci maddesinde belirtilen Bilgi Sistemleri Bagimsiz Denetim Lisansi’na
sahip olmasi gerektigine karar verilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi
1. Diizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Diizenleme igin Segeneklerin Degerlendirilmesi
1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

VII-128.9 sayili Bilgi Sistemleri Yonetimi Tebligi (BSY Tebligi) uyarinca, sermaye piyasasl
kurumlarinin ve sermaye piyasalari ile iliskili kuruluslarin sizma testlerinin Bilgi Sistemleri Bagimsiz
Denetim Lisansi’na sahip olmayan kisiler tarafindan yapilabilmesi mimkun olacakti.

1.2. Diizenleme Yapilmasi Halinde

Sermaye piyasasl kurumlarinin ve sermaye piyasalari ile iliskili kuruluslarin sizma testlerinin,
Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S.nin kisilerin bilgi sistemlerine yonelik
yeterliligini 6lctigu sinavi basariyla gecerek Bilgi Sistemleri Bagimsiz Denetim Lisansi’ni almay hak
kazanan kisilerce yapilmasina yonelik yakimlilik getirilmistir.

2. Diizenlemenin Hedefi/Amaci

Sermaye piyasasl kurumlarinin ve sermaye piyasalari ile iliskili kuruluslarin bilgi sistemlerinde
tespit edilen acikliklarin ve zafiyetlerin kullaniimasiyla sistemlere sizma girisimlerinin dnceden tespit
edilmesine ve dizeltiimesine imkan veren sizma testlerinin bilgi sistemlerine yonelik yeterliligi bir sinav
ile Olcllip lisans almayl hak kazanan, alaninda yetkin kisilerce yapilmasina imkan taninmasi
amagclanmistir.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

Sermaye piyasasi kurumlarinin ve sermaye piyasalari ile iliskili kuruluslarin bilgi sistemlerinin
glvenliginin, alaninda uzman kisilerce saglanmasinin bilgi sistemlerinde gorilebilecek olasi acikliklarin
ve zafiyetlerin azaltilmasina olanak saglayacagi dusinidlmektedir.

4. Diizenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

Sermaye piyasas! kurumlarinin ve sermaye piyasalari ile iliskili kuruluslarin bilgi sistemlerinin
glvenligini artirici, dolayisiyla yatirimcilarin daha glvenli bir sekilde yatirim yapmasini saglayici bir
etkisinin olacagl distnulmektedir.

5. izlenen Gériis Alma Siiregleri
Kurul ici veya disi goris talebinde bulunulmamistir.

(2023/6 sayili SPK Haftalik Bulteni’nde yayimlanmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu 9



Kurul Karar Organi’nin 06/02/2023 Tarihli Karari Uyarinca Yapilan Duyuru:

6362 saylli Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (SPKn) 1 inci maddesi cercevesinde, sermaye
piyasalarinin givenilir, seffaf, istikrarli bir ortamda isleyisinin saglanmasi ile yatirimcilarin hak ve
yararlarinin korunmasini teminen, SPKn'nun 128/1-(a) maddesine dayanarak, Borsa istanbul A.S pay
piyasalarinda 06.02.2023 tarihinden itibaren gecici olarak;

1. Aciga satis islemlerinin yasaklanmasina, gin icinde acgiga satis tusuna basiimadan yapilan ve
ayni gin icinde kapatilan pozisyonlarin da s6z konusu yasak kapsaminda oldugu hususunda yatirimcilarin
ve yatirim kuruluslarinin bilgilendirilmesine,

2. Yatinmcilar tarafindan satisa konu edilecek paylar icin depo sarti uygulanmasina,

3. Milkiyetinde payr bulunan yatirimcilarin, s6z konusu kiymetlerin satisini sadece ilgili
kiymetlerin bulundugu yatirim kuruluslari Gzerinden yapabilmesine,

4. Kurulumuz kararina uyumun kontrol ve takibinde sorumlulugun yatirrm kuruluslarinda
oldugunun hatirlatiimasina

karar verilmistir.

Kurul Karar Organi'nin 06/02/2023 Tarihli Karari ile bahse konu Kurul Kararinin (2) ve (3)
numaral bentlerinin 07.02.2023 tarihinden itibaren yurdrlikten kaldiriimasina, (1) ve (4) numarali
bentlerindeki uygulamanin ise devam etmesine karar verilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi
1. Diizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Diizenleme icin Seceneklerin Degerlendirilmesi
1.1. Diizenleme Yapilmamasi Halinde

06 Subat 2024 tarihinde gerceklesen deprem felaketi sonrasinda yasanan korku ve panik ile
birlikte Borsa istanbul AS biinyesinde isletilmekte olan Pay Piyasasi’nda olagan usti satis baskis
yasanabilecekti.

1.2. Dizenleme Yapilmasi Halinde

Aciga satis yasaklanacak, satis emirleri icin depo sarti uygulanacak ve yatirim kuruluslari bu
hususla alakali sorumlu tutulacaktir.

2. Diizenlemenin Hedefi/Amaci

Duzenleme ile, satis yonll volatilite risklerinin egale edilerek deprem felaketinin etkilerinin
giderilmesi sUrecinde ortaya ¢ikabilecek negatif etkilerin makul bir seviyede tutulmasi amaglanmaktadir.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

Yasanan deprem felaketinin hemen ardinda yurt genelinde olusabilecek panik havasindan
kaynakl olarak olusabilecek satis baskisinin yonetilebilmesi durumunda, gecis strecinde olagan Usti
yatirimci zararlari ve sirket deger kayiplarinin yasanmasi engellenecektir.

4. Diizenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

Sermaye piyasalarinda tasarruflarini degerlendiren yatirimcilarin, deprem felaketinden dolayi
olusacak negatif beklentiler ile bu beklentilerden referansla sosyal medyada paylasim yapan koti niyetli
iceriklerden etkilenmesi engellenecektir.

5. izlenen Gériis Alma Siiregleri

Kurul ici veya disi goris talebinde bulunulmamistir.
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3.14.  Kurul Karar Organi’'nin 06/02/2023 Tarihli Karari Uyarinca Yapilan Duyuru
(2023/7 sayili SPK Haftalik Bilteni’nde yayimlanmistir.)

1) 06.02.2023 tarihinde merkez Gssi Kahramanmaras olan ve 10 ili (Kahramanmaras, Kilis, Hatay,
Osmaniye, Adiyaman, Gaziantep, Sanlurfa, Diyarbakir, Malatya ve Adana) etkileyen deprem nedeniyle
ortaya cikan olumsuzluklarin giderilebilmesini teminen, 06.02.2023 tarihi itibariyle micbir halin
yasandigl bu yerlerde ikametgahi, isyeri adresi veya subede hesabi bulunan musterilere iliskin olarak;

1. 06.02.2023 tarihinde ve 6ncesinde kredili olmayan bir alim emri nedeni ile musterinin
o6demekle yukimld oldugu tutarin tamaminin veya bir kisminin takas glni itibariyla tevdi edilmemesi
veya s6z konusu tutarin takas tarihiitibariyla misterinin araci kurum nezdindeki hesabinda bulunmamasi
durumunda Seri: V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Aima ve
Verme islemleri Hakkinda Teblig'nin (Teblig) 16 nci maddesi cercevesinde islem tesis edilmesi,

2. Teblig’in 17 nci maddesi uyarinca kredili sermaye piyasasi araci islemlerinin devami siresince
Ozkaynak oraninin asgari %35 olmasi,

3. Teblig’in 18 nci maddesi uyarinca kredili olarak alinan ve/veya tzkaynak olarak verilen
sermaye piyasasl! araglarini satarak krediyi kapatma yetkisi ve 6zkaynak tamamlama bildirimi génderilmis
musterinin hicbir alim emrinin, bildirim gininden 6zkaynak tamamlanincaya kadar gececek silre
boyunca yerine getirilmemesi,

4.06.02.2023 tarihinde ve dncesinde acilmis olan VIOP pozisyonlarindan kaynaklanan teminat
tamamlama cagrilarinin kredilendirilememesi,

5. 06.02.2023 tarihinde ve ©ncesinde acilmis olan Kaldirach Alim Satim islemlerine iliskin
pozisyonlara yonelik sirdirme teminati ve otomatik pozisyon kapatma oranlari

hususlarinda ilgili mevzuatta yer alan hiklimlerin, araci kurumlarin kendi risk politikalarina
uygun distlugi olcide ve misteri taleplerini de olabildigince gozeterek, kredili islemlerle ilgili ilk Gg
maddenin 10.03.2023 tarihine kadar, VIOP ve kaldirach islemleriyle ilgili 4 ve 5’inci maddelerin ise
24.02.2023 tarihine kadar esnek bir sekilde uygulanabilecegine karar verilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi
1. Diizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Diizenleme icin Segeneklerin Degerlendiriimesi
1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

06 Subat 2024 tarihinde gerceklesen deprem felaketi sonrasinda yasanan korku ve panik ile
birlikte, Borsa istanbul AS binyesinde isletiimekte olan piyasalarda gerceklesecek yiiksek volatilite
kosullari neticesinde; bircok yatirimci pozisyonu kapatilmasi gerekecekti.

1.2. Diizenleme Yapilmasi Halinde

Kredili islemlerde sirdirilecek 6zkaynak orani iyilestirilecek, yatirimcilarin kredili bakiyesinin
re’sen kapatilmasi hususu gegcici siireyle askiya alinacak, Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi’nda gecmis
islemlerden kaynakli teminat tamamlama cagrilarinin kredilendiriimemesi ve kaldirach islemlerde
pozisyon sirdidrme teminati ve otomatik pozisyon kapatma oranlari gecici streyle esnek bir sekilde
uygulanabilmesi mimkidn kilinacaktir.

2. DUzenlemenin Hedefi/Amaci

Yasanan gelismelere bagl olusacak fiyat hareketleri neticesinde yurt ici sermaye piyasalarinda
meydana gelecek pozisyon kapatma miktarinin asgari diizeyde tutulmasi amaclanmaktadir.
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3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

Deprem sonrasinda sermaye piyasas! araglarinin fiyatlarinda meydana gelecek hareketlerden
kaynakl olarak kapatilmasi gerekli yatirimci pozisyonlarinin strdurtlmesi ile birlikte yatirimcilarin
zararinin kesinlesmesinin engellenecegi ve yatirim kuruluslarinin operasyonlarinin devam edecegi
ongorulmektedir.

4. Dizenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

Deprem etkilerine karsin sermaye piyasalarinin etkin bir sekilde islemesini teminen alinan
onlemler ile birlikte yurt ici sermaye piyasalarina duyulan glven artacaktir.

5. izlenen Gériis Alma Suiregleri

Kurul ici veya disi goris talebinde bulunulmamistir.

3.15.  Kurul Karar Organi’'nin 09/02/2023 tarih ve 8/174 sayili Karari Uyarinca Yapilan Duyuru
(2023/9 sayili SPK Haftalik Bulteni’nde yayimlanmistir.)

06.02.2023 tarihinde merkez lsst Kahramanmaras olan ve 10 ili (Kahramanmaras, Kilis, Hatay,
Osmaniye, Adiyaman, Gaziantep, Sanliurfa, Diyarbakir, Malatya ve Adana) etkileyen depremler
nedeniyle bagista bulunmak isteyen sirketler bakimindan, diger mevzuatin yardim ve bagis yapilmasina
iliskin dizenlemeleri sakh kalmak kaydiyla;

2) 111-39.1 sayili Yatirrm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig’in 56 nci
maddesinin birinci fikrasinin (k) bendinde yer alan sinirin hesaplanmasinda, yatirim hizmet ve
kuruluslarina iliskin diger dizenlemeler sakh kalmak kaydiyla, araci kurumlar tarafindan deprem
dolayisiyla yapilan bagislarin dikkate alinmamasina karar verilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi
1. Diizenlemeye Duyulan ihtiyag ve Diizenleme icin Seceneklerin Degerlendirilmesi
1.1. Diizenleme Yapilmamasi Halinde

06 Subat 2024 tarihinde gerceklesen deprem felaketi neticesinde, yurt genelinde deprem
etkilerinin hizla giderilmesi icin baslayan yardim seferberligine araci kurumlar katilamaycakti.

1.2. Diizenleme Yapilmasi Halinde

Araci kurumlarin mali yil igerisinde 6z sermayelerinin binde besinin Uzerinde bir tutarda bagis
yapmalari mimkun kilinacaktir.

2. Dizenlemenin Hedefi/Amaci

Deprem sonrasinda yurt genelinde yasanan yardim seferberligi kapsaminda, araci kurumlarin da
bu seferberlige katkilarinin mevzuat kaynakl sinirlandirilmasinin engellenmesi amacglanmaktadir.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

Araci kurumlar icin bir mali yUk azaltimi bulunmamakta olup, yurt genelindeki hasarin ve
vatandas magduriyetlerinin giderilmesi icin gerekli harcamalar icin ek kaynak yaratilacaktir.

4. Dizenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

Yurt genelindeki dayanismaya sermaye piyasasi ekosisteminin de katilmasi ile birlikte Ulkemizin
birlik beraberligine katki saglanacaktir.
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5. izlenen Gériis Alma Siirecleri

Kurul ici veya disi gorls talebinde bulunulmamistir.

3.16.  Kurul Karar Organi’'nin 14/02/2023 tarih ve 9/176 sayil Karari Uyarinca Yapilan Duyuru
(2023/10 sayil SPK Haftalik Bilteni’'nde yayimlanmistir.)

06.02.2023 tarihinde merkez Ussi Kahramanmaras olan ve Adana, Adiyaman, Diyarbakir,
Gaziantep, Hatay, Kahramanmaras, Kilis, Malatya, Osmaniye ve Sanlurfa’yl (Deprem Bolgesi) etkileyen
depremler nedeniyle Glkemizin yasadigl zor zamanlarda, depremin finansal piyasalar Gzerindeki olumsuz
etkisinin asgariye indirilebilmesi ve olasi yatirimci magduriyetlerinin éniine gecilmesi igin;

1) a) 10.04.2023 (30.06.2023) tarihine kadars; araci kurumlarca, portféy biytkligid 1.000.000
Turk Lirasi ve altinda olan musterilere uygulanacak azami kredi faiz oraninin ve kredili olmayan bir alim
emri nedeni ile ddemekle yikimli olduklari tutarin tamaminin veya bir kisminin takas glinu itibariyla
tevdi edilmemesi veya s6z konusu tutarin takas tarihi itibariyla araci kurum nezdindeki hesaplarinda
bulunmamasi durumunda (temerrit durumunda) uygulanacak faiz oraninin, araci kurumun verecegi
kredinin, kaynak maliyeti dikkate alinarak, sermaye piyasasina olan alglyi olumsuz etkileyecek ve giveni
zedeleyecek uygulamalardan kaginilmak suretiyle, makul bir seviyede belirlenmesi yoninde tavsiye
karari alinmasina,

b) 06.02.2023 tarihi itibariyle Deprem Bolgesi’'nde ikametgahi, isyeri adresi veya subede hesabi
bulunan misterilerin, 06.02.2023 tarihinden itibaren olusan temerrit durumlarinda, Seri: V, No:65 sayili
Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme islemleri Hakkinda
Teblig'in (Kredili islemler Tebligi) 16’nci maddesi cercevesinde 30.06.2023 tarihine kadar islem tesis
edilmemesi, temerride ve temerrit sonucuna bagli islemlerin yapilmamasi seklinde uygulamanin
yonlendirilmesine,

c) Bu maddenin (a) bendi kapsaminda belirlenen faiz oranlarinin, Merkezi Kayit Kurulusu AS’nin
(MKK) Yatirimci Risk Takip Sistemi’ne araci kurumlarca misteri bazinda raporlanmasina,

2) 30.06.2023 tarihine kadar, araci kurumlarin hazirladigl sermaye yeterliligi tablolarinda, kendi
portfoylerine alinan pay senetlerine iliskin pozisyon riski oraninin %10 yerine %3 Gzerinden, kredi hesabi
altinda izlenen “Diger mdisteriler” igin pozisyon riski oraninin ise %8 vyerine %4 Uzerinden
hesaplanmasina,

3) 30.06.2023 tarihine kadar, Kredili islemler Tebligi’nin 7’nci maddesi uyarinca yapilacak genel
islem siniri hesaplamasinda, 06.02.2023 tarihi itibariyle Deprem Bolgesi’'nde ikametgahi, isyeri adresi
veya subede hesabi bulunan musterilere kullandirilan kredilerin dikkate alinmamasina,

4) Kurulumuzun 19.03.2020 tarihli ve 17/400 sayih Karari uyarinca %35 olarak belirlenen
baslangi¢ 6zkaynak koruma oraninin, 10.04.2023 (30.06.2023) tarihine kadar %20 olarak uygulanmasina,

5) Kurulumuzun 06.02.2023 tarihinde Deprem Bélgesi’'ndeki yatirimcilara yonelik aldigi Kararin
tim yatirimcilara tesmil edilmesi amaciyla;

a) Kredili olmayan bir alim emri nedeni ile misterinin 6demekle yikimli oldugu tutarin
tamaminin veya bir kisminin takas glnu itibariyla tevdi edilmemesi veya sdz konusu tutarin takas tarihi
itibariyla musterinin araci kurum nezdindeki hesabinda bulunmamasi durumunda Kredili islemler
Tebligi'nin 16 nci maddesi cercevesinde islem tesis edilmesi,

5 Kurul Karar Organi’nm 06/04/2023 tarih ve 22/453 sayih Karar1 Uyarinca Yapilan Duyuru: 14.02.2023 tarih ve
2023/10 sayil1 Kurul Biilteni’nde yayimlanan Kurulumuzun 14.02.2023 tarih ve 9/176 sayili kararinda 10.04.2023
olarak ongoriilen siirelerin, 30.06.2023 tarihine kadar uzatilmasina karar verilmistir.
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b) Kredili islemler Tebligi'nin 17 nci maddesi uyarinca kredili sermaye piyasasi araci islemlerinin
devami slresince 6zkaynak koruma oraninin asgari %20 olmasi,

c) Kredili islemler Tebligi'nin 18 nci maddesi uyarinca kredili olarak alinan ve/veya 6zkaynak
olarak verilen sermaye piyasasi araclarini satarak krediyi kapatma yetkisi ve 6zkaynak tamamlama
bildirimi génderilmis misterinin hicbir alim emrinin, bildirim glininden 6zkaynak tamamlanincaya kadar
gececek sire boyunca yerine getiriimemesi, hususlarindaki hiktmlerin, araci kurumlarin kendi risk
politikalarina uygun dustigld olcide ve mdisteri taleplerini de olabildigince gozeterek, 10.04.2023
(30.06.2023) tarihine kadar esnek bir sekilde uygulanabilmesine,

6) 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ve bu Kanun’a dayanilarak
¢ikarilan ilgili mevzuat hikimleri sakl kalmak kaydiyla, musterilerce yatirim kuruluslarina devredilecek
bireysel emeklilik sdzlesmelerinden kaynaklanan devlet katkisi hari¢ alacaklarin, Kredili islemler
Tebligi'nin 12'nci maddesinin birinci fikrasi uyarinca sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi, agiga satis
ve ddling¢ alma ve verme islemlerinde 6zkaynak olarak kabul edilebilecek kiymetler arasina eklenmesine
ve bu alacaklarin %100’Unin 6zkaynak olarak kabul edilmesine

karar verilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi
1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

06 Subat 2024 tarihinde gerceklesen ve basta deprem bolgesi olarak adlandirilan
Kahramanmaras, Adana, Adiyaman, Diyarbakir, Gaziantep, Hatay, Kilis, Malatya, Osmaniye ve Sanliurfa
olmak tzere, Ulkemiz genelinde maddi ve manevi yikici etkileri haiz olan deprem felaketi neticesinde;
sermaye piyasalari lzerinde olusacak risklerin yonetilebilmesi ve sermaye piyasalarindaki negatif
beklentilerin giderilebilmesi hususlarinda zorlanilacak ve sermaye piyasalarinin etkinligi, yatirm
kuruluslarinin  mali ve operasyonel vyeterliligi ve vyatirmcilarin hak ve menfaatleri tahribata
ugrayabilecekti.

1.2. Dizenleme Yapilmasi Halinde

Diizenleme ile, yatirimcilar ve yatirim kuruluslarinin, Borsa istanbul AS biinyesinde isletilmekte
olan piyasalarda alim yénli pozisyon almasina iliskin takip edilecek sermaye piyasasi mevzuati temelli
Ozkaynak takip rasyolarin esnetilmesi, kredili alim pozisyonlarinda uygulanacak faizlerin iyilestirilmesi
amaclyla yatirim kuruluslarina tavsiyelerde bulunulmasi, deprem bolgesinde bulunan vatandaslar icin 06
Subat tarihi sonrasinda olusacak temerrit durumunda temerrit faizi isletiimemesine ve bu bolgede
yatirnmcilara acilacak kredi bakiyesinin genel limitlerden disilmemesine ve araci kurum portféylinde
tasindan paylar ve musteri kredileri igin takip edilecek risk karsiliklarin azaltilmasina olanak saglanmistir.

2. Dizenlemenin Hedefi/Amaci

Yapilan dizenleme ile, yurt ici sermaye piyasalarinin istikrarl bir sekilde isleyebilmesi, deprem
felaketi neticesinde ortaya ¢ikabilecek ve sermaye piyasalari ekosistemini negatif yonde etkileyebilecek
risklerin yonetilebilmesi, basta deprem bélgesindeki yatirnmcilarimiz olmak Gzere bitln yatirimcilarin bu
sirecte yasayabilecegi magduriyetlerin azaltilabilmesi icin gerekli bir takim énlemlerin alinarak; felaketin
etkilerinin giderilmesi siresince, meydana gelebilecek negatif etkilerin yumusatilacagi bir gecis streci
olusturulmak istenmektedir.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

Araci kurumlarin sermaye yeterliligi kapsaminda risk takibinin azaltilacagi, kredili islemlerdeki
Ozkaynak gereksinimlerinin esnetilmesine bagl olarak alim yoénli pozisyonlarin korunacagl ve korku
temelli satis baskisi olusmasi durumunda yurt genelinde meydana gelebilecek volatilite bazli risklerin
azaltilacagl, vyatirmcilarin = kredili islem maliyetlerinin  azaltilmasi ve deprem bolgesindeki
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yatirimcilarimizin deprem sonrasinda temerride dismesi durumunda so6z konusu hususa bagh temerrit
faizi uygulatiimamasi ongortlmastir. Bu durumda vyatirimcilarin islem maliyetleri ve vyatirim
kuruluslarinin risk yonetim maliyetlerinin iyilestirilecegi dngorilmektedir.

4. Dizenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

Yasanan felaketin ardindan hizli bir sekilde yapilan dizenleme ile, sermaye piyasalari ekosistemi
genelinde yasanacak negatif etkilerin azaltilmasi amaciyla gecis diizenlemelerinin ortaya koyacagl mali
etkilerin yani sira, yurt ici sermaye piyasalarinin yatirrmci menfaatleri gbzetilerek yénetildigi hususunda
kamuoyu glveninin tesis edilecegi beklenmektedir.

5. izlenen Gériis Alma Siiregleri

Kurul ici veya disi goris talebinde bulunulmamistir.

3.17.  Araci kurumlarin ana ortaklik paylarinin piyasa yapicilik kapsaminda riskten korunma
amach alim satimi islemlerine iliskin 09/03/2023 tarih ve 13/314 sayili ilke Karari

Kurul Karar Organ’’nin i-SPK.22.5 sayili (01.07.2021 tarih ve 33/1028 s.k.) ilke Karar asagidaki
sekilde glincellenmistir:

“Varantlarda ve sertifikalarda, pay vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile endeks vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmelerinde piyasa yapicilik islemleri sonucu olusan pozisyonlara iliskin riskten korunma
amacli yapilan islemlerle sinirli olmak Gzere,

1. Yatinm kuruluslarinin kendi ve/veya ana ortaklik paylarinda yaptiklari islemlerde, 1-22.1 sayili
Geri Alinan Paylar Tebligi’'nin geri alim programi hazirlanmasi ve programa iliskin yetkilendirme
yukimlaltkleri ile bununla baglantili olarak anilan Teblig’in 10, 11, 12, 15 ve 19 uncu maddelerinden
istisna taninmasina,

2. Piyasa yapicihgl kapsaminda yapilan islemlere bagl olarak riskten korunma amacl yapilan
islemler neticesinde geri alinabilecek paylarin nominal tutarinin, geri alim islemleri yatirim kurulusunun
kendi paylarinda yapildiysa yatirim kurulusunun sermayesinin, ana ortaklik paylarinda yapildiysa ana
ortaklik sermayesinin %1’ini asmamasina,

3. Yatirim kuruluslarinin kendilerinin veya ana ortakliklarinin sermayesinin %1’ini asacak sekilde
yapilacak pay geri alimlarinin Kurulumuzun 11-22.1 sayili Geri Alinan Paylar Tebligi hikimlerine ve Kurul
dizenlemelerine uygun olarak yapilmasina,

4. Yatirnm kuruluslari tarafindan kendi paylarina veya ana ortaklik paylarina dayali sermaye
piyasasl araglarinda yapilan piyasa yapicilik islemleri ile s6z konusu piyasa yapicilik islemleri kapsaminda
riskten korunma amagli kendi veya ana ortaklik paylarinda yapilacak alim islemlerine iliskin glinliik olarak
yatirim kuruluslari nezdinde raporlama yapilmasi ve bu raporlamalarin talep edilmesi durumunda tevsik
edilebilecek sekilde saklanmasina,

5. Piyasa vyapicilik kapsaminda riskten korunma amacl kendi veya ana ortakhk paylarinda
yapilacak alim islemlerinin 1122.1 sayili Geri Alinan Paylar Tebligi'nin anilan hiktUmlerinden muaf
tutulmasi sebebiyle, bu islemlerde 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 108 inci maddesinde ve VI-
104.1 sayih Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi'nin 8 inci maddesinde yer alan istisnalardan
yararlanilamayacagina

karar verilmistir.”
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Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi
1. Diizenlemeye Duyulan ihtiyac ve Diizenleme icin Seceneklerin Degerlendirilmesi
1.1. Dizenleme Yapilmamasi Halinde

Araci kurumlarin ana ortaklik paylarinin piyasa yapicilik kapsaminda riskten korunma amaclh alim
satimi islemlerini 11-22.1 sayili Geri Alinan Paylar Tebligi'nin (1I-22.1 sayil Teblig) geri alim programi
hazirlama ve programa iliskin yetkilendirme yikimltliklerinden muaf tutan Kurul Karar Organi’'nin i-
SPK.22.5 (01.07.2021 tarih ve 33/1028 s.k.) sayili ilke Karari’nin (ilke Karari) uygulanmasina yoénelik
sektor cekinceleri devam edecekti.

1.2. Diizenleme Yapilmasi Halinde

Kurulumuzun i-SPK.22.5 sayili ilke Karar’nin yalnizca, geri alim programi hazrlanmasi ve
programa iliskin yetkilendirme yuktumlUllklerinden istisna tanimasi hususuna karsilik, piyasa yapicilik
kapsaminda riskten korunma (hedging) amach pay geri alimi islemlerinin yapilmasi durumunda, 11-22.1
sayil Teblig’in muafiyete konu olmayan diger madde hikimlerine aykirilik olusabilecegine yonelik sektor
cekinceleri ortadan kaldiriimistir.

2. DUzenlemenin Hedefi/Amaci
i-SPK.22.5 sayili ilke Karar’nin uygulanmasina yonelik esaslarin kesinlestiriimesi hedeflenmistir.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

i-SPK.22.5 sayili ilke Karar’nin uygulanmasina yonelik cekinceler ortadan kaldirilacaktir.
4. Dizenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

Araci kurumlarin piyasa yapicilik kapsaminda riskten korunma (hedging) amacli pay geri alimi
islemlerini belirli esaslara gore yapmalari saglanmistir.

5. izlenen Gériis Alma Siiregleri

Kurul icinden OFD, HID ve PGD’den goriis alinmistir.

3.18. Kitle fonlama platformlarinin asgari sermaye ve 6zsermaye sartlarini saglamalar gereken
sireye iliskin 12.01.2023 tarihli ve 2/47 sayili ilke Karar

Kitle fonlama platformlarinin, 111-35/A.2 sayili Kitle Fonlamasi Tebligi'nin “Kurulus ve listeye
alinma” baslikli 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde dizenlenen ve her yil yeniden
degerlenebilen asgari sermaye ve 0zsermaye sartlarini ilgili yilin en geg altinci ayinin sonuna kadar
saglamak zorunda olduklarina karar verilmistir.

Ekonomik ve Sosyal Etkilerin Analizi
1. Diizenlemeye Duyulan ihtiyac ve Diizenleme icin Seceneklerin Degerlendirilmesi
1.1. Diizenleme Yapilmamasi Halinde

Kitle fonlama platformlarinin her yil yeniden degerlenebilen asgari sermaye ve Ozsermaye
sartlarini ne zamana kadar saglamalari gerektikleri belirsiz kalmaya devam edecekti.

1.2. Diizenleme Yapilmasi Halinde

Kitle fonlama platformlarinin her yil yeniden degerlenebilen asgari sermaye ve Ozsermaye
sartlarini ne zamana kadar saglamalari gerektikleri belirli hale getirilmistir.
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2. Diizenlemenin Hedefi/Amaci

Kitle fonlama platformlarinin her yil yeniden degerlenebilen asgari sermaye ve 6zsermaye
sartlarini ne zamana kadar saglayacaklarinin belirli hale getirilmesi.

3. Diizenleme ile Diizenleme Kapsamindakilere (Kamu ve Ozel) Saglanacak Ekonomik Yarar (veya
Azaltilacak Maliyet)

Kitle fonlama platformlarinin asgari sermaye ve 6zsermaye sartlarini saglamalari icin sermaye
artirim sureglerini planlayabilmelerini kolaylastiracagi distntlmektedir.

4. Dizenlemenin Ortaya Cikarabilecegi Sosyal Etki

Kitle fonlama platformlarina asgari sermaye ve 6zsermaye sartlarini saglamalari igin stre kisidi
getirilmistir.

5. izlenen Gériis Alma Siiregleri

Kurul ici veya disi goris talebinde bulunulmamis, sektor ihtiyaclar gdzetilmistir.

C. Devam Eden ikincil Dizenleme Calismalari
1. YESIL BORCLANMA ARACI, SURDURULEBILIR BORGLANMA ARACI, YESIL KIRA SERTIFIKASI
SURDURULEBILIR KiRA SERTIFIKASI REHBERI’NE iLISKIN CALISMALAR

Kurulumuzun  Yesil Borglanma Araci, SurdUrUlebilir Borglanma Araci, Yesil Kira Sertifikasi
Surdurulebilir Kira Sertifikasi Rehberi'nde vyapilacak degisiklikler ile; mevcut durumda yesil ve
sardlrulebilir ihraglara sosyal sermaye piyasasi araclarinin da dahil edilmesi planlanmaktadir. Ayrica ayri
bir rehber hazirlanarak strdurtlebilirlik baglantili sermaye piyasasi araclarinin ihracina iliskin dizenleme
calismalari da planlanmaktadir.

2. YATIRIM HIiZMETLERINE iLISKIN GALISMALAR

Kurulumuzun 11I-37.1 sayili Yatinrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Tebligi'nde yapilacak degisiklikler ile;

e Robo danismanlik uygulamalari ile yatinm danismanhigl ve bireysel portfoy yoneticiligi
hizmetlerinin sunulmasina iliskin ilke ve esaslarin belirlenmesi,

e Algoritmik ve ylksek frekansli islem gerceklestiren yatirim kuruluslarina yonelik belirlemeler
yapilmasi,

e Bankalara pay birikimli hesap agma imkaninin verilmesi,

e Kaldirach islemlere iliskin deneme hesaplarinin kullanimina ve pozisyonlarin baska araci
kurumlara tasinmasina yonelik yeni kurallarin getirilmesi,

¢ Saklanan musteri varliklarina iliskin olarak merkezi saklama kurulusu ile giinltk ve musteri ile
saklamacli kurulus arasinda yillik olarak yapilacak mutabakat esaslarinda degisiklik yapilmasi,

e Yatirrm hizmetlerinin gelistiriimesi konusunda sektér tarafindan onerilen hususlarda ve
uygulamada karsilasilan sorunlu konularda degisiklikler yapilmasi,

e Kismi yetkili olmakla birlikte genis yetkili araci kurum kadar asgari 6zsermayeye sahip olan
kurumlarin yiklenimde bulunarak halka arza aracilik edebilmesine imkan taninmasi,

e Portfoy yoneticiligi ve yatirrm danismanligi faaliyetlerini yiriten personelin bu faaliyetlerini
yuruturken cikar catismasi olusumunu engellemeye yonelik esaslar getirilmesi,

planlanmaktadir.
3. YATIRIM KURULUSLARINA iLISKIN CALISMALAR

Kurulumuzun [11-39.1 sayili Yatirrm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Tebligi’'nde yapilacak degisiklikler ile;

Sermaye Piyasasi Kurulu 87



4.

Cikar catismasi politikasina Avrupa Birligi mevzuatina uyum kapsaminda yeni kurallarin
eklenmesi,

Araci kurumlarin Ucretlendirme politikasina yonelik belirleme yapilmasi,

Araci kurumlarin uymalari gereken ilke ve esaslarin Avrupa Birligi mevzuatina uyum
kapsaminda genisletilmesi,

Cerceve sozlesmelerle ilgili ilke ve esaslarin mevcut kosullar cergevesinde glincellenmesi,
Musterilerden alinacak Ucret, komisyon, masraf ve cezai sartlar ile bunlarin musterilere
bildirilmesine iliskin esaslarin belirlenmesi,

Uygunluk testinin icerigine ve uygulanmasina iliskin yeni kural ve esaslarin getirilmesi,
Faaliyet izinlerinden tamamen feragat edecek araci kurumlar icin uygulanacak esas ve
kurallarin kapsaminin genisletilmesi,

Araci kurumlarin yan hizmet kapsaminda sunabilecekleri diger hizmet ve faaliyetlerin
kapsaminin genisletilmesi,

Araci kurumlarin Kamuyu Aydinlatma Platformu (zerinde sirket kinyesi olusturularak
Kamuyu Aydinlatma Formu uygulamasina son verilmesi planlanmaktadir.

ARACI KURUMLARIN SERMAYE YETERLILIGINE iLISKIN CALISMALAR

Kurulumuzun Seri:V, No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi'nde yapilacak degisiklikler ile;

Araci kurumlarin milkiyetindeki Borsa istanbul A.S. (Borsa) paylarinin istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) nezdindeki piyasalarda teminat olarak kabul edilmesi
durumunda, bu paylarin teminat uygulamasindaki degerine kadar olan kisminin
ozsermayeden indirime konu edilmemesi kuralinin getirilmesi,

Musterilerin Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas’ndaki pozisyon yikimliliklerini saglamak
amaclyla karsiladiklari ve araci kurumlar tarafindan Takasbank’a yatirilan teminatlarin likidite
yukimlaltga hesaplamasinda dikkate alinmayacagi kuralinin getirilmesi,

Borsa Pay Piyasasi'nda verilen baslangic ve degisim teminatlarinin likidite yikimlalugu
hesaplamasinda likit sayilmasi ve araci kurumlarin aktiflerinde bulunan ve sermaye yeterliligi
tabani hesaplamasinda 6zsermayeden indirim kalemi yapiimayan kiymetlerin Takasbank’tan
kredi alinmasi igin verilmesi durumunda, verilen teminatin likit sayilmasi esasinin eklenmesi,
Miusterilerin Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki pozisyon yikimliliklerini saglamak
amaciyla karsiladiklari ve araci kurumlar tarafindan Takasbank’a yatirilan teminatlar igin
pozisyon riski hesaplanmamasi esasinin getirilmesi,

Aracl kurumlarin Takasbank’tan olan alacaklari igin yogunlasma riski hesaplanmamasi
esasinin getirilmesi

planlanmaktadir.

5.

GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIKLARINA iLISKIN CALISMALAR

Kurulumuzun, 9/10/2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “llI-48.3 sayili

v

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi”nde yapilacak degisiklikler ile;

Girisim sirketi tanimi ve girisim sermayesine yatirim yontemlerinin girisim sermayesi yatirim
fonlarindakine benzer sekilde yeniden dizenlenmesi,

Nitelikli yatirimci ve yonetim kontroll tanimlarinin degistirilmesi,

Girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin sermaye ve 6zsermaye yuktmlulikleri ile lider
sermayedarin sahip olmasi gereken malvarhgi tutarlarinda degisiklige gidilmesine,

Girisim sermayesi yatirimlarinin  yonetimden sorumlu personelin girisim sermayesi
yatirimlarinda en az Gg yillik tecriibeye sahip olmasi sartinin getirilmesi,

Halka arz dncesi saglanmasi gereken sartlarda yeniden belirleme yapiimasi,
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e Tirk Ticaret Kanunu’nun 359’uncu maddesi kapsaminda tizel kisi ydnetim kurulu Gyelerine
iliskin hususlar eklenmesi,

e Faaliyet kapsami ve faaliyetlere iliskin sinirlamalarin degisiklik yapilmasi,

e Girisim sirketlerine ileri vadede ortak olma hakki veren sézlesmeler (Simple Agreement for
Future Equity (SAFE)) yoluyla yapilan yatirimlarin girisim sermayesi yatirimi olarak kabul
edilmesi,

e Kolektif yatirnm amaciyla kurulu yatirim kuruluslarina GSYO'lar tarafindan yapilan yatirim
sinirinin degistirilmesi,

e Portfoy sinirlamalarina iliskin stire verilmesini gerektiren aykirilik hallerinin ¢esitlendirilmesi,

e Performans Ucretlerinin hesaplanmasina iliskin hususlar detaylandirilarak uygulamada
karsilasilan belirsizliklerin giderilmesi,

e Halka arz dncesi nakit kar payl dagitimi ve sermaye artirimina iliskin birtakim esaslarin
eklenmesi

planlanmaktadir.

6. YATIRIM FONLARINA ILISKIN GALISMALAR

Kurulumuzun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen
“Yatirim Fonlarina iliskin Rehber” de yapilacak degisiklikler ile Sorumlu yénetim ilkelerinin (stewardship
codes) dizenlenmesi planlanmaktadir.

7. GAYRIMENKUL YATIRIM FONLARINA iLiSKIN CALISMALAR
Kurulumuzun, 03/01/2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “IlI-52.3 sayili

o
|

Gayrimenkul Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nde yapilacak degisiklikler ile tilkemiz sermaye
piyasalarinda giderek 6nem kazanan ve hizla biyimeye devam eden gayrimenkul yatirim fonlarinin;

e Konut dretimine katki saglayabilmeleri amaciyla gayrimenkul projelerine yatirim
yapabilmelerine ve

e Katilma payl ihrag sdreglerinin  kisaltilabilmesini  teminen semsiye fon vyapisinda
kurulabilmelerine

olanak saglanmasi planlanmaktadir.

8. GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONLARINA iLiSKIN CALISMALAR

Kurulumuzun, 02/01/2014 tarihli ve 28870 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Ill-52.4 sayili Girisim
Sermayesi Yatinnm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi”nde yapilacak degisiklikler ile biirokratik sireglerin
kisaltilabilmesini teminen girisim sermayesi yatirim fonlarinin menkul kiymet yatirim fonlarina benzer
sekilde semsiye fon yapisinda kurulabilmelerine olanak saglanmasi planlanmaktadir.

D. Mali Bilgi ve Degerlendirmeler
1. BUTCE UYGULAMA SONUCLARI

Kurulumuzun 900.000.000 TL olarak kabul edilen 2023 Mali Yili Butgesine yil icinde 100.552.580
TL 6denek eklenmis ve yil sonu gergeklesmesi 1.000.552.580 TL olmustur. Yil icinde 1.365.191.473 TL
gelir elde edilmis ve 943.058.504 TL gider yapilmistir. Ayrica, cari transferler kaleminden yil icinde gelir
fazlasi olarak genel bltceye 449.552.580 TL aktarma yapilmistir.

Kurulumuzun 2023 yili gelir ve gider tahmin ve gerceklesmelerine iliskin ayrintili bilgiler asagidaki
tabloda verilmistir:
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Tablo 14. Kurul’un 2023 Yili Gelir ve Giderleri

Gelirin TUru Programlanan (TL) Gergeklesen (TL)
Sermaye Piyasasi Araclari Kayda Alma
Ucretleri 637.500.000 1.060.705.733
Lojman Kira Gelirleri 1.100.000 1.234.561
Dizenleyici ve Denetleyici Kurumlara Ait
Paylar 260.000.000 300.080.421
Faiz Gelirleri 0 163.581
Diger Cesitli Gelirler 1.400.000 3.007.177
Giderin TUri Biitge Odenegi Gergeklesen
Personel Giderleri 277.490.000 352.252.523
Sosyal Guvenlik Kurumlarina Devlet Primi
Giderleri 28.200.000 37.395.386
Mal ve Hizmet Alim Giderleri 115.060.000 75.249.272
Cari Transferler (*) 371.200.000 472.281.509
Sermaye Giderleri 108.050.000 5.879.814

(*) Bu hesap koduna yil icinde 104.552.580 TL 6denek eklenmis ve 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu’nun 78 inci maddesi

uyarinca 2023 yili icinde gergeklesen nakit fazlasi olarak 449.552.580 TL genel bitceye aktariimistir. (Bir nceki yil gelir fazlasi ile birlikte
aktarilan tutar.)
Kaynak: SPK

Kurulun tiim giderleri, emrinde kurulan 6zel bir hesaptan karsilanmaktadir. ihraccilar veya halka
arz edenler, satisi yapilacak sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ degerinin %0,3’Une kadar; yatirim
fonlarinin ve degisken sermayeli yatirim ortaklklarinin Gger aylik donemlerinin son is glintinde, net varlk
degerlerinin %0,005’i tutarinda bir Gcreti bu hesaba yatirmaktadirlar.

2015 yili gelirlerinden baslamak Gzere, Kurul tarafindan dizenlenen ve denetlenen borsalarin ve
diger teskilatlanmis piyasalarin, merkezi takas kurumlarinin, merkezi saklama kurumlarinin ve MKK’nin
faiz gelirleri haric tim gelirleri Gzerinden, Kurula 2014 yil gelirleri Gzerinden kaydedilmis olan gelir
tutarlarinin her yil, Turkiye Istatistik Kurumu tarafindan Tirkiye geneli icin hesaplanan Tiketici Fiyat
Endeksi ve Yurt ici Uretici Fiyat Endeksinin, Aralik ayindan bir énceki yilin Aralik ayina gére degisim
oranlarinin aritmetik ortalamasi oraninda artirilmasi suretiyle bulunacak tutarlari Kurul bitgesine Kurul
tarafindan gelir olarak kaydedilmektedir.

SPKn’da, Kurulun gelirleri giderlerini karsilamaya yetmedigi takdirde, acigin genel bltceden
yapilacak Hazine yardimlarindan karsilanmasi dngorilmis olmasina karsin, 1992 yilindan beri Hazine
yardimi alinmamistir.,
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2. PERFORMANS BILGILERI
Kurulumuzun faaliyetleri kapsaminda belirlenen;

e Sayisal performans olcutleri,
e 2023 yili hedefleri ve gerceklesmeleri ile olusan (olumlu-olumsuz) sapmalara iliskin aciklamalar ve
o 2024 yiliigin belirlenen sayisal performans hedefleri

asagida yer alan tabloda verilmektedir:
Tablo 15. Sayisal Performans Olgiitleri, 2023 yili Hedefleri-Gergeklesmeleri, Sapmalara iliskin Agiklama ve 2024 yili Hedefleri

2023 yili Sayisal 2023 yil 20223yl Sayisal Performans Hedefi ile Gergeklesmeleri Arasindaki 2024 yil Sayisal
Performans Hedefi Gergeklesmeleri (Olumlu-Olumsuz) Sapmalara iliskin Agiklama Performans Hedefié

Sayisal Performans Olgiiti

izahname/ihra¢c Belgesi Onaylanan Sermaye
Piyasasi Araci Tutari

S6z konusu tutar tahsisli, birlesme, bolinme islemlerinden
10,5 milyar TL kaynaklanan sermaye artirimlari hari¢ olmak {izere mevcut halka
actk ortakliklar ile yatirnm ortaklklari tarafindan yalnizca nakit
1.1.| e Paylar (Bedelli Sermaye Artirimlari) 11 milyar TL sermaye artirimlarindan elde edilen tutara isabet etmektedir. 8 milyar TL
Piyasalardaki likiditenin 2022 yilina kiyasla daha dustk olmasi
nedeniyle ilgili tutar acgisindan hedeflenenin altinda bir
gerceklesmenin meydana geldigi degerlendirilmektedir.

Piyasa faiz oranlarindaki artisin gerceklesmede etkili oldugu

1.2.| e Yurtlgi Borglanma Araglari 500 milyar TL 368,2 milyar TL degerlendirilmektedir.

500 milyar TL

Yurt disi borglanma araci ihracinda 2023 vyilinda, performans

1.3.| e Yurt Disi Borglanma Araglari 4,5 milyar ABD Dolari | 12,8 milyar ABD Dolari keiterinin saglandig goriimektedir.

14 milyar ABD Dolari

Yurt ici kira sertifikasl ihracinda, 2023 yilinda performans kriteri
saglanamamakla beraber hedeflenen ihracin  konjonktirel
gelismelere olan duyarliligi nedeniyle gerceklesmedigi tahmin
edilmektedir.

1.4.| e YurticiKira Sertifikas! 165 milyar TL 118,8 milyar TL 160 milyar TL.

64,7,8,10, 11 nolu satirlardaki “2024 yili Sayisal Performans Hedefi” degeri, Stratejik Plan’da belirtilenlerden farkli olup ilgili birimlerce piyasalardaki son gelismeler dikkate alinarak revize edilen
degerler yazilmistir.
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1.5.

e Yurt Disi Kira Sertifikasi

25 milyon ABD Dolari

502,5 milyon ABD
Dolari

Performans kriterinin saglandigi gorilmekte olup 2023 yilinda
kamu sermayeli bir varlik kiralama sirketinin yiksek tutarli ve
istisnai bir ihraci s6z konusu oldugundan 2024 yili sayisal hedefi
hesaplamasinda bu durum dikkate alinmistir..

26 milyon ABD Dolari

1.6.

e Yurt ici VTMK

1 milyar TL

Daha &nce finansal kesim ve TOKI tarafindan gerceklestirilen bu
ihraglar icin 2023 yilinda talep olusmamistir.

1 milyar TL

1.7.

e Yurt ici VDMK

9 milyar TL

9,9 milyar TL

VDMK ihracinda performans kriterinin saglandigi goralmektedir.

13,4 milyar TL

1.8.

e Yurt ici Varant ve Sertifika

800 milyon TL

1,1 milyar TL

Yurt ici varant ve sertifika ihracinda 2023 vyilinda, performans
kriterinin saglandigi gordlmektedir.

1,5 milyar TL

1.9.

e Yurt ici Gayrimenkul Sertifikasi

50 milyon TL

Yurt ici gayrimenkul sertifikasi ihracinin gayrimenkul sektoérinin
konjonkturel gelismelere olan duyarliligi nedeniyle gerceklesmedigi
tahmin edilmektedir.

50 milyon TL

Pay ilk Halka Arzi Onaylanan izahname Sayisi

44 adet

50 adet

Piyasalardaki likiditenin 2022 yilina kiyasla daha dusiuk olmasina
karsin, borsadaki bireysel yatirmci sayisinda yasanan olumlu
gelismeler ve ortakliklarin  6zkaynak finansmanina olumlu
yaklasimlarinin da destegiyle hedefe ulasiimistir.

41 adet

Yatirrm Fonlari Toplam Net Varlik Blyuklugu
(Menkul Kiymet Yatirim Fonlari ve Borsa Yatirim
Fonlari)

900 milyar TL

1,58 trilyon TL

Yatinim fonlarinin desteklenmesi amaciyla son dénemde saglanan
cesitli vergisel avantajlar, yatirimcilarin alternatif yatirim araglarina
yonelmesi ve finansal varlik fiyatlarindaki artisin etkisiyle fon
piyasasinda performans hedefinin Gzerinde bir bliyime oldugu
degerlendirilmektedir.

2 trilyon TL

Emeklilik Yatirrm Fonlari Toplam Net Varlik
Blyuklugu

561 milyar TL

755 milyar TL

Katilimcr sayisi ve buna bagli olarak katki payi tutarindaki artis ve
finansal varlk fiyatlarindaki artisin etkisiyle emeklilik fonu
piyasasinda performans hedefinin Gzerinde bir biyime oldugu
degerlendirilmektedir.

875 milyar TL

Yatinim Ortakliklari Toplam Aktif BuyuklGga

398 milyar TL

806 milyar TL

Gayrimenkul fiyatlarinda meydana gelen yuikselis ve gayrimenkul
yatirim ortakliklarinin sayisinda meydana gelen artisin etkisiyle tim
yatirim ortakliklarinin aktif biytkluginde énemli bir artis meydana
geldigi degerlendirilmektedir.

950 milyar TL
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Sermaye Piyasasi Kurumu Denetimi

5 adet

9 adet

Halka Agik Sirket Denetimi

45 adet

31 adet

izinsiz Faaliyetlerin Denetimi

50 adet

58 adet

Bagli Kuruluglarin Denetimi

2 adet

2 adet

Sermaye piyasasi kurumlari, bagh kuruluslar ve halka agik sirketlere
yonelik denetimler ile izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerine yonelik
denetim sayisinin toplami agisindan 2023 vyili icin belirlenen
performans hedefinin %98’ine ulasiimistir (performans hedefi: 102
denetim, 2023 yili gerceklesmesi: 100 denetim).

Kurulumuza son donemlerde izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti
yapildigina dair giderek artan sayida ihbar ve sikayetler
ulagmaktadir. Bu nedenle izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerine
iliskin denetim sayilari Kurulumuz tarafindan belirlenen hedefin
Uzerinde gerceklesmistir. izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti denetim
sayllarindaki artis 6zellikle halka acgik sirket denetimleri Gzerinde
negatif digsallik olusturmaktadir. Kripto varliklara iliskin SPKn’da
yapilan dizenleme sonrasinda kripto varliklara iliskin izinsiz
sermaye piyasasl faaliyetlerinin de Kurulumuzca denetlenmesi
gerekeceginden, s6z konusu denetimlere iliskin yogunlugun 2024
yilinda daha da artacagi ongorilmektedir.

5 adet

35 adet

60 adet

2 adet

10.

Yatirim Kurulusu Mali Denetimi

5 adet

7 adet

11.

Yatinnm Kurulusu Mevzuat Denetimi

15 adet

13 adet

12.

Yatinim Kurulusu Sikayet Denetimi

6 adet

5 adet

13.

Yatirim Kurulusu Yetki Belgesi Denetimi

1 adet

Yatirrm  kuruluslarinin = sermaye  yeterliligi  yukimlalikleri
kapsaminda yerine getirmesi gerekli hususlar haftalik periyotlar ile
kontrol edilmekte olup, 2023 yilinda finansal piyasalarda yasanan
hareketliligin yatirim kuruluslarina mali etkisi nedeni ile periyodik
olarak vyapilan kontrollere ilaveten vyapilmasi 6ngorilen
denetimlerden daha fazla sayida mali denetim gergeklestirilmistir.

5 adet

15 adet

6 adet

14.

Bilgi Sistemleri incelemesi

4 adet

4 adet

Faaliyet izni basvurularina ya da diger denetimlere bagh olarak sayi
belirlenmekte olup, s6z konusu basvuru ve denetimlere paralel
olarak incelemeler gergeklestirilmistir.

5 adet

Sermaye Piyasas! Kurulu

93




Bagimsiz Denetim Kurulusu Kalite Kontroli

2023 yili gergeklesmelerinde, gayrimenkul degerleme kuruluglari
kalite kontrolu icin performans hedefinin gerisinde kalinmistir.

15. 5 adet 1 adet Bagimsiz denetim kuruluslarinin kalite kontroliinde ise Kurul Karar 5 adet
Organinin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili Karari uyarinca,
Kurulumuz finansal raporlama dizenlemelerine tabi ihracgilar ile
sermaye piyasasi kurumlarinda uygulanmasina karar verilen
Gayrimenkul  Degerleme  Kurulusu  Kalite Enflasyon Muhasebesine iliskin calismalar nedeniyle performans
16. . 10 adet 5 adet . ; . 10 adet
Kontrolt hedefine ulagilamamistir. Izleyen yillarda kalite kontrol ¢alismalari
ile ilgili hedeflere ulasiimasi igin gerekli calismalar yapilacaktir.
Piyasa Gozetimi Kapsaminda Piyasa Bozucu
17. | Eylemler Igin Yapilacak Inceleme Sayisi (SPKn 95 adet 110 adet 2023 yili igin performans hedefleri, gegmis yillardaki inceleme 100 adet
md.104) sayilari, calisma kapasitesi ve mevcut is yikia dikkate alinarak
Bilgi Suistimali Kapsaminda Yapilacak inceleme behrlenmlstlr.' 2023 il hedefler|r'1¢ ulla§l|||p, t\ede'f savidan daha
18. Sayisi (SPKn md.106) 13 adet 22 adet fazla sayida inceleme gergeklestirilmistir. Gozetim ve denetim 15 adet
Y ' faaliyetlerinin daha etkin bir sekilde gergeklestirilebilmesi igin
teknolojik  araglarin  gelistiriimesine  ve  yeni  araglarin
1g, | Pivasa Dolandiriciligi Kapsaminda  Yapilacak 95 adet 110 adet olusturulmasina devam edilmektedir. 100 adet
Inceleme Sayisi (SPKn md.107)
20. | Finansal Egitim Verilen Kisi Sayisi 953 kisi 654 kisi Kurulumuz tarafindan tniversite 6grencilerine yonelik olarak kis ve 700 kisi
yaz dénemlerinde olmak izere yilda 2 kez Ankara ve istanbul
. . . . merkez ve temsilciliginde dizenlenen egitim seminerleri, 2023
Sektorle diyalogu artiran toplanti ve faaliyet . - ) R
21. <avis! 6 5 yilinda online ve ylzylze olacak sekilde gerceklestirilmistir. Bu 8
y kapsamda, seminerlere katilim saglayan 654 6grenciye sertifikalari
teslim edilmistir.
Tanit katil gl tanit
2. am Im programi ve katihm saglanan tanitici 13 10 16
kariyer fuari sayisi
2023 yilinda 10SCO, IFSB, OECD, FSB, ISEDAK, IFIAR, IASB gibi
Uluslararasi Kuruluslar Biinyesinde Ustlenilen uluslararasi kuruluglarda etkin olarak gorev alan Kurulumuz
23, A 40 38 . S 42 adet
Gorevler personeli, bu amacla ilgili kurumlarin ¢calismalarina katki ve katihm
saglamislardir.
2023 yilinda, I0SCO Mutabakat Zabiti (Memorandum of
Understanding-MoU) cergevesinde Kurulumuzdan istenilen bilgiler
24. | Gergeklestirilen Bilgi Paylasimi (Karsihkh Egitim, 30 25 . i & [ grore 30 adet
Toplanti, Géris iletme dahil) talepleri karsilanmistir.
P ! ? Bu cercevede muadil sermaye piyasasi otoritelerinden gelen 25
adet bilgi talebi cevaplanmistir.
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2024 yili icin sayisal performans olcttleri ve hedefleri asagidaki etkenler ve veriler dikkate alinarak belirlenmistir:

1)
2)

11)

2024 vyili Performans Hedefi hesaplamalarinda, diger hususlarin yanisira beklenen enflasyon orani gbz 6niinde bulundurulmustur.

1 numarali performans 6lgit ve hedefi, onaylanan izahname/ihrag belgeleri kapsaminda nakit karsihgi (ic kaynaklardan/kar payindan ve birlesme/bélinme islemleri ile ortakliktan
cikarma hakkinin kullanimi kapsaminda ihrag edilen paylar harig) gerceklestirilen pay satislarindan saglanan fon tutarini ifade etmekte olup, bu tutara halka acik ortakliklarin ortak
satiglari dahil degildir.

1 ve 2 numarali performans 6l¢ut ve hedefleri igin: Enflasyon oraninin yani sira Kurulumuzca 2021-2023 yillarinda izahname/ihrac belgesi onaylanan sermaye piyasasi araclarina
iliskin tavan tutarlarindaki degisim oranlari g6z 6niinde bulundurularak bir egilim analizi yapilmasi suretiyle belirleme yapilmistir.

3-5 numarali performans olgit ve hedefleri icin: Yatirim fonlari ve emeklilik yatirim fonlarinin toplam net varlik bayiklaginan ve yatirim ortakliklarinin toplam aktif blyuklGginin
2023 yil sonu enflasyon beklentileri dikkate alinarak belirlenen oranda artacagi dngorulmustar.

6-9 numarali performans 6lgit ve hedefleriigin: Denetim ile ilgili performans hedefleri SPKn’nun “Denetim faaliyeti ve denetim yetkilileri” baslkli 88(2) maddesi uyarinca Kurul Karar
Organi’nca belirlenen “Risk Bazli Denetime iliskin Usul ve Esaslar” cercevesinde hazirlanan Denetim Programi’nda éngériilen denetimler, mevcut is yikii ve is glicti imkanlari dikkate
alinarak belirlenmistir.

10-13 numarali performans 6lcit ve hedefleri icin Mevzuat denetimi hedefi belirlenirken, risk bazl denetim programi kapsaminda yapilabilecek denetimler dikkate alinmistir. Sikayet
denetimi hedefi belirlenirken, gecmis yillarda gercgeklestirilen denetim sayilari ve sektordeki faaliyet durumu dikkate alinmustir.

14 numarali performans 6lcitii ve hedefi icin: Bilgi sistemleri incelemesine yénelik calismalar Kurulumuz Aracilik Faaliyetleri Dairesi ve Bilgi islem, istatistik ve Enformasyon Dairesi'nce
ortak olarak yurutilmektedir.

15 ve 16 numarali performans 6l¢iti ve hedefiicin: Periyodik olarak Kurul ici ve Kurul disi sikdyet ve bildirimler ile kamuya acik bilgiler, Kurulumuza ilgili kuruluslar tarafindan yapilan
bildirimler Uzerinden gergeklestirilen gdzetim faaliyetleri dikkate alinarak risk degerlendirilmesi yapilmakta ve kalite kontrol igin dncelikli alanlar belirlenerek mevcut is yuka ve is
glcl imkanlari dahilinde incelenecek kurumlar ve sayilari belirlenmektedir.

17 ve 19 numarali performans 6lgltu ve hedefi icin: Gegmis yillarda yapilan inceleme sayilari, ilgili hizmet biriminin ¢alisma kapasitesi ve mevcut durumdaki isler dikkate alinarak
belirlenmistir.

23 ve 24 numarali performans olgitl ve hedefi icin: I0SCO, IFSB, OECD, FSB, ISEDAK, IFIAR, IASB gibi uluslararasi kuruluslarda gorev alan Kurulumuz personeli dikkate alinarak
belirlenmistir. Ayrica, IOSCO Mutabakat Zabitlari (Memorandum of Understanding-MoU) c¢ercevesinde Kurulumuzdan istenilen bilgiler ve muadil yabanci kuruluslarin sermaye
piyasalarimiza 6zgu dizenleme ve uygulamalarimizi 6grenmek amaciyla yonelttigi bilgi talepleri dikkate alinmistir.

23 ve 24 numarali performans &lciiti ve hedefi icin: IOSCO, IFSB, OECD, FSB, ISEDAK, IFIAR, IASB gibi uluslararasi kuruluslarda gérev alan Kurulumuz personeli dikkate alinarak

belirlenmistir. Ayrica, IOSCO Mutabakat Zabitlari (Memorandum of Understanding-MoU) gercevesinde Kurulumuzdan istenilen bilgiler ve muadil yabanci kuruluslarin sermaye
piyasalarimiza 6zgu dizenleme ve uygulamalarimizi 6grenmek amaciyla yonelttigi bilgi talepleri dikkate alinmistir.
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IV. TURKIYE SERMAYE PIYASASI

A. SERMAYE PiYASASINA ILISKIN 2023 YILI TEMEL GOSTERGELER

Tablo 16. Sermaye Piyasasina iligkin Temel Gostergeler

R A » AQA A O R »,

2023 yili sonu itibariyle sermaye piyasasina iliskin bazi blylkltkler asagidaki tabloda verilmistir:

BORSA ISTANBUL'DA iISLEM GOREN SIRKETLER 576 511
Pay Piyasasi
e Yildiz Pazar 240 194
e Ana Pazar 220 230
o Alt Pazar 47 25
e Yapilandiriimis Urlinler ve Fon Pazari 20 15
e Yakin izleme Pazar 13 15
e Nitelikli Yatirimci islem Pazari 17 13
e Gelisen isletmeler Pazari - -
e Piyasa Oncesi islem Platformu 19 19
BORSA ISTANBUL’DA iISLEM GORMEYEN SIRKETLER 116 114

e Pay senedi 7.653.030 3.794.409

e Devlet ic borglanma senetleri 17.722 16.894

o Ozel sektdr borglanma araclari 46.134 40.939

e Yatirim fonu 4.357.527 3.697.655

e Borsa yatirim fonu 45.119 23.508

e Yapilandirilmis Grinler 203.182 68.836

e Diger sermaye piyasasi araclari 3359 6.100

-Bankalar 49 46

-Araci Kurumlar 68 74

-YATIRIM FONLARI (Sayi) 2.001 1.452

-Yatirim Fonlari 1.573 1.146

-Toplam Degerleri (Milyon TL) 1.519.334 679.358

(Milyon ABD Dolart) 51.682 36.333

-Yabanci Yatirim Fonlari (Sayi) 9 9

-Toplam Degerleri (Milyon TL) ¥ 49 29

(Milyon ABD Dolari) 2 2

- Borsa Yatirim Fonlari (Sayi) 20 15

- Toplam Degerleri (Milyon TL) 64.536 14.450

(Milyon ABD Dolar) 2.195 771

- Gayrimenkul Yatirim Fonlari (Say1) 143 108

- Toplam Degerleri (Milyon TL) 75.745 34.340

(Milyon ABD Dolari) 2.576 1.833

- Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari (Sayi) 256 174

- Toplam Degerleri (Milyon TL) 126.691 46.697

(Milyon ABD Dolart) 4.309 2.492

-EMEKLILIK YATIRIM FONLARI (Say1) 376 374

-Toplam Portfoy Degerleri (Milyon TL) 755.109 432.559

(Milyon ABD Dolari) 25.686 23.134

-MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIKLARI (Sayi) 9 9
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SERMAYE PiYASASINA iLiSKiN TEMEL GOSTERGELER 2023 2022
-Aktif Toplamlari (Milyon TL) 1.211 1.016
(Milyon ABD Dolart) 41 54

-GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARI (Sayi) @ 48 39
-Aktif Toplamlart ~ (Milyon TL) 753.125 306.605
(Milyon ABD Dolari) 25.618 16.397

-GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIKLARI (Sayi) 7 7
-Aktif Toplamlari (Milyon TL) 33.770 16.659
(Milyon ABD Dolarti) 1.148 891

-PORTFQOY YONETIM SIRKETLERI (Sayi) 64 59
-Yonetilen Portfoy Degerleri  (Milyon TL) 3.162.634 1.566.646
(Milyon ABD Dolart) 107.079 83.509

BAGIMSIZ DENETIM SIRKETLERI 116 111
GAYRIMENKUL DEGERLEME SIRKETLERI 160 155
DERECELENDIRME KURULUSLARI ) 8 8

(1)Ulkemizde dolasimda bulunan deger olarak verilmektedir
(2) Halka acik olup borsada islem gérmeyenler dahil edilmistir.
(3) 3 adedi Kurulumuzca kabul edilen uluslararasi derecelendirme kurulusu, 5 adedi Kurulumuzca yetkilendirilen kurulustur. Kurulumuzca

yetkilendirilen 5 kurulus hem kredi hem de kurumsal yonetim derecelendirmesi faaliyetinde bulunmaktadir.

B. MENKUL KIYMET STOKLARI

2023 YILI SONU iTIBARIYLE MERKEZi KAYDI SISTEMDE iZLENEN MENKUL KIYMETLERIN TORU VE
BUYUKLUKLERINE iLISKIN BILGILER ASAGIDAKI TABLODA GOSTERILMEKTEDIR:

Tablo 17. Merkezi Kaydi Sistemde izlenen Menkul Kiymet Bilgileri

G d emde B 0 0
e et Bilgile . on ABD . ABD . on ABD
Do Do Do
Pay Senedi 10.030.696 340.599 6.200.527 331.043 2.175.673 167.348
-Borsada [slem Géren Paylar 4.157.831 141.182 2.597.236 138.665 872.918 67.143
-Borsada [slem Gérmeyen Paylar 5.872.864 199.417 3.603.291 192.378 1.302.755] 100.205
Ozel Sektdér Borglanma Aracl 233.060 7.914 168.662 9.005] 113.991 8.768
Yatirim Fonu Katilma Payi 3.244.619 110.265 752.980 40.273 298.721 22.977
Varlik Teminatlh Menkul Kiymetler - - g g -
Kira Sertifikalari (Kamu ve Ozel) 76.758 2.606 52.898 2.824 35.936 2.764
Borsa Yatirim Fonu 132.571 4.505 14.958 800 7.380 568
Devlet i¢ Borglanma Senetleri 367.101 12.465 232.400 12.408 180.603 13.892
Diger Menkul Kiymetler(**) 34.836 1.183 16.476 880 8.721] 671
0 0 0 do
ga d e etler (20 8 piland e 0 014 0 ga da
e etler (20 69 0 pote 0 000 dahil yapiland
022: 6.784 0 ga d e e 0 94 pote etler (20 0 0
d apiland er (20 6
Tablo 18. Menkul Kiymet Stok Bilgileri
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Piyasa Degeri

Merkezi Kaydi Sistemde Bulunan 2022

Menkul Kiymet Bilgileri

(Milyon

(Milyon TL) ABD (Milyon TL) ("S!‘I’;:‘) ‘(\E)D (Milyon TL) ("S!‘I’;:‘) ‘(\E)D
Dolari) (*)
1. Menkul Kiymetler 12535775 | 425.660 7.438.902 397.160 2.821.025 216.987
2. “DAiEIZ’,f; Bulunmayan 3781.275| 128396 2.823.626 150.752] 1.358.491 104.492
3, e it L =S 16.317.050 | 554.056 | 10.262.528 547.912| 4.179.516 321.479
Stogu (1+2)
4. MKS'de Bulunan DIBS ler 383.156 13.010 247.066 13.191]  187.154 14.395

(**)

5, Ozel Sektor Menkul 12918930 | 438670 7.191.836 383.969 2.633.871 202.591
Kiymetleri [3-(2+4)]

MKS’de Bulunan
6. Borsada iglem 5.872.864 199.417 3.603.291 192.378| 1.302.755 100.205
Gormeyen Paylar

Ozel Sektér Menkul

7. Kiymetleri Net Toplami 7.046.066 | 239.254 3.588.545 191.590 1.331.116 102.386
(5-6)
8. roplam Menkul Kiymet 10.444.186 |  354.639 6.659.237 355.534 2.848.400 219.093

Stogu Net Degeri (3-6)
(*)31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihli TCMB doviz satis kurlari kullaniimistir.

(**) Kamu tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari dahil

Kaynak: MKK

Yukaridaki verilere gore, 31.12.2023 itibariyle;

. Ulkemizdeki tim menkul kiymet stogunun piyasa degeri 16.317.050 milyon TL,
. Ozel sektér menkul kiymetlerinin net piyasa degeri 7.046.066 milyon TL,
. Toplam menkul kiymet stogu net degeri 10.444.186 milyon TL

olarak hesaplanmakta olup, 2023 yilinda 6zel sektér menkul kiymetlerinin net degerinin toplam
menkul kiymet stogunun net degeri icindeki payl gecen yila goére yaklasik %13,58 puan bir artis
yasanarak % 67,46 (2022:% 53,89) olarak gerceklesmistir.

C. IZAHNAMESI/IHRAG BELGESI ONAYLANAN SERMAYE PiYASASI ARAGLARI

4’(1 2022 yilinin Aralik ayinda, 50'si ise 2023 yilinda paylarinin ilk halka arzina iliskin izahnamesi
onaylanan toplam 54 ortakliktan 3’Gnin paylari Ana Pazar’'da, 51'nin paylari Yildiz Pazar’da 2023 yili
icerisinde islem gérmeye baslamistir.

Halka aciimalar suretiyle 2023 yili icinde 3.470.200.193 TL nominal degerli paylara iliskin
izahnameler onaylanmis olup, bu paylarin 2.380.779.993 TL'lik kismi sermaye artirimi suretiyle,
1.089.420.200 TL'lik kism1 ortak satisi suretiyle halka arz edilmistir. Halka acilmalar ¢cercevesinde 2023
yilinda toplam 51.749.665.814,20 TL tutarinda (1.756.673.599,50 ABD Dolari) kaynak saglanmistir.

2023 yih icinde halka acik ortakliklarin nakit karsihgl gerceklestirmeyi planladiklari sermaye
artirimlari kapsaminda Kurulumuza yapilan basvurular neticesinde 12.462.438.749,69 TL nominal
degerli paylara iliskin izahname/ihrag belgesi onaylanmistir. 2023 yili icinde gerceklesen bu sermaye
artirimlari ile halka acik ortakliklarca 79.912.842.371,46 TL tutarinda (2.713.252.058,50 ABD Dolari)
kaynak saglanmistir.
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2023 yilinda borclanma araclarina iliskin onaylanan izahname/ihra¢ belgeleri kapsaminda
verilen tavan tutari yurt ici 959.901.945.000 TL ve yurt disi 52.974.561.212,70 ABD Dolari olarak
gerceklesmistir. 2023 yili icinde yurt ici ve yurt disinda satisi gerceklestirilen borclanma araci tutari ise
siraslyla yurt icinde 370.043.395.635 TL, yurt disinda ise 12.796.065.540 ABD Dolari olmustur.

Tablo 19. Satilan Sermaye Piyasasi Araglan Tutarlar (Bin TL)

Yatinm Kurulusu
Varant/Sertifika/ TOPLAM
Senetleri

VTMK/ Borglanma Kira
ITMK Araclari Sertifikasi

Yillar Pay(*) VDMK

2021 | 25.246.721 | 425.000 250.000 | 312.588.994 | 105.546.904 453.660 444.511.279

2022 | 46.690.234 | 5.708.914 359.621.122 | 102.225.531 492.106 514.737.907

2023 78.411.760 | 9.959.900

746.890.085 | 133.654.965 1.124.101 970.040.811

(*) Onaylanan izahname/ihra¢c belgeleri kapsaminda nakit karsiligi (ic kaynaklardan/kar payindan ve
birlesme/bolinme islemleri ile ortakliktan gikarma hakkinin kullanimi kapsaminda ihra¢ edilen paylar harig)
gerceklestirilen pay satislarindan saglanan fon tutari (Halka acik ortakliklarin ortak satislari dahil degildir.)

Kaynak: SPK

Tablo 20. Satilan Sermaye Piyasasi Araglari Tutarlan (Bin ABD Dolari)

Yatirim
war payt) vouk TR T s varsnySaniia | TOPAMI™
/Senetleri
2021 1.891.314 31.828 18.722 23.409.645 | 7.904.359 33.974 33.289.841
2022 2.492.804 304.800 - 19.200.273 | 5.457.850 26.273 27.482.000
2023 2.662.300 338.194 = 25.361.036 | 4.538.338 38.169 32.938.037

(*) Onaylanan izahname/ihrag belgeleri kapsaminda nakit karsiligi (ic kaynaklardan/kar payindan ve birlesme/bolinme islemleri
ile ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanimi kapsaminda ihrag edilen paylar harig) gergeklestirilen pay satislarindan saglanan fon
tutari (Halka acik ortakliklarin ortak satislari dahil degildir.)

(**) 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli TCMB déviz satis kurlari kullaniimistir.
Kaynak: SPK

1. Yatinm Fonlari

2023 yili sonu itibari ile mevcut olan yatirim fonu tirleri, Borclanma Araclari Fonu, Karma Fon,
Para Piyasasi Fonu, Hisse Senedi Fonu, Kiymetli Madenler Fonu, Katilim Fonu, Degisken Fon, Serbest Fon,
Garantili Fon, Koruma Amacli Fon, Fon Sepeti Fonu, Borsa Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu ve
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’dur.

Turkiye'de 2023 yili sonu itibariyla;

e 1.573 yatinm fonu,

e 9 yabanci yatirim fonu,

e 20 borsa yatirim fonu

e 143 adet gayrimenkul yatirim fonu

e 256 adet girisim sermayesi yatirim fonu

olmak lzere toplam 2.001 yatirim fonu alim satima konu olmaktadir.
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Yatirim fonlarinin portfoy buytkliklerine gore tirlerinin dagilimina bakildiginda; borsa yatirim
fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlari hari¢ olmak tzere toplam portfoy
bUyukliglinin %69,09’unu serbest fonlar, %9,75’ini para piyasasi fonlari, %4,4’inu borglanma araclari
fonlar  olusturmaktadir. Hisse senedi fonlari ise toplam portféy bilyUkliginin %5,88'ini
olusturmaktadir.

Grafik 4. Yatinm Fonlarinin Portfoy Biiyiikliigiine Gore Tiirlerinin Dagilimi

Diger Fon: %5,58 Borglanma Araglari Fonu: %4,4

Fon Sepeti Fonu: %
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Degisken Fon: %2,64

Serbest Fon: %69,09

= Borglanma Araglari = Para Piyasasi Fonu = Serbest Fon = Degisken Fon

= Hisse Senedi Fonu = Fon Sepeti Fonu m Diger

Kaynak: SPK, Takasbank

ilki 1987 yilinda kurulan yatirim fonlarinin toplam portféy degeri, 2023 yilinda bir dnceki yila gére
TL bazinda iki katin Gzerinde artarak 679 milyar TL'den 1.519 milyar TLl’ye ylkselirken, ABD Dolari
bazinda 36 milyar ABD Dolar’ndan 51 milyar ABD Dolari’'na ylkselmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu 100



Yatirim fonlarinin 2023 yil sonu itibariyle portfoylerinin dagilimi su sekilde gerceklesmistir:

Grafik 5. Yatirirm Fonlarinin Portfoylerinin Dagilimi
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Kaynak: SPK, Takasbank

Tablo 21. Yatinm Fonlarinin Toplam Portféy Dagilimi (%) ve Portféy Toplam Degeri

Kamu i¢/Dis Yabanci OZ?I Sy Portfdy Toplam Degeri
Repo-Ters ic/Dis Borsa Para " ortioy Toplam Degeri

Yillar Borglanma Menkul R Borcl Pay pi Diger
Araglari Kiymet €po orglanma yasas| (MilyonTL) ~ (Milyon $)

Araclan

2020 9,03 3,18 15,11 30,96 12,05 2,99 22,51 128.332 17,31
2021 12,80 11,64 5,88 31,45 12,91 2,83 22,49 266.928 19,96
2022 15,02 5,32 3,74 20,78 20,97 1,37 32,80 679.358 36.33
2023 8,76 5,93 12,12 17 12,10 1,78 54,28 | 1.519.334 51.682

Kaynak: SPK, Takasbank

Emeklilik Yatirim Fonlan
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Turkiye'de bireysel emeklilik sistemi 2003 yilinda faaliyete gecmistir. 1 Ocak 2013 tarihinden
itibaren yapilan sistem degisikligiyle bireysel emeklilik sistemi katilimcilarina katilma paylarinin %25
oraninda uygulanmaya baslanan devlet katkisi, 22.01.2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “Bireysel
Emeklilik Tasarruf Ve Yatirm Sistemi Kanunu ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” dogrultusunda %30’a ylkseltilmistir. Devlet katkisi
uygulamasinin basladigl 2013 yilindan bu yana katilimci sayisinda yillar itibariyla meydana gelen artislar
asagidaki grafikte gorilmektedir:

Grafik 6. BES Katilimci Sayisi
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Kaynak: Emeklilik Gozetim Merkezi (www.egm.org.tr)

2023 yili sonu itibariyle faaliyette olan emeklilik yatirim fonu sayisi 376'tlr. S6z konusu fonlarin
portféy degeri 755 milyar TL'dir. Emeklilik yatinm fonlarinin portféy buyukliklerine gore tirlerinin
dagilimina bakildiginda, emeklilik yatirim fonlarrigcinde en biyuk fon portfoy degerine sahip olan fon tirl
olarak %31,28 ile Kiymetli Madenler Emeklilik Yatirim Fonlari iken, %16,37 ile Degisken Fonlar ise ikinci
sirada yer almaktadir.

Grafik 7. Emeklilik Yatirrm Fonu Tiirlerinin Fon Toplam Degeri Dagilimi
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Diger : %12,39

Kiymetli Madenler Fonu: %31,28

Standart Fon: %2,56

Hisse Senedi Fonu: %9,85

Para Piyasasi Fonu: %2,87

Borglanma Araglari Fonu: %13,97

Degisken Fon: %16,37

Devlet Katkisi Fonu: %10,71

= Kiymetli Madenler Fonu = Degisken Fon = Devlet Katkisi Fonu = Borglanma Araglari Fonu

= Para Piyasasi Fonu m Hisse Senedi Fonu m Standart Fon m Diger

Kaynak: SPK, Takasbank
2017 Yihnda Uygulanmaya Baglayan Bireysel Emeklilikte Otomatik Katilim Sistemi

01.01.2017’de uygulanmaya baslanan otomatik katilm sisteminde 31.12.2023 tarihi itibariyla
katki paylarinin ¢alisanlara taninan cayma stresi boyunca degerlendirilecegi 22 adet “Baslangic Emeklilik
Yatirrm Fonu” bulunmakta olup, s6z konusu fonlarin toplam degeri 5.792.564.209 TL'dir. Ayrica,
31.12.2023 tarihi itibariyla otomatik katihm sistemi kapsaminda 22 adet “Standart Emeklilik Yatirim
Fonu” ve 141 adet “Degisken Emeklilik Yatirim Fonu” bulunmaktadir. Otomatik katihm sistemi
kapsaminda Standart Emeklilik Yatirim Fonlari ile Degisken Emeklilik Yatirim Fonlari 01.01.2018 tarihi
itibariyla satisa sunulmus olup, 2023 yili sonu itibariyla otomatik katihm sistemi kapsaminda kurulan
Standart Emeklilik Yatirim Fonlari’nin toplam degeri 34.435.325.716 TL, Degisken Emeklilik Yatirim
Fonlari’'nin toplam degeri ise 122.039.479.659 TL'dir. 2023 yili itibariyla otomatik katiim sisteminde
kayith calisan sayisi 7.275.721 kisi olup, ¢alisanlarin fon tutari 64.800,80 milyon TL, katki payi tutarlariise
4.335,60 milyon TL'dir.

Gayrimenkul Yatinnm Fonlari

Gayrimenkul yatirim fonlari, yatirimlarini gayrimenkul ve buna bagli arac ve haklardan olusan
ve portfoy yonetim sirketlerince yonetilen bir portféye yonlendirmelerine imkan saglayan yatirim
fonlari olup, 2023 yili sonu itibariyle 143 adet (2022: 108) olan gayrimenkul yatirim fonunun toplam
degeri 75.745 milyon TL (2022: 34.340 milyon TL)'dir.

Girisim Sermayesi Yatinnm Fonlari

Girisim sermayesi yatirim fonlari, dinamik, hizli biyime ve yiksek karlilik potansiyeli olan ancak,
yatinnm ve blylUmenin gerceklestiriimesi icin gerekli olan finansal kaynaklarin temininde sikinti ceken
isletmelere sermaye koymak suretiyle ortak olarak kaynak aktaran fonlar olup, 2023 yili sonu itibariyle
256 adet olan (2022: 174) girisim sermayesi yatirim fonunun toplam degeri 126.691 milyon TL (2022:
46.697 milyon TL) olarak gerceklesmistir.

Borsa Yatirim Fonlari
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Borsa yatirim fonlarina iliskin diizenleme 2004 yilinda yapiimis olup, buna gore bu fonlar katilma
paylari borsa pazarlarinda islem géren, fonun olusturulma sirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis
katilimcilarin fon portfoylinin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfoyde yer alan menkul kiymet
ve nakdi bir araya getirerek karsiliginda fon katilma payi alabildigi ya da s6z konusu kurumlarin en az
asgari islem birimine tekabil eden fon katilma paylarini saklamaci kurulusa iade edip karsiliginda fonun
icindeki menkul kiymetlerin payina disen kismini alabildigi, riskin dagitilmasi ilkesi ve inancli mulkiyet
esaslarina gore portfoy isletebildigi malvarliklaridir.

2023 yil sonu itibariyle halka arz edilmis ve Borsa istanbul biinyesindeki Kolektif Yatirim Uriinleri
ve Yapilandiriimis Urtinler Pazar’nda islem goren ve toplam degeri 64.536 milyon TL (2022: 14.450
milyon TL) olan 20 adet (2022: 15) borsa yatirim fonu bulunmaktadir.

Fon Sepeti Fonlari

Fon sepeti fonlari (Funds of Funds) degisik fon yodnetim stratejilerinin sagladigi getiri
avantajlarindan yararlanilmasi amaciyla, diger yatirim fonlarinin katihm paylarini portfoylerine almak
suretiyle faaliyet gostermektedir. 2023 yili sonu itibariyle 71 adet (2022: 64) fon sepeti fonu bulunmakta
olup, bunlarin toplam degeri 40.304milyon TL'dir (2022: 30.391 milyon TL).

Garantili Fonlar

Garantili fonlar, baslangic yatiriminin belirli bir boélimindn, tamaminin ya da baslangi¢
yatiriminin Uzerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde belirli vade ya da
vadelerde yatirimciya geri 6denmesinin, uygun bir yatirnim stratejisine ve garantor tarafindan verilen
garantiye dayanilarak taahhtt edildigi fonlardir. Son iki yilda gozlemlenen dalgali piyasa kosullari
sebebiyle yil sonu itibariyle bu fonlardan bulunmamaktadir.

Koruma Amacl Fonlar

Koruma amagli fonlar, baslangic yatiriminin belirli bir b6liminitn, tamaminin ya da baslangig
yatiriminin Uzerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde belirli vade ya da
vadelerde yatirimciya geri 6denmesinin, uygun bir yatirim stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi
cercevesinde amaclandigl fonlardir. 2023 yili sonu itibariyle 2 adet (2022: 8) koruma amach fon
bulunmakta olup, bu fonlarin toplam degeri 30 milyon TL'dir (2022: 254 milyon TL).

Serbest Yatirim Fonlari

Serbest yatirim fonlari, katilma paylari sadece nitelikli yatirimcilara satilmak Gzere kurulmus olan
fonlardir. 2023 yili sonu itibariyle 1051 adet (2022: 735) serbest yatirim fonu bulunmakta olup, bu
fonlarin toplam degeri 1.024 milyar TL'dir (2022: 351,524 milyar TL).

2. Turkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu (TEFAS)
Tablo 22. TEFAS Toplam islem Hacmine iligkin Bilgiler
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ISLEM HACMI

AYLAR ITiBARIYLE 2023 (milyon TL) 2022 (milyon TL)
Ocak 108.694 23.182
Subat 81.521 19.405
Mart 114.684 32.258
Nisan 110.315 32.244
Mayis 129.642 26.908

Haziran 118.064 35.320
Temmuz 164.100 25.390
Agustos 219.325 38.471
Eylal 198.586 44,192
Ekim 190.199 45.061
Kasim 210.178 74.735
Aralik 213.134 86.174

TOPLAM 1.858.445 483.345

Kaynak: TEFAS (www.tefas.gov.tr/IstatistikiRaporlar/ToplamIslemHacmi.aspx)

3. Yatirim Ortakliklan

Tuarkiye’de menkul kiymet yatirim ortakliklar, gayrimenkul yatirim ortakliklari ve girisim
sermayesi yatirim ortakliklari olmak Gzere 3 tir yatirim ortakhg faaliyet gostermektedir.

Menkul Kiymet Yatirnm Ortakliklar

Sermaye piyasalarimizda 2023 yili sonu itibariyle 9 yatirim ortakligi faaliyet gdstermektedir. Bu
ortakliklarin piyasa degeri 4,3 milyar TL (145 milyon ABD Dolari)’dir. Yatirim ortakliklarinin portfoylerinde
%41,90 ile ortaklik paylari, %9,77 ile borsa para piyasasi ve %7,83 ile kamu borglanma araglari basta
gelen yatirim araclarindandir.

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar

Paylari Borsa listanbul'da islem goren gayrimenkul yatinm ortakliklar, gayrimenkullere,
gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araclarina, gayrimenkul projelerine, gayrimenkule dayali haklara
ve sermaye piyasasl araglarina yatirim yapabilmektedir. 2023 yil sonu itibariyle toplam 48 adet olan
gayrimenkul yatirim ortakhginin toplam piyasa degeri 349 milyar TL (11 milyar ABD Dolari) tutarindadir.

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar

Paylari Borsa istanbul’da islem goren girisim sermayesi yatirim ortakliklari, sermayelerini esas
olarak girisim sermayesi yatirimlarina yoneltmektedirler. 2023 yil sonu itibariyle toplam 7 adet girisim
sermayesi yatirim ortakligi faaliyet gdstermekte olup toplam piyasa degeri 15.903 milyon TL (538 milyon
ABD Dolari) tutarindadir.

4. Portféy Yonetim Sirketleri

2023 yili Aralik ayi sonu itibariyle sermaye piyasasinda faaliyet gdsteren 64 adet (2022: 59)
portfdy yonetim sirketi bulunmaktadir. Bu sirketlerin yonettigi portféy blyikligi 3.162 milyar TL olup,
2022 yilina gére %202 oraninda artis gostermistir (2022: 1.566 milyar TL). 2023 yilinda yonetilen
portféyln yaklasik %81’ kolektif bazda, %19’u ise bireysel bazda yonetilmektedir.

D. YATIRIM KURULUSLARI
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2023 yilsonu itibariyla sermaye piyasalarimizda faaliyet gosteren 68 araci kurum ve 49 banka
olmak Uzere toplam 117 adet yatirim kurulusu bulunmaktadir. Ayrica, 4 araci kurumun ve 1 bankanin
sermaye piyasasl faaliyetleri gecici olarak durdurulmus durumdadir.

2023 vyilsonu itibariyla, aract kurumlarin, yatirim, kalkinma ile katihm bankalarinin ve ticari
bankalarin, Kurul iznine tabi olarak gerceklestirebildikleri faaliyetlere iliskin yetki ve izin belgeleriyle ilgili
bilgiler asagidaki tablolarda verilmektedir:

Tablo 23. Siniflandirma Bakimindan Yatirim Kuruluslarinin Faaliyet Belgeleri

Yatirim, Kalkinma ve Katilim

Belgenin TurQ Aracl Kurumlar Ticari Bankalar

Bankalari

Dar Yetkili Aract Kurum Belgesi 7 - -
Kismi Yetkili Araci Kurum Belgesi 11 - -
Genis Yetkili Araci Kurum Belgesi 50 - -
Banka Yetki Belgesi - 21 28

Kaynak: SPK

Tablo 24. 6362 sayili SPKn’na Gére Yatirnm Hizmet ve Faaliyeti Yetki Belgeleri

Yatirim, Kalkinma ve Katilm

Bankalar| Ticari Bankalar

Araci Kurumlar

Belgenin Tard

Emir iletimine Aracilik Faaliyeti 22 10 23
islem Aracilig Faaliyeti 61 18 22
Portfoy Araciligl Faaliyeti 44 19 26
Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti 48 2 -
Yatirim Danismanligi Faaliyeti 55 3 -
Halka Arza Aracilik Faaliyeti 53 7 -
o Aracilik Yuklenimi 41 6 -
e En lyi Gayret Araciligi 53 7 -
Saklama Hizmeti 61 21 27
e Genel Saklama 3 5** 12%**
o Sinirli Saklama 61* 21 27

Kaynak: SPK
*Sinirli saklama hizmeti sunan 61 araci kurumdan 3’0 genel saklama hizmeti de sunmaktadir.

**Genel saklama hizmeti sunan Yatinm, Kalkinma ve Katilim Bankalari sinirli saklama hizmeti de sunmaktadir.
***Genel saklama hizmeti sunan Ticari Bankalar sinirli saklama hizmeti de sunmaktadir.

Ote yandan, araci kurumlar, iilke capinda merkez disi rgiitleri vasitasiyla faaliyet gdéstermekte
olup, 2023 yil sonu itibariyla 340 sube ve 145 irtibat blrosunda hizmet vermektedirler.

E. BORSA iSTANBUL PAY PiYASASI

1. Pay Piyasasi ve BIST 100 Endeksi

2023 yilini 7.470,18 puanla kapatan BIST 100 Endeksi, 2022 yil sonunda 5.905,16 puanla
kapatmistir. BIST Pay Piyasasl islem hacmi TL bazinda 17.7 trilyon TL'den 32.7 trilyon TL'ye, ABD Dolari
bazinda ise 1 trilyon ABD Dolar’'ndan 1.3 trilyon ABD Dolari’'na ytkselmistir. BIST islem hacminde bir
onceki yila gore TL bazinda yaklasik %85 oraninda ve ABD Dolari bazinda ise yaklasik %30 oraninda artis
gozlemlenmektedir.

Grafik 8. BIST 100 Endeksi ve islem Hacmi
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Grafik 9. BIST-100 Endeksi ve islem Hacmi (2023 yil 3’er Aylik Bazda)
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Kaynak: BIST

2023 yilinda BIST 100 Endeksi; Ocak ayinda 4.976,55 puani gormis sonrasinda Mart ayinda
4.812,93 seviyesine, Nisan ayinda ise 4.617,93 seviyesine ylkselmis, sonrasinda yilsonuna kadar 4.600
puanin Ustlinde seyretmis ve Aralik ayinda ise 7.470,18 seviyesine ulasmistir. 2023 yili genel olarak
degerlendirildiginde, aylik ortalama islem hacminin 2,72 trilyon TL oldugu, en yliksek islem hacminin 4.8
trilyon TL ile Agustos ayinda, en dusik ayhk islem hacminin ise yaklasik 1,3 trilyon TL ile Nisan ayinda
gerceklestigi gorilmektedir.
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Ayrica Kolektif Yatirrm Urtinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda yil icinde borsa yatirim
fonlarinin islem hacmi 164.2 milyar TL, farkli dayanak varliklara ve vadelere sahip varant islem hacmi ise
127,6 milyar TL'dir.

Borsa istanbul’da islem géren sirketlerin toplam piyasa degeri 2022 yili sonunda 6.2 trilyon TL
diizeyinde iken, 2023 yilsonu itibariyla 10 trilyon TL olarak gerceklesmistir. Borsa istanbul’'un 2023 yili
piyasa kapitalizasyonunda 2022 yilina gore TL bazinda yaklasik %61, ABD Dolari bazinda ise %2,7
oraninda artis gdézlemlenmektedir.

Grafik 10. BIST Piyasa Kapitalizasyonu
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Kaynak: BIST

2. Yabanci Yatinimcilarin Pay Saklama Bakiyeleri

Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerin halka acik kismi icin yabanci yatirimcilara ait paylarin
saklamadaki toplam paylara ait oraninin 2021’de 40,61 ve 2022'de 29,61 olarak gerceklestigi
gortlmektedir. 2023 yilinda ise &nceki yila gore yaklasik % 8 puanlik bir artisla %37,95 olarak
gerceklesmistir.

Tablo 25. Yabanci Yatirnmcilarin Saklama Bakiyeleri

il Saklama Orani (%) (TUm Paylara Oranla)
2021 40,61
2022 29,61
2023 37,95

Kaynak: MKK

F. BORSA ISTANBUL BORGCLANMA ARAGLARI PiYASASI

Borsa istanbul Borclanma Araclari Piyasasi'nda, Tirk Lirasi ve déviz 6demeli ihrac edilmis
borclanma araclari, menkul kiymetlestiriimis varlik ve gelirlere dayali borclanma araglari, kira
sertifikalari, Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas! tarafindan ihra¢ edilen likidite senetleri ve Borsa
Yénetim Kurulu tarafindan islem goérmesine karar verilen diger sermaye piyasasi araclari islem
gormektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu 108



Borclanma Araclari Piyasasi’nda islemler, Kesin Alim Satim Pazari, Repo Ters Repo Pazar,
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari, Pay Senedi Repo Pazari, Uluslararasi Tahvil Pazari, Taahhitli islem
Pazari, Gozalti Pazari, Nitelikli Yatirmciya ihrac Pazari, Para Piyasasi ve Swap Piyasas’nda
gerceklestiriimektedir.

Tablo 26. BIST Borglanma Araglari Piyasasi islem Hacmi

BIST Borglanma 2023 2022 2021
Araglari Pi . . . . .

raglari Flyasas| (Milyon TL) (Milyon ABD (Milyon TL)  (Milyon ABD  (Milyon TL) (Milyon ABD
islem Hacimleri ¥ Dolari) Dolari) Dolari)*
Kesin Alim Satim 1.169.706,58 51.694,61
Pazar 868.564,02| 51.813,37| 330.895,52  37.379,27
Kamu ve Ozel Kira 185.119,07 6.288,40
St e 76.236,97 4.077,21)  24.716,26 1.854,32
Repo-Ters Repo 28.355.987,75| 1.191.288,20
Pazar 11.611.347,83 | 722.760,90| 14.173.023,44| 1.627.289,39
Menkul Kiymet 346.832,66 13.785,35
Tercihli Repo 62.499,36 3.608,81 7.312,11 835,46
Pazari
Pay Senedi Repo 1.574.813,18 65.393,07
Pazar 742.954,74 |  41.463,21 11.263,43 1.151,94
Nitelikli Yatirimciya 1.452,66 69,80
iere Perer 3.485,41 206,84 1.416,49 156,07
Uluslararasi Tahvil 7.635,86 294,98
Pazar 5.293,10 323,05 2.520,12 286,98
Taahhtli islem 204.373,70 8.139,48
Pazar 112.682,26 672197 104.772,85  11.587,91
GoOzaltl Pazari -- -- - | ] -
Para Piyasasi 16.868,60 609,65 - | ] -
Swap Piyasasi 1.376.676,47 58.743,78 999.289,79|  61.398,36 2.494.415,19  280.706,88
Kiymetli Madenler - -
Swap Pazari - = 1.003,79 120,14

BAP TOPLAM 33.054.347,46 \ 1.390.018,91 14.406.116,50 888.296,52 17.126.622,93 1.959.514,03
GUnluk Ortalama 130.649,59 \ 5.494,15 57.167,13 3.524,99 68.781,62 7.869,53
(*) Kamu ve ézel sektér kira sertifikalarina ait ayri bir pazar bulunmamakta olup islem hacmi veriler séz konusu

kiymetlerin BAP Kesin Alim Satim Pazari’ndaki verileridir. Kira sertifikalarinin ABD Dolari cinsinden islem hacmi
verileri, sene sonu TCMB déviz alis kurlari kullanilarak hesaplanmistir.
Kaynak: BIST

Borclanma Araclari Piyasasinda islem hacmi 2023 yilinda 33,05 trilyon TL (1,39 trilyon ABD
Dolari) olarak gerceklesmis olup, bir dnceki yila gére Tirk Lirasi bazinda %127,9 oraninda, ABD Dolari
bazinda ise %55,8 oraninda artis meydana gelmistir.

GUnluk ortalama islem hacmiise 2023 yilinda TL bazinda 130.6 milyar TL, ABD Dolari bazinda ise
5.5 milyar ABD Dolari olarak gerceklesmistir. islemlerin dagiimina bakildiginda, agirligin %85 ile Repo
Ters Repo islemlerinde oldugu gorilmektedir. 2023 yilinda borsa disinda gerceklestirilen ve borsaya
tescil edilen islemlerin glinltk ortalama islem hacmiise 131.8 milyar TL'dir.
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Bankalar tarafindan borsa disinda yani tezgah Ustl piyasalarda gerceklestirildigi bilinen Tark
Lirasi ve yabanci para birimlerinin birbirleri ile degistirilmesi islemlerinin Borsa blinyesinde, belirlenen
kosullara tabi olarak ve Borsa giivencesi altinda yapilmasina imkan saglamak {zere Borsa istanbul
nezdinde Swap Piyasasi olusturulmus olup, piyasa 1 Ekim 2018 tarihinde faaliyete gecmistir. Borsa
istanbul Swap Piyasasi’nda 2023 yil sonu itibariyla 48 bankanin islem yapma yetkisi bulunmaktadir. Swap
piyasasinda 2023 yilinda gerceklesen islem hacmi 1.376 milyar TL dir.

G. BORSA ISTANBUL VADELI ISLEM VE OPSIYON PiYASASI

2023 yilinda BIST ViOP’ta islem goren sermaye piyasasi araclarina iliskin veriler asagidaki tabloda
yer almaktadir:

Tablo 27. 2023 Yili VIOP iglem Hacmi Bilgileri

Endeks 60.849.308 4.235.752.438.350,00 265.497
Faiz 23 23.000.000,00 2

Doviz 60.579.965 1.484.413.384.175,50 2.576.090
Emtia (Altin dahil) 83.130.739 512.671.620.343,98 1.701.522
Enerji 82 22.444.108,80 0

Pay Senedi 1.878.377.871 5.369.490.212.436,40 10.361.142
Borsa Yatirim Fonu } - -

TOPLAM*

*Vadeli islem sozlesmeleri gésterilmistir. Yabanci endeksler, endekse déhil edilmemistir. Aylik acik pozisyonlarin

ortalamasi alinmistir.

Kaynak: BIST

2.082.937.988

11.602.373.099.414,70

14.904.253

2023 yilinda 2.082.937.988 adet islem, 11.6 trilyon TL islem hacmi gerceklesmis olup; s6z konusu
veriler; 2022 yili ile kiyaslandiginda islem miktarinda %23,5 disUs; islem hacminde ise TL bazinda %47,7
oraninda artisl ifade etmektedir.

H. BORSA i{STANBUL KIYMETLI MADENLER VE KIYMETLI TASLAR PiYASASI
2023 yilinda BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’na iliskin veriler asagidaki tabloda

yer almaktadir:

Tablo 28. BIST Kiymetli Madenler islem Hacmi ve Miktar

‘ islem Miktari(Kg) islem Hacmi
Yillar TL/Kg ABD Dolari/Ons  Avro/Ons Toplam (MilyonTL)  (Milyon ABD (Milyon
Dolari) Avro)
2021 440.347 708.831 5.844 1.1550.22 32.482 15.667 183
2022 818.808 758.364 993 1.578.165 122.546 23.801 26
2023 918.104 1.163.836 523 2.082.463 347.034 26.680 31

Altin, gimus, platin, paladyum islemleri ve 3 farkli para birimi dikkate alinmistir.

Kaynak: BIST

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’'nda 2023 vyilinda 918.104 Kg olarak
gerceklesen islem miktari; 2022 yilina gore yaklasik %12.1 oraninda, ABD Dolari/Ons islemlerinde de
yaklasik %53,5 oraninda artmis, Euro/Ons islemlerinde ise %37,3 oraninda azalmistir. TL/Kg cinsinden
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islem hacminde bir dnceki yila gore %183 ve ABD Dolari/Ons cinsinden gerceklesen islem hacminde %12
oraninda, Euro/Ons cinsinden gerceklesen islem hacminde ise %19,2 oraninda artis goralmustar.

Tablo 29. BIST Elmas ve Kiymetli Taslar islem Hacmi ve Miktari

islem Miktari(Karat) islem Hacmi

TL ABD Dolari ‘ Avro ABD Dolari
2021 69.492,62 788.412,43| 0,00/ 857.905,04 157.694.852,49 90.769.675,10 0,00

2022 | 112.488,92| 442.026,37|172,02| 554.687,32 467.486.297,95 99.629.925,07| 18.166,05
2023 157.875,59| 395.232,12|879,70| 553.987,41 815.937.461,97 97.200.294,14|100.807,16

1 karat=0,2 gram
Kaynak:BIST

i. KALDIRAGLI ALIM SATIM (FOREKS) ISLEMLERINE iLISKIN GELISMELER

Kaldirach alim satim islemleri mulga 2499 sayili SPKn kapsaminda ayri bir sermaye piyasasi
faaliyeti iken; 6362 sayili SPKn kapsaminda tlirev arag olarak nitelendirilmistir. 2015 yili sonunda yatirim
kuruluslarinin yeni dizenlemeler kapsaminda faaliyet izinleri yenilenmis olup, araci kurumlar kaldiracli
alim satim islemlerini emir iletimine aracilik, islem araciligi ve portfoy aracilig faaliyetleri kapsaminda
yuruteceklerdir. Kaldiragl alim satim islemlerine iliskin 2023 yili sonu itibariyle Kurulumuz tarafindan
yetkilendirilmis araci kurumlara iliskin bilgiler asagida yer alan tabloda gosterilmektedir:

Tablo 30. Kaldiragh Alm Satim islemleri igin Yetkilendirilen Araci Kurumlara iligkin Veriler

Faaliyet TUrQ 2023 2022
Portfoy Aracilig 34 37
islem Araciligr* 19 19
Emir iletimine Aracilik 6 6

TOPLAM

Kaynak: SPK

Kaldiracli alim satim islemlerine iliskin 2021-2023 yillari verileri asagida yer almaktadir:

Tablo 31. Kaldiragh Alim Satim iglemlerine iligkin Yillik Veriler

2023 2022 2021

31 Aralik Tarihindeki Hesap Sayisi 229.218 218.813 212.940
31 Aralik Tarihindeki Teminat Miktari (Milyon TL) 4378 2.934 2.070
31 Aralik Tarihindeki Acik Pozisyon Degeri (Milyon TL) 30.389 21.653 14.147
Yillik Toplam islem Hacmi (Milyon TL) 790.074 1.256.537 765.239
Gunlik Ortalama islem Hacmi (Milyon TL) 37,622 57.115 33,271

Kaynak: Takasbank
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V. PAYDASLAR

A. BORSA ISTANBUL A.S.

2018 yilindan bu yana uygulanmakta olan Pay Piyasasi Borsa pay! iade modelinde; indirimlerin,
gecici performans artislari yerine piyasa likiditesine katki saglayan uzun slreli ve kalici performans
artislari Gzerine gergeklestiriimesi amacini desteklemek tzere degisiklik yapilmistir.

Kurulumuz ve Borsa istanbul AS (Borsa) tarafindan yapilan calismalar sonucunda Borsa istanbul
Pay Piyasasi biinyesinde yer alan Nitelikli Yatirimci islem Pazar’nin adi Girisim Sermayesi Pazari olarak
degistirilmistir.

SPK’nin 20.09.2023 tarihli karari ile Borsa Pay Piyasasi Ydnergesi'nin “Pazarlari Belirleme
Kriterleri” baslikli 37 nci ve “Pazarlarda Uygulanacak islem Esaslarina iliskin Gegis Hikimleri” baslikli
gecici 1 inci maddelerinde degisiklik yapilmistir.

SPK tarafindan “Yesil Borclanma Araci, Slrddrdlebilir Borglanma Araci, Yesil Kira Sertifikasi,
Surdurulebilir Kira Sertifikasi Rehberi” kapsaminda ihra¢ edilen sermaye piyasasi araclarina iliskin
Borsa'ya yapilan basvurularda, Kotasyon Ucret Tarifesi uyarinca alinan ticretlerde %50 oraninda indirim
uygulanmasina 31.12.2023 tarihinden sonra da devam edilmesine karar verilmistir.

Borsa istanbul AS’nin Kotasyon Yénergesi'nin 8 inci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde,
Yildiz Pazar'da islem gorecek sirketler icin halka arz edilen paylarin nominal degerinin sermayeye
oraninin asgari % 15 olmasi sarti %10 olarak degistirilmistir. Kotasyon Yonergesi'nin 8 inci maddesinin
birinci fikrasinin (b) bendinde; Yildiz, Ana ve Alt Pazarlarda halka arz edilen paylarin piyasa degerleri
sirastyla, 1.000.000.000 TL’, 250.000.000 TL ve 100.000.000 TL’ye artirilmistir.

B. TURKIYE SERMAYE PiYASALARI BIRLIGi (TSPB)

Tirkiye Sermaye Piyasalari Kongresi ‘Cumhuriyetimizin ikinci Yizyilinda Giigli Sermaye Piyasalari,
GUcla Turkiye” temasiyla diinya glindeminde yer alan “Dijital Cagda DonUsen Sermaye Piyasasi Kurumlari

”ou

ve Fintekler”, “Cumhuriyetin ikinci Yuzyilina Girerken Ge¢cmisten Gelecege Sermaye Piyasalari”, “Tirk

”ou

Finansal Piyasalarin Bolgesel Liderlik Yolculugu”, “Sirketlerin Finansmana Erisiminde Sermaye Piyasasi
Alternatifleri” ve “Yatirmcilar igin Sermaye Piyasasi Okuryazarhiginin Gelistirilmesi ve Yayginlastiriimasi”
gibi panellerle birgok alanda uzman konusmacilar tarafindan 2-6 Ekim 2023 tarihinde gergeklestirilmistir.

C. TURKIYE DEGERLEME UZMANLARI BiRLIiGi (TDUB)
TDUB’nin 13’Uncl olagan genel kurul toplantisi 08.07.2023 tarihinde gercgeklestirilmistir.

D. SERMAYE PiYASASI LISANSLAMA SICiL VE EGITIM KURULUSU A.S. (SPL)

Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S. (SPL) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan goérevlendirme ve vyetkilendirme

" Y1ldiz Pazar igin yapilan kotasyon basvurularinda, “Bagimsiz denetimden gegmis yillik finansal tablolarinda
donem kar1 olmas1” ve/veya “Bagimsiz denetimden ge¢mis en son finansal tablolardaki 6zsermaye/sermaye orani”
sartlarinin saglanamamasi durumunda, halka arz edilen payin piyasa degeri gerekliligi de 1.500.000.000 TL’ye
artirilmstir.
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cercevesinde faaliyette bulunmak Uzere, Turk Ticaret Kanunu hikimlerine gére 2011 yilinda anonim
sirket olarak kurulmus ve tescil edilerek tizel kisilik kazanmistir.

SPL; Kurul tarafindan, sermaye piyasasi kurumlarinda ve halka acik ortakliklarda calisanlarin veya
calisacaklarin mesleki yeterliliklerini, bilgi ve becerilerini tespit etmek amaciyla lisanslama sinavlari
yapmak, ilgili ihtisas alanlari itibariyle mesleki yeterliliklerini gosterir lisans vermek, lisans gerektiren
unvan ve gorevlere sahip kisiler ile yardimci olarak calisan kisilerin sicil kayitlarini tutmak ve lisanslarla
ilgili yenileme egitimlerini dizenlemek hususlarinda yetkilendirilmistir.

SPL tarafindan yapilan diger calismalar kapsaminda;

Universite 6grencilerinin sermaye piyasalarina iliskin bilgi seviyesinin ve farkindaliginin artirilmasi
ile okul sonrasi kariyer planlamalarina katki saglamasi amaciyla Gniversitelerle ortak ¢alismalar devam
etmektedir. Bu kapsamda, 2023 yilinda anlasma yapilan Universite sayisi 9’a ylkselmistir.

06.02.2023 tarihinde yasadigimiz deprem sonrasi Olaganlsti Hal ilan edilen illerimizde
(Kahramanmaras, Kilis, Diyarbakir, Adana, Osmaniye, Gaziantep, Sanliurfa, Adiyaman, Malatya ve Hatay)
deprem tarihi itibariyle ikamet eden adaylarimizin 2023 yili sonuna kadar Ulkemiz genelindeki tiim sinav
merkezlerimizde gecerli olmak Uzere yaptiklari sinav basvurularindan Gcret alinmamistir.

ISKUR nezdinde yapilan basvurular sonucunda, 09.10.2023 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere
dzel istihdam buirosu (OiB) faaliyet belgesi alinmistir.

Sermaye piyasalarinda lisansli personel istihdamina destek olmak ve istihdami kolaylastirma
hedefi dogrultusunda sermaye piyasalarinda kariyer yapmayi planlayan lisansli kisiler ile sermaye
piyasalarinda nitelikli ve lisansh is glclne ulasmak isteyen sermaye piyasasi kurumlarini bir araya
getirecek olan Kurulusumuz tarafindan gelistirilen “SPL Lisansl Kariyer Platformu” (Platform) hizmet
vermeye baslamistir.

SPL egitim faaliyetleri kapsaminda ise; 2023 yilinda; elektronik ortamda alinan lisans yenileme
egitimleri (14.608 adet katilimci), moddl (sinav konusu) yenileme egitimleri (387 adet katilmci), borsaya
kote sirketler acisindan alinmasi zorunlu olan Elektronik Genel Kurul Sistemi (E-GKS) egitimleri (206 adet
katiimci) ve sermaye piyasasi calisanlarinin mesleki bilgi ve yeterliliklerinin gelistiriimesi amaciyla
Mesleki Gelisim Egitimleri (607 adet katilimci) diizenlenmistir.

Diger taraftan, istanbul Uluslararasi Finans Merkezi (IFM) programi kapsaminda yer alan “Nitelikli
insan Kaynaginin Artirlmasi” eylemi cercevesinde, finans alaninda calisan kamu personelinin uluslararasi
gecerliligi olan sertifika sahibi olmasini desteklemek amaciyla SPL ve CFA Institute arasinda 2015 yilinda
imzalanan, her yil yenilenerek devam eden ve 2020 yili Ekim ayi igerisinde CFA Institute ile karsihkl
mutabakat saglanarak slresiz olarak yenilenen is birligi kapsaminda; 2023 yil icerisinde, Sermaye
Piyasasl Kurulu, Turkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Turkiye Cumbhuriyeti Sayistay Baskanligl, Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu ve Turkiye Varlik Fonu calisanlarina CFA ve CIPM sertifika sinavlarinin program
kayit ve sinav Ucretlerinde burs imkani saglanmaya devam edilmistir.

1. Lisanslama Faaliyetleri Konusunda (VII-128.7) Sayili Teblig’de Yapilan Degisiklikler

Lisansa tabi personel ile ilgili olarak Kurulumuz dizenlemelerinde uygulamadan kaynaklanan
ihtiyaclarin karsilanmasini teminen yapilan Teblig degisikligi 20.02.2024 tarih ve 32466 sayill Resmi
Gazete’'de yayimlanarak yidrirlige girmistir.

“Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar icin Lisanslama ve Sicil Tutmaya iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig”in Gegici 10' uncu maddesinde yapilan degisiklikle, yatirim kuruluslarinda yardimci
sifatiyla g yillik calisma siiresini dolduran, ancak lisans almaya hak kazanamayanlarin yardimci personel
olarak calisabilecekleri ek gecis stresi 31.01.2025 tarihine kadar uzatiimistir.
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E. ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S. (TAKASBANK)

Kurulumuzun Mart 2016’da almis oldugu kararla Finansal Altyapr Kuruluslari tarafindan
uygulanmak tzere Odemeler ve Piyasa Altyapilari Komitesi (Committee on Payments and Market
Infrastructures-CPMI) ile Uluslararasi Menkul Kiymet Komisyonlari Organizasyonu (I0SCO) tarafindan
ortak hazirlanan CPMI-IOSCO Finansal Altyapi Kuruluslari Temel Prensipleri Kurul tarafindan referans bir
dizenleme olarak kabul edilmis olup, Tirkiye finans piyasalarinda Merkezi Karsi Taraf (MKT) olarak
faaliyet gosteren Takasbank’in MKT faaliyetlerinin de CPMI-IOSCO Finansal Altyapi Kuruluslari Temel
Prensipleri’ne uyumlu oldugu aciklanmistir. Takasbank tarafindan 16.08.2016 tarihinde Avrupa Menkul
Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi (ESMA)'ne nitelikli MKT olarak taninma basvurusu yapilmistir. Bu
cercevede, Takasbank’in ESMA tarafindan nitelikli MKT olarak taninmasi amaciyla yirutilen ¢alismalar
halen devam etmektedir.

Takasbank tarafindan MKT hizmeti sunulan piyasalarda teminat cesitliliginin saglanmasi amaciyla
Para Piyasasi Fonu Paylari'nin islem teminati ve garanti fonu katki payi olarak kullaniimasina iliskin Piyasa
yonergeleri’'nde degisiklige gidilmistir.

Takasbank, Ticaret Bakanligi ve Turkiye Noterler Birligi ortak ¢alismasiyla uygulamaya alinan ve
Guvenli Odeme Sistemi olan “Tasit Takas”in tim gelistirmeleri tamamlanarak 3 Kasim 2023 tarihinden
itibaren e-Devlet Uzerinden kullanilabilir hale getirilmistir.

F. YATIRIMCI TAZMIN MERKEZI (YTM)

YTM, SPKn’nun 83 lncl maddesi ile yatirimcilarin belirtilen sartlar cergevesinde tazmini
amaciyla kurulmus kamu ttzel kisiligini haiz bir kurumdur. Kurulumuz tarafindan temsil ve idare olunan
YTM’nin is ve islemleri Kurulumuz personelince yuratilmektedir.

Kurulumuzun 24.05.2018 tarihli toplantisinda; 08.01.2016 tarihli toplantida alinan karara
istinaden YTM tarafindan yaratilmekte olan Toros Menkul Kiymetler Ticaret AS’nin tedrici tasfiyesi ve
yatirimcilarinin tazmini islemleri kapsaminda, tazmin slrecinin kapatilmasina karar verilmistir. Tedrici
tasfiye islemleri devam etmekte olup, dagitilmak tzere 6zel hesapta toplanan tasfiye bakiyesi yatirimci
alacaklarinin tamamini karsilamadigindan, yatirimcilara garameten édeme yapilmaktadir. 31.12.2023
tarihi itibariyla tazmin kapsaminda hak sahiplerine yapilan édeme tutari 4,3 milyon TL, tasfiye
bakiyesinden yapilan 6deme tutariise 5,7 milyon TL'dir.

Siresi icinde kaydilestirilmedigi icin YTM’ye devredilen paylar nedeniyle 07.09.2016 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik® kapsaminda hak sahiplerine yapilan édemelere 2023 yilinda
da devam edilmistir. 31.12.2023 tarihi itibariyla iade talebiyle YTM’ye basvuran yatirimci sayisi 2.809'a
ulasmis olup, incelemesi tamamlanan 2.746 yatirimcidan, Yonetmelik'te 6ngorilen taahhitname ve
ibranameyi YTM'ye ileten 2.033’line toplam 23,9 milyon TL nakden, farkl sirketlere ait 79.278 adet pay
ise aynen iade edilmistir.

Yatirim kuruluslarinca YTM'ye ddenen giris aidati tutari 2023 yili icin yeniden degerleme orani
(%122,93) kadar artirilarak 315.263 TL'ye cikarilmis; yillik aidat tutarlarinin hesaplanmasinda ise, Kurul
Karar Organi Kararlari cergevesinde Yatirimci Tazmin Merkezi Yonetmeliginde yer alan katsayi ve tutarlar
yarisi oraninda azaltilarak kullanilmistir.

SPKn’nun 83’(incti maddesinin dérdiinci fikrasinda yapilan degisiklik® cercevesinde 22.04.2021
tarihi ve sonrasinda zamanasimina ugrayan emanet ve alacaklar YTM tarafindan gilincel mevzuat
cercevesinde emaneten saklanmaya ve takip edilmeye baslanmis; 22.04.2021 tarihinden oOnce

8 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 13 (incii Maddesinin Dérdiinci Fikrasinin Kismen iptali Uzerine Yatirimei Tazmin Merkezi tarafindan
Yatirimcilara Yapilacak Odemelere iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik

922.04.2021 tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ylrurlige giren 15.04.2021 tarihli ve 7316 sayili Kanunun 12’nci maddesi ile
SPK’nun 83’tinci maddesinin dordinci fikrasinda degisiklik yapiimistir.
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zamanasimina ugrayan emanet ve alacaklar ise SPKn’nun 83’lncl maddesinin mulga dordlnci fikrasi
ve Yatirimci Tazmin Merkezi Yonetmeligi'nin 26.08.2021 tarihli degisiklik 6ncesi hiklimleri cercevesinde
YTM’ye gelir olarak kaydedilmistir. Bu kapsamda, 31.12.2023 tarihi itibariyla 75 yatirim kurulusu
tarafindan 112.268 adet hesap acllmis durumdadir. 31.12.2023 tarihi itibariyla YTM uhdesinde 66,3
milyon TL degerinde yatirim fonu katilma payi, 67,5 milyon TL degerinde ortaklik payi, 0,8 milyon TL
degerinde yabanci para ve 5,5 milyon TL (temettd dahil) nakit olmak Uzere toplam 140,1 milyon TL
degerinde emanet bulunmaktadir.

Zamanasimina ugrayan emanet ve alacaklarin ekonomiye kazandiriimasi ve yatirimcilarin
korunmasi amaciyla e-Devlet U(zerinden vyatirimcilarin  zamanasimina ugrayacak ve ugramis
emanetlerinin sorgulanmasi igin baslatilan ¢alismalar tamamlanmistir. Gergek kisilere ait olup yatirim
kuruluslari nezdinde 22.04.2021 tarihi ve sonrasinda zamanasimina ugramis veya ugrayacak hesaplar e-
Devlet tzerinden hesap sahipleri veya mirascilari tarafindan sorgulanabilmektedir. Tlzel kisilere ait olup
zamanasimina ugramis ya da ugrayacak hesaplarin sorgulanabilmesine, hesap sahiplerinin elektronik
olarak uyarilmasina ve iade taleplerinin elektronik olarak alinmasina yonelik calismalar ise devam
etmektedir.

Ozel Fon’dan?® alacaklilara 6deme yapilmasina ve alacaklilara édenmek (izere iflas idarelerine
gonderilen tutarlardan mevzuatta 6ngorilen sire icinde ddenmeyenlerin Ozel Fon’a iadesinin
saglanmasina iliskin islemlere devam edilmistir.

G. MERKEZi KAYIT KURULUSU (MKK)

06.02.2023 tarihinde merkez Ussli Kahramanmaras olan ve Adana, Adiyaman, Diyarbakir,
Gaziantep, Hatay, Kahramanmaras, Kilis, Malatya, Osmaniye ve Sanlurfa'yi etkileyen depremlerin yol
actigl yikimlarin timdayle telafisi icin 15.02.2023 tarihinde "Turkiye Tek Yirek" sloganiyla baslatilan
yardim kampanyasina Borsa Grubu olarak toplam 2 Milyar TL ile katilim saglandigi ve bu kapsamda MKK
tarafindan Afet ve Acil Durum Yonetimi Baskanligi'na 200 Milyon TL bagis yapildigi ve bu cercevede, esas
sozlesme degisikligine iliskin basvurularinin, basvuru sonrasindaki olaganistl hal ilanina neden olan
dogal afet sonrasindaki gelismelerin ve bu gibi olaganisti durumlarda MKK'nin basvurularindaki sekilde
limit  belirlenmeksizin  degerlendirilmesi hususu Kurulumuz degerlendirilmelerine sunularak,
Kurulumuzun 09.03.2023 tarih ve 13/315 sayili karari ile MKK Esas Sozlesmesi'nin "Amac ve Faaliyet
Konusu" baslikl 3 Gncl maddesi birinci fikrasinin degistirilmesine karar verilmistir.

Kurulumuzun 14.02.2023 tarih ve 9/176 sayili karari cercevesinde, araci kurumlarin Yatirimci
Risk Takip Sistemi (YRTS) kapsaminda bildirimde bulunduklari kredili aim, banka araciligiyla kullandirilan
nakit krediler, 6ding menkul kiymet islemleri ve takas ylkimlUliklerine iliskin uyguladiklari faiz
oranlarini masteri bazinda giinltk olarak YRTS ye raporlanmasina karar verilmistir. Bu karar kapsaminda
22.02.2023 tarihiitibariyle MKK tarafindan, e BETA test ortami ve PROD canli ortami Gyelerin kullanimina
acilarak, araci kurumlarin 06.02.2023 tarihinden itibaren muisterilerine kredili alim, banka araciligiyla
kullandirilan nakit kredileri, 6ding menkul kiymet islemleri ve takas yikidmluliklerine iliskin uyguladiklari
faiz oranlarini ve diger bilgilerini glinlik olarak YRTS'ye iletmeleri saglanmistir.

Elektronik Veri Deposu Platformu’na (E-VEDO) Uyeler tarafindan yapilan bildirimlerden, "A¢ma-
Kapama" yonteminin yarattigi operasyonel ve teknik raporlama zorluklari, uluslararasi mevzuata uyum
cercevesinde Uyelerimizden standart bir raporlama yontemi ile bildirimlerin alinmasinin gerekliligi ve
bildirimlerden elde edilen verilerin saglikli bir sekilde analiz edilerek Duzenleyici ve Denetleyici
Kurumlara raporlanmasi ihtiyaci nedeniyle "A¢ma-Kapama" raporlama yonteminin kaldirilmasina karar
verilmistir.

1018.12.1999 tarihinden once, Kurulca tim yetki belgeleri iptal edilen araci kurumlarin yatirimcilarinin sermaye piyasasi faaliyetlerinden dogan
alacaklarinin kismen ddenmesini teminen kurulan Ozel Fon’un idare ve temsili SPKn’nun gegici 3 iinci maddesi uyarinca YTM tarafindan
yuritalmektedir.
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