HALKA ARZ CALISTAYI

Kudret VURGUN
IMKB Kotasyon Mudiirii

4dh
AL

iISTANBUL

MENKUL KIYMETLER

BORSASI

SPK - Ankara
17 Subat 2010



Halka Arzlarin Gelisimi

(1990-2008)

Dunyada likidite bollugu
donemi olarak kabul
edilen 2000’li yillarda,
“IMKB’de gerceklesen

halka arzlar’daki dusus B Sirket Sayis

egilimi dikkat cekicidir.
Bu donemde halka arz
edilen ortalama sirket
sayisi buyuk oranda
gerilemistir.
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Halka Arzlarin Gelisimi

(1990-2008)

Vergisel tegviklerin yogun
uygulandigi ozellikle 1990-
2000 yillari arasinda, .
Borsada islem gormeye 20001
baslayan sirket sayisi yilda
ortalama 24 iken, tesvik |
uygulamasinin 10001
bulunmadigi son donemde
bu sayi 7'dir.
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Secilmis Ulkelerde Halka Arz
Performans: (Milyon ABD Dolan)  ****
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Islem Goren Sirket Sayisi - Arallk 2009 € F
Gelismekte Olan Ulkelerle Karsilastirma %
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Hindistan Bombay ’
Hindistan Ulusal ’
Malezya |
Cin Sangay |
Cin Senzen |
Tayvan |
Tel Aviv |
Tayland |
Varsova |
Endonezya |
Giiney Afrika |
Brezilya |
Meksika |
Tahran |
Misir
IMKB
Urdin |
Filipinler |
Sili |
Peru |
SriLanka |
Kibris |
Arjantin
Kolombiya |
Lilbnan |
Mauritius |
Irlanda |
Macaristan |
Malta
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IMKB islem goren sirket sayisi acisindan, gelismekte olan
piyasalar arasinda 315 sirket ile 16. sirada bulunmaktadir.



Ulkemizin Onemli Sirketleri
halen Borsa’da Islem Gormuyor...
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= Tarkiye’nin ilk 500 buyluk sanayi
kurulusundan 407 sirket

Turkiye’nin ikinci 500 bluyuk sanayi
kurulusundan 469 sirket

Toplamda 876 sirket
Borsamizda islem goérmemektedir.

= Ayrica Ulkemizin 6nde gelen finans, hizmet, ticaret ve
kamu sirketleri de hentiz IMKB’de islem gormemektedir
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Sirketler Neden Borsaya Uzak Duruyor’E
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= Halka acik sirketlere vergi tesviginin olmamasi ?

: Sirk_etin_ kontrolinu/yonetimini kaybetme &
endisesi

= Bagimsiz denetim yukumlalagu

= Kamuyu aydinlatma yukumliklerinin rekabet
gucunu olumsuz etkileyecegi endisesi

= Kayitdigi faaliyetler

= Halka arzin maliyetleri

= Burokratik islemler

Fon Arzi Eksikligi (Yurtici-Yurtdisi)




Y iE
IS RITCLIWL

Halka Arz Seferberligi Calismalan &

= Halihazirda 328 olan islem goren sirket sayisinin

2023 yilina kadar 1000 sirkete cikarilmasi
hedeflenmektedir.

Bu kapsamda;

= Sirketlerin sermaye piyasasinin sundugu imkanlardan
yararlanmasina katkida bulunmak ve Borsamizda
islem goren sirket sayisini artirmak amaciyla, SPK-
TOBB-IMKB-TSPAKB arasinda 07.08.2008 tarihinde

Isbirligi protokolu imzalanmistir.
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Halka Arz Seferberligi-istanbul Zirvesi

O Istanbul Zirvesi 6-7 Mayis’ta Halic Kongre Merkezinde
gerceklestirilecektir.

O Zirvede sermaye piyasasina ilgi duyan sirketlerle, halka arz
surecinde hizmet veren tum taraflar biraraya getirilecektir.

U Paneller ve sunumlarin yani sira standlar acilacak,

calistaylar ve birebir gérismeler gibi etkinlikler
yapilacaktir.




"Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve
Satisina lligkin Esaslar Tebligi"

Taslagi Hakkinda Goruslerimiz




Asgari Halka Arz Oranlarinin
Kaldiriilmasi
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Piyasanin derinligi ve likiditesi acisindan
olumsuz sonuclara yol acabilir.
Ortakliklarin kendi istegi ile kottan cikmasi
surecini kolaylastirabilir.

Asgari halka arz oranlarinin dusurulerek
Teblig’de yer almasi onerilmektedir.
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Nitelikli Yatirnmcilara Satis

= Nitelikli yatirimcilara satigs yonteminin belli
bir buyukligun Gzerindeki sirketler® icin,
kurumsal yatirimcilara satisi tesvik edecek
ve halka arz surecini kolaylastiracak bir
satis yontemi olarak kullanilabileceginin
degerlendirilmesi onerilmektedir.

(*)Z Ornegdin ISO-500 listesinde son 3 yildir yer alan ve aktif toplami belli bir
tutari gecen sirketler




Araci Kuruluslara Yuklenim
Zorunlugunun Kaldinllmast

= Halka arzlarda talep yetersizligi durumunda dusuk
halka aciklik orani olusacagindan kotasyon sartinin
saglanmamasina yol acabilir.

= |zahnamede Borsa gorusii olarak duyurulan islem
gOrecegi pazarin degismesi hedeniyle yatirimci
guvensizligine sebep olabilir,

= Aracilik yiklenimini tamamen kaldirmak yerine
halka arz tutarlarina oranla aracilik yuklenimini
gerektiren miktarlarin dusurulerek uygulanmasi
Onerilmektedir.
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Diger Oneriler

Paylari Borsa’da igslem gormeyen halka acik ortakliklarin
paylarinin Borsa’da islem gorebilmesi icin Kurul karariyla
halen aranan, son 3 yil Kurul kaydinda olmasi sartinin Teblig
maddesine eklenmesi, ancak Kurul’a bu sartin aranmamasi

ile ilgili yetki verilmesi
Bolunme islemlerinin Teblig’de ayrintili dizenlenmesi,

Borsa’da islem goren ortakliklarin islem gormeyen paylarinin
Borsa'da satisi ile ilgili dizenlemenin yeniden g6zden
gecirilmesi (SPK, IMKB ve MKK temsilcilerinden olusacak bir

calisma komitesi kurulmasi)




Gelisen Isletmeler Piyasasr’na lligkin sseASELL
Duzenlemeler =

= GIP icin izahname diizenlemenin zorunlu
olmasina ragmen,aracilik s6zlesmesi
konusunda GIP sirketlerine muafiyet
taninmistir.

= Bu durumda izahnamenin kim tarafindan
hazirlanacagi ve onaylanacagi belirsiz
kalmaktadir.

= GIP icin izahname hazirlanmasi zorunlu
tutulacaksa aracilik s6zlesmesinin de zorunlu
tutulmasi onerilmektedir.




Geligen Isletmeler Piyasasi’na lligkin S F
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Diizenlemeler BORSASI

Piyasa danismaninin izahnamenin sorumlulugunu
yiklenmesinin, GIP icin hayati 6nem tasiyan piyasa
danismanhigi goérevine olacak talebi olumsuz etkileyebilecegi
dustnulmektedir.

lzahname halka arza aracilik eden araci kurulus tarafindan
hazirlanmalidir.

Piyasa danismani izahnamenin tam sorumlulugunu
yuklenmemelidir. Piyasa danismaninin sorumlulugunun
sinirlart acikca belirtilmelidir.

KAP’ta bildirim ve ilan yukimlaliginin GIP’te islem goren
veya gorecek ortakliklar icin de uygulanacaginin acik sekilde
dizenlenmesi 6nerilmektedir.




Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka
Arzinda Satis Yontemlerine iligkin
Esaslar Tebligi Taslagi Hakkinda

Goruslerimiz




Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satis  isiansu

Yontemlerine lligkin Esaslar Tebligi Taslagt @~ =

|

= Tebligin belli bir sistematik izlemesini teminen
maddelerin genel siralamasinin yeniden
duzenlenmesi;

= Ayrica taslakta duzenlenmemis olan on talep
toplamanin nasil yapilacaginin teblige eklenmesinin

yararli olacagl,
= Teblig'de hisse senetlerini halka arz etmek isteyen

ortakliklarin hangi yontemleri uygulayabileceginin
daha acik bir sekilde ifade edilmesi,




Sermaye Piya§a5| Aracglarinin Halka Arzinda Satis &
Yontemlerine lligkin Esaslar Tebligi Taslagi STateL
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= Tebligde Borsa'da satis yontemine iliskin detayli
dlUzenleme yapilmasi ve bu yontemi kullanacak olan
ortakliklarin Borsa'ya basvuru suresinin teblig
kapsaminda yer almasi,

= Tebligde yer alan %10 bireysel yatirimcilara tahsis
oranin dusuk oldugu ve yukseltilmesinin yararl
olacagi,
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Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satis < &
Ydntemlerine iligskin Esaslar Tebligi Taslag: SIANEUL
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= Tebligde tanimlanan “niteligi belirli olan ortakliklarin” taniminin daha acik
bir sekilde yapilmasi,

=  Ya da niteligi belirlenmis ortaklik taniminin kaldirilarak hangi hallerde
hangi satis yontemlerinin kullanilmasinin zorunlu oldugunun acikca
belirtiimesinin daha aciklayici olacagi,

= Taslak teblige halka arzin hangi hallerde iptal edilebilecegi ya da
ertelenebilecegine iliskin duzenlemelerin eklenmesi,

= Talep toplama yonteminde piyasa kosullarinda olagandisi gelismeler
olmasi halinde fiyatin veya araligin asagi yonli esnetilme imkani
saglanmasi

onerilmektedir.




“Pay Ihraglari igin izahname Formati",
"Pay lhraglari Igin Izahname Hazirlama Kilavuzu",
"Halka Arz Sirkuleri"
“Yeni Pay Alma Sirkuleri*

Hakkinda Goruslerimiz




|lzahname Taslags M 4
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IMKB Gorusu’nun kesinlik tasimamasi nedeniyle bu
boliumun kaldirilmasi ve Sirket adina basvuru yapan
aracl kurulus tarafindan IMKB’nin hangi pazari icin islem
gorme basvurusunda bulunulduguna iliskin bilgi ve
aciklamalarin konulmasi,




|lzahname Taslagh
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IMKB Gorusi’niin izahnamede yer almasi durumunda,
Gorus’ten sonra gelmek Uzere, IMKB Yonetim
Kurulu’'nun halka arzin Kurul kaydina alinmasi ve
satisinin tamamlanmasindan sonra verecegi karara
donuk herhangi bir taahhit ya da baglayicilik
olusturmamak sartiyla Kurulun goris talebine cevap
vermek amaciyla hazirlandigi hususunun belirtilmesi

onerilmektedir.




|lzahname Taslagh
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RISK FAKTORLERI
v Tum risk faktorlerini (piyasa, likidite, kredi riskleri
dahil olmak Uzere) icerecek ve sayisal etkilerini
kapsayacak sekilde doldurulmasi,

v Bu amacla risklere karsi alinan tedbirlerinde
belirtilmesi,

v Risklerin ve muhtemel etkilerinin hukuki, mali,
ticari ve idari konularda gruplanarak basliklar
altinda tablo seklinde verilmesi
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YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILISKIN BILGILER

v “Ortakhik icin 6nemli olmasi durumunda” ifadesideki “6nemli”
kabul edilen bir bilgi diger bir sirket icin ayni kapsamda degildir.

v Yonetim ve denetim kurulu uGyeleri, yonetimde s6z sahibi
personel ile ortaklik son 5 yil icinde kurulmus ise kurucular
arasindaki “cikar catismalari”’na iligkin bilgiler”in aciklanmasi
Istenmekte olup “cikar catismasi” ifadesinin netlestirilmesi

gerektigi dusunulmektedir.
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FINANSAL DURUM ve FAALIYET SONUCLARI

“Ortakligin isletme sermayesinin yeterli olup olmadigi
ve yeterli degilse gerekli ek isletme sermayesinin
nasil temin edilecegi hakkinda bilgi verilmesi”
Istenmekte olup, sadece sirket yetkililerinin
aciklamasina dayanmamasi ayrica bagimsiz denetim
sirketinin gorusunu de icermesi yararli olacaktir.




|lzahname Taslags

IS ARITCLIWL

A P BRAF K LAr N

KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Bu bolumun hisse senetlerini halka arz edecek
sirketlerin tercihlerine birakildigr anlasiimaktadir.

lzahnamede yer verilen olumlu yondeki beklenti ve
tahminlerin gerceklesmemesi halinde yatirimcilar ile

sirket arasinda ihtilaf dogabilecektir.
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RISK BILDIRIM FORMU

lhra¢c edilecek paylarin Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda
islem gorecegdinin belirtilmesi halinde GIP icin hazirlanmis
“Risk Bildirim Formu”nun izahnamede yer verilmesi ve
yatirimcilarin yatirim karari almadan once

bilgilendirilmelerinin dogru olacagi dusunulmektedir.




