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Yerli Yatirrm Fonlari
Portfoy Degerleri

Tlirkiye’de Satilan Yabanci Yatirim Fonlari 47 Adet
Portfoy Degerleri 192 Milyon $
289 Trilyon TL

Emeklilik Sirketi Sayisi 11 Adet
Portfoy Degerleri 30.0 Milyon $
©
www.5pkgov. 42.8 Trilyon TL




Portfoy Degerleri 129.0 Milyon $

192.9 Trilyon TL

720 Milyon $

1.080 Trilyon TL

2.7 Milyon $

4 Trilyon TL

10.9 Milyar $

16.3 Katrilyon TL

Portfoy Degerleri
Portfoy Degerleri
Y onetilen Portfoy Degerleri
o

www.spk.gov.tr




//////// 3:::11aye Piyasamizin Mali Sistem Igindeki

® Toplam Mali Varliklar 224 milyar $
® Bankacilik Kesimi %40.4

® Menkul Kiymet Stoklar (MKS) %59.6
— Ozel Sektér % 4.4 (%7 MKS icindeki Payi)
— Kamu Sektorii %55.2 (%93 MKS icindeki Payi)

® Kamunun sermaye piyasasindaki agirhiginin %
93 gibi yuksek bir oranda olmasina ragmen ozel
sektor sermaye piyasasi araclari ile reel sektore
aktarilan kaynak:

~ 23 milyar $

www.spk.gov.tr
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SERMAYE PIYASASININ TEMEL SORUNLARI

Kisi basina dusuk gelir ve tasarruflar
nedeni ile yeterli sermaye birikimi

saglanamamaktadir.

Yuksek kamu aciklari ve kamu
@ borclanma geregi, digslama etkisi ile
sermaye piyasalarinda ozel sektorun
finansman imkanini azaltmis ve

genelde bor¢clanma  maliyetlerini
artirmistir.
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SERMAYE PIYASASININ TEMEL SORUNLARI

Yuksek reel faizler ve vyuksek
enflasyon belirsizlik yaratmis ve uzun
vadeli yatirrmlar yerine kisa vadeli
spekulatif islemler on plana ¢cikmistir.

Ozellestirmede halka arz yontemi
istenilen seviyede kullanilamamak-

tadir.
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SERMAYE PIYASASININ TEMEL SORUNLARI

@
@

Geleneksel (muhafazakar) aile sirketi
yapisi nedeni ile, sermaye
piyasalarinda halka acik sirketlerin
hem sayisi cok azdir hem de halka
aciklik oranlan cok dusuktur (Halka
acikhk orani yaklagsik %20’ler
seviyesindedir).

Yatirrmcilarin muhafazakar yatirim
aliskanhigi (altin, doviz ev
gayrimenkul) egitim eksikligi nedeni
ile devam etmektedir.
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SERMAYE PIYASASININ TEMEL SORUNLARI

@

Sirketler sermaye piyasalarindan
yararlanmak iIstememektedirler.
Bunun en onemli nedeni, ekonomik
faaliyetlerin buyuk bir kisminin kayit
disi yurutulmesidir. Bu husus, bir
yandan vergi gelirlerinde azalmaya
yol acarken diger yandan, halka
acilip tum islemlerini kayit icerisinde
yurutmek zorunda olan sirketler
onemli bir rekabet dezavantajina
maruz kalmaktadirlar.
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SERMAYE PIYASASININ TEMEL SORUNLARI

Vergi duzenlemeleri firmalarin halka
acilmalarini ve yatirrmcilarin sermaye
piyasalarina yatirrm  yapmalarini
saglayici tesvikleri icermemektedir.
Aksine, kamu bor¢clanma senetleri
lehine yapilan vergi duzenlemeleri
sermaye piyasasi araclari
bakimindan vergilemede esitsizlik
yaratmaktadir. Ayrica sik degisen
vergi duzenlemeleri vergileme ile
ilgili  belirsizlik yaratmakta ve
yatirrmcilarin sermaye piyasalarina
yonelmelerini engellemektedir.
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/////// SERMAYE PIYASASININ TEMEL SORUNLARI

Onemli bir kurumsal yatirimci eksikligi
mevcuttur. Sigorta sektoru prim istihsali
ve sermaye piyasalarina fon aktarimi
bakimindan son derece yetersizdir. Yeni
W\ ETYEVE] konulan bireysel
emeklilik sisteminin bu eksikligi
giderecegi umit edilmektedir.
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/////// SERMAYE PIYASASININ TEMEL SORUNLARI

Kanunlarda geriye donuk duzenlemeler
ve Sermaye Piyasasi Kanunu disinda,
cesitli mevzuatlarda yapilan degisikliklerle
sermaye  piyasasl iIslemlerine ek
maliyetlerin getirilmesi, sermaye
piyasasina yatirimi olumsuz etkilemis ve
Turk sermaye piyasasinin diger sermaye
piyasalari karsisinda islem maliyetleri
agisindan rekabet gucunu azaltmistir.
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A. Halka Acik Anonim Ortakliklar

B. Halka Acik Bankalar

C. Imtiyazh Sirketler

D. Kurumsal Yatinnmcilar

E. Bireysel (Ozel) Emeklilik Sistemi

F. Ozellestirme

G. Halka Acik Anonim Ortakliklarin Vergilendirilmesi
H. Menkul Kiymetlerin Vergilendirilmesi
I. DIBS'lerin Miisteri Bazinda Saklanmasi
J. Egitim

P K. Ihtisas Mahkemeleri

www.spk.gov.tr
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IIA‘, HalkarAciKeARoNIMIOrtaxiikiar
1l

=10)340)) |

Sermaye Piyasasi Kanunu disindaki mevzuatta
piyasadaki maliyet yukunu arttiran duzenlemeler
yapilmakta ve bu maliyet yuku, piyasayi olumsuz
etkilemektedir.

Bu cercevede; 1997 yilinda, 2002 yili sonuna kadar
“Egitime Katki Payi” ve deprem nedeniyle 1999
yilinda 2002 yili sonuna kadar “Ozel islem Vergisi”
duzenlemeleri yapilmistir. 07.01.2003 tarih ve 4783
saylli Kanun ile, 2002 yili sonunda sona eren sure
2003 yili sonuna kadar uzatilmistir. “Egitime Katki
Payl’” uygulamasi ise 2010 yili sonuna kadar
uzatiimistir.
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Buna gore, Kurul tarafindan alinan binde iki
oranindaki kayda alma ucreti ve IMKB’de yapilan is
ve islemler nedeniyle alinan kotasyon ve ucretler
ile borsa paylari uzerinden her biri icin dortte biri
(%25) kadar ayrica hesaplanan tutar ihraccilardan
ve araci kuruluslardan alinmaktadir.
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COZUM

Sermaye piyasasi ihraccilari ve araci kuruluglar
acisindan ek maliyet getiren Egitime Katki Payi
ve Ozel Islem Vergisi uygulamalarinin
uzatiimamasi,

Bundan boyle sermaye piyasasina ek mali yuk
getirecek duzenlemelerin yapiilmamasi.



//////// |Brl HalkarAciksBankalar
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SORUN

IMKB’de islem goren 4 banka hisse senetlerinin
mulkiyetinin, 42.670 yatirrmcisina herhangi bir
bedel odenmeksizin Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonuna devredilmesi, yatirnmcilarin piyasaya olan
guvenini sarsmistir.

COZUM

Bu baglamda halka acik bankalarin hisse
senetlerine  yatirimcinin guveninin tekrar
saglanmasi amaciyla Bankalar Kanununun 14 ve
20 nci maddelerinde degisiklik yapilmasi.



//////// (Gl'l

SORUN

Imtiyaz sdzlesmeleri iptal edilen 3 sirkete yatirim
yapan 24.837 yatirnmcinin zarara ugramasi.

COZUM

Cagri yaparak sirket ortaklarindan hisse senetlerinin
satin alinmasi yoluyla mevcut yatirimcilarin magdur
olmasinin onune ge¢gmek mumkun olabilecektir.

www.spk.gov.tr



///////// |D KUurumsaltYatrmeinar
N

Kurumsal yatirnmci tabaninin yeterince genis
olmamasi.

<>
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COZUM

i Yatirim Eonlarina iliskinjOneriler

ar IssizikeEonu

“Tirkiye Is Kurumu Genel Miidiirliigii issizlik Sigortasi Fonu
Yonetim Kurulunun Calismasina ve Fon Kaynaklarinin
Degerlendirilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik”te issizlik Fonu kaynaklarinin %10 unun yatirim
fonlarinda degerlendirilebilecegi belirtiimektedir, ancak
halen Fon kaynaklari yatinm fonlarina aktariimamaktadir. Bu
kaynaklarin yatirnm fonlarina aktarilmasinin saglanmasi.

>

www.spk.gov.tr
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DRVeErgiibuzenemeien

l. Gelir Vergisi Kanununda, yatirrm fonu
katilma belgelerinden elde edilen kazanclar
icin 31.12.2003 tarihine kadar beyan
muafiyeti getirilmistir.

Beyan muafiyetinin belirtilen tarihte sona
ermesi, yatirnm fonlari sektorunun gelisimini
olumsuz yonde etkileyecek niteliktedir.

Yatirm fonu katilma belgelerinin deger
artiglarina yonelik beyan muafiyeti suresinin
31.12.2010 tarihine kadar uzatilmasi yararli
olacaktir.
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Il. Yatinm fonlan, fon igtiiziiklerinde (fon

esas sozlesmesi) yer alan fon tutar
uzerinden binde 7,5 oraninda bir damga
vergisi odemektedirler.

Fonlar icin maliyet unsuru olmasi nedeniyle,
Damga Vergisi Kanunu ile Bakanlar
Kuruluna verilen yetkinin kullanilmasi ve
damga vergisi oraninin %0 olarak
belirlenmesinde yarar vardir.
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lll. Yabanci yatinm fonlar vergi tesvikleri

acisindan Turkiye’de kurulan yatirnm fonlarina
taninan vergi avantajlarindan
yararlanabilmektedir.

Turkiye’de kurulan B Tipi Yabanci Menkul
Kiymet Fonlari ise %10 oraninda gelir vergisi
stopaji odemekte iken yurtdisinda kurulan ve
Turkiye’de halka arz edilen yabanci fonlar bu
stopaji odememektedir.

Bu cercevede yurtdisinda kurulan yabanci
yatirnm fonlari ile Turkiye’de kurulan yabanci
menkul kiymet yatirrm fonlari arasindaki vergi
esitsizliginin giderilmesi ve yabanci menkul
kiymet vyatirrm fonlarinda kur artiglarinin
stopaja tabi tutulmamasi.
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2- Yatirim Ortakiikiannariliskin Onerier

anGayHmenKuINatimiOrtakiixdan

Gayrimenkul yatirbm ortakliklari, gayrimenkul
alimlarinda yuksek vergi yukuyle
karsilagsmaktadir.

Katma Deger Vergisi: Gayrimenkul yatirbmlarinin
tesvik edilebilmesi icin mevcut durumda % 18
olan katma deger vergisi oraninin Bakanlar
Kurulu karariyla konut yapi kooperatiflerinde
oldugu gibi 1 sayil liste icinde degerlendirilerek,
% 1 olarak uygulanmasi.

Tapu Harci: Tum islemlerini piyasa degerleri
uzerinden yapan GYO’larin binde 15 oraninda
odedikleri tapu harcinin dusurulmesi.
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KeEdIImes)

Sirketlere hem sermaye hem de yonetim ve
pazarlama becerisi saglayacak Girisim
Sermayesinin ozendirilmesi amaciyla;

® GSYO’dan kar pay! elde eden kurumlarin

istirak kazanci iIstisnasindan
yararlandiriimasi,

® Tirk sermaye piyasalarina yatirm yapan
yatirnmcilarin ellerindeki GSYO hisse
senetlerinin alim-satimdan dogan deger artis
kazanclarinin vergileme disinda tutulmasi.
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E.

Indirimiorani

=10)340)) |

Emeklilik yatirrm fonlarina odenen katkilarin vergi
matrahindan dusulebilecek kismi, asgari ucretin
bir yilik tutari ve katillimcinin bir yiliik Uucret
gelirinin %10 u ile sinirlandiriimis olup, bu tutar ve
oranlar sisteme orta ve yuksek gelir grubundaki
tasarruf sahiplerinin katilimini engellemektedir.

Nitekim yurtdisi uygulamalarda, genellikle, asgari
ucret gibi cok dusuk olan herhangi bir ust sinir
konulmamakta ve yapilan katki miktari, gelirin belli
bir orani olarak vergi matrahindan
indirilebilmektedir.
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COZUM

Gelir Vergisi Kanununda degisiklik yapilarak,
indirimin yilhik olarak asgari ucretin yillik tutarini
asamayacagina iliskin hukmun kaldiriimasi.

Ayrica, Gelir Vergisi Kanununda %10 olarak
belirlenmis bulunan, ancak Bakanlar Kurulu
tarafindan %20 vye kadar cikarilabilecegi
ongorulen indirim oraninin Bakanlar Kurulu
tarafindan %20 olarak belirlenmesi.



SORUN

Ozellestirme uygulamalarinda sermaye piyasasi
araclarindan yeterince yararlaniimamasi.

www.spk.gov.tr
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COZUM

giSenedinerDonusturuienimrilanvii

Gerek ekonomik kosullar gerekse hukuki
nedenlerle ozellestirme surecindeki gecikmeleri
bertaraf etmek uzere, ozellestirme kapsaminda
bulunan ve duzenli nakit akimi olan sirketlerin
(Ornegin; THY, Petkim, Tiipras vb.) 6zellestirme
islemi baslayincaya kadar gececek sure icinde
sabit getirili ve/lveya degisken getirili (TEFE veya
TUFE’ye ya da sirket gelirlerine endeksli) TL veya
doviz uzerinden hisse senedine donusturulebilir
tahvil (convertible bond) cikarmalari.
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. Ozellestirme; Yatirim Ortakligi

Ozellestirme Idaresi Baskanhginca, o6zellestirme
kapsaminda bulunan sirketlerin hisse
senetlerinden olusan o0zel sirket statusunde
portfoy yonetim sirketlerince yonetilecek bir
yatirnm ortakligi kurulmasi.

Bu uygulama, yatirnmcilarin tek bir senet yerine
cok sayida sirket hisse senedinden olusan
portfoye yatinrm olanagi sunarak, riski
dagitmalarini saglayacak ayni zamanda
ozellestirmeyi hizlandiracak ve sermayenin
tabana yayillmasina katkida bulunacaktir.



HalkaPACIKSAnoORIM Oktakiikiarin

\/AUJJAJJ dirimest

SORUN

Mevcut vergi duzenlemelerinin halka aciimayi
tesvik eden hukumler icermemesi.

<>

www.spk.gov.tr



T

COZUM

1. KUurumiar VergisirOnani

Mevcut durum itibariyle % 30 (fon payi1 dahil % 33)
olan kurumlar vergisi yukunun, Kurumlar Vergisi
Kanununun 25 inci maddesinin degistirilmesi
suretiyle, hisse senetleri borsada igslem goren
sirketler icin % 10 (fon payi dahil % 11) olarak
belirlenmesi, ya da halka aciklik oranina gore
kademeli olarak azalan bir tarife belirlenmesi.

<>
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2y Emisyon PrimieriStopaj Muafiyeti

Emisyon primlerinin (hisse senetlerinin ihrag
degeri ile nominal deger arasindaki fark)
uzerindeki vergi muafiyeti 2003 yili sonunda sona
erecektir.

Hisse senetlerinin halka arzinda nominal
degerinin uzerinde satisindan dogan emisyon
primine, Kurumlar Vergisi Kanununun Gecici 28
inci maddesinin (b) bendi ile 01.01.1999-
31.12.2003 tarihleri arasinda taninan stopaj
muafiyeti yururluk tarihinin 2010 yihina kadar
uzatilmasiu.



///////// [Hl' MenkulKiymetiernmvergiendirimesi
|

SORUN

Yatirnmcilarin  yeterince tesvik edilememesi
nedeniyle talep yetersizligi ve 6zel sektor menkul

kiymetleri uzerinde asin vergi yukunun
bulunmasi.

<>
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O BorclanmarAraciari

Ozel sektér borclanma araglarinin gelisim
gosterememe nedenlerinden biri de, vergisel
acidan kamu borclanma araclar ile arasindaki
rekabet dezavantajidir.

Bu cercevede, alinacak yeni bir Bakanlar Kurulu
Karari ile finansal araclar arasi rekabet
esitsizligini gidermek uzere; ozel sektor
borclanma araclarindaki mevcut durum itibariyle
% 12 (fon pay! dahil %13.2) olan stopaj oraninin
da kamu bor¢lanma araclari gibi % 0’a indirilmesi.



5 0.

Banka ve araci kurumlarin DIBS islemlerinin Merkezi
olarak musteri bazinda izlenmemesi sonucu
yatirnmcilarin zarara ugramasi.

<>
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COZUM

Sermaye piyasasi araclarinin kaydilestirilmesi
kapsaminda hisse senetlerinde uygulanmaya
baslamis olan musteri bazinda saklama ve guvence
fonuna DIBS’ler icin de gecilmesi ile;

Araci kurum ve bankalara ait DIBS’ler ile
yatirimcilara ait DIBS’lerin birbirinden ayriimasi,

Yatirnmcilarin verdikleri emirlerin gerceklestirilip
gerceklestiriimedigini sorgulayarak kendi
hesaplarini kontrol edebilmesi,

Yatinmcilarin hesaplarindaki DIiBS’lere blokaj
koyarak, kendilerinden habersiz kullaniimalarini
engelleyebilmeleri

mumkun olabilecektir.



//////// "jl'l

SORUN

Hem yatirnmcilar hem de sirketler acisindan sermaye
piyasalari konusundaki bilgi eksikliginin piyasaya olan
ilgi ve katilimi olumsuz etkilemesi.

COZUM

Sirketler, yatirnmcilar, araci kurumlar ve diger sermaye
piyasasi katilimcilarinin bilgilendiriimesine yonelik ve
sermaye piyasasina olan ilginin artirllmasi amaciyla
Istanbul’da; TSPAKB’nin ydnetiminde ve SPK, IMKB,
JAB, VOBAS, TAKASBANK ve MKK’nin maddi
PN destekleri ile bir egitim merkezi kurulmasi.

www.spk.gov.tr
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K.

SORUN

Sermaye piyasasi ile ilgili suglarda uzmanlagsma

eksikliginden dolayr mahkemelerin karar verme
surelerinin uzamasi

COZUM

Sermaye piyasasi alanindaki konularda uzmanlagsmis
ihtisas mahkemelerinin kurulmasi ile manipulasyon,
iceriden ogrenenlerin ticareti, izinsiz aracilik, ortulu

kazan¢ aktarimi gibi konularda daha c¢abuk karar
verilebilmesi mumkun olacaktir.



L2 it

A. istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ile Istanbul  Altin
Borsasinin da Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S. Gibi
Kar Amach Sirketler Olarak Yeniden Yapilandiriimalar
(Ozellestiriimeleri)

B. Menkul Kiymetlere Yoénelik Vadeli islem Piyasalarinin
Faaliyete Gecmesi (VOBAS)

C. KOB/'lerin Yararlanacagi Bir Piyasanin Kurulmasi

D. iIMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. Biinyesinde Odiing
Piyasasinin Kurulmasi

E. IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. Biinyesinde Tiirk
Lirasi Para Piyasasinin Gelistiriimesi

F. istanbul Altin Borsasi Biinyesinde Efektif Piyasasi
Olusturulmasi

<>

e—— . Menkul Kiymetlerin Kaydilestirilmesi
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A B

SORUN

Anilan Borsalarin kamu kurulusu olmalari
nedeniyle, serbest rekabet ortaminin gerektirdigi
eshek yapiya sahip olmamasi.

COZUM

IMKB’nin ve IAB’nin organizasyon ve isleyis
acisindan daha esnek bir yapiya kavusturulmalari
icin VOBAS’ta oldugu gibi kar amachi anonim
sirket statusune donusturulmeleri.



B, R ———

SORUN

www.spk.gov.tr

Menkul kiymetlere yonelik vadeli iglem
piyasalarinin henuz faaliyete gecmemesi nedeni
ile risk yonetim ve aktariminin gerektigi gibi

yapilamamasi

VOBAS’In bir an once faaliyete gecmesi.



SORUN

Ulkemizde istihdamin ve Uretimin 6nemli bir
kismini CELEVETL KOB/’lerin sermaye

piyasasindan yeterince yararlanamamasi.

COZUM

KOBVI’lerin sermaye piyasasi kanali ile finansman
saglamalarini teminen, piyasa yapiciligi sistemine
dayali ve NASDAQ benzeri bir piyasanin kurularak

<> faaliyete gecirilmesi.

www.spk.gov.tr
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SORUN
Aciga satis islemlerine islerlik kazandiracak bir

organize hisse senedi odung

pilyasasinin
olmamasi.

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. biinyesinde
odunc¢ piyasasinin kurulmasi.

www.spk.gov.tr
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SORUN

Merkez Bankasi tarafindan aciklanan Para
Programi cercevesinde Bankanin TL para
piyasasinda aracilik fonksiyonuna son vermis
olmasi dolayisiyla organize bir TL para piyasasinin
bulunmamasi.

COZUM

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. bunyesinde
halen faaliyet gosteren Borsa Para Piyasasinin
Hazine, Merkez Bankasi ve Kurulumuz igbirligi ile
tum mali sistemdeki para arz ve talebini
karsilayacak bir yapiya kavusturulmasi.

<>
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Istanbul AJ" Drsasi Biinyesinde

P1yasasiiOIUs LJJHJ as|

Merkez Bankasi tarafindan aciklanan Para
Programi cercevesinde Bankanin doviz ve efektif
piyasalarinda aracilik fonksiyonuna son vermis
olmasi dolayisiyla, etkin ve organize bir doviz
piyasasinin bulunmamasi.

COZUM

Istanbul Altin Borsasi biinyesinde bir efektif
piyasasi olusturulmasi ile ilgili bir yonetmelik
yayinlanmasi.

>
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SPK Misyon - Vizyon

Uluslararasi Piyasalarla Entegrasyon
Kurumsal Altyapinin Giglendirilmesi
Yatirirmci Guveninin Artiriimasi

Arz ve Talebin Gugclendirilmesi

Teknolojik Altyapinin Gelistiriimesi



//////// Sermaye Piyasasi Kurulu

MISYON

® Sermaye piyasasinin giivenli, adil, seffaf ve
etkin islemesini saglamak igin, uluslararasi
norm ve gelismelere paralel, degisen piyasa
ihtiyaclarini  karsilayan, objektif, sade ve
anlasilabilir yaklasimlarla hesap verilebilir

duzenleme ve denetleme yapmak

VIZYON

® Ulusal ve uluslararasi alanda oncii, dinamik ve
saygin olmak

www.spk.gov.tr



//////// Stratejik Yonetim Planinin Hazirlanmasi

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun stratejik
planinin hazirlanmasi igin;

Misyonunun belirlenmesi
Vizyonunun belirlenmesi

Miisterilerinin ve Uriin/Hizmetlerinin
belirlenmesi

Performans olc¢ulerinin belirlenmesi

Kritik Basari Olgiilerinin belirlenmesi
Ortam Analizleri - (PESTS ve KEFE - SWOT)
Surec¢ hiyerarsisinin olusturulmasi

< tamamlanmistir.
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/| AB Direktifleri ve IOSCO Prensipleri

® Avrupa Birligi (AB) diizenlemelerine uyum
calismalari,

® Uluslararasi Sermaye Piyasasi Kurullari Orgiitii
(I0SCO) prensiplerine uyum calismalari,

— Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (EMC)
Baskanlgi

— Finansal Istikrar Forumu (FSF) iiyeligi

® Uluslararasi Bilgi Aligverisi
— 10SCO Cok Tarafli Mutabakat Zapti

— Sermaye piyasasi suc¢larinin sinir otesi takibi ile kara
paranin aklanmasinin ve terorizmin finansmaninin
onlenmesi

P> .
wwssove @ Jkjli Mutabakatlar (13 mutabakat zapti)




Ul
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Uluslararas: Muhasebe Standartlarn (UMS) ile
Tam Uyum-I

® UMS alanindaki son gelismeler ile Avrupa Birligi’nin

uye ulkelerde 1.1.2005 tarihinden itibaren UMS’yi
I ETGEVE] baslayacagi yonundeki karari
cercevesinde; mali tablolarin enflasyona gore
duzeltilmesi ve konsolidasyonu dahil tam set 33 adet
standardi iceren Kurulumuz duzenlemesi 15 Kasim
2003 tarihinde yayimlanmistir.

Dileyen igletmeler 31.12.2003 tarihli mali tablolardan
baslamak uzere, UMS’ye tam set uyumlu Kurulumuz
Tebligine uymaya baslayabilecektir.



//////// _lI_J;L:IS;aur;s_llll\duhasebe Standartlar (UMS) ile

® 01.01.2005 tarihinden sonra diizenlenecek ilk ara
mali tablolardan baslamak uzere uygulanacak olan
Teblig ile, Turk sirketleri enflasyonun etkilerinden
arindirilmig, gercege uygun ve grup sirketleri ile bir
butun halinde uluslararasi raporlama standardi ile
tam uyumlu mali tablolarini yatirrmcilara sunacaktir.

® Boylece vyerli ve yabanci bireysel/lkurumsal
yatirrmcinin sermaye piyasalarina ilgisi artacaktir.

www.spk.gov.tr



///////// Bagimsiz Denetimin Etkinliginin Artirilmasi

Bagimsiz denetim kuruluslarinin cikar
catismalarindan uzak kalmalan ve bagimsizlik
ilkesinin fiilen uygulanabilmesi i¢in;

¢ Bagimsiz denetim faaliyeti ile danismanlik
faaliyetleri ayrilmigtir.

® Bagimsiz denetim kuruluslarina 5 yillik rotasyon
zorunlulugu getirilmistir.

www.spk.gov.tr



//////// Uluslararasi Bagimsiz Denetim Standartlarina

Uyum

Bagimsiz denetim alanindaki son gelismeler ile
Avrupa Birligi’nin 2005 yih itibariyle AB uyesi
ulkelerin ulusal denetim standartlarinin Uluslararasi
Muhasebeciler Federasyonu (IFAC) tarafindan
yayimlanan Uluslararasi Bagimsiz Denetim
Standartlarina uyumlu hale getirilmesi yonundeki
calismalar cercevesinde;

- Bagimsiz denetim calismasinin etkin olarak
planlanmasi,

* Denetim tekniklerinin genis olcude kullanimi ile,
- Denetim rapor standartlarinin,

Uluslararasi Bagimsiz Denetim Standartlarina
uyumlu hale getirilmesi calismasina hiz verilmistir.

P>

www.spk.gov.tr



//////// Kurumsal Yonetim (Corporate Governance) Ilkeleri

“OECD Kurumsal Yonetim ilkeleri” ve iilkemizin
kosullari cercevesinde sermaye  piyasalarinin,
ekonomik kalkinmaya olan katkisinin artirilmasi,
uluslararasi finans sisteminin bir parcasi olarak
yapilandiriimasi hedefine uygun olarak Kurumsal
Yonetim llkeleri belirlenmistir.

® Jlkelerin uygulanmasinda diinyada da gecerli olan
“uygula ya da acikla” prensibi temel alinmistir.

® llkeler ozellestirme kapsamindaki sirketler dahil,
kamuda ve ozel sektorde kotu yonetim nedeniyle ortaya
cikan verimsizlik ve zararlari ortadan kaldiracaktir.

® llkeler, basta Sirketler Hukuku olmak lizere, yapilacak
bir cok yasal duzenleme icin de yol gosterici olacaktir.

& ® jlkelere uyum; sirketler acisindan piyasada esitlik,
e gseffaflik, hesap verilebilirlik ve sorumlulugu
saalavacaktir



Ul
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Kredi ve Kurumsal Yonetim Derecelendirmesi

Sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve
derecelendirme kuruluslarina iliskin  Tebligimiz
kurumsal yonetim derecelendirmesini de igcerecek
sekilde yeniden duzenlenmis ve 4 Aralhk 2003
tarihinde yayinlanmistir.

Bu duzenleme ile;

® Derecelendirme faaliyeti, “kredi derecelendirmesi” ve
“kurumsal yonetim derecelendirmesi” olarak iki
bolume ayriimistir.

® Derecelendirme kuruluslarinin basvuru, faaliyet,
bagimsizlik esaslari, derecelendirme kuruluslarinin ve
elemanlarinin ¢ikar catismalarindan uzak tutulmasini
saglamaya yonelik olarak yeniden belirlenmistir.

® Halka acik sirketler hakkinda bilgiye erismede seffaf
bir mekanizma saglanarak vyerli ve yabanci
sermayenin piyasalara girisinin artirilmasi
hedeflenmistir.



Ul




///////// Girisim Sermayesi

Girisim sermayesi yatirnm ortakliklari kurulus ve
halka arz esaslar1 tebligine islerlik kazandiriimis
ve sadelestirilmistir.

<>
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///////// Vadeli Islem Piyasalari

® Risk yonetimi ve ileriye doniik sinyaller

— IMKB biinyesindeki dovize dayal vadeli
islemler piyasasi

— |AB biinyesindeki altina dayali vadeli
islemler piyasasi

— Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOBAS)

www.spk.gov.tr



//////// KOBI'lere Yo6nelik Piyasa

Elektronik islem platformu ve piyasa yapicilik
sistemine dayali borsa disi tegkilatlanmig piyasa
kurulmasina yonelik hukuki altyapi

tamamlanmistir.
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[l Portfoy Yonetim Sirketler

www.spk.gov.tr

Emeklilik yatirnm fonlarini sadece portfoy yonetim
sirketlerinin yonetecegi de dikkate alinarak
kuruluslarini kolaylastiran ve rekabeti artirmayi
hedefleyen, mali yapilarinda guvenligi on plana

alan duzenleme yapilmistir.



//////// Performans Sunum Standartlan

www.spk.gov.tr

Uluslararasi performans sunum standartlari
(GIBS) cercevesinde kurumsal yatirnmcilarin getiri

sunumlarina yonelik objektif ve karsilastirilabilir

kistaslar belirlenmistir.



//////// Araci Kurumlara Iliskin Yeni Diizenlemeler

® Birlesmeler kolaylastiriimistir

® Belge ve kayit diizeni revize edilmistir
® lI¢ kontrol sistemi esaslara baglanmistir
® Tahkim kurallar olusturulmustur

® Aciga satis ve kredili menkul kiymet islem

esaslarn uluslararasi mevzuata uyumlu hale
getirilmistir
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//////// Ozel Finans Kurumlarinin Araci Kurum Acentasi

Olmasi

Sermaye piyasasi faaliyetlerinin daha genis Kkitlelere
yayllmasini teminen 0zel finans kurumlarinin araci
kurumlar ile acentelik sozlesmesi imzalamasi mumkdn

hale getirilmigtir

>
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Merkezi Kayit Kurulusu

Sermaye piyasasi araclarinin basilmadan, bilgisayar ortaminda
takibi amaciyla kurulmus bir anonim sirkettir.

Eylal 2001°den itibaren faaliyetlerine baslamigtir.

Kaydilestirme icin gerekli yazilim ve donanim altyapisinin
olusturulmasina yonelik calismalar devam etmekte olup, 2004
yili icinde hisse senetlerinde fiziki basima son verilerek, hak ve
islemlerin kayden izlenmesine baslanmasi planlanmaktadir.

Kaydilestirme disinda iki onemli gorevi:
® Yatirnmcilari Koruma Fonunun temsil ve idaresi ile

¢ Aracl Kurumlarin tedrici tasfiye islemlerinin
yurutulmesidir.



Ul




Ul

Birlesme / Devralma ve Bolunme

Halka acik sirketlerin birlesme ve devralma esaslari ile
bolunme esaslari belirlenmigtir.

www.spk.gov.tr
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Ozel Durumlar

Yatirimcilara yatirim kararlari igin gerekli olan bilgilerin

kamuya aciklanmasina iliskin esaslar daha detayl
olarak belirlenmistir.

www.spk.gov.tr




///////// Mali Tablolarin Gercege Uygunlugu ve

www.spk.gov.tr

Dogrulugunun Gozetimi

Hisse senetleri borsada islem goren ortakliklarda,
bagimsiz denetim ve i¢ kontrolun etkinliginin
saglanabilmesi icin “Denetimden Sorumlu Komite"
kurulmasi ve

Mali tablolarin gercegi dogru bir sekilde yansitarak
yayimlanmasindan sorumlu tutulan ortaklik yetkililerinin
belirlenmesi zorunlulugu getirilmigtir.



Ul

Birikimli Oy Kullanimi

Halka acik ortakliklarda yonetim-azinlik dengesinin
saglanmasini ve azinlik pay sahiplerinin yonetim ve
denetim kurullarinda temsil edilebilmeleri olanagini
saglamak amaciyla Dbirikimli oy kullanim esaslari
belirlenmistir.

Borsa disi halka acik sirketlerde birikimli oy kullanimi
zorunlu hale getirilmistir.

P>
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Ul

Miisteri Numarasi ile Islem

Manipulasyon ve icerden  ogrenenlerin  ticareti
kapsamindaki iglemlerin tespiti ve onlenmesinde hiz,
etkinlik ve caydiricihgin arttirilmasi amaciyla IMKB’ye
lletilen tum emirlerde musteri numarasi girilmesi
uygulamasina Mart 2003 tarihi itibariyle gecilmigtir.

<>
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Yatirnm Danismanhigi

Sermaye piyasasinda yatirrm danismanhgi faaliyetinde
bulunacak kurumlarin yetkilendiriime ve faaliyetlerine
lligskin ilke ve esaslar ile medya ve elektronik ortamda dahil
olmak Uuzere yonlendirici nitelikte yatirrm tavsiyesinde
bulunan kigi ve kuruluslarin yorum ve tavsiyelerinde
uymalari gereken esaslar belirlenmistir. Boylece kanunun
su¢ saydigi haller ile gazetecilik arasindaki sinira aciklik
getirilmistir.

www.spk.gov.tr
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Yatirnmcilarn Koruma Fonu

Araci kuruluslarin sermaye piyasasi faaliyetleri  nedeniyle
musterilerine karsi “hisse senedi islemlerinden dogan” nakit
odeme ve hisse senedi teslim yukumlultklerini karsilamak
amaciyla kurulmustur.

Araci kurum nezdinde bulunmasa dahi yatirrmcilarin 28,5 milyar
TL'ye kadar olan alacaklari Fondan karsilanmaktadir.

Eylul 2001°den itibaren faaliyetlerine baslamistir.

Butun araci kuruluslarin Fona katilmalari zorunludur.

Bugun itibariyle 2 araci kurumun tedrici tasfiye islemleri
yurutulmekte olup, toplam 3 araci kurum musterilerine Fondan
5.2 trilyon TL odeme yapilmistir.

<>
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Araci Kurumlarin Tedrici Tasfiyesi

Aracl kurumlarin tedrici tasfiyesine karar verilmesi halinde
bu surecin hizh bir sekilde tamamlanmasi ve yatirimcilarin
sermaye piyasasi iglemleri nedeniyle dogan alacaklarini
oncelikle alabilmeleri amaciyla duzenlenmis 0zel bir
tasfiye prosedurudur.

Tasfiye edilen araci kuruma iligkin incelemelerin en ge¢ 6
ay icinde tamamlanmasi ve musterilerin tasfiye
kapsamindaki nakitleri ile menkul kiymet alacaklarinin
izleyen bir ay icinde dagitiilmasi saglanmaktadir.



Ul

Ozel Fon

Yetki belgeleri 1999 Kanun degisikliginden once iptal
edilen 16 araci kurumun mausterilerine kisi basina 2003

yili icin 7.8 milyar TL’ye kadar odenmesi
ongorulmustur.

Bu kapsamda 2 araci kurumun musterilerine 0deme

yapilmaktadir. Digerlerinin iflas ve tasfiye islemleri
devam etmektedir.

www.spk.gov.tr




/////// Manipiilasyon Sayilan Haller Kitapcigi

Manipulasyon sucunun niteligi ve manipulatif islem
kaliplarina iliskin olarak plyasa katilimcilarini
bilgilendirmek amaciyla kitapcik hazirlanmistir.

www.spk.gov.tr
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Yatirhmcal Sikayetleri

® Yatinrmcilardan ve sermaye piyasasi calisanlarindan,

istedikleri anda (7 gun x 24 saat) sikayetleri ve
bilgilenme isteklerini internet Uzerinden almak, gelen
sikayet ve bilgilenme isteklerini daha hizli cevaplamak
ve magduriyetlerin daha hizli bir sekilde giderilmesi
saglanmaktadir.

2003 yili icinde toplam 2120 basvuru
cevaplandiriimigtir.

® Alo Takas sisteminde, tim aramalarin sehirigi tarife ile

ucretlendiriimesi ya da ucretsiz olmasi saglanmis
olacaktir.



U
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Sermaye Piyasalarinin Yurtici ve Yurtdisinda
Tanitimi ve Bilgilendirme Toplantilari

Yatirnmcilari sermaye piyasalari hakkinda
bilgilendirmek ve sirketlere bu piyasalardan
yararlanma imkanlarini anlatmak amaciyla yurticinde
Ticaret ve Sanayi Odalari ile isbirligi halinde 2001
yilindan itibaren bugune kadar 33 ilde tanitim
toplantilari duzenlenmis, TV ve radyo programlarina
katilinmistir.

Yurtdisinda da Berlin, Hamburg, Koln, Frankfurt,

Dortmund/Almanya, Rotterdam/Hollanda,
Bruksel/Belgika, Viyana/Avusturya ve
Paris/Fransa’da bilgilendirme toplantilari

duzenlenmistir.



Ul
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////// Ilk Halka Arzlarda Fiyat Istikrar (Stabilizasyon)

Yapilan duzenleme ile ilk halka arz sonrasinda hisse
senedi fiyatinin halka arz fiyatinin altina dusmesi halinde
araclt kurumun istege bagli olarak belirli bir sure icin
destekleme aliminda bulunmasi imkani getirilmistir.

Boylece, halka arzdan sonraki 30 gun icinde ilgili hisse
senedinin fiyatinin dusmesine engel olunmasi ve bu
suretle halka arzlarin daha cazip hale getiriimesi
hedeflenmistir.

www.spk.gov.tr
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Halka Aciklik Oranlarinin Yukseltilmesi

Borsanin derinlesmesi ve likiditesinin artmasi amaciyla
asgari halka aciklik orani %15’ten %25’e cikarilmis ve
boylece AB duzenlemelerine paralellik saglanmistir.

Avrupa Birligi'nde uygulanan ve surekli kamuyu
aydinlatma sistemi olarak bilinen, yatirimcilara kesintisiz
bilgi verme esasina dayanan “Raf Kayit Sistemi” ne iligkin
esaslar belirlenmis ve ilk etapta istege bagl olarak
sirketlerce kullanilmasi ongorulmustur.

www.spk.gov.tr
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Temettu

Halka acik anonim ortakliklar icin daha once asgari %50
olarak  belirlenen birinci temettd oranit  %20’ye
dusurulmustur.

Finansman ihtiyaglarini gidermelerine katki saglamak
amaciyla Borsa disi halka acik sirketlerin de bedelsiz
hisse senedi dagitmak suretiyle temettu dagitabilmeleri
mumkun hale getirilmistir.

>
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/////// Alternatif Sermaye Piyasasi Araclari

® Ozellikle yurt disinda calisan vatandaslarimiza bir
yatirnm secenegi olarak sunulmak Uzere alternatif
sermaye piyasas! araclari uzerinde calisilarak; KZOB,
OYHS, kara istirakli tahvil, katilma intifa senetleri, hisse
senedi ile degistirilebilir tahvil ihracini tesvik edici
duzenlemeler yapilmistir

® Kurulumuzun onerisi Uzerine 32 sayili Kararda degisiklik
yapllmis ve boylece sermaye piyasasl araclarinin
yurtdisinda satisi Kurul kaydina alinarak bu araclara
yatirim yapanlarin haklarinin korunmasi saglanmistir

www.spk.gov.tr
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Altin, Giimiis ve Platin Bonolarina Iliskin Diizenleme

Altin, gumus gibi kiymetli madenlerin ekonomiye
kazandirilmasi ve vyatinmlarini  bu varliklarda
degerlendirmek isteyen yatirrmcilara alternatif bir yatirrm
aracl sunulmasi amaciyla altin, gumus ve platin
bonolarinin ihracina iliskin esaslar belirlenmistir.

>
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URULUNDA
DERNIZASYON
CEVESINDE
NOLOJILERI
RARAK

Ni YAPI iLE
ALARI

TEMININ

olusmaktadir.
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V] PR enetim Bilgi Sistemi

YONETIM BILGI SISTEMI BiR KURUMUN iSLEYiS,
YONETIM VE KARAR VERME
iISLEVLERINI DESTEKLEMEK UZERE
BILGI SUNAN,

BUTUNLESIK BIR BILGISAYAR SISTEMIDIR.
SERMAYE PiYASI KURULU
YONETIM BILGI SISTEMI,

ISLETIMSEL BILGI SISTEMI
YONETIMSEL BILGI SISTEMI

KARAR DESTEK SISTEMI’NDEN
> OLUSMAKTADIR
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Araci TAKASBANK
ISTANBUL

Kuruluslar
_ Birligi
ISTANBUL

§PK

ISTANBUL

kezi Kayit
urulusu
TANBUL

1

_ iMkB a8
ISTANBUL ISTANBUL
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ANKARA

i

INTERNET

Araci
Kuruluslar |
Vadeli Islemler ve
Opsiyon Piyasalari

Bagimsiz Denetim
Sirketleri /
Portfoy Yonetim

I Sirketleri

i f

Yatirnm Fonlari/
Ortakhkla

KOBI
Piyasasi






Uy [ SPK = MKB Gozetim Projesi

IMKB Hisse Senedi Piyasasi islemlerinin gercek
zamanli olarak izlenmesi ve normal disi hareketlerin
aninda tespit ve izlenmesine yonelik olarak SPK ve
IMKB tarafindan ortaklasa yiritilen erken uyari

projesidir.

Projenin yazilim bolumu tamamlanmak Uuzere olup,
2004 yili basinda test calismalarina baslanilacaktir.

>
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. KamuyuAydinlatma Projesi

Borsaya kote sirketlere ve araci kuruluslara ait mali tablo, mali
tablo dipnotlari ve 6zel durum aciklamalarinin internet araciligi ile
elektronik imza kullanilarak alinmasina, veri tabanina
islenmesine, kamuya duyurulmasina ve bu cercevede basta
elektronik imza ve elektronik imza sertifikasyon otoritesi
olmak Uuzere alt yapinin olusturulmasina yonelik c¢alismalari
icermektedir. Bu anlamda ELEKTRONIK IMZA’nin uygulandigi
Turkiye’deki ilk projedir.

Projenin yazilim bolumu tamamlanmak Uzere olup 24 pilot sirket
ile test calismalari ve proje kapsamindaki tum sirketlere elektronik
imza sertifika dagitim calismalari baslatiimistir.

<

www.spk.gov.tr



| Fonve Ortakiidar Ginlik Takip Sistemi (FonOrt)

Piyasalarda islem goren yatirim fonlarinin ve
ortakliklarinin gunluk iglemlerinin takibini saglamaya
yonelik olarak alinan ham fon bilgilerinin, ara yuzler
ve raporlar araciligi ile kullanicilara sunuldugu
projedir.

Emeklilik Yatirrm Fonlari ve Yatirrm Fonlari lleri
Gozetim Modullerinin gelistirme calismalari devam
etmektedir.
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| Eslestimesistemi (Matchsys)

IMKB’de gerceklesen emirler ile araci kuruluslardan
alinan islem dagitim listelerinin eslenmesi amaciyla
hazirlanmistir.

Sistem vasitasiyla musteri hesap numaralari da
dikkate alinarak islemlerin  kimler arasinda
gerceklestirildigi saptanabilmekte, manipulasyon ve
iceriden Ogrenenlerin ticareti (insider trading)
Incelemeleri icin onemli bir alt yapi olusturulmaktadir.

©
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| SermayeYeterliii Sistemi (Ser¥et)

Araci Kurumlarin ve Portfoy Yonetim Sirketlerinin
elektronik ortamda gonderdikleri mali Dbilgilerin
derlenerek mali durumlarinin degerlendirilmesi ve
izlenmesi amaciyla gelistirilmis bir uygulamadir.

llgili dosyalarin internet sayfamiz aracihgi ile guvenli
bir sekilde alinmasi mumkun olacaktir.

©
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' Anonim Ortakidar Sistemi (OFDos)

Kurul denetimine tabi olan 633 anonim ortakliga ait
bilgilerin kaydedildigi ve cesitli raporlarin alindigi bir
sistemdir. Bu sistem icerisinde kayitli sermaye, esas
sermaye, tahvil, finansman bonosu, banka bonosu,
yatirim fonlari alt sistemleri bulunmaktadir.

Sisteme Sermaye Artirmlari  ve Genel Kurul
Evraklarinin takip modullerinin gelistiriimesi calismalari
devam etmektedir.

<
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| rumsal Veri Tabam Projesi

Kurul meslek personelinin calismalarini yaparken
ihtiyac duydugu gerek Kurul digi, gerekse Kurul
kaynakli verilerin veri tabaninda tutuldugu, bilgisayar
ortaminda islendigi, saklandigi ve rapor olarak
kullaniciya sunuldugu projedir.

Verilerin internet Uzerinden dinamik olarak kamuya
verilmesi ¢alismalari tamamlanmistir.

©
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e enteiin Osturimas:

Sermaye piyasalarindaki kurum ve kuruluslara iligkin
gerceklestirilecek projelere temel teskil edecek
ihtiyaclarin belirlenmesi amaciyla bilisim teknolojileri
envanterinin olusturulmasi calismasi baslatiimistir.

Bu sayede ileri donemdeki yeni projelerin, sermaye
piyasasil aktorlerinin teknolojik altyapisina
uyumlulastiriimasi saglanacaktir.

<
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| Belge Erisim, Doklimantasyon ve Arsiv Sistemi

Teknolojideki son gelismeler 1s1ginda basta Yonetimsel
Bilgi  Sistemleri (MIS) olmak Uzere  Ofis
Otomasyonunun en temel unsurlarindan olan kagittan
arindiriimis tum bilgi, belge ve dokumanin elektronik

ortamda tutuldugu, paylasildigr ve arsivlendigi bir
projedir.
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Uy T Katiiphane Bilgi Sistemi

Kurulumuz Kutuphane bilgi
sistemi  olusturulmus olup
dinya sermaye piyasasi
kurum  ve  kuruluslarina
ulasma imkani sunan
internet  hizmeti, @ dokum
alinabilen  bir  platformla
kullanicilarina hizmet
verebilecektir.

www.spk.gov.tr
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Disaster Recovery: Center

Sermaye Piyasasi Kurulu, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi, Takasbank, Altin Borsasi, Araci Kuruluslar
Birligi, VOBAS, KOBI piyasalari ve Merkezi Kayit
Kurulusunun Bilgi Sistemleri konusundaki tum bilgileri
(veri, veri yaplilari, veri tabanlari, kodlar vb.) acil durum
merkezi olarak Ankara’da olusturulmasi planlanan Bilgi
Sistemleri Merkezinde toplanarak yedeklenecektir.
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L e s et

Sermaye Piyasasi mevzuatinin Avrupa Birligi mevzuati
lle uyumlastiriimasi ¢alismalari 2004 yili sonu itibariyle
tamamlanacak ve sermaye piyasamiz AB ile tam
uyumlu hale gelecektir.

www.spk.gov.tr



| Teknolojik Altyap: Calismalarinin Tamamlanmast

Kurulumuzca yurutulmekte olan Sermaye Piyasalari
Bilgi Teknolojileri alt yapisi 2004 yili sonuna kadar
tamamlanacak ve tum kurum ve kuruluslarin hizmetine
sunulacaktir. Boylece piyasada etkinlik, guvenilirlik ve
saglamlik artacak ve maliyetler onemli Olgude
azalacaktir.

<
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' bajimszDenctim Standartian

Kurulumuz bagimsiz denetim standartlarinin,
uluslararasi denetim standartlarina tam uyumu
saglanacaktir.

www.spk.gov.tr



Uy T Stratefik Yonetim Plani

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun stratejik planinin
tamamlanmasi icin;

® Kritik Basari Olculerinin dlctimesi
® Kritik Strreclerin belirlenmesi

® Stratejik aciklarin belirlenmesi

® Stratejik amaclarinin belirlenmesi
® Stratejik hedeflerin belirlenmesi
Stratejilerin belirlenmesi

Eylem planlarinin hazirlanmasi

© Yyapilacaktir.

www.spk.gov.tr



' Borsalann Yeniden Yapilandinimasi

IMKB ve IAB, VOBAS gibi kar amacli anonim sirket
statusune donusturulecektir.




' vOBAS'n Faalivete Gegiilmesi

Hukuki ve teknik altyap! calismalari devam etmekte
olan VOBAS faaliyete gecirilecektir.




U

KOBI hisse senetlerinin elektronik bir platform Gzerinde
islem gorecegi KOBI piyasasi faaliyete gegirilecektir.

www.spk.gov.tr



' TakesbankOdingPiyasasi

Aciga satis islemlerine islerlik kazandirmak amaci ile
Takasbank bunyesinde organize odun¢ piyasasl
kurulmasina iliskin calismalar tamamlanacaktir.

www.spk.gov.tr



| Takasbank Borsa Para Piyasasinin Gelstirilmesi

Takasbank bunyesindeki Borsa para piyasasi tum mali
sisteme hizmet verecek bir yapiya kavusturulacaktir.

www.spk.gov.tr



V] P ekt iyasasi

JAB blnyesinde organize bir efektif piyasasi
olusturulacaktir.




| Kurumsal Yonetim Endeksi Olusturuimasi

IMKB  blnyesinde kurumsal yoénetim ilkelerini
uygulayan sirketlere yonelik ayri bir endeks
olusturulacaktir.

www.spk.gov.tr



| AracKurumlani Takas Meveutianinin Gozetimi

Araci Kurumlardaki musteri hisse senedi mevcudu ile
takas kayitlarindaki mevcutlarin karsilastiriimasini
saglayacak bilgi islem altyapisi olusturulacaktir.

www.spk.gov.tr



| AracKuumiann Kamuyu Aydinlatmast

Araci kurumlarin mali ve hukuki Dbilgileri TSPAKB
vasitasiyla kamuya acgiklanacaktir.




. AraciKurumiann Aynstinimast

Araci  kurumlarin  verdikleri  hizmetlere  gore
ayristiriimasi (full service ve discount brokerage)
calismalari tamamlanacaktir.

www.spk.gov.tr



[y P Asinik Hakiar

Azinhgin hisse senetlerini hakim ortaga satma hakki
dUzenlenecektir.




| Yatnm Ortakiidan Dilzenlemesinde Revizyon

Yatirim ortakliklarinin kendi hisse senetlerini geri satin
almasi dahil mevzuat revize edilecektir.

www.spk.gov.tr



' cayrimenkul Yatim Ortakiilan

Portfoy sinirlamalarinda esneklik getirecek
duzenlemeler dahil , GYO tebligi revize edilecektir.




| Borsadaislem Gdren Yatinm Fonlan

Borsada islem goren yatirim fonlarinin (exchange
traded fund) kurulusu saglanacaktir.




| Katilma Belgelerine Yatinm Yapan Yatinm Fonlar

Katilma belgelerine yatirim yapan yatirrm fonlarinin
(funds of funds) kurulusu saglanacaktir.




[ R Kayeiesticme

Sermaye piyasas! araclarinin kaydilestirilmesi icin
gerekli teknik altyapi tamamlanacak ve fiilen sistemin
uygulanmasina gecilecektir.

DIBS’lerin de misteri adina kayden izlenmesi
amaciyla ilgili kurumlarla isbirligi iginde yurutulen
calismalar tamamlanacaktir.

www.spk.gov.tr



| Varlia DayaliMenkul Kymet

Kira gelirlerine dayali VDMK ihraci mumkun hale
getirilecektir.




| sermaye Piyasasi Suiannin Kriterleri

Manipulasyon sayilan hallere iliskin calismaya benzer
bicimde igerden ogrenenlerin ticareti, ortulu kazang
aktarimi ve izinsiz halka arz suclarinin objektif
kriterlerine iliskin aydinlatmaya yonelik calisma
yapilacaktir.

www.spk.gov.tr



[ R oscove

IOSCO ve AB bunyesindeki calismalarda
Kurulumuzun etkinligi devam ettirilecektir.




. TantmvesBigilendime

Yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla yurti¢ci ve yurtdigi
toplantilara ve TV / radyo programlarina devam
edilecektir.

www.spk.gov.tr



] P e i

Sermaye piyasasi katilimcilarinin egitimine yonelik
merkez Kkurularak faaliyete gecirilecektir.

www.spk.gov.tr



/]y P Vatinmen Giinleri

Ayrica, 2004 yilindan baslayarak Kurulumuz bunyesinde
belli araliklarla yatirrmcilarla yuz yuze goruserek;
sorunlarini  birinci elden aktarabilecekleri ve gerekli
aciklamalari  Kurulumuz  Ust duzey vyeftkililerinden
alabilecekleri sektordeki iletisimi gelistirecek “Yatirnmci
Gunleri” duzenlenecektir.

www.spk.gov.tr






