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Kisaca “TSPAKB”

Nisan 2001°de faaliyete gecmistir.
Ozdiizenleyici bir meslek kurulusudur.

Kamu tuzel Kisiligini haizdir.

X X X

Birligin tiyeleri sermaye piyasasinda faaliyet
gosteren araci kurum ve bankalardir.

AN

Birligin halen 119°u araci kurum ve 44°u banka

olmak tizere toplam 163 tiyesi vardir.
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Turkiye Sermaye Piyasasr’nda...

v' 44 banka, 119 aract kurum faaliyet
gostermektedir.

v' Aracl kurumlarda 6.135 nitelikli personel
gorev yapmaktadir.

v" Yurtcapinda yaygin 4.200 subeden 1.200.000
yatirumciya hizmet sunulmaktadar.

v' Aract kurumlarm toplam aktif biiyiikliigii
800 milyon $’a, ozsermayeleri 600 milyon
$’a ulasmstir.
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Araci Kurumlarin Bilanco Yapisi (mn.$)

900 = Toplam Aktifler

¥ Ozsermaye

2001 2002 2002/09 2003/09
Kaynak: TSPAKB
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Araci Kurumlarin Gelir Tablosu (mn.$)

@ Net Aracilik Komisyonlari
U Esas Faaliyet Kar1
W Net Kar

2001 2002

Kaynak: TSPAKB

2002/09 2003/09
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Araci Kurumlarin Personel Sayisi

7500 7.156
0.852

7.000 - 6.636
6.500 6.135
6.000 '
5.500

2001 2002 2002/09 2003/09
Kaynak: TSPAKB
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TSPAKB’nin Amaclari

v' Sermaye piyasasinin ve aracihk faaliyetlerinin
gelistirilmesi,

v Birlik iiyelerinin dayanisma, gerekli 6zen ve disiplin
icinde calismalarinin saglanmasi,

v'  Haksiz rekabetin 6nlenmesi,

v Mesleki konularda iiyelerin aydinlatilmasi.
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TSPAKB’nin Gorev ve Yetkileri

Meslek kurallarini olusturmak,
Mesleki duzenlemeler yapmak,
Mesleki dayanismayi saglamak,
Haksi1z rekabeti onlemek,
Arastirmalar yapmak,

Egitim faaliyetlerinde bulunmak,

X X X X X X

Uyusmazhiklarin ¢oziamune yardimci olmak,

AN

Benzeri yurtdisi kuruluslarla isbirligi yapmak.
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TSPAKB’nin Misyonu

“Calisanlart en iist derecede mesleki bilgi ile
donatilmis, etik degerlere bagh, rekabeti
yatirimcilara daha kaliteli iiriin ve hizmet
sunumu seklinde algilayan ve sayginligina
onem veren bir meslek mensuplart kitlesi
olusturmak; sermaye piyasasini gelistirmek ve
bu yolla iilkenin kalkinmasina katkida
bulunmaktir.”
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TSPAKB Yonetim Kurulu

Miislim DEMIRBILEK
Baskan
Halis ERENOGLU T. Metin AYISIK
Baskan Vekili Uye
K. Attila KOKSAL Alp TEKINCE
Uye &
Y. Ziya TOPRAK Selim UNVER
Uye Uye
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TSPAKB Denetleme Kurulu

Oktay AYDIN
Uye

F. Tiirkay OKTAY
Uye

Pamir SEZENER

‘C‘
<
a
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TSPAKB Organizasyon Yapisi

Birlik Baskani

—

Genel Sekreter

—

Lisanslama ve

Inceleme ve Hukuk Isleri Sicil Tutma

A A
Arastirma ve Istatistik Bilgi Islem ve Teknoloji
A A
Egitim ve Tanitim Idari ve Mali Isler
A A
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TSPAKB Faaliyetleri

Mevzuat Calismalar

Arastirma ve Yayin Faaliyetleri
Egitim ve Tamitim Faaliyetleri
Lisanslama ve Sicil Tutma Faaliyetleri
Uluslararasi Faaliyetler

NN N N X X

Denetim Faaliyetleri
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TSPAKB Faaliyetleri (devam)

v" Yatirnmci Basvurulan

v" Sermaye Piyasasi Kurumlarina
Yatirmmlar

v' Calisma Grup ve Platformlari

v' Uye Toplantilar1 ve Uye Sorunlarinin
Tespit ve Cozumiine Yonelik Calismalar
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Mevzuat Calismalari

v TSPAKB Meslek Kurallari
v" TSPAKB Disiplin Yonetmeligi
v TSPAKB Tahkim Kurallar

v' Sermaye Piyasas1 Mevzuatina Yonelik Goriis
Olusturma Calismalar:

TSPAKB
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Arastirma ve Yayin Faaliyetleri

v Sektorel Veri Bankasi
v" Yillik Yaynlar
- Turkiye Sermaye Piyasasi1 — 2001
- Turkiye Sermaye Piyasasi — 2002
v' Aylik Biilten: “e-birlik”
v Kitaplar
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Egitim ve Tamitim Faaliyetleri

v Lisanslama Egitimleri

- Temel Duzey Lisanslama Sinavlarina yonelik
toplam 48,

- Tleri Diizey Lisanslama Sinavlarina yénelik
toplam 32

adet egitim diizenlemis; toplam 2.424 Kisi
katilmistir.

v Lisanslama Dis1 Egitimler
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Egitim ve Tanitim Faaliyetleri (devam)

v' Konferans, Panel ve Seminerler

Turk Sermaye Piyasasinda  Mesleki/Etik
Kurallar & Yatirnmci Haklar: Paneli

Sermaye Piyasasinin Gelistirilmesinde Vergi
Politikalarimin Paneli

Araci Kurumlarda Emir Al ve Tasfiyesine
Iliskin Siirecler Semineri

Reel Sektorun  Finansmaninda  Sermaye
Piyasasinin Rolu Konferansi

Borsalarin Ekonomideki Yeri ve Globallesme
Surecinde Yeniden Yapilandirilmalar: Paneli

TSPAKB
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Lisanslama ve Sicil Tutma Faaliyetleri

v' 1Iki 2002 Eyliil ayinda olmak iizere gerceklestirilen
4 Sinavda;

- 2.027 kisi Temel Duzey

- 1.100 Kisi Ileri Diizey

- 113 kisi Turev Araclar

- 450 Kisi Takas ve Operasyon
- 67 kisi Degerleme Uzmanhgi

olmak tizere toplam 3.757 Kisi Lisans Belgesi
almaya hak kazanmstir.

v Lisanslama ve Sicil Tutma faaliyetlerimiz 2003 yih
Subat ayindan itibaren baslatilmistir.
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Lisanslama ve Sicil Tutma Faaliyetleri

v' Diizenlenen lisanslama siavlarinda basarili olan
adaylarin sicil bilgileri Birligimizce tutulmakta ve
lisans belgeleri verilmektedir. Birligimize ulasan
975 lisans basvurusundan 650 adeti
sonuclandirilmistir.

v Arac1 kuruluslarda, portfoy yonetim sirketlerinde,
yatirnm ortakhklart ve fonlar1 ile gayrimenkul
degerleme sirketlerinde calisan idari personel
disindaki tiim personelin sicil bilgileri Birligimizce
izlenmektedir.
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Uluslararasi Faaliyetler

v' Ogzellikle Dogu Avrupa iilkeleri arasindaki
ekonomi ve sermaye piyasasi alanindaki isbirligi
cahismalarimi gelistirmek tizere kurulan SECI
girisimi biinyesinde, Yunanistan, Israil ve Tiirkiye
arasindaki isbirligi cahismalarinda Birligimiz aktif
olarak rol almaktadir.

v Birligimiz Ekim 2003’te Uluslararast1 Menkul
Kiymet Duzenleyicileri Birligi olan IOSCO’ya uye
olmustur.
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Uluslararasi Faaliyetler (devam)

v Tiirkiye sermaye piyasas1 hakkinda bilgi almak
uzere ulkemizi ziyarete gelen cesitli delegasyonlara
piyasamizi ve Birligimizi tanmitan sunumlar
yapilmaktadir.

v" Yurtdisinda yasayan vatandaslarimizi
bilgilendirmeye yonelik olarak  diuizenlenen
Yatirimci Bilgilendirme Toplantilarina Birligimiz
aktit olarak katilmaktadir.
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Uye Toplantilar:

Birligimiz, sermaye  piyasasi  sorunlarinin
belirlenmesi icin uyeleriyle yakin isbirligi ve
surekli diyalog icerisinde bulunma prensibinden

hareketle 2001 yilinda 3, 2002 yihinda 2 ve 2003
yilinda 3 uye toplantis1 diizenlemistir.

Uye toplantilarinda dile getirilen sorunlar ve
oneriler Birlik gorusu olarak ilgili mercilere
iletilmektedir.
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Calisma Grup ve Platformlari

Sektorumiiziin oncelikli konularinda yogunlasmak
tizere Birligimiz biinyesinde;

Sermaye Piyasasinda Given  Unsurunun
Pekistirilmesine Yonelik Calisma Platformu,

KOBI’lerin Finansmani Calisma Platformu,

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasalar1 Calisma
Platformu,

Vergi ve Tesvik Calisma Grubu,
Borsalarin Ozellestirilmesi Calisma Grubu,

Haksiz Rekabeti Onlemeye Iliskin Calisma
Grubu

olusturulmustur.

TSPAKB
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Calisma Grup ve Platformlar: (devam)

Birligimiz bunyesinde faaliyetlerini yuriuten
Calisma Grup ve Platformlarinmin tamamlanan
raporlari  Birlik tyelerine ve Kkamuoyuna
sunulmustur.

Sektorun oncelikli sorunlar tizerinde yogunlasilan
raporlar tium ilgili karar mercilerine iletilmistir.
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Sermaye Piyasasinda Giiven

v TMSF’na devredilen halka acik bankalarmn Kiiciik
hissedarlarinin el konulan hisse senetleri sorununa
hukuk cerc¢evesinde ¢ozuum bulunmahdir.

v  Bundan sonraki uygulamalarda benzer yeni
sorunlarin dogmamasi icin Bankalar Kanununun
14. Maddesi yeniden duzenlenmelidir.

v’ Imtiyaz hakkina istinaden faaliyet gosteren CEAS,
KEPEZ ve AKTAS sirketlerinin kamu yarari
gozetilmek suretiyle imtiyaz haklarimin ortadan
kaldirilmasi nedeniyle magdur edilen hissedarlarin
sorununa c¢ozum bulunmasi amaciyla Cahisma
Grubumuzca hazirlanan Kanun Tasaris1 taslag:
hayata gecirilmelidir.
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Sermaye Piyasasinda Giiven
Takas ve Saklama

v AB normlarina uygun olarak takasi garanti eden
sistemlerin kurulmasi,

v MKK’nin etkinliginin artirilmasi ve kaydi sistemin
gelistirilerek saklama hizmetinin aract kurumlar
yerine MKK tarafindan verilmesi,

v' DIBS’ler de dahil olmak iizere tiim menkul
kiymetlerde yatirnmc1 ismine saklama sistemine
gecilmesi,

v’ Sistem  degisiklikleri  yapilirken  maliyetlerin
artmamasi ve piyasanin etkinliginin bozulmamasi,

saglanmahdir.
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KOBI’lerin Finansmani

v AB KOBI tanimu;

Calisan Ciro Aktif
Orta 100-250 7-40 mn € 5-27 mn €
Kiicuk <100 <7Tmn€ <Smn¢€

v IMKB’de 219 sirket finans dis1 sektorlerde faaliyet
gostermektedir. AB ciro kriterine gore IMKB’de;

Orta ol¢ekli sirket sayis1: 75
Kiicuk olcekli sirket sayisi : 22
v IMKB’deki sirketlerin %44’ii KOBI’dir.
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KOBTI’lerin Finansmam (devam)

v KOBI’ler dogrudan halka acilarak sermaye
piyasasindan fon saglayabilmektedirler. IMKB’nin
Ikinci Ulusal Pazari ile Yeni Sirketler Pazarina kote
olarak IMKB’nin KOBI pazarlarinda islem

gorebilmektedirler.

v Ayr1 bir KOBI borsasmna ihtiyac olmadig
konusunda gorus birligi saglanmistir. Nitekim,
Nasdaq Europe, Mesdaq (Malezya) ve Rasdaq
(Romanya) gibi uluslararasi1 ornekler de ayri1 bir
KOBI borsas1 seklinde yapilanmalarin genelde
basarisiz oldugunu gostermektedir.
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KOBTI’lerin Finansmam (devam)

v KOBI’lerin finansmaninda Girisim Sermayesi
Yatirnm  Ortakhklarn ve  Sirketleri  gibi
toplulastirilmis buyuk ol¢ekli kurumlarin c¢ok
onemli rol oynayabilecegi dusuntilmektedir.

v" Birligin alternatif bir borsa olarak kabul ettigi ve
yalnizca orta olcekli sirketlere degil tum sirketlere
hizmet veren, ulusal nitelige sahip bir Borsa Disi
Teskilatlanmas Piyasanin kurulusunu
gerceklestirebilecegi de dusunulmektedir.
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Aracilik Maliyetleri

Dogrudan Odenen Vergi ve Diger Mali Yiikiimliiliikler

Tird

Gelir ve Kurumlar Vergisi 55.207.637 106.838.508  64.002.885
Damga Vergisi 2.006.890 1.659.947 2.189.075
BSMV 14.940.539  15.087.459  15.468.038
IMKB Borsa Payi ve Tescil Ucreti 9.165.376  11.797.317  13.805.989
Finansal Faaliyet Harci 1.175.298 1.931.111 3.155.752
Noter Harg ve Tescil Masraflar 793.938 816.880 1.115.004
Ozel Islem Vergisi 2.502.638 2.335.101 2.983.659
Vergi Cezalari ve Gecikme Zamlari 232.631 743.420 346.335
Emlak Vergisi 22.798 38.224 87.279
Egitime Katki Payi 1.463.866 2.205.517 2.519.851
Tasit Vergisi 127.772 218.419 324.220
Ozel Iletisim Vergisi 63.813 129.389 231.988
Cevre Temizlik Vergisi 11.881 36.953 28.987
Tapu Harglari 11.066 97.925 8.411
Belediye Harglari 10.694 3.440 11.562
Ilan ve Reklam Vergisi 1.160.242 68.773 41.917
Mahkeme Harglari 206.995 225.245 311.190
Icra Harg ve Resimleri 10.937 11.517 119.602
KDV 578.190 971.573 2.182.497
Diger 1.600.405 1.528.807 2.359.052
ARA TOPLAM 91.293.609 146.745.525 111.293.294
KDV (Giderlestirilen) 5.233.039 9.887.849 6.806.236

Tutar (Milyon TL)

2000

2001
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Aracilik Maliyetleri (devam)

Sosyal Glivenlik Nedeniyle Katlanilan Mali Yukumlulukler

Tiru

Isveren

Yardim Sandigi Primi
SSK Primi

Emekii Sandigr Primi
Em. San. Ek Karsilikiari
Issizlik Sigortasi Primi
Diger

ARA TOPLAM

Yardim Sandigi Primi
SSK Primi

Emekii Sandigr Primi
Issizlik Sigortasi Primi
ARA TOPLAM
TOPLAM

Personel

Tutar (Milyon TL)

2000 2001 2002
29.149 40.626 65.800
7.526.629  11.535.687  14.964.462
302.077 347.239 428.775

729.894 1.650.495 1.458.871
876.649 538.051 448.634
9.464.399 14.112.097 17.366.542

41.639 49.743 79.473
5.053.127 7.949.795 10.316.168
327.837 517.268 705.348
454.536 1.107.386 810.344
5.877.138 0.624.192  11.911.334

15.341.537 23.736.290 29.277.876
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Aracilik Maliyetleri (devam)

Aracilik Edilen Kamusal Yukiumluliikler

Turu Tutar (Milyon TL)

Stopaj Tlru Vergiler 2000 2001

Menkul Sermaye Iradi Stopaiji 27.411.147 120.118.309  74.016.708
BPP Stopaiji 152.155 443.664 7.241.667
Stopajlar Uzerindeki Fon Paylari 2.925.208 12.318.576 8.256.882
Ucret Stopaij 19.967.515  23.689.525  26.320.801
Gayrimenkul Sermaye Iradi Stopaj 506.217 691.196 841.865
Katma Deder Vergisi 452.288 395.020 748.591
Ucret Damga Vergisi 581.006 872.607 849.617
Serbest Meslek Kazang Stopaijl 194.856 286.738 315.884
Veraset ve Intikal Vergisi 14.132 64.000
Icra Tevkifatlar 491 3.142
Diger 814.432 667.749 554.402
ARA TOPLAM 53.018.957 159.483.875 119.213.559
BSMV 19.245.831  20.356.151  23.472.871
KKDF 47.268 71.070 49.504
Damga Vergisi 1.606.322 1.159.639 1.712.383
Ozel Islem Vergisi 138.464 382.422 379.423
ARA TOPLAM 21.037.886  21.969.282  25.614.181
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Aracilik Maliyetleri (devam)

Araci Kurumlarin Finansal Verileri ve Kamusal Yukler

2000 2001 2002
Ozsermaye 325.281.880 573.903.074 714.787.360
Briit Kar 188.712.566 333.599.293 162.166.516
Net Kar 126.918.667 231.031.991 116.240.072
Toplam Kamusal Yiikiimliiliik 185.925.027 361.822.821 292.205.146
Dogrudan Odenen 96.526.647 156.633.374 118.099.530
Sosyal Giivenlik 15.341.537  23.736.290  29.277.876
Aracilik Edilen 74.056.843 181.453.157 144.827.740

v Toplam kamusal yiikler aract kurumlarin net
karlarinin 2,5 katina ulasmaktadir.

v Yiiksek islem maliyetlerini bir olciide diisiirmek
icin yetki belgesi harclar1 ve Damga Vergileri
kaldirilmahdar.

v AB mevzuat1 cercevesinde KDV ve BSMV
uyumlastirilmasi saglanmahdir.
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Oncelikli Vergi Sorunlari

v Hisse senedi alim-satim kazanclar1 asgari elde

tutma suresi aranmaksizin 10 yil vergi disi
birakilmahdar.

v Gergek Kisilerin, yatirnm fonlari katilma belgeleri
ve yatirim ortakhklarinin hisse senetlerinden elde
ettikleri kar paylarn1 kaliclr olarak beyan disi
birakilmahdar.

v Bu kar paylar1 dar miikellefiyete tabi kurumlar
dahil tam mikellef Kkurumlar acisindan da

Kurumlar vergisinden miustesna tutulmahdir.
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Oncelikli Vergi Sorunlari (devam)

v’ Sahis Yatirnm Fonlarmin Kkurulmasmna olanak
saglanmasi amaciyla vergi tesviki saglanmahdir.

v Kurumsal yatirnmc1  tabanim  genisletmek
amaciyla, bireysel emeklilik sistemine odenen
katki  paylarmma  iliskin  vergi  tesvikleri

arttirilmahdir.

v Halka acilmamn cazip hale getirilmesi icin, halka
acikhk oram arttikca azalan Kurumlar vergisi

orani uygulanmahdir.
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IMKB’nin Ozellesmesi

IMKB Ozellesmesi ile ilgili olarak:
v Ik asamada, IMKB’nin daha verimli bir yapiya

kavasmasi1  icin  ozerklesmesi ve  yeniden
yapilandirilmasi,

v Yeniden yapilandirmanin son asamasinin
sirketlesme olabilecegi, bu durumda da mevcut
varhik yapisinin, temettu ve hisse devri kisitlamalari
ile mevcut tyelere bedelsiz ve esit olarak
dagitilmasi,
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IMKB’nin Ozellesmesi (devam)

v Bunu izleyen siirecte de finansal ihtiyaclar1 icin
yeni paydaslara ve halka acilma da dahil ek

kaynaklara basvurabilecegi,

dusunulmektedir.
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Haksi1z Rekabetin Onlenmesi

v Uyeler sermaye piyasasti allm satim islemleri
nedeniyle miisterilerinden tahsil edecekleri
komisyonu Rekabet Mevzuati ¢cercevesinde serbestce
belirlemelidirler.

v Borsalar ve diger teskilatlanmis piyasalarda islem
yasagl getirilen Kisilerin dolayh olarak islem

yapmalari onlenmelidir.

v’ Manipiilasyonla miicadelede, bu suc¢u olusturan
fiiller ve inceleme yontemlerinin miimkiin oldugunca

belirlenmesi gerekmektedir.
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