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FINANSAL SISTEMIN ISLEVLERI - I

e Mallarin, hizmetlerin ve varliklarin el
degistirmesine aracilik edilmesi

e BlyUk Olcekli projelerin finansmanini
kolaylastirmak amaciyla tasarruf birikimi
ve risk dagitim sistemi olusturarak
mdlkiyetin tabana yayilmasi

e Ekonomik kaynaklarin zaman igerisinde,
cografi bolgeler ve sektorler arasinda
transferin saglanmasi




FINANSAL SISTEMIN ISLEVLERI — II

e Risk yonetimi ve risk kontrol(
yontemlerinin gelistiriimesi

e Fiyat bilgisinin saglanmasi

e Asimetrik bilgi sorununun ¢ozimaniin
kolaylastiriimasi

FINANSAL SISTEMIN EKONOMIK
GELISMEDEKI ROLU

Finansal sistemin gelismesi ekonomiye;

edaha fazla yatirrm enjekte ederek
eortalama yatinnm verimliligini artirarak

Ekonomik blylimenin hizlanmasina neden
olmaktadir




EKONOMIK GELISIM VE FINANSAL

SISTEM

e Ekonomik

e gelisme i¢in
o) e SN saglikli igleyen
?, 150 finansal sistem
= / N\ gerekmekte...
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FINANSAL PIYASA

Bir Ulkede fon kullananlar ile fon arz
edenler arasinda fon akimlarini
dizenleyen kurumlar, akimi saglayan arac
ve gerecler ile bunlar diizenleyen hukuki
ve idari kurallardan olusan yapiya finansal
piyasa denir




FINANSAL PIYASALAR
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Para Piyasasi o Sermaye Piyasasl

Kisa vadeli Orta ve uzun
fonlarin arz vadeli fonlarin
talebini arz talebini
karsiliyor karsiliyor

SERMAYE PIYASALARININ ISLEVLER]

e Likidite

e Risk farkhlastirmasi

o Isletmelerle ilgili bilgi alinmasi
o Isletme Denetimi




SERMAYE PIYASALARININ EKONOMIK
BUYUMEDE ROLU

Sermaye piyasalarinin gelismesi ve
ekonomik bliyiime arasinda

o Cift yonli nedensellik iligkisi
bulunmakta

e Bu nedenselllik iligkisi Glkelerin
gelismislik dizeyi ile baghntihdir

KURUMSAL YATIRIMCILARIN
OZELLIKLERI

Kurumsal yatirnmcilar;

e Kliclk yatirnrmcilarin tasarruflarini
toplayarak,

e Kabul edilebilir risk,

e Getiri maksimizasyonu,

eVVade uyumu amaclarina yonelik olarak
Ihtisaslasmis finansal kurumlardir




KURUMSAL YATIRIMCILAR

o Ozel Emeklilik Fonlari

e Hayat Sigorta Sirketleri

e Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar
eRisk Sermayesi Yatinm Ortakliklari
e Menkul Kiymet Yatirrm Ortakliklari
e Yatirnm Fonlari

KURUMSAL YATIRIMCILARIN ISLEVLERI — I

e Mallarin, hizmetlerin ve varliklarin el
degistirmesine kolaylastirmak amaciyla
likidite yaratiimasi

e Blyik dlgekli projelerin finansmanini
kolaylastirmak amaciyla tasarruf birikimi
ve risk dagitim sistemi olusturarak
mulkiyetin tabana yayiimasi

e Ekonomik kaynaklarin zaman igerisinde,
cografi bolgeler ve sektorler arasinda
transferin saglanmasi
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KURUMSAL YATIRIMCILARIN ISLEVLERI — II

e Risk yonetimi ve risk kontrol(
yontemlerinin gelistiriimesi

e Fiyat bilgisinin saglanmasi

e Asimetrik bilgi sorununun ¢ozimaniin
kolaylastiriimasi

EKONOMIK BUYUME VE YATIRIMLARIN

FINANSMANI
<z N
pd ~
Kurumsal Yatirimcilar Kamu Kesimi
| |
Serbest Piyasa Devletgi Ekonomi
Mekanizmasi
| |
Katma degeri arti Rasyonel olmayan
projeler karar alma
gergeklestiriliyor mekanizmasi
Kaynaklarin etkin Kaynak israfi
kullanimi




KURUMSAL YATIRIMCILAR ve BANKACILIK SISTEMI
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e Uzun vadeli pasif * Kisa vadeli pasif
yapisl yapisl

e Uzun vadeli Kaynak e Kisa ve orta vadeli
saglyor Kaynak sagliyor

e Yatirmlarin e Calisma sermeyesinin
Finansmani karsilanmasi, Tuketici

kredileri
KURUMSAL YATIRIMCILAR

e Uzun vadeli yatinmci
e Dlzenli getiri tercih ediyor
e Riski dlsiik yatirimlan tercih ediyor




SIRKET DEGERI VE KURUMSAL YONETISIM

Iyi Yénetisim
}
Sirket riski distiyor
}
Yatinmcilarin talep ettikleri getiri orani distyor

|

Projelerin karliligi artiyor

}
Sirketin degeri artiyor

KURUMSAL YONETISIM ILKELERI

e Hissedar haklari

e Hissedarlarin esit muameleye tabi
tutulmasi

e Menfaat sahiplerinin roll
e Kamuyu aydinlatma ve seffaflik
e Yonetim kurulunun sorumluklari




DUNYADA YATIRIM FONLARI
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DUNYA FON PAZARI BUYUKLUGU
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DUNYA FON PAZARI GELISIMi
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SECILMIS ULKELERDE FON PAZARI
BUYUKLUGU (Aralik 2002)
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FON BUYUKLUGUNUN MiLLI GELIRE
ORANI
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FONLARIN KITALARARASI DAGILIMI

Aralik 1998
Asya-Pasifik  Afrika
7% 0%

Avrupa
29%

Aralik 2002

Asya-Pasifik ~ Afrika
9% 0%

I—)>

Fon Pazar1 Amerika
kitasindan Asya-Pasifige
ve Avrupaya (parite etkisi)
kaytyor...

Avrupa
30%
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Amerikal

61%
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ULKELERARASI YOGUNLASMA

Aralik 1998

*ABD, Fransa,
Diger Ulkeler Liiksemburg, Italya,
20% Japonya

Aralik 2002

5 Buiyiik Ulke*
80%

Diger Ulkeler
I I 22% *ABD, Fransa,
@ Liiksemburg,

italya,
. . Avustralya
Yatirim Fonlar1 Gelismis

5 Byiik Ulke*

iilkeler disinda da 78%
biiytiiyor...
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YATIRIM FONLARI PORTFOY DAGILIMI

1998

Degisken  Diger
9% 1%

Para Piyasasi "
2002 Haziran

23%
I I Degigken  Diger
8% 2%

Para Piyasasi Paraz%asasu
.. ()

enstiirmanlarinin

portfoy agirlig: artiyor...

Hisse
42%

Tahvil
21%
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BIREYSEL EMEKLILIK
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BIREYSEL EMEKLILIK-AVRUPA
Bireysel Emeklilik Fonlar1 / GSYIH (2000)
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BIREYSEL EMEKLILIK-ABD

Bireysel Emeklilik Fonlar1 / GSYIH

140%
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BIREYSEL EMEKLILIK-ABD

Yatirim Fonlaria Yatirim Yapan
Bireysel Emeklilik Fonlar1

22% 21% 21%

1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
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TURKIYE'DE KURUMSAL YATIRIMCILAR

e Yatirim Fonlar1 ve Yatirim Ortakliklari

« Hayat Sigorta Sirketleri

* Emeklilik Fonlari
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TURKIYE

69.6 milyon Kisi yasiyor

20.6 milyon Kisi calistyor

Toplam Milli Gelir 179.9 Milyar USD (2002)
Kisi Basina Gelir 2,584 USD (2002)

Mevduat hacmi 76.4 milyar USD (Mart 2002)

Bankacilik Kesimi hari¢ DIBS Stoku 24.2 milyar
USD (Mart 2002, Yatirnm fonlar harig)

Yatinm Fonlar BlyUkligu 6.5 milyar USD (Mart
2002)
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NIYE COK ETKIN DEGIL

TURKIYEDE KURUMSAL YATIRIMCILAR

e Kisi Basina Milli Gelir Dusuk

e Tasarruflar DIBS'lerde degerlendiriliyor
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Cari Fiyatlarla Kipi Bapyna GSYYH (USD)

35,000
30,000 -
25,000 | /\_—/\
20,000
15,000 - /
10,000 -
5,000 -
O 1982 1985 1990 1995 1996 1997 1998 1999 2000
—— OECD Ulkeleri 8,421 8,444 17,679 22,322 22,591 21,434 21,447 21,935 21,452
—— Gelipmip OECD U. 10,510 10,578 22,271 27,778 29,015 26,503 26,632 27,154 26,442
—— Gel. Olan OECD U. 2,450 2,346 4,558 6,735 7,096 6,948 6,634 7,026 7,195
Tirkiye 1,382 1,339 2,682 2,793 2,801 2,976 3,087 2,801 2,943
*Tiirkiye 2002 : 2,584 USD “
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Tiirkiye'de Devlet | ¢ Borglanma Senetlerinin GSYi H'ye Orani

(%)
30%
25%
20% A
15% -
10% -
5% A
0% =
1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
——Bono 1.9% 1.4% 1.0% 2.6% 3.6% 2.6% 7.2% 7.8% 9.6% 7.5% 10.4% 2.8% 0.3%
——KY Bono | 0.1% 0.2% 0.4% 0.3% 0.3% 0.6% 0.7% 0.4% 0.8% 0.7% 0.8% 1.4% 1.3%
—— Tahvil 3.8% 4.8% 4.8% 3.9% 7.9% 9.6% 6.2% 6.6% 8.5% 12.2% | 10.8% | 24.8% | 26.8%
KY Tahvi| 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.1% 0.2% 0.7% 0.8%
*KY: Kurumsal Yatirimet
2001: DIBS/GSYIH= 68.5% ;
5
2002: DIBS/GSYIH=54.8%
Tiirkiye'de Kurumsal Yatirimcilarin Portféoy Dagilimi (% )
100%
80%
60%
40%
20% —
0%
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
—— Hisse Senedi 2% 3% 2% 16% 6% 6% 6% 1% 5% 8% 8%
— SGMK 93% 78% 77% 74% 83% 7% 81% 70% 61% 61% 68%
—— Nakit ve Mevduat 3% 3% 4% 3% 3% 3% 3% 4% 8% 8% 4%
Finansal Olmayan Varlklar 2% 16% 17% 8% 8% 14% 10% 15% 26% 23% 20%
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14.0%

Tiirkiye'de Kurumsal Fonlarin Toplam Tasarruflar i gindeki Payi

(%)

12.0% ~
10.0% -
8.0%

13.2%

10:5%

6.0%

4.0% -
2.0% ~

0.0%

3%

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

1999 2000
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24%

Tasarruf Orani (GSYi H orani olarak - % )

22%

20%

i

\

18%
16% ~
14%

12% ~
10%

1982 1985 1990 1995 1996 1997 1998

1999 2000

— Tirkiye

18.4% 20.7% 21.5% 20.1% 22.6% 21.6% 20.6%

13.7% 15.6%

—OECD

21.3% 21.6% 21.5% 20.8% 21.0% 21.6% 21.6%

21.1% 21.7%
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TURKIYE'DE YATIRIM FONLARI

39

YATIRIM FONU NEDIR

e Bircok Bireysel Yatirimcinin
Tasarruflarini bir Havuzda toplayan

ve

e Onlar adina Portféy Yénetimi Yapan
Finansal Kurumlardir

40
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PAY SAYISINA GORE YATIRIM FONLARI

e Acik Uclu Fonlar

e Kapal Uclu Fonlar

41

PORTFOY YAPILARINA GORE YATIRIM
FONLARI

o A Tipi
Degisken , Ozel, Karma , Hisse
Endeks , Istirak, Yabanci , Sektor

e B Tipi
Likit , Bono , Degisken , Yabanci ,
Karma

4
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TURKIYE FON ENDUSTRISI
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6,000
o 5:000- Fon
7] © o 0 5@
S 4,000 Biiyukligi
c
2. 3,000 Hizla Artiyor
=
2,000
1,000
1998 1999 2000 2001 2002 2003/3
43
YATIRIM FONLARI PAZARINDA BUYUME
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TURKIYE FON ENDUSTRISI
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FON BUYUKLUGU / MILLI GELIR
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YATIRIM FONU CESITLER]

e B TIPI
e ATIPI
e YATIRIM ORTAKLIKLARI

47

B TIPI YATIRIM FONLARI

e Acik Uclu
e Agirlikli olarak Sabit Getirili
Enstrimanlara yatirnm yapiliyor

e Daha az Riskli

48
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A TIPI YATIRIM FONLARI

e Acik Uglu
e Hisse Senedi Agirlikli

o Portfoylin en az %25’i Hisse senedine
Yatirim Yapiyor

e Daha Riskli

49

YATIRIM ORTAKLIKLARI

e Kapali Uglu

e Bagimsiz Tiizel Kisilik

e Hisseleri IMKB'de Islem Gériiyor
e Daha Riskli

50
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YATIRIM FONLARINA HAKIM OLAN
TEMEL ILKELERLER

e Riskin Dagitiimasi Ilkesi

 Profesyonel Yonetim

e Menkul Kiymet Portféyil Isletmek

e Inanclh Miilkiyet

e Ortakliktan Dogan Haklar
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YATIRIM FONLARI PAZARI

2001 Aralik
Yatirm Ortk.

ATipi 2%
11%

B Tipi
87%

I—)>

Mali piyasalardaki dislsler B
Tipi fonlara olan talebi artiriyor

2002 Aralik

ATipi Yatirim Ortk.
4% 1%

B Tipi
95%
52
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IMKB'DEKI DUSUS A TIPI FONLARI
OLUMSUZ ETKILIYOR

900 3.00
800 - -
700 | '

o 600 + 4 2.00

(7]

2 500 | =

s 1.50 $

S 400 | é

S 300 + 4+ 1.00
200 - 0.50
100 + )

0 - : : L 0.00

1998 1999 2000 2001 2002
M A Tipi Fonlarin Biiyiikliigii ~ i MKB (cent)
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YATIRIM FONLARI PORTFOY DAGILIMI

2001 Aralik

Diger
Tahvil-Bono 0%
33%
Ters Repo
e 60%
79 2002 Aralik
Diger
[!
Tahvil-Bono Ters Repo

49% 49%

Yatirim Tercihleri Guvenli

Enstlirmanlara yoneliyor iMKB

2%

54
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SEKTORDE YOGUNLASMA

2001 Aralik

Diger
29%

Dogus Hold., Kog¢ Grubu

5 Bilyiik

Grup* 2002 Aralik

71%
I

Diger

34%

Sektorde Rekabet Artiyor

*5 Biiyiik Grup: Is Grubu, Sabanci
Hold. Grubu, Cukurova Hold.,

Biiyiik
Grup*
66%
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YATIRIM FONU SAYISI

Kamu ve Fon Bankalarinin
tasfiyesi Fon sayisin1 azaltiyor

300 270 217
250 — 71 237
1Vz1e/ -
200 — 162 —
150 1502 132 126 1 |
9610 112104 15 09 1

100 - —

0 - . L

1998 1999 2000 2001 2002 2003/3
H A Tipi BB Tipi O Toplam
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PORTFOY YONETIM SIRKETLERI

290 24
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285 + 23 | o
280 +
B 275 & el
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M Sirket Basina Fon Tutari — Portfoy Yonetim Sirketi Adeti
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