11-26.1 sayih Pay Alim Teklifi Tebligi’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (I1-26.1.¢)

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) ¢esitli maddelerinde degisiklik yapan 20/2/2020 tarihli
ve 7222 sayili “Bankacilik Kanunu ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”
(7222 sayil1 Kanun) 25/2/2020 tarihli ve 31050 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmistir. Kurulumuz nezdinde bu kapsamda yiiriitilen ikincil diizenleme c¢alismalar
cercevesinde SPKn’nda yapilan degisiklikler ve piyasadan gelen diger talepler de dikkate
alinarak hazirlanan 11-26.1 sayili Pay Alim Teklifi Tebligi’nde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (11-26.1.¢) 16.10.2021 tarihli ve 31630 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmistir.

Anilan Teblig ile getirilen temel yenilikler asagida 6zetlenmektedir:

Hak sahipligi: Zorunlu pay alim teklifinden yaralanabilecek pay sahipleri ve pay tutarlar1 7222
sayil1 Kanun ile SPKn’da yapilan degisiklikle uyumlu olacak sekilde yeniden diizenlenmistir.
Ayrica lizerinde islem yasagi, hukuki ihtilaf veya baska hak iddiasi bulunan paylarin pay alim
teklifine  katilmasinin  aracilik  sozlesmesine/bilgi  formuna eklenen hususlar ile
kisitlanamayacagina dair hitkiim eklenmistir.

Pay alim teklifi fiyati: Zorunlu pay alim teklifi fiyatina iliskin hiikiimlerde sadelesmeye
gidilmis ve mevzuatta yer alan diger diizenlemelere paralel olarak, fiyat hesaplamasi yapilan
donemde SPKn’nun 101 ve 107 nci maddeleri uyarinca islem yapilmasina ya da ekonomiyi ya
da sektorii etkileyen olaganiistii gelismelerin varliginin kabuliine iliskin Kurulca karar alinmis
olmasi halinde, karara esas teskil eden donemlerin fiyat hesaplanmasinda dikkate alinmayacagi
ve bu siirelerin hesaplamaya esas aliman donemlerin basina eklenmek suretiyle donemlerin
tamamlanacag1 diizenlenmigtir. Ayrica fiili pay alim teklifine baslanilmasi icin ek siire
verilmesi halinde bu siirenin ve pay alim teklifi yiikiimliistiniin kusuru bulunmayan hallerin faiz
isletilmesinde dikkate alinmayacagi, faiz orani hesabinda ise TRLIBOR yerine TLREF oraninin
kullanilacag1 hususlar1 diizenlenmistir.

Pay alim teklifi siireci: Kurulca pay alim teklifi ylikiimliiliigiiniin dogdugunun resen tespit
edildigi durumlarda, Kurul kararmin ytikiimliilere teblig tarihini izleyen alt1 is giinii iginde
bagvuru yapilmasi gerektigi hilkkme baglanmistir. Ayrica pay alim teklifinin siiresi igerisinde
tamamlanmamasi durumunda uygulanacak yaptirimlar (idari para cezasi ile oy haklarinin
donmasi) bakimindan pay alim teklifinin tamamlanmasi i¢in 6ngdriilen en son tarihin bitiminin
esas alinacagi hiikiim altina alinmustir.

Pay alim teklifinde bulunma yiikiimliiliigiiniin dogmadig1 haller: Pay alim teklifinde
bulunma yiikiimliligiiniin dogmadig1 haller arasinda sayilan yonetim kontroliine sahip mevcut
ortaklardan pay alinmasi suretiyle ortakligin yonetim kontroliinii paylagsma hali, ortaklik
tarafindan yapilan sermaye artirimindan pay edinmeyi de kapsayacak sekilde genisletilmistir.
Benzer sekilde ayni kiginin yonetim kontroliine sahip oldugu grup igerisinde yapilan devir
islemlerinin de kapsam1 genisletilmis ve netlestirilmistir.

Ayrica pay alim teklifinde bulunma yilikiimliiliigiiniin dogmadig haller arasina;
- Yonetim kontroliiniin elde edilmesi ile ortakliktan ¢ikarma ve satma hakkinin da dogmasi,
- Paylan borsada islem goren halka acik ortakliklar tarafindan gerceklestirilen yeni pay

alma haklarinin sinirlandirilmadigi sermaye artirimlarinda, mevcut ortaklarca alinan
paylar nedeniyle yonetim kontroliiniin degismesi (muafiyet hallerinden alinmustir),



- Kendisi disindaki bazi1 pay sahiplerinin oy hakkinin donmasi, paylarin itfasi yontemiyle
sermayenin azaltilmasi, imtiyazlarda esas sozlesme ile degisiklik yapilmasi veya ortaklik
tarafindan paylarin geri alinmasi gibi kendi iradesi disinda gelisen sebeplere bagl olarak
yonetim kontroliine sahip hale gelinmesi

hususlari eklenmistir.

Muafiyet halleri: Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugundan muafiyet halleri arasina, yurt
dis1 uygulamalara paralel olarak, yonetim kontroliiniin ele gecirilmesine yol acan pay
iktisabinin miras, mirasin paylasimi, esler arasindaki mal rejimi hiikiimlerinden kaynaklanmasi
hali eklenmistir.

Kamuoyuna saygiyla duyurulur.

Teblige ulasmak igin tiklayiniz.


https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/10/20211016-5.htm

