6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun (SPKn) 27 nci maddesine dayanilarak hazirlanan
ve halka acik ortakliklarda hakim ortagin diger ortaklar1 ortakliktan ¢ikarma hakki ile diger
ortaklarin paylarin1 hakim ortaga satma hakkinin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar
diizenleyen 11-27.2 “Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Teblig” (Teblig) 12.11.2014

tarihli ve 29173 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

S6z konusu Teblig metni i¢in tiklayiniz.

1. Teblig uyarinca, ortaklikta sahip olunan paylarin ortakligin oy haklarinin
%98’ine ulagsmasi veya bu konumda iken ek pay alinmasi durumunda, hakim ortak agisindan
diger pay sahiplerinin tamamini ortakliktan c¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan da
paylarini hakim ortaga satma hakki dogar.

2. Teblig’de haklarin kullanimina iliskin isleyis su sekilde belirlenmistir:

e Hakim ortak tarafindan, hakim ortak konumunun kazanilmasi veya bu
konumda iken ek pay alinmasi durumunda Kurulun 6zel durumlarin
kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri gercevesinde kamuya
aciklama yapilir. S6z konusu agiklamayr takip eden ili¢ aylik hak
disiiriicii siire icerisinde satma hakkini kullanmak isteyen hakim ortak
disindaki diger ortaklar satma hakkini kullanma taleplerini ortakliga
yazili olarak iletir. Ug¢ aylik siire igerisinde hakim ortagin hakim
konumunu kaybetmesi durumunda, siirenin bitimine kadar satma
hakkinin kullandirilmasma devam edilir. Hakim ortak s6z konusu ii¢
aylik siire igerisinde, satma hakkinin kullanilmas1 sebebiyle yaptigi
alimlar hari¢ olmak iizere ek pay aliminda bulunamaz.

e Ortaklik talepte bulunan pay sahiplerinin ortaklik sifatini arastirir ve ilk
satma hakki kullanim talebinin kendisine ulagsmasini takiben bir ay
icinde pay degerlerinin tespiti amaciyla Kurulun ilgili diizenlemeleri
uyarinca degerleme raporu hazirlatir. Ortaklik, pay sahiplerinin
taleplerini, talebin kendisine ulasmasini izleyen en geg¢ bir ay i¢inde ve
her haliikarda degerleme raporu sonucglarmin kamuya ag¢iklanmasini
takip eden en ge¢ {i¢ is gilinli i¢cinde iadeli taahhiitlii mektupla veya
noter aracilig1 ile hakim ortaga bildirir.

e Hakim ortagin, satma hakki kullanim talebinin kendisine ulagmasini
izleyen en gec ii¢ is giinli icinde pay bedellerini ortaklik hesabina
yatirmas1 gerekir. Satma hakkin1 kullanmak isteyen ortaklarin sahip
olduklar1 paylarin bedeli, pay bedellerinin hakim ortak tarafindan
ortaklik hesabina yatirilmasini takip eden ikinci is giinii ortaklik
tarafindan Odenir ve Odeme ile birlikte pay devir islemleri
sonuglandirilir.  Satma  hakki  yatirnm  kurulusu  vasitasiyla
kullandirilabilir.
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e Satma hakkimnin kullanimina iligkin ii¢ aylik hak diisiiriicii siirenin sona
ermesini takiben en gec¢ ii¢ isgiinii i¢inde ortakliktan ¢ikarma hakkini
kullanmak isteyen hakim ortak ortakliga bagvurur. Ortaklik yonetim
kurulu diger ortaklarin paylarinin iptali ile sz konusu paylar
karsiliginda ¢ikarilacak yeni paylarin ihracit amaciyla karar alarak ihrag
belgesinin onaylanmasini teminen Kurula basvurur. Paylar1 borsada
islem goren ortakliklar, es zamanli olarak ayrica paylarinin borsa
kotundan ¢ikarilmasi i¢in borsaya basvurur.

e Kurul onaymi takiben {i¢ is gilnii igerisinde hakim ortagin diger
ortaklar1 ortakliktan ¢ikarmaya iliskin toplam bedeli ortakligin banka
hesabina yatiracagi ve Kurulca onayli ihra¢ belgesinin ortakliklar
tarafindan Kurul onayini takip eden alt1 is gilinli igerisinde ticaret
siciline tescil edilerek TTSG’de yayimlanacagi ve ortakliktan ¢ikarma
hakkinin kullanimina konu olan 6nceki paylarin, tescil tarihi itibariyle
iptal edilmis sayilacagina iliskin belirleme yapilmistir.

3. Ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanimindan sonra eski paylarin iptali ve yeni ihrag
edilecek paylarin hakim ortak hesabina aktarilmasinin, paylari borsada islem goren
ve gormeyen ortakliklar i¢in hangi prosediire tabi olacagi Teblig’de ayrintili olarak
diizenlenmistir. Ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanilmasinda satim bedeli olarak;

a) Paylar1 borsada islem goren ortakliklar i¢in;

1) Borsada islem goren pay gruplarmin her biri i¢in, hakim
ortak konumunun kazanildiginin veya hakim ortak
konumunda bulunup ek pay alindiginin kamuya agiklandig:
tarithten Onceki otuz giin icinde borsada olusan agirlikli
ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi,

2) Borsada islem gormeyen pay gruplarinin her biri i¢in; islem
goren sadece bir pay grubu bulunmasi durumunda bu gruba
iligkin olarak (a) bendinin (1) numarali alt bendi hikmii
cercevesinde tespit edilen fiyat, islem goren birden fazla pay
grubu bulunmasi durumunda ise bu gruplara iliskin olarak
(a) bendinin (1) numarali alt bendi hiikmii cercevesinde
tespit edilen fiyatlarin aritmetik ortalamast,

b) Paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklar i¢in, her bir pay
grubuna iligkin fiyatin tespiti amaciyla hazirlanan degerleme
raporunda belirlenen bedel,

dikkate alinacaktir.
4. Satma hakkinin kullanimina iligkin adil bedel ise,

a) Paylar1 borsada islem goren ortakliklar igin; ortakliktan ¢ikarma
hakkinin kullanilmasina iliskin yukarida 3 numarali madde



cercevesinde hesaplanacak fiyat, her bir pay grubuna iliskin
fiyatin tespiti amactyla hazirlanan degerleme raporunda belirlenen
bedel, ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu tarihten onceki bir
y1l i¢inde SPK’nun 26 nc1 maddesi ¢ercevesinde zorunlu pay alim
teklifi yapilmis ise bu fiyat, hakim ortak konumunun
kazanildiginin veya hakim ortak konumunda bulunup ek pay
alindiginin kamuya agiklandig: tarihten 6nceki son alt1 ay, bir yil

ve bes vil icinde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarinin

ortalamasi,

b) Paylar1 borsada islem gormeyen ortakliklar igin, degerleme
raporunda belirlenen bedel, ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu
tarihten Onceki bir yil i¢inde SPK’nun 26 nct maddesi
cergevesinde zorunlu pay alim teklifi yapilmis ise bu fiyat,

karsilastirilarak bulunan en yiiksek bedel olarak kabul edilmektedir.

5. Tebligin yiiriirlik tarihi itibariyla hakim ortak konumunda bulunan ortaklar
acisindan, ortakliktan ¢ikarma hakki kendiliginden dogmayacak, bu durumda
satma hakki da kullanilamayacaktir. Ancak, hakim ortak tarafindan yapilacak ek
bir pay alimi ile bu haklar kullanilabilir hale gelecektir.

6. Kurula ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanilabilmesine yonelik olarak yapilmis
basvurularin sonuglandirilmasinda, hakim ortaga ortakliktan ¢ikarma hakkini
kullanip kullanmak istemedigini yeniden degerlendirebilmesi i¢in Teblig’in yayimi
tarthinden itibaren bir aylik siire taninacaktir. Bu silirede satma hakki da
kullanilamayacaktir. Hakim ortagin ortakliktan ¢ikarma hakkini kullanmaktan
vazgectigini kamuya agiklamasi durumunda satma hakkinin kullanilmasina
baslanilmas1 i¢cin hakim ortagin ek pay almasi gerekmektedir. Hakim ortagin
ortakliktan ¢ikarma hakkini kullanmak istedigini kamuya agiklamasit durumunda
ise, satma hakkimin kullanimina iliskin hak disiiriicii siire kamuya yapilan s6z
konusu aciklama tarihi itibariyle baglayacaktir. Haklarin kullanim bedelinin
hesaplanmasinda baglangi¢ tarthi olarak hakim ortagin kamuya yaptig ilk
aciklama tarihi esas alinacaktir.

7. Ortakliktan ¢ikarma ve satma haklarinin kullanilabilmesi i¢in sart olan %98’lik oy
hakki orani, 31/12/2014 tarthine kadar dogmus olan ve dogacak haklarin
kullaniminda %95, 31/12/2017 tarihine kadar dogacak haklarin kullaniminda ise
%97 olarak dikkate alinacaktir.

Kamuoyuna duyurulur.



