Sermaye Piyasasi Kurulundan:

PAY ALIM TEKLIiFi TEBLIGI’NDE DEGISIKLIK YAPILMASINA
DAIR TEBLIG TASLAGI

«C )

MADDE 1 - 23.1.2014 Tarih ve 28891 sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanan 11-26.1 Pay Alim Teklifi Tebligi’'nin 13 Gncl maddesinin
ucuncu fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(3) Fiili pay alim teklifi, bilgi formunun onaylanmasina iliskin
Kurul'un bildirim yazisi tarihini takiben en ¢ok alti is gunu iginde
baglar. Fiili pay alim teklifi suresi 10 is gininden az 20 is gununden

fazla olamaz.”

MADDE 2 - Ayni Tebligin 14 Uncu maddesinin birinci
fikrasina (c) bendinden sonra gelmek Uzere asagidaki (d) ve (e)

bentleri eklenmistir.

“‘d) Ortakhgin yonetim kontroline sahip hissedarindan
paylarinin  bir kisminin satin alinmasi sonucunda, bir yazil
sOzlesme cercevesinde paylarl satin alan ile pay devri dncesinde
yonetim kontroline sahip ortagin birlikte hareket ile ortakhigin
yonetim kontrolunun paylasiimasi,

e) Birlesme, esas sozlesme degisikligi ve benzeri nedenlerle
fiili bir iktisap olmaksizin ydnetim kontrolinin ele gegirilmesinde,

s6z konusu iglemlerin gorUsulecedi genel kurulda islemler



sonucunda pay alim teklifinde bulunulmayacagi hususuna iligkin
gundem maddesinin yonetim kontrolu elde edecek kigiler ve bu
kisilerle birlikte hareket edenler diginda toplantiya katilanlarin %95

inin olumlu oyu ile kabul edilmesi.”

MADDE 3 - Ayni Tebligin 15 inci maddesinin birinci
fikrasindan sonra gelmek tzere asagidaki fikra eklenmis ve teselsul
ettirilen Gguncu fikrasinin (a) bendi ile teselsul ettirilen dérdincl

fikrasinin (b) bendi agsagidaki sekilde degistirilmistir.

“(2) Fiili bir iktisap olmamasi nedeniyle ortaya g¢ikan zorunlu
pay alim teklifinin fiyatinin belirlenememesi halinde ortaklik
paylarinin borsada islem gormesi durumunda paylarin satisina
iliskin anlasmanin yapildiginin kamuya duyuruldugu tarihten énceki
bir yilhk dénem icinde olusan gunluk agirlikh ortalama borsa
fiyatlarinin aritmetik ortalamasi, ortaklik paylarinin borsada islem
gormemesi  durumunda ise Kurulun degerlemeye iligkin
duzenlemeleri c¢ercevesinde hazirlanan degerleme raporunda

belirtilen fiyat esas alinir.”

“a) Pay gruplari arasindaki imtiyaz farkliliklari dikkate alinarak
Kurulun degerlemeye iliskin dizenlemeleri gergcevesinde hazirlanan

degerleme raporunda belirtilen fiyatin,”

‘) Pay alim teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi
kisilerin, teklifte bulunan veya birlikte hareket ettigi kisilerce pay alim
teklifini doguran pay alimlari da dahil olmak Uzere, varsa hedef
ortaklik paylarinin satigina iligkin anlagsmanin yapildiginin kamuya
duyuruldugu tarihten Onceki alti aylik dénem iginde, pay alim

teklifinde bulunma zorunlulugunu doduran pay devrine konu



olmayan grup veya gruplara dahil olan paylarda yaptiklari alimlarda

odedikleri en yuksek fiyatin,”

MADDE 4 - Ayni Tebligin 22 nci maddesi bashgi ile birlikte
asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Gonulli pay alm teklifi kapsaminda ve fiyatinda
degisiklik yapilmasi

MADDE 22- (1) Gonulli pay alim teklifinde bulunan, fiili pay
alim teklifi sGresinin sona ermesinden bir is guni 6ncesine kadar
pay ahm teklifi fiyatini artirabilir ve/veya paylarin bir kismi icin
gonulli pay alhm teklifinde bulunulmus ise paylarin daha buyulk bir
kismi veya paylarin tamamini icerecek sekilde pay alim teklifini
deqistirebilir.

(2) GOnulli pay alim teklifi fiyatinin artinimasi ve/veya
kapsaminin genigletilmesi halinde, yeniden belirlenen fiyat ve/veya
kapsam dikkate alinarak pay alim teklifi islemine devam edilir. Yeni
teklif, yapilacak degisikligin Kurula bildiriimesi ve 10 uncu maddede
belirtilen usule uygun olarak kamuya ac¢iklanmasi durumunda
gecerli olur.

(3) Gonulla pay ahm teklifi fiyatinin yeniden belirlenmesinden
once teklife katillarak paylarini satmis olan ortaklara édenen fiyat ile
yeniden belirlenen fiyat arasindaki fark, pay alim teklifi sdresinin
sona ermesini takip eden iki is gunu icinde ilgili ortaklara odenir.

Teklifin kapsaminin degisimi dncesi kismi gonulli pay alim teklifine



cevaben talepte bulunan pay sahipleri pay alim teklifi suresi
boyunca taleplerini degistirtirebilirler.

(4) Gonudllh pay alim teklifi fiyatinda ve kapsaminda degisiklik
yapilmasi halinde, satin alma suresi iki hafta uzatilir. S6z konusu iki

haftalik ek sure icinde teklifte yeni bir degisiklik yapilamaz.”

MADDE 5 — Bu Teblig yayimi tarihinde yururluge girer.

MADDE 6 — Bu Tebli§ hiukimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu

yaratar.



