BASIN DUYURUSU
IMKB Hisse Senedi Piyasasi Islem Kurallarinda Yapilan Degisiklikler

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 23.07.2010 tarihli toplantisinda Istanbul Menkul Kiymetler
Borsast (IMKB) Hisse Senedi Piyasast islem kurallarina dair degisiklikler yapilmistir. S6z konusu

degisiklikler, Kurulumuzun ayni tarihli Haftalik Biilteni ile de kamuoyuna duyurulmustur.

Bilindigi iizere, Kurulumuzca yiiriitiilen gozetim faaliyetleri kapsaminda, piyasalar yakindan
izlenmekte ve gerektiginde yatirimeilar1 ve piyasayi1 koruyucu tedbirler alinmaktadir. Kurulumuzca bir
taraftan piyasalar yakindan izlenirken, obiir taraftan piyasada yatirnmcilarin kotii niyetli oyuncularin
tuzagina diismesinin Oniine gecilmesi ve alim satim kurallarin yamiltici etkilerinden korunmasina
yonelik konular lizerinde ¢alisiimaktadir.

Bu kapsamda, yatirimcilarin etkin korunmasi ve istikrarli piyasa olusumunu engelleyen
unsurlarin ortadan kaldirilmasi amaciyla detayli ¢alismalar baslatilmistir. Bu calismalardan biri,
23.07.2010 tarihli Haftahk Biilten ile kamuya duyurulan IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nda islem
kurallarinin farklilastirilmas:t ¢alismasi ve kararidir. S6z konusu Kurul Kararina dayanak olan
calismalar, yurt igindeki ve yurt disindaki tecriibeler de dikkate alinarak yaklasik 3 aydan beri siiren
teknik analizler sonucu ortaya konulmustur.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nda, sirketlerin faaliyetlerinden bagimsiz ve sirketlerin temel
gostergeleri ile baglantist kurulamayan, bulundugu pazardaki islem kurallar1 ile sagliksiz ve
yatirimetlart yaniltict fiyat hareketleri sergileyen sirketlerin paylarmin bu tiir sorunlu fiyat
hareketlerinin sebebi olan sartlarin ortadan kaldirilmasi bir zorunluluk haline gelmistir. Bu kapsamdaki
fiyat hareketleri, cogunlukla yapay fiyat veya piyasa iceriginde olmamakla birlikte, sagliksiz olmasi
itibartyla piyasa istikrar1 ve yatirimcilarin korunmasi anlaminda sorun teskil ettiginden yeni kurallara
tabi tutulmustur. Bu baglamda vurgulamak gerekir ki, getirilen yeni kurallar ile Kurulumuz, fiyatin ne
olmasi gerektigi konusu ile ilgili bir yorum yapmamakta, sadece, fiyat olusum platformunun saglikl
olup olmadig1 iizerinde durmakta ve bu platformun saglikli hale getirilmesi {izerinde yogunlagmakta,
dolayisiyla saglikli fiyat olusumuna zemin hazirlamaktadir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasinda, uzun yillardan beri siiregelen yapay fiyat ve yapay piyasa
olusumuna zemin hazirlayan bazi pay piyasalarinda, yatirimcilart koruma amagli yeni islem kurallar
belirlenmesi zorunlu hale gelmistir. Kurulumuzca belirlenen yeni kriterler ve alinan tedbirler,
IMKB’de paylar: islem goren sirketlerin faaliyetleri ya da yoneticileri ya da ortaklar ile ilgili
olmayip tamamyla ikincil piyasadaki ahm satimlarla ilgilidir. Ancak Kurulumuzca piyasanin daha
saglikli islemesi i¢in alinan tedbirlere, ilgili sirket ortaklari ve yoneticilerinin kendi ¢aligsmalart ile

katkida bulunmasi da miimkiindiir. Bu baglamda, istikrarli temettii politikasi, kurumsal yonetime
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agirhik verilmesi ve etkin yatirimer iliskileri, sirketlerin IMKB’de daha saghkli bir ikincil piyasaya
sahip olmasinda biiyiik 6neme sahiptir.

Ote yandan, anormal fiyat yiikselislerinde, sirket ortaklarinin IMKB’de pay satisi yapmalar1 ve
anormal fiyat diisiislerinde IMKB kanali ile pay satin almalar1 mesru bir yatinme1 davramsidir. Sirket
hakim ortaklarinin ya da kiigiik pay sahibi olanlarin anormal fiyat hareketlerinin avantajlarindan
yararlanma amagli alim ya da satimlari, Borsa fiyatlarinin istikrarli seyretmesine katki saglayacaktir.
Ancak fiyat yiikseltme, sabit tutma ya da diisiirme amagli alim satimlar, mesru ve yasal degildir.

Kurulumuz ne birincil piyasa ne de ikincil piyasa islemlerinde, fiyat konusunda bir
yonlendirmesi veya karar1 bulunmamakta olup fiyat tespiti ve olusumu, piyasa taraflarina
birakilmaktadir. Ancak Kurulumuz tarafindan ikincil piyasada fiyat olusumunu etkileyebilecek
kurallarin belirlenmesinde Oncelikle ilgili borsalarin kendi piyasalarinda, saglikli fiyat olusumunu
saglayacak kurallar koymasi ve kotii niyetli yatirimcilarin iyi niyetli yatirnmcilar aldatacak bir diizene
izin vermemesi yoniinde c¢alismalar yapmas: beklenmektedir. Ote yandan, Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 1°nci maddesi ve 22°nci maddesi ile muhtelif mevzuat hiikiimleri cercevesinde
Kurulumuz, piyasa istikrarim artiracak ve yatirnmcilarin etkin korunmasimmi saglayacak
diizenlemeler yapmaya yetkilidir ve bu yetkilerini kullanmaktadir.

Kurulumuzca yiiriitiilen gozetim faaliyetleri, su¢ olustuktan, zarar dogduktan, yatirimci haklar
zedelendikten sonra fiili ve olay1 tespit etme yaklasimi yerine; su¢ olusumunu Onleyecek, yatirimci
haklarinin zedelenmesinin oniine gegecek galigmalara odaklanmistir. Bu yondeki ¢alismalardan sadece
birisi olan IMKB Hisse Senedi Piyasasi islem kurallarmin farklilastirmasi, diger calismalarimizla
desteklenecek ve Hisse Senedi Piyasasi, yatirimcilar igin daha giivenli bir yatirim alani, sirketler i¢in de
daha saglikli bir finansman platformuna doniistiiriilecektir. Zira, Kurulumuzun islem farklilastirilmasi
kapsamina dahil sirketlerin IMKB islem hacmindeki paylari toplami yiizde 4 dolayinda olup etki
analizi yapildiginda, Kurulumuz diizenlemelerinin olumsuz degil, artan giiven ve istikrar nedeniyle net
olumlu etkileri olacag1 goriilmektedir.

Kurulumuz, bir yandan, halka arz seferberligi kapsaminda halka arzlari kolaylastirici
diizenlemeler ve galismalar yaparken, diger yandan ikincil piyasanin daha saglikli islemesi i¢in yeni
kurallar getirmektedir. Her iki alandaki g¢alismalar, piyasanin kisa, orta ve uzun vadede saglikli
biliylimesini saglayacak diizenlemeler igermektedir.

Kamuoyuna duyurulur.



