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YONETMELIK

Sermaye Piyasasi Kurulundan:

EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KURULUS VE FAALIYETLERINE
ILISKIN ESASLAR HAKKINDA YONETMELIKTE DEGIiSiKLiK
YAPILMASINA DAIR YONETMELIK

MADDE 1 - 28/2/2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim
Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmeligin 4 {incii maddesi asagidaki
sekilde degistirilmistir.

“MADDE 4 — Bu Yonetmelikte gecen;

a) Banka: Mevduat bankalarini ve katilim bankalarini,

b) Borsa: Para ve sermaye piyasasi araclarinim islem gordiigii yurt i¢i ve yurt dis1 borsalar ile borsa
dis1 teskilatlanmis diger piyasalari,

¢) Fon: Emeklilik yatirim fonunu,

¢) IMKB: istanbul Menkul Kiymetler Borsasini,

d) Kanun: 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununu,

e) Katilimci: Emeklilik s6zlesmesine gore ad ve hesabina sirket nezdinde bireysel emeklilik hesabi
acilan fiil ehliyetine sahip gercek kisiyi,

f) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

g) Miistesarlik: Hazine Mistesarligini,

§) Net Varlik Degeri: Portfoy degerine, fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diisiilmesi
suretiyle bulunan toplam degeri,

h) Portfoy: Fonda yer alan nakit ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan varliklarin
timiint,

1) Portfoy Degeri: Fon portfoylindeki varliklarin bu Yonetmelikteki esaslar c¢ercevesinde
degerlenmesi neticesinde bulunan degeri,

1) Portfoy Yoneticisi: Kuruldan portfoy yoneticiligi yetki belgesi almig ve Kurulca uygun goriilen
portfdy yonetim sirketini,

j) Saklayici: Fon portfoyiindeki varliklarin saklandigt ve Kurulca uygun goriilen saklama
kurulusunu,

k) Sirket: Kanuna gore kurulan emeklilik sirketini,

1) Takasbank: IMKB Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketini,

m) TTSG: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesini

ifade eder.”

MADDE 2 — Ayn1 Yo6netmeligin 5 inci maddesinin tiglincii fikrasinin (e) ve (g) bentleri asagidaki
sekilde degistirilmistir.

“e) Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile varantlar,”

“g) Yatirim fonu katilma paylari,”

MADDE 3 - Aymi Yonetmeligin 10 uncu maddesinin ikinci fikras1 asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“Katilimeilarin yatirnm kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasimi gerektiren
hususlar ayrica sirketin resmi internet sitesinde ve Tirkiye capinda giinliikk yayim yapan iki gazetenin
Tiirkiye baskisinda ilan ettirilir. Yeni hususlarmn yiiriirliige giris tarihi on is gliniinden az olmamak tizere
ilanlarda belirtilir. ilanlara iliskin gazeteler yaymmin takip eden alt1 is giinii icerisinde Kurula génderilir.
Kurulca uygun goriilmesi halinde fonun katilimcer sayist ve katilimei kitlesi dikkate alinarak farkli bildirim
ve ilan esaslari belirlenebilir.”

MADDE 4 — Aymi Yonetmeligin 14 iincii maddesine yedinci fikra olarak asagidaki fikra
eklenmistir.

“Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine yatirrm amacglh taraf olacak fonlarm i¢ kontrol
sistemlerinin risk yonetim sistemlerini de igerecek sekilde olusturulmasi zorunludur. Risk ydnetim sistemi,
fonun karsilagabilecegi temel risklerin tanimlanmasini, risk tanimlamalarmin diizenli olarak gdzden
gecirilmesini ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini, maruz kalinan risklerin tutarli bir
sekilde degerlendirilmesi i¢in riskin toplam portfoy ve spesifik enstriimanlar bazindaki degisik boyutlar
arasinda kiyas imkani yaratacak bir risk Ol¢im mekanizmasinin gelistirilmesini igermelidir. Risk
yonetimini gergeklestirecek birim sirket biinyesinde olusturulabilecegi gibi risk yonetim hizmeti disaridan




da saglanabilir.”

MADDE 5 - Ayni Yonetmeligin 15 inci maddesinin dokuzuncu fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“Katilimeilarin yatirim kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren
hususlar ayrica sirketin resmi internet sitesinde ve Tirkiye capinda giinliik yayim yapan iki gazetenin
Tiirkiye baskisinda ilan ettirilir. {lanlara iliskin gazeteler yayimini takip eden alt1 is giinii igerisinde Kurula
gonderilir. Kurulca uygun goriilmesi halinde fonun katilimer sayist ve katilimer kitlesi dikkate alinarak
farkli bildirim ve ilan esaslari belirlenebilir.”

MADDE 6 — Ayn1 Yo6netmeligin 21 inci maddesinin birinci fikrasinin (d), (f), (g), (i) ve (j) bentleri
asagidaki sekilde degistirilmistir.

“d) Fon portfoyliniin en fazla %20’si girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihra¢ edilen
para ve sermaye piyasasi araglarina ve girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilabilir.
Girisim sermayesi yatirim ortakliklaria yapilacak yatirimlarda bu maddenin (c) bendindeki sinirlamalar
dikkate alinmaz. Tek bir girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirim tutari, fon portfoyiiniin %5'ini
gecemez.”

“f) Sirketin ve portfoy yoneticisinin;

1) Sermayesinin %10'undan fazlasina sahip olan hissedarlarinin,

2) Yonetim kurulu bagkan ve {iyelerinin,

3) Genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarinin,

ayr1 ayri ya da birlikte sermayesinin %20'sinden fazlasina sahip olduklari ortakliklar ile sirketin ve
portfoy yoneticisinin dogrudan ve dolayli istiraklerince ¢ikarilmis para ve sermaye piyasasi araglarinin
toplami, fon portfoyiiniin %30'unu asamaz.”

“g) Fon varliklarinin en fazla %30’u bir toplulugun para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.
Topluluk, hukuksal yonden birbirinden bagimsiz olmakla birlikte sermaye, yonetim ve denetim agisindan
birbirleriyle iligkili, faaliyet konular1 yoniinden ayni sektére bagli olsun veya olmasin, organizasyon ve
finansman konularinin bir ana ortaklik catis1 altinda tek merkezden koordine edildigi ana ve bagh
ortakliklar biitliniinii ifade eder.”

“i) Fon portfoyiiniin en fazla %20’si Kurul kaydindan bulunan menkul kiymet yatirim fonu,
yabanct yatirim fonu, borsa yatirim fonu, serbest yatirim fonu, koruma amagli yatirirm fonu ve garantili
yatirim fonu katilma paylarina yatirilmak suretiyle degerlendirilir. Ancak tek bir yatirim fonuna yapilan
yatirim tutari, fon portfoyiiniin %4'linii gegemez.

Katilma paylart fon portféyiine dahil edilen yatirnm fonlarina giris, ¢ikis veya erken c¢ikis
komisyonu 6denemez.”

“j) Fon portfoyiiniin en fazla %20’si bankalar nezdinde agtirilacak mevduat/katilma hesaplarinda
degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin %4 {inli asamaz.”

MADDE 7 — Ayni Yonetmelige 21 inci maddesinden sonra gelmek lizere asagidaki madde
eklenmistir.

“Portfoye Dahil Edilecek Varhklara iliskin istisnalar

MADDE 21/A — Bu madde kapsamindaki varliklar asagidaki esaslar ¢ergevesinde fon portfoyiine
dahil edilebilir. Bu Ydnetmeligin, bu madde hiikmiine aykirilik teskil eden hiikiimleri uygulanmaz.

a) Fon portfoyiine, Kurulun Seri: V, No: 7 sayili Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma
Taahhiidii ile Alim Satim1 Hakkinda Tebliginin 5 inci maddesinin (c) ve (e) bentlerinde belirtilen
kiymetlerin konu edildigi borsada veya borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerinin dahil edilmesi
miimkiindiir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sodzlesmelerinin karsi tarafinin Kurulca belirlenen
nitelikleri tasimasi zorunludur. Borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmeleri g¢ergevesinde karsi
taraftan alinan ters repoya konu varliklarin Takasbank’da fon adina agilmis olan bir hesapta saklanmasi
gerekmektedir.

Borsa disinda taraf olunan ters repo islemlerine fon portfoyiiniin en fazla %10’una kadar yatirim
yapilabilir.

Fon, bu Yonetmeligin 23 {incli maddesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde, Kurulun Seri: V, No:7
sayilt Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Alim Satim1 Hakkinda Tebliginin 5 inci
maddesinin (c) ve (e) bentlerinde belirtilen kiymetlerin konu edildigi borsada veya borsa disinda repo
so6zlesmelerine taraf olabilir.

Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin vade ve faiz orant Kurulun Seri: V, No: 7 sayili Menkul
Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Alim Satimi Hakkinda Tebliginin 6 nc1 maddesi
gergevesinde belirlenir. Su kadar ki; faiz oraninin belirlenmesi, borsada islem goren benzer vade yapisina
sahip sozlesmelerin faiz oranlar1 dikkate alinmak {izere, fon kurulunun sorumlulugundadir. Bu itibarla
borsa diginda repo-ters repo sozlesmelerine taraf olunmasi durumunda en geg¢ sdzlesme tarihini takip eden



isglinii i¢inde sirketin resmi internet sitesinde sdzlesmeye konu edilen kiymet ve sézlesmenin vadesi, faiz
orani, kars1 tarafi hakkinda kamuya bilgi verilmesi gerekmektedir. S6z konusu sézlesmelere iliskin bilgi ve
belgeler ayrica sirket merkezinde sdzlesme tarihini miiteakip 5 y1l slireyle muhafaza edilir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin degerlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatint en dogru
yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir.

b) Borsada islem goren dis borglanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfdyiinden ¢ikartilmast miimkiindiir.

Borsada veya borsa disinda yapilan islemler ile fon portféyiine dahil edilen digs borglanma
aracglarmin degerlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanir.

¢) Borsada iglem gérmeyen 6zel sektor borglanma araglarina fon portféy degerinin en fazla %10’u
oraninda yatirim yapilabilir. Borsa’da islem gérmeyen 6zel sektdr borglanma araglarina yatirim yapan
fonlarin yatirnm asamasinda, portfoyiinde bulunan 6zel sektdr bor¢lanma araglarinin gerektiginde nakde
doniistiiriilebilmesini teminen sirketle veya bir araci kurulusla konuya iligkin bir s6zlesme imzalamast
gerekmektedir.

Fon portfoyiine dahil edilen borsada islem gormeyen o0zel sektér borglanma araglarinin
degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek
yazili karara baglanir.”

MADDE 8 - Ayni Yonetmeligin 23 {incii maddesinin ii¢iincii fikrasi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“Fon, Kurulun Seri: V, No: 65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarmin Kredili Alim, A¢iga Satis ve
Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi gercevesinde yapilacak bir
sozlesme cergevesinde herhangi bir anda fon portfoyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye
piyasasi araclarmni 6diing verebilir veya fon portfoyliniin en fazla %10°u tutarindaki para ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alabilir ve 6diing alma orani ile sinirli olmak {izere agiga satis islemi yapabilir.
Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portfdyiinden 6diing verme
islemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az %100' karsiliginda nakit veya devlet ig
borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.
Teminat tutarinin 6diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin %80'inin altina
diismesi halinde portfoy yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme ve
alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sdzlesmenin fesh edilebilecegine iliskin bir hitkmiin
konulmas1 mecburidir.”

MADDE 9 — Ayn1 Yonetmeligin 24 {incii maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“MADDE 24 — Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla doviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari {izerinden diizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil
edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon net varlik degerini asamaz. Portfoye alinan vadeli islem s6zlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve
karsilagtirma 6lgiitiine uygun olmasi zorunludur.

Aract kurulus ve ortaklik varantlarina yapilan yatirimlarin toplami fon portfoyiiniin %15’ini
gegemez. Ayrica, ayni varliga dayali olarak g¢ikarilan araci kurulus ve ortaklik varantlarinin toplami fon
portfoyiiniin %10’unu, tek bir ihragg1 tarafindan ¢ikarilan araci kurulus varantlarimin/ortaklik varantlarinin
toplami ise fon portfoyiiniin %5’ini gegemez. Fonun acik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile
Vadeli Islemler Borsasinda taraf olunan aymi varliga dayali vadeli islem sozlesmelerinde alman ters
pozisyonlar netlestirilir.”

MADDE 10 — Ayni Yonetmeligin 26 nc1 maddesine dordiincii ve besinci fikra olarak asagidaki
fikralar eklenmistir.

“Ayn1 fon ¢atis1 altinda, fon igletim giderlerinde ayristirilmaya gidilmek suretiyle farkli pay
gruplar1 olusturulabilir. Pay gruplarinin olusturulmasi halinde, diisiik oranli fon isletim gideri olan paylara
sahip katilimcilara, fon isletim gideri farklarinin iade edilmesi gereklidir. Katilimer hesaplarina iade edilen
fon isletim giderleri farklarmin degerlendirilmesine iliskin usul ve esaslara fon izahnamelerinde yer
verilmesi gerekmektedir.”

“Pay gruplari olusturan fonlarin kamuyu aydinlatmalarina iliskin esas ve standartlar1 belirlemeye
Kurul yetkilidir.”

MADDE 11 - Bu Yonetmelik yayim tarihinde yiirtirliige girer.

MADDE 12 - Bu Yonetmelik hiikiimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yiiriitiir.



