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SERMAYE PiYASASI BEKLENTiI ANKETI

YONETICi OZETi

Sermaye Piyasasi Beklenti Anketi’nin
amaci, sermaye piyasasinda faaliyet
gosteren kurum ve kuruluslar ile paylari
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
(IMKB) islem goéren sirketlerin
yoneticilerinin  temel makroekonomik
degiskenlere ve sermaye piyasamiza
yonelik  algilama ve beklentilerinin

izlenmesi ve sonuglarinin kamuoyu ile

paylasiimasidir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun gorev ve
sorumluk alanina giren tim sermaye
piyasasi kurum ve kuruluslari ile paylarn
IMKB’de islem goéren sirketler calisma
kapsamina dahil edilmis, ancak,
dizenleme ve yaptirm yo6ni bulunan
borsa yonetimleri (IMKB, istanbul Altin
Borsasi — IAB, Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasi - VOB) ile Takasbank, Merkezi
Kayit Kurulusu (MKK), Turkiye Sermaye
Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi (TSPAKB)

kapsam disi tutulmustur.

Anket, ¢alisma kapsamina giren
kurum/kuruluslarin st dizey
yoneticilerine uygulanmis, soru kagidinda
yer alan sorularla genel ekonomi ve
sermaye piyasalari konularinda bir ay, alti

ay ve bir yil sonraki doneme iliskin

beklentilerin 6lglilmesi amaglanmistir.

Calisma web-tabanli olarak hazirlanan ve
periyodik olarak uygulanan bir soru kagidi
(anket) vasitasiyla yiritilmektedir. Anket
543 katiimciya gonderilmektedir.
Calismada tamsayim ilkesi benimsenmis ve
calismanin  6rneklem Gzerinden degil,

kitlenin tamami Uzerinden vyiritilmesi

hedeflenmistir.

Pilot calisma donemi Kasim 2008'de
baslamis, Ocak 2010’dan itibaren ise
sonuclar kamuoyu ile paylasilmaya

baslanmistir.

Mart ayindaki cevaplama orani %59 olarak

gerceklesmistir.
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GENEL DEGERLENDIRME

Uc yiiz on sekiz st diizey yonetici tarafindan
yanitlanan sermaye piyasasi beklenti anketi
sonuclari incelendiginde, Ocak 2010 ve Subat
2010 anket sonuclariyla paralel bir sekilde,
sermaye piyasasl gostergelerinin geneli igin,
katilimcilarin ~ 6nimuizdeki ayda mevcut
durumda bir degisiklik beklemedikleri, alti
aylik ve vyililk dénemde ise daha iyi bir
performans bekledikleri goralmastir.
Oniimizdeki aya iliskin beklentiler bir &nceki
donem anket sonuglari ile kiyaslandiginda ise
gostergelerin geneli icin mevcut durumda
degisim olmayacagl yoninde gorus bildiren
katilimcilarin  oraninda bir artis yasandig

gozlenmistir.

Gosterge bono faizine yonelik beklentilerde
katihmcilarin -~ blylk  ¢ogunlugu  (%72)
onlimuzdeki ay faiz oraninda bir degisim
olmayacagl yonlinde goris bildirirken, alti
aylik ve vyillik beklentilerde faiz oraninin
artacagi beklentisi agirlik kazanmistir. Sonuglar
Subat 2010 anket sonuglari ile
karsilastirildiginda  ayhik  ve  bir  yillik
beklentilerin benzerlik gosterdigi, alti aylik

beklentilerde ise faiz orani artacak diyenlerin

oraninin %50’den %59’a ¢iktigI gérilmustdr.

Aylk beklentilerde ABD dolarinin ayni
kalacagi, alti ayhk ve yilik beklentilerde ise
artis yasacagl gorist agirhk kazanmistir.

Onceki dénemle kiyaslandiginda bir aylk

beklentilerde ABD dolari ayni  kalacak
diyenlerin orani %58’den %71’e c¢ikarken,
artacak diyenlerin orani %33'ten %23’e

gerilemistir.

Katilimcilarin ¢ogunlugu Euro’ya iliskin olarak
Onlimuizdeki ayda ve alti ayda bir degisim
beklemezken, bir yillik donemde artis olacagi
beklentisine sahiptirler. Subat 2010 anketinde
Euro’nun oOniimizdeki ay ayni kalacagl
beklentisine sahip olan katilimcilarin orani
%64 olurken, bu oran Mart 2010 anketi icin
%71’e ¢ikmistir.

Katimcilarin biyiik cogunlugu (%60) IMKB-
100 endeksinin 6nimizdeki ay ayni kalacagl
beklentisine sahipken, alti aylik beklentilerde
ayni kalacagl ve artacagl yonilinde goris
bildirenlerin orani ayni olmustur (%37). Yillik
beklentilerde ise endeksin artacagl yoninde
goris bildiren katiimcilarin  orani  agirhk
kazanmistir (%52). Onceki déneme kiyasla
aylik beklentilerde endeksin diisecegi yoninde
gorls bildirenlerin oraninin %32’den %19’a

geriledigi gortlmistir.

IMKB  islem  hacmine yénelik  olarak
katilimcilarin ¢ogunlugu 6numuizdeki ay bir
degisim  beklemezken (%65), alti aylik
beklentilerde katimcilarin =~ %42’si  islem

hacminin ayni kalacagi, %41’i ise artacagl
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yoninde goris bildirmistir. Yillik beklentilerde
ise islem hacminin artacagl beklentisi agirlik

kazanmistir (%57).

Katiimcilarin -~ buydk  ¢ogunlugu  (%73)
onumizdeki aya iliskin olarak halka acilacak
sirket sayisinda bir artis beklememektedir.
Alti aylik ve wyillhk beklentilerde ise halka
acillacak sirket sayisinda artis yasanacagl
gorist agirhk kazanmistir. Sonuglar bir 6nceki
donemle kiyaslandiginda 6ntimuizdeki alti ayda
halka acilacak sirket sayisinda artis yasanacagi
beklentisine sahip katilimcilarin orani %56’dan

%63’e cikmistir.

Katiimcilarin -~ blydk  ¢cogunlugu  (%72)
onumizdeki ay 0Ozel sektér borclanma
araclarinin ihracina yonelik kosullarda bir
degisim olmayacagi yoniinde goris bildirirken,
alti aylik ve yillik beklentilerde kosullarin daha

uygun olacagi goriist hakim olmustur.

Yabanci yatirmcir  oranina iliskin  olarak
katihmcilarin gogunlugu 6niimizdeki ayda ve
alttt  ayda bir degisim  beklemezken,
onlimizdeki bir yilda yabanci yatirimc
oraninin artacagl goérust agirhk kazanmistir.
Sonuglar bir dnceki donemle kiyaslandiginda
aylik beklentilerde yabanci yatirrmci oraninin

ayni kalacagi yonilinde goris bildirenlerin orani

%67’'den %74’e gcikmistir.

Katilmcilarin  biyik c¢ogunlugu (%74) reel
kesimin  yurtdisi  borglanma durumunda

onimizdeki bir ayda degisim yasanmayacagi

yonlinde goris bildirirken, alti aylk ve yillik
beklentilerde borclanmada artis yasanacagi
gortsl  agirhk  kazanmustir.  Subat 2010
anketinde katilimcilarin %41’i 6nimuzdeki alti
aylik donemde reel kesimin yurtdisi bor¢clanma
durumunda artis yasanacak derken, bu yonde
goris bildirenlerin orani Mart 2010 anketinde

%49’a ylkselmistir.

IMKB  yatinmci  sayisina iliskin  olarak
katihmcilarin ~ blylk  ¢ogunlugu  (%72)
Onlmuzdeki ay degisim olmayacagl yoniinde
goris bildirirken, alti aylik beklentilerde ayni
kalacagi ve artacagl yoninde  gorls
bildirenlerin orani ayni olmustur (%43). Yillik
beklentilerde ise yatirimci sayisinin artacagi
yoninde goris bildiren katilimcilarin orani
agirhk kazanmistir (%58). Onceki déneme
kiyasla aylk beklentilerde yatirimci sayisinin
ayni kalacagl yoniinde goris bildirenlerin

oranini %64’ten %72’ye ciktigi gérilmustar.

Aylik ve alti aylik beklentilerde katilimcilarin
dnemli bir kisminin IAB islem hacminin ayni
kalacagi yoninde goris bildirdigi, yillik
beklentilerde ise agirligin IAB islem hacminin
artacagl yonine dogru kaydigi dikkatleri
cekmistir. Sonuglar, Subat 2010 anket
sonuglari ile karsilastirildiginda, ayhk ve alti
aylik beklentilerin benzerlik gosterdigi, yilhk
beklentilerde ise IAB islem hacmi artacak

diyenlerin oraninin %44’ten %52’ye c¢iktig

gorilmastir.

Sermaye Piyasasi Kurulu



Aylk beklentilerde VOB islem hacminin
azalacagi yoniinde gorus bildiren katilimcilarin
orani %5 civarinda gergeklesirken ayni kalacagi
ve artacagl yonunde gorils bildirenlerin orani
sirasiyla %59 ve %36 olmustur. Alti ayhk ve
yillik beklentilerde ise katilimcilarin blyik

cogunlugunun VOB islem hacminin artacagi

yoniinde goris bildirdigi gbzlenmistir.

Katiimcilarin  %66’sinin aylik beklentilerinin
yatirm fonu net aktif degerinin ayni kalacagi
yonilinde oldugu goézlenmis, alti aylik ve yillik
beklentilerde yatirim fonu net aktif degerinde
artis bekleyen katiimcilar ise c¢ogunlugu

olusturmustur.

Emeklilik fonlari net aktif degerine yonelik

beklentilerde katilimcilarin bliyik ¢ogunlugu

Grafik 1. Ankete Katilim (Kasim 2008 — Mart 2010)

(%59) 6numizdeki ay bir degisim olmayacagi
yonlinde goris bildirirken, alti ayhk ve yillik
beklentilerde fonlarin net aktif degerinin
artacagl beklentisi agirlik kazanmistir.

beklentilerde

Ayhk katilimcilarin

blyuk
c¢ogunlugu (%72) MKYO net aktif degerinin
ayni kalacagl yoninde goris bildirirken, alti
aylik ve yilhik beklentilerde artacagl gorisi

agirhk kazanmustir.

Yatirim fonlari ve yatirim ortakhklarina iliskin
beklentilerin Subat 2010 anket sonuglari ile

benzerlik gésterdigi gortilmastir.
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A. MAKROEKONOMIiK GOSTERGELERE VE SERMAYE PiYASASINA iLiSKiN BEKLENTILER

Grafik 2:Aylik beklentilerin dagilimi
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Grafik 3: 6 aylik beklentilerin dagilimi
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Grafik 4: Yillik beklentilerin dagilimi
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A.1. Makroekonomik Gostergelere Yonelik Beklentiler

A.1.1. Gosterge bono faiz oranina yonelik beklentiler

Tablo 1: Gosterge bono faiz orani aylik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

Tablo 2: Gosterge bono faiz orani 6 aylik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

Tablo 3: Gosterge bono faiz orani yillik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

katilimci sayisi
0

22

229

66

1

318

katilimci sayisi
0

18

111

186

318

katilimci sayisi
1

20

89

201

7

318

yiizde (%)
0.00

6.92
72.01
20.75
0.31

100

ylizde (%)
0.00

5.66
34.91
58.49
0.94

100

yiizde (%)
0.31

6.29
27.99
63.21
2.20

100

GOsterge bono faizine yonelik beklentiler incelendiginde katilimcilarin %72’si 6ntimizdeki ay faizde

bir degisim olmayacagi, % 21’i ise artacagl yoninde gorus bildirmistir. Alti aylik ve yillik beklentilerde

ise faiz oraninin artacagl beklentisi agirlik kazanmistir. Faiz oraninda 6nimuzdeki alti ayda artis

yasanacagl yoniinde goris bildiren katilimcilarin orani %59, 6niimuzdeki yil artis yasanacagi yoniinde

goris bildiren katilimcilarin orani ise %65 olmustur.

A.1.2. ABD dolarina yonelik beklentiler

Tablo 4: ABD dolari aylik beklenti

katilimci sayisi ylzde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 19 5.97
ayni kalacak 226 71.07
artacak 73 22.96
¢ok artacak 0 0.00
toplam 318 100
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Tablo 5: ABD dolari 6 aylik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

Tablo 6: ABD dolari yillik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

katilimci sayisi
0

49

112

156

318

katilimci sayisi
0

43

108

164

3

318

yiizde (%)
0.00
15.41
35.22
49.06
0.31

100

yiizde (%)
0.00
13.52
33.96
51.57
0.94

100

Aylik beklentilerde ABD dolarinin ayni kalacagi, alti aylik ve yillik beklentilerde ise artis yasacagi

gorist agirhk kazanmistir. Katimcilarin %71°i ABD dolarinin éniimizdeki ay ayni kalacagi yoniinde,

%23’U artacagl, %6’s1 ise azalacagl yonunde gorus bildirmistir. Alti aylik beklentilerde ABD dolarinin

artacagl yoniinde goris bildiren katilimcilarin orani %49 olurken, yillik beklentilerde bu oran % 53’e

ulagmistir.

A.1.3. Euro’ya yonelik beklentiler

Tablo 7: Euro aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 53 16.67
ayni kalacak 227 71.38
artacak 38 11.95
¢ok artacak 0 0.00
toplam 318 100
Tablo 8: Euro 6 aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 2 0.63
azalacak 67 21.07
ayni kalacak 139 43.71
artacak 109 34.28
¢ok artacak 1 0.31
toplam 318 100
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Tablo 9: Euro yillik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

katilimci sayisi
1

64

119

132

2

318

yiizde (%)
0.31
20.13
37.42
41.51
0.63

100

Katilimcilarin gogunlugu Euro’ya iliskin olarak éniimizdeki ayda ve alti ayda bir degisim beklemezken,

bir yillik dénemde artis olacagi beklentisine sahiptirler. Oniimiizdeki ay ve alti ayda Euro’nun

degerinde degisim yasanmayacagi yoniinde gorus bildirenlerin orani sirasiyla %71 ve %44 olurken,

yillik beklentilerde bu oran %37’ye diismus, artis yasanacagi gorist agirhk kazanmistir (%42).

A.2. Sermaye Piyasalarina Yonelik Beklentiler

A.2.1. IMKB-100 endeksine yonelik beklentiler

Tablo 10: IMKB-100 endeksi aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 60 18.87
ayni kalacak 190 59.75
artacak 68 21.38
¢ok artacak 0 0.00
toplam 318 100
Tablo 11: IMKB-100 endeksi 6 aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 1 0.31
azalacak 85 26.73
ayni kalacak 116 36.48
artacak 116 36.48
¢ok artacak 0 0.00
toplam 318 100
Tablo 12: IMKB-100 endeksi yillik beklenti

katilimci sayisi ylzde (%)
¢ok azalacak 4 1.26
azalacak 61 19.18
ayni kalacak 88 27.67
artacak 161 50.63
¢ok artacak 4 1.26
toplam 318 100
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Katiimcilarin %60’ IMKB-100 endeksinin éniimiizdeki ayni kalacagi beklentisine sahipken, alti aylik
beklentilerde ayni kalacagi ve artacagi yoniinde goris bildirenlerin orani ayni olmustur(%36). Yillk
beklentilerde ise endeksin artacagl yoniinde goris bildiren katilimcilarin orani agirlik kazanmigstir

(%52).

A.2.2. IMKB islem hacmine yonelik beklentiler

Tablo 13: IMKB islem hacmi aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 43 13.52
ayni kalacak 206 64.78
artacak 69 21.70
¢ok artacak 0 0.00
toplam 318 100
Tablo 14: IMKB islem hacmi 6 aylik beklenti

katilimci sayisi ylizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 52 16.35
ayni kalacak 135 42.45
artacak 131 41.19
¢ok artacak 0 0.00
toplam 318 100
Tablo 15: IMKB islem hacmi yillik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 1 0.31
azalacak 41 12.89
ayni kalacak 94 29.56
artacak 178 55.97
¢ok artacak 4 1.26
toplam 318 100

IMKB islem hacmine yonelik olarak katiimcilarin %65’i dniimiizdeki ay bir degisim beklemezken,
islem hacminin artacagl yoniinde goris bildirenlerin orani %22 olmustur. Alti aylik beklentilerde
katihmcilarin %42’si islem hacminin ayni kalacagi, %41’i ise artacagl yoniinde goris bildirmistir. Yilhk

beklentilerde ise katilimcilarin %57’si islem hacminin artacagi yoninde goris bildirmistir.
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A.2.3. Halka agilacak sirket sayisina yonelik beklentiler

Tablo 16: Halka agilacak sirket sayisi aylik beklenti
katilimci sayisi

¢ok azalacak 0
azalacak 8
ayni kalacak 233
artacak 77
¢ok artacak 0
toplam 318

Tablo 17: Halka agilacak sirket sayisi 6 aylik beklenti
katilimci sayisi

¢ok azalacak 0
azalacak 12
ayni kalacak 107
artacak 199
¢ok artacak 0
toplam 318

Tablo 18: Halka agilacak sirket sayisi yillik beklenti
katilimci sayisi

¢ok azalacak 0
azalacak 11
ayni kalacak 99
artacak 197
¢ok artacak 11
toplam 318

yiizde (%)
0.00

2.52
73.27
24.21
0.00

100

yiizde (%)
0.00

3.77
33.65
62.58
0.00

100

yiizde (%)
0.00

3.46
31.13
61.95
3.46

100

Katihmcilarin  %73’G 6nimizdeki aya iliskin olarak halka agilacak sirket sayisinda bir artis

beklememektedir. Alti aylik ve yillik beklentilerde ise halka acilacak sirket sayisinda artis yasanacagi

gorusi agirlik kazanmis, bu yonde gorls bildirenlerin orani sirasiyla %63 ve %65 olarak

gerceklesmistir.

A.2.4. Ozel sektor borglanma araglarinin ihraci igin kosullarin uygunluguna yonelik beklentiler

Tablo 19: Ozel sektér borglanma araglarinin ihraci igin kosullarin uygunlugu aylik beklenti

katilimci sayisi ylzde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 8 2.52
ayni kalacak 230 72.33
artacak 80 25.16
¢ok artacak 0 0.00
toplam 318 100
Sermaye Piyasasi Kurulu 16



Tablo 20: Ozel sektér borglanma araglarinin ihraci igin kosullarin uygunlugu 6 aylik beklenti

katilimci sayisi yuzde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 11 3.46
ayni kalacak 127 39.94
artacak 180 56.60
¢ok artacak 0 0.00
toplam 318 100

Tablo 21: Ozel sektér borglanma araglarinin ihraci igin kosullarin uygunlugu yillik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 13 4.09
ayni kalacak 90 28.30
artacak 204 64.15
¢ok artacak 11 3.46
toplam 318 100

Katilimcilarin %72’si 6nimizdeki ay 6zel sektér borglanma araglarinin ihracina yonelik kosullarda bir
degisim olmayacagi yoniinde goris bildirirken, alti aylik ve yillik beklentilerde kosullarin daha uygun
olacagl gorist hakim olmus, bu yonde goris bildirenlerin orani sirasiyla %57 ve %68 olarak

gerceklesmistir.
A.2.5. Yabanci yatirimci oranina yonelik beklentiler

Tablo 22: Yabanci yatirimci orani aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 37 11.64
ayni kalacak 235 73.90
artacak 46 14.47
¢ok artacak 0 0.00
toplam 318 100
Tablo 23: Yabanci yatirimci orani 6 aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 53 16.67
ayni kalacak 142 44.65
artacak 122 38.36
¢ok artacak 1 0.31
toplam 318 100
Tablo 24: Yabanci yatinnmci orani yillik beklenti

katilimci sayisi ylzde (%)
¢ok azalacak 2 0.63
azalacak 42 13.21
ayni kalacak 101 31.76
artacak 170 53.46
¢ok artacak 3 0.94
toplam 318 100
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Yabanci yatirimci oranina iliskin olarak katilimcilarin %74’G 6nimuizdeki ay, %45’i 6nimizdeki alti

ayda bir degisim yasanmayacagl yoniinde goris bildirirken, yillik beklentilerde yabanci yatirimci

oranin artacagi gorusu agirlik kazanmistir (%54).

A.2.6. Reel kesimin yurtdisi borglanmasina yonelik beklentiler

Tablo 25: Reel kesimin yurtdisi bor¢lanmasi aylik beklenti
katilimci sayisi

¢ok azalacak 0
azalacak 14
ayni kalacak 236
artacak 68
¢ok artacak 0
toplam 318

Tablo 26: Reel kesimin yurtdisi borglanmasi 6 aylik beklenti
katilimci sayisi

¢ok azalacak 0
azalacak 22
ayni kalacak 140
artacak 155
¢ok artacak 1
toplam 318

Tablo 27: Reel kesimin yurtdisi borglanmasi yillik beklenti
katilimci sayisi

¢ok azalacak 0
azalacak 19
ayni kalacak 99
artacak 197
¢ok artacak 3
toplam 318

yiizde (%)
0.00

4.40
74.21
21.38
0.00

100

yiizde (%)
0.00

6.92
44.03
48.74
0.31

100

yiizde (%)
0.00

5.97
31.13
61.95
0.94

100

Katiimcilarin %74’UG reel kesimin yurtdisi borglanma durumunda onidmizdeki bir ayda degisim

yasanmayacagl yoninde gorus bildirirken, alti aylik ve yillik beklentilerde katiimcilarin sirasiyla %49

ve %63’ borglanmada artis yasanacagi yoniinde goris bildirmistir.
A.2.7. IMKB yatinma sayisina yonelik beklentiler

Tablo 28: IMKB yatirimci sayisi aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 31 9.75
ayni kalacak 228 71.70
artacak 59 18.55
¢ok artacak 0 0.00
toplam 318 100
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Tablo 29: IMKB yatirimci sayisi 6 aylik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

Tablo 30: IMKB yatirimci sayisi yillik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

katilimci sayisi
0

42

138

138

318

katilimci sayisi
1

30

101

181

5

318

yiizde (%)
0.00
13.21
43.40
43.40
0.00

100

yiizde (%)
0.31

9.43
31.76
56.92
1.57

100

Katilimcilarin %72’si iIMKB yatirimci sayisinda dniimiizdeki ay degisim olmayacagi ydniinde goris

bildirirken, alti aylik beklentilerde ayni kalacagi ve artacagl yoninde gorus bildirenlerin orani ayni

olmustur (%43). Yilhk beklentilerde ise yatirimci sayisinin artacagl yoninde gorls bildiren

katihmcilarin orani agirlik kazanmistir (%58).

A.2.8. IAB islem hacmine yonelik beklentiler

Tablo 31: IAB islem hacmi aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 2 0.63
azalacak 13 4.09
ayni kalacak 221 69.50
artacak 81 25.47
¢ok artacak 1 0.31
toplam 318 100
Tablo 32: IAB islem hacmi 6 aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 2 0.63
azalacak 34 10.69
ayni kalacak 151 47.48
artacak 129 40.57
¢ok artacak 2 0.63
toplam 318 100
Tablo 33: IAB islem hacmi yillik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 2 0.63
azalacak 36 11.32
ayni kalacak 115 36.16
artacak 163 51.26
¢ok artacak 2 0.63
toplam 318 100
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Aylik ve alti aylik beklentilerde katilimcilarin énemli bir kisminin iAB islem hacminin ayni kalacag
ydniinde goris bildirdigi (aylik - %70, alti aylik - %48), yillik beklentilerde ise agirhgin, %52 ile, IAB

islem hacminin artacagi yoniine dogru kaydigi dikkatleri cekmistir.

A.2.9. VOB islem hacmine yo6nelik beklentiler

Tablo 34: VOB islem hacmi aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 1 0.31
azalacak 16 5.03
ayni kalacak 188 59.12
artacak 112 35.22
¢ok artacak 1 0.31
toplam 318 100
Tablo 35: VOB islem hacmi 6 aylik beklenti

katilimci sayisi ylizde (%)
¢ok azalacak 1 0.31
azalacak 23 7.23
ayni kalacak 103 32.39
artacak 188 59.12
¢ok artacak 3 0.94
toplam 318 100
Tablo 36: VOB islem hacmi yillik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 2 0.63
azalacak 18 5.66
ayni kalacak 90 28.30
artacak 197 61.95
¢ok artacak 11 3.46
toplam 318 100

Aylik beklentilerde VOB islem hacminin azalacagl yoniinde goris bildiren katihmcilarin orani %5

civarinda gergeklesirken ayni kalacagi ve artacagl yoniinde goris bildirenlerin orani sirasiyla %59 ve

%36 olmustur. Alti aylik ve yillik beklentilerde ise katilimcilarin buyik ¢ogunlugunun VOB islem

hacminin artacagl yoniinde goris bildirdigi gozlenmis, alti aylik beklentilerde bu oran %60, yillik

beklentilerde ise %65 civarinda seyretmistir.

A.2.10. Yatinim fonlari net aktif degerine yonelik beklentiler

Tablo 37: Yatirim fonlari net aktif degeri aylik beklenti

katilimci sayisi ylzde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 15 4.72
ayni kalacak 209 65.72
artacak 94 29.56
¢ok artacak 0 0.00
toplam 318 100
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Tablo 38: Yatirim fonlari net aktif degeri 6 aylik beklenti
katilimci sayisi

¢ok azalacak 0
azalacak 27
ayni kalacak 131
artacak 160
¢ok artacak 0
toplam 318

Tablo 39: Yatirim fonlari net aktif degeri yillik beklenti
katilimci sayisi

¢ok azalacak 1
azalacak 24
ayni kalacak 97
artacak 195
¢ok artacak 1
toplam 318

yuzde (%)
0.00

8.49
41.19
50.31
0.00

100

yiizde (%)
0.31

7.55
30.50
61.32
0.31

100

Katiimcilarin biylk cogunlugunun aylik beklentilerinin yatirrm fonu net aktif degerinin ayni kalacagi

yoniinde oldugu gozlenmis (%66), alti aylik ve yillik beklentilerde yatirim fonu net aktif degerinde

artis bekleyen katilimcilar ise (%50 ve %62 ile) cogunlugu olusturmustur.

A.2.11. Emeklilik fonlari net aktif degerine yonelik beklentiler

Tablo 40: Emeklilik fonlari net aktif degeri aylik beklenti

katilimci sayisi ylizde (%)
¢ok azalacak 1 0.31
azalacak 11 3.46
ayni kalacak 187 58.81
artacak 119 37.42
¢ok artacak 0 0.00
toplam 318 100
Tablo 41: Emeklilik fonlar net aktif degeri 6 aylik beklenti

katilimci sayisi ylizde (%)
¢ok azalacak 1 0.31
azalacak 20 6.29
ayni kalacak 113 35.53
artacak 182 57.23
¢ok artacak 2 0.63
toplam 318 100
Tablo 42: Emeklilik fonlari net aktif degeri yillik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 1 0.31
azalacak 18 5.66
ayni kalacak 79 24.84
artacak 210 66.04
¢ok artacak 10 3.14
toplam 318 100
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Katilimcilarin emeklilik fonlari net aktif degerine iliskin beklentileri degerlendirildiginde, artis
bekleyen katilimcilarin oraninin aylik beklentilerde %37, alti aylik ve yillik beklentilerde ise sirasiyla
%58 ve %69 olarak gerceklestigi gortlmustir. Aylik, alti aylik ve yillik beklentilerde emeklilik fonlari
net aktif degerinin azalacagl yoniinde gorus bildirenlerin oraninin yakin seyrettigi (%4 - 7 araliginda)
ayni kalacagi yoniinde gorus bildirenlerin oranlarinda ise 6nemli degisimler yasandigi (aylik

beklentilerde - %59; alti aylik beklentilerde - %36, yillik beklentilerde - %25) gbzlenmistir.

A.2.12. MKYO net aktif degerine yonelik beklentiler

Tablo 43: MKYO net aktif degeri aylik beklenti

katilimci sayisi ylizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 21 6.60
ayni kalacak 228 71.70
artacak 69 21.70
¢ok artacak 0 0.00
toplam 318 100
Tablo 44: MKYO net aktif degeri 6 aylik beklenti

katilimci sayisi ylizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 33 10.38
ayni kalacak 143 44.97
artacak 142 44.65
¢ok artacak 0 0.00
toplam 318 100

Tablo 45: MKYO net aktif degeri yillik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 29 9.12
ayni kalacak 99 31.13
artacak 189 59.43
¢ok artacak 1 0.31
toplam 318 100

Aylik beklentilerde katilimcilarin biyik ¢ogunlugu MKYO net aktif degerinin ayni kalacagl yoniinde
gorius bildirirken (%71.7), artacak diyenlerin orani %22, azalacak diyenlerin orani ise %7 civarinda
seyretmistir. Alti aylik ve yillik beklentilerde katilimcilarin gorislerini MKYO net aktif degerinin
artacagl yoniinde degistirdikleri gbzlenmis, alti aylik beklentilerde MKYO net aktif degerinin artacagi

yoniinde goris bildirenlerin orani %45 olurken, bir yillik beklentilerde bu oran %60’a ¢ikmistir.
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B. KARSILASTIRMALI ANKET SONUCLARI

Grafik 5: Gosterge bono faizine yonelik beklentilerin karsilastiriimasi
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Grafik 6: ABD dolarina yénelik beklentilerin karsilagtirilmasi
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Grafik 7: Euro'ya yonelik beklentilerin karsilastiriimasi
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Grafik 8: iIMKB 100 endeksine yonelik beklentilerin karsilastiriimasi
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Grafik 9: IMKB islem hacmine yonelik beklentilerin karsilastiriimasi
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Grafik 10: Halka agilacak sirket sayisina yonelik beklentilerin karsilagtirilmasi
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Grafik 11: Ozel sektér borglanma araglarina yonelik beklentilerin karsilastirimasi
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Grafik 12: Yabanci yatirimci oranina yonelik beklentilerin kargilastirilmasi
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Grafik 13: Reel kesimin yurtdisi borglanmasina yonelik beklentilerin karsilagtirilmasi
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Grafik 14: iIMKB yatirimci sayisina yonelik beklentilerin karsilastiriimasi
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Grafik 15: IAB islem hacmine yonelik beklentilerin karsilagtiriimasi
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Grafik 16: VOB islem hacmine yonelik beklentilerin kargilastiriimasi
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Grafik 17: Yatirim fonlari net aktif degerine yonelik beklentilerin karsilagtiriimasi
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Grafik 18: Emeklilik fonlari net aktif degerine yonelik beklentilerin karsilagtiriimasi
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Grafik 19: MKYO net aktif degerine yonelik beklentilerin karsilagtiriimasi
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C. BiR AYLIK BEKLENTILER ve GERCEKLESMELERIN KARSILASTIRILMASI

Grafik 20: Gosterge bono faizine yonelik beklentiler ve gergceklesmeler

80.0%

70.0%

60.0%

50.0%

40.0%

30.0%

20.0%

10.0%

oniimizdeki bir aya iliskin beklentiler

0.0%

Aralik 2009

Kasim 2009 Ocak 2010 Subat 2010

W cok azalacak mazalacak maynikalacak M artacak m gok artacak

Mart 2010

Gergeklesmeler |  Kasim 2009 Aralik 2009 Ocak 2010 Subat 2010

Mart 2010

Faiz orani %8.92 %8.87 %8.99 %8.99

%8.79

Grafik 21: ABD Dolarina y6nelik beklentiler ve gergceklesmeler
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Grafik 22: EURO'ya yonelik beklentiler ve gergceklesmeler
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Grafik 23: IMKB 100 endeksine yonelik beklentiler ve gerceklesmeler
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Grafik 24: IMKB islem hacmine yonelik beklentiler ve gerceklesmeler
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Grafik 25: Halka agilacak sirket sayisina yonelik beklentiler ve gergceklesmeler
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Grafik 26: Yabanci yatirnmci oranina yonelik beklentiler ve gerceklesmeler
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Grafik 27: IMKB bakiyeli yatirnmci sayisina yonelik beklentiler ve gerceklesmeler
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Grafik 28: VOB islem hacmine yonelik beklentiler ve gergeklesmeler
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Grafik 29: Yatirim fonlar toplam biiyiikliigiine yonelik beklentiler ve gergceklesmeler
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Grafik 30: Emeklilik fonlari toplam biiyiikligiine yonelik beklentiler ve gergceklesmeler
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Grafik 31: MKYO toplam biiyiikliigiine yonelik beklentiler ve gergeklesmeler
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