Genelge No: 289
Kotasyon Mudurliugu _
Istanbul, 18 Eyliil 2008

SERMAYE PiYASASI KURULU KAYDINDA OLUP HiSSE SENETLERI
BORSA’DA iSLEM GORMEYEN SIRKETLERIN HISSE SENETLERININ HALKA
ARZ EDILMEKSIZiN BORSA'DA iSLEM GORMEYE BASLAMASINA iLISKIN
ESASLAR

I. AMAG.

Is bu Genelge, hisse senetleri Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) kaydinda olup
IMKB pazarlarinda islem goérmeyen sirketlerin hisse senetlerinin halka arz
edilmeksizin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 22.08.2008 tarih ve 23/924 sayili Kurul
karari ile Borsa YoOnetim Kurulu'nun 18.09.2008 tarihli karari cergcevesinde
Borsa’da islem gormeye baglamasi icin uygulanacak usul ve esaslari belirlemek
ve aclklamak amaciyla duzenlenmistir.

Il. HISSE SENETLERININ ISLEM GOREBILECEGI PAZAR

Bu Genelge kapsaminda Borsa Pazarlarinda islem gorecek hisse senetleri igin,
isleme baslamadan Once olusmus bir piyasa degeri mevcut olmadigindan ve
Kotasyon Ydnetmeligi kapsaminda piyasadaki mevcut ve muhtemel tedavil hacmi
bakimindan yapilmasi gereken degerlendirmelerin saglikli olarak yapiimasi imkani
bulunmadigindan, Borsa YoOnetim Kurulu'nca verilecek kararla sdzkonusu
sirketlerin hisse senetleri Il. Ulusal Pazar'da islem gérmeye baslayacaktir.

Sozkonusu sirketlerin  hisse senetleri, Il. Ulusal Pazar'da iglem gormeye
basladiktan sonra, Ulusal Pazar’a gegislerde aranan ve 3 aylik donemler itibariyle
belirlenen asgari tedavul kriterleri gergevesinde yapilacak degerlendirmelerde
Ulusal Pazar icin aranan islem gérme kosullarini saglamalari halinde, Kotasyon
Yonetmeligi'nde duzenlenen kotasyon sartlarinin da saglanmasi kaydiyla Borsa
Ydnetim Kurulu'nca alinacak kararla Borsa kotuna alinarak Ulusal Pazar'da islem
gorebilecektir.



ll. BASVURU, BORSA’YA VERILECEK BIiLGi VE BELGELER
Hisse senetleri Kurul kaydinda olan sirketlerden,

a) Kurul'un Seri:lV; No:39 sayili “lhragcilarin Muafiyet Sartlarina ve Kurul
Kaydindan Cikarilmalarina lliskin Esaslar Tebligi’nin 7. maddesinde
yeralan Kurul kaydindan ¢ikariimaya iliskin muafiyet sartlarini tagimayan,

b) Son 3 yil Kurul kaydinda bulunan

sirketler, hisse senetlerinin halka arz edilmeksizin Borsa’da islem gormesi igin
yonetim kurullarinca alinacak bir kararla asagida belirtilien bilgi ve belgeler ile

birlikte Borsa Baskanligri’na basvurabilir.

ligili sirket tarafindan ayni zamanda hisse senetlerinin kaydilestirilmesini teminen
uyelik icin Merkezi Kayit Kurulusu'na da bagvuru yapllir.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan sirket hisse senetlerinin ne kadarinin Kurul
kaydinda olduguna iligkin Kurul’dan bilgi alinir.

Borsa'ya Verilecek Bilgi ve Belgeler:

1) Hisse senetlerinin Borsa’'da iglem gormesine iliskin sirket yonetim kurulu karari
2) IMKB’de islem Goérme Bilgi Formu
3) IMKB'de islem Gérme Duyurusu

4) Kotasyon Yonetmeligi'nin “Bagvuruya Eklenecek Belgeler” baglikli 9'uncu
maddesinde belirtilen belgeler,

5) Kurul'un 17.07.2003 tarih ve 37/875 sayili toplantisinda belirlenen sartlara sahip
iki degerleme sirketi tarafindan hazirlanan referans fiyat tespit raporlari,

6) IMKB’de islem Gérme Duyurusu’'nun ilan edilecegi gazetelerin isimleri
7) Araci kurulusla yapilacak s6zlesme

8) Hisse senetlerinin Borsa'da islem gorebilmesi icin kaydilestiriimelerinin zorunlu
olmasindan dolayl, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 6’nci maddesinin 3. fikrasinda
hikme baglanan; kaydilestirimek lizere teslim edilmeyen hisse senetlerine bagli
mali haklarin, Merkezi Kayit Kurulugsu’nda kayden izlenecegine ve bu haklarin,
senetlerini ayni maddede yer alan esaslara gére teslim eden hak sahiplerinin
hesaplarina aktarilacagina ve yoénetime iliskin haklarin Merkezi Kayit Kurulusu
tarafindan kullanilacagina iligkin hususlarin sirketin nama yazili pay sahipleri ile
adres bilgisi sirkette bulunan hamiline yazili pay sahiplerine iadeli taahhatlt
mektup ile bildirilecegine iliskin sirket beyani,



9) Bu Genelge’nin IV.maddesinin (1) No'lu bendinde belirtilen asgari tutarlarda
hisse senedini Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde kaydilestirilecek en az 250 kisinin
adi soyadi/Unvani ve kaydilestirilecek hisse senedi tutari bilgilerini iceren Sirket
beyani

10) Borsa tarafindan istenecek diger bilgi ve belgeler

Borsa uzmanlari tarafindan basvuru ile ilgili incelemeler tamamlandiktan sonra
Borsa YoOnetim Kurulu'nca hisse senetlerinin  [l.Ulusal Pazarda iglem
gorebilecegine karar verilmesini takiben 1 ay igerisinde araci kurulus tarafindan,
bu Genelge'nin IV.maddesinin (1) No’lu bendinde belirtilen asgari tutarlarda hisse
senedinin en az 250 kisi adina Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde kaydilestirme
islemleri gergeklestirilir.

Bu islemler sonucunda araci Kurulus tarafindan;

a) Hisse senetlerinin kag adet yatirmci adina kayden olusturulduguna ve
olusturulan hisse tutarina iligkin Merkezi Kayit Kurulugu’ndan alinacak yazi

ile

b) Hisse senetlerinin Borsa’da islem gorebilir sekilde kaydilestiriimesi i¢in Kurul
kayit Ucretinin ddendigine iliskin Kurul’dan alinacak yazi
Borsa'ya iletilir.

IV. iISLEM GORME iGiN ARANACAK SARTLAR

Hisse senetleri Kurul kaydinda olan sirketlerin hisse senetlerinin halka arz
edilmeksizin Borsa’da iglem goérmesi icin yapilan basvurularda II. Ulusal Pazar
Genelgesi'nin “lll. Islem Goérecek Hisse Senetleri ve Pazara Kabul Sart’’
maddesinde yeralan;

“Sermaye Piyasasi Kurulu kaydina alinan ve hisse senetlerinin Borsa'da islem
gérmesi icin basvuruda bulunan sirketlerin Ikinci Ulusal Pazara kabul
edilebilmeleri igin, hisse senetlerinin tedaviliini engelleyici bir husus bulunmamak
kaydiyla, sirketin mali ve hukuki durumu, faaliyetleri, hisse senetlerinin tedaviil
hacmi gézéniine alinarak, sirket hisse senetlerinin Ikinci Ulusal Pazar'da islem
gorebilmesi igin yapilacak degerlendirme sonucunda Borsa Yoénetim Kurulu’nun
olumlu karar vermesi.”

hikmudnun yanisira;

1) Kurul'un Seri:l, No:26 sayili Tebligi'nin 5. Maddesine gére asagida belirtilen
tutarda hisse senedinin Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde en az 250 kisi hesabinda
Borsa’da iglem gorebilir sekilde kayden olusturulmasi,

- Sermayesi 14.200.000 YTL’ye kadar olan sirketler icin sermayenin %25’i
- Sermayesi 14.200.000 YTL ile 70.800.000 YTL arasinda olan sirketler igin
sermayenin %15’i



- Sermayesi 70.800.000 YTL uzerinde olan sirketler i¢cin sermayenin %5’i

(Yukarida belirtilen tutarlarin her yil Kurul tarafindan yeniden belirlenmesini
takiben, ilan edilen yeni tutarlar esas alinir.)

2) Ortakhgin Uretim ve faaliyetlerini etkileyecek énemli hukuki uyusmazliklarinin
bulunmamasi,

sartlarinin da saglanmasi gerekmektedir.

Ayrica hisse senetlerinin Borsada islem gorebilir sekilde Merkezi Kayit Kurulusu
nezdinde kayden olusturulabilmesi icin sirket hisse senetlerine iligkin olarak,
Kurul'un 17.07.2003 tarih ve 37/875 sayil toplantisinda belirlenen sartlara sahip iki
degerleme sirketi tarafindan hazirlanan degerleme raporlariyla tespit edilen
referans fiyatlarin aritmetik ortalamasi olarak belirlenen fiyat ile sirket paylarinin
nominal degeri Uzerinde kalan kismi igin hesaplanacak Kurul kayit dcretinin Kurul
hesabina yatirilmasi ve Kurul kayit Ucretinin yatirildigina dair Kurulca verilecek
yazinin sirket tarafindan Merkezi Kayit Kurulusu’na iletiimesi gerekmektedir.

V. BASVURUNUN INCELENMESI

Genelge kapsamina giren sirketler, Borsa Yonetimi'nce istenecek her tirli bilgi ve
belgeyi verilen surelerde Borsa'ya teslim etmekle yukumludur.

IMKB Kotasyon Yoénetmeligi'nin 10. maddesi geregi, Borsa gorevlileri ilgili sirketin
merkezinde ve faaliyet birimlerinde inceleme vyapabilirler. Sirketler, Borsa
gorevlilerine incelemelerinde her turli yardim ve kolayligi saglamak ve mali
tablolari ile her tirli hesap ve iglemlerini incelemeye agik tutmak zorundadirlar.

VI. BORSA TARAFINDAN KURUL’DAN GORUS iSTENMESI

Genelge kapsaminda Borsa'ya basvuru yapan sirketlerle ilgili olarak Borsa
Baskanligrnca;

- Sirket, sirketin ortaklari ile ydnetim ve denetim kurulu Uyeleri nezdinde
Borsa'da iglem gormesini etkileyecek dnemde yuratilen veya sonuglandirilan
yasal bir takibat ya da bir calisma veya “IMKB’de islem Gérme Bilgi Formu” ve
“IMKB’de Islem Gérme Duyurusu’na yazilmasina gerek gériilen herhangi bir
husus olup olmadigina,

- SOzkonusu sgirketlerin en az 3 yildir Kurul kaydinda olup olmadigina ve
Kurulun Seri:lV, No:39 sayili “ihragcilarin Muafiyet Sartlarina ve Kurul
Kaydindan Cikariimalarina iligskin Esaslar Tebligi'nin 7'nci maddesinde yeralan
Kurul kaydindan ¢ikariimaya iliskin muafiyet sartlarini tasiyip tasimadigina

iliskin Kurul'dan gorus istenir. Kurul gorusu “IMKB’de islem Gérme Bilgi Formu” ve
“‘IMKB’de Iglem Gorme Duyurusu™nda ilan edilir.



VI. BORSA YONETIM KURULUNCA SIRKET BASVURUSUNUN
DEGERLENDIRILMESI

Sirket basvurusu incelenerek, Kurul’dan istenen goérus de dikkate alinmak suretiyle
Borsa Yonetim Kurulu'nca ilgili sirket hisse senetlerinin Borsa Il. Ulusal Pazar'da
islem gortp géremeyecegdine karar verilir. Sirket hisse senetlerinin Borsa’da islem
gorebilecegi kararinin verilmesi halinde, hisse senetlerinin Borsa’da iglem gérme
basvurusunun nihai olarak kabul edilebilmesi i¢in s6zkonusu karar tarihinden
itibaren 1 ay icerisinde bu Genelge’nin I[V.maddesinin (1) No'lu bendinde belirtilen
asgari tutarda hisse senedinin en az 250 kisi hesabinda Merkezi Kayit Kurulusu
nezdinde Borsa’'da iglem gorebilir sekilde kayden olusturulmasi gerektigi hususu
sirkete ve araci kuruluga bildirilir.

Merkezi Kayit Kurulugsu nezdinde kaydilestirme iglemlerinin baglamasi igin girket
hisse senetlerinin tamaminin Kurul kaydina alinmis olmasi sarti aranir. Yukarida
belirtilen sekilde Borsa Yonetim Kurulu karar tarihinden itibaren hisse senetlerinin
kaydilestirilmesi islemlerinin 1 ay icerisinde gerceklestirilememesi halinde, Borsa
Yonetim Kurulu'nca 1 aylik ilave sure verilebilir.

Araci kurulus tarafindan belirtilen tutarda ve 250 kisi adina hisse senedinin
Merkezi Kayit Kurulugsu nezdinde kayden olusturulduguna iligkin Merkezi Kayit
Kurulusu’ndan alinan yazi ile Kurul kayit Ucretinin 6dendigine iligkin yazi Borsa'ya
ulastiriidiginda Borsa Yonetim Kurulu'nca hisse senetlerinin Borsa’da iglem
gormesi igin nihai karar alinir.

Borsa Yonetim Kurulu'nca alinan nihai karar sonrasinda is bu Genelge’nin VIII. ve
IX. maddelerinde belirtilen surelerde IMKB'de Islem Gorme Bilgi Formu ve
IMKB’de Islem Goérme Duyurusu ilanlari yapilir.

VIIl. IMKB’DE iSLEM GORME BiLGi FORMUNUN TESCIL VE iLANI

IMKB’de islem Gérme Bilgi Formu, Borsa Yonetim Kurulu’nca nihai islem gérme
karari alindiktan sonra 15 gun igerisinde ortakligin kayith oldugu Ticaret Sicili'ne
tescil ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilir. Tescil ve ilana iligskin
belgeler Borsa’ya iletilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.08.2008 tarih ve 23/924 sayili karar uyarinca
IMKB’de islem Gérme Bilgi Formu ve iIMKB’de islem Gérme Duyurusu’nda yeralan
bilgilerin gergegi durust bir bicimde yansitmasindan ihragcilar sorumludur. Ancak
kendilerinden beklenen 6zeni gostermeyen araci kuruluglara da zararin ihragcilara
tazmin ettirilmeyen kismi igin miracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslari ise
denetledikleri mali tablo ve raporlara iligikin olarak hazirladiklari raporlardaki yanlhs
ve vyaniltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken
sorumludur.

IX. IMKB’DE iSLEM GORME DUYURUSUNUN iLANI

IMKB'de islem Gérme Duyurusu, IMKB'de islem Gérme Bilgi Formu'nun
tescilinden itibaren 15 gun icerisinde bir gazetenin Turkiye baskisi ile ortaklik



merkezinin bulundugu yerde c¢ikan en yuksek tirajli iki mahalli gazeteden birinde
ilan edilir.

IMKB’de islem Gérme Duyurusu’nda, hisse senetlerinin Borsa’da islem gorecegi
tarih ile Duyuru’nun ilan edilece@i ginden bir dnceki gun itibariyle Merkezi Kayit
Kurulusu nezdinde Borsa'da islem gorebilir sekilde kayden olusturulan hisse
senetlerinin nominal tutari ve yatirnmci sayisina iligkin guncellenmis bilgilere yer
verilir.

X. iLK GUN UYGULANACAK BAZ FiYAT

Sirket hisse senetlerine iligkin olarak, Kurul'un 17.07.2003 tarih ve 37/875 sayili
toplantisinda belirlenen sartlara sahip iki degerleme sirketi tarafindan hazirlanan
degerleme raporlariyla tespit edilen referans fiyatlarin aritmetik ortalamasi
uzerinden hesaplanan ve ilgili fiyat adimina uyarlanan referans fiyat Il. Ulusal
Pazar'da islemlerin baslayacagi ilk gin baz fiyat olarak uygulanir. Il. Ulusal
Pazar'da uygulanan fiyat marji ve islem yontemi bu kapsamda islem goérecek
sirketlerde de gecerlidir.

XI. iISLEME BASLAMA TARiHi

IMKB’'de islem Gérme Duyurusu’nun gazetelerde ilan edildigi giin hisse
senetlerinin Borsa’'da islem gormeye baslayacagi tarih ile Merkezi Kayit Kurulusu
nezdinde kayden olusturulan hisse senedi tutarina ve yatirrmci sayisina iligkin
bilgiler ile IMKB’de islem Gérme Bilgi Formu Borsa Giinlik Blilteni'nde ilan edilir.

Xll. BORSA’DA i_SLEI_VI G@RMESi AMACIYLA ILK ASAMADA ARACI
KURULUSA TEVDI EDILEN HISSE SENETLERININ DISINDA KALANLARIN
BORSA’DA SATILMASI

Borsa'da islem gormek Uzere kayden Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde olusturulan
hisse senetleri disinda kalan hisse senetlerinin Borsa’da satisa konu olabilmesi
icin Kurul'un Seri:l, No:26 sayili Tebligi EkK Madde 2'nin 1’inci ve 2'nci fikralarinda
hikme baglanan, hisse senetleri Borsa’da halen igslem goéren sirketlerde
uygulanmakta olan mevcut esaslar gegerli olacaktir.

Buna gore, hisse senetleri Borsada iglem goren ortakliklarin, Kurul kaydinda olan
ancak Borsada islem gérmeyen hisse senetlerinin Borsada satilabilmesi igin; araci
kurumlar vasitasiyla; satigi talep edilen sure belirtilerek hisse senetleri Merkezi
Kayit Kurulusu’na depo edilir. S6z konusu hisse senetlerinin nominal degeri ile
muracaatin Merkezi Kayit Kurulugu evrakina giris tarihindeki Borsa ikinci seans
kapanis fiyati arasindaki fark Uzerinden hesaplanan Kurul kayit Gcretleri Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Ankara Subesindeki ilgili hesaplara yatirilir. Merkezi
Kayit Kurulusu gerekli kontrolleri yaparak depo edilen tim hisse senedi
miktarlarini, ongorilen satig surelerini, muracaati yapan Kigilerin isim veya
unvanini kamuya duyurulmak Uzere gunlik olarak toplu halde Borsaya ve her ayi
takip eden bes is gunu iginde Kurula yazih olarak bildirir.

Kurul tarafindan aksi bildiriimedikge depo edilen hisse senetleri Uguncli is
gununden sonra satilabilir.



Xlil. BORSA’YA ODENECEK UCRET

Genelge kapsaminda islem gérecek sirketler icin Ikinci Ulusal Pazar'da uygulanan
pazar kayit Ucretleri esas alinir. Buna gore, Pazar kayit Ucreti kayda alinan menkul
kiymetlerin nominal tutari Uzerinden %0.1 (binde bir)’dir.

Kayitta Kalma Ucreti de Pazar Kayit Gcretinin dortte biri tutarindadir.

Hisse senetleri Il. Ulusal Pazar'da islem goren sirketlerin sermaye artirmlari
nedeniyle ihra¢ edecekleri hisse senetlerinin kot digi pazar kaydina alinmasinda
da Kotasyon Yonetmeliginin ilave kotasyon zorunlulugu hikumleri uygulanir. Bu
cercevede, hisse senetleri Borsa Il. Ulusal Pazar'da islem goren ortakliklarin
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimlari nedeniyle ihra¢ edecekleri hisse
senetlerinin  dagitim tarihinin Borsaya bildiriimesi, Kotasyon Yodnetmeliginin
uygulanmasi bakimindan ilave kayda alma basvurusu olarak kabul edilir. Bu
ortakliklarin sermaye artirrmi nedeniyle ihrag edecekleri hisse senetleri, sermaye
artirminin tamamlandigina iligkin belgeler ile Kotasyon Yonetmeligi'nin 9’'uncu
maddesinde belirtilen bilgi formu disinda, Kotasyon Yoénetmeligin 9 uncu ve 10
uncu maddelerinde belirtilen bilgi ve belgelerin veriimesi gerekmeksizin ve igbu
Genelge’'de yer alan islem goérme sartlari aranmaksizin Borsa kaydina alinir.
Sermaye artinminin tamamlandigina iligkin Kurul'dan alinan belge veya Ticaret
Sicili tescil belgesi, alindiktan sonra yukarida belirtilen bilgi formu ile birlikte 2 is
gunu icerisinde Borsaya gonderilir.

Hisse senetleri Borsa Il. Ulusal Pazar'da iglem goren ortakliklarin sermaye artirimi
nedeniyle ihrag edecekleri hisse senetleri, ortaklara dagitim tarihinden itibaren ilgili
duzenlemeler gergcevesinde Borsada iglem gormeye baslar.

XIV. SERMAYE PiYASASI KURULU'NA ODENECEK UCRET

Borsa'da ilk agsamada iglem gormesi igin araci kurulusa tevdi edilen paylar igin,
hesaplanan referans fiyat ile sirket paylarinin nominal degeri Gzerinde kalan kismi
uzerinden binde iki (% 0,2) oraninda hesaplanacak Kurul kayit Ucretinin araci
kurulus tarafindan Kurul hesabina yatirilmasi gerekmektedir.

XV. HISSE SENETLERININ BELIRLi BiR SURE ISLEM GORMEMESI
DURUMUNDA YAPILACAK iSLEMLER

IMKB Hisse Senetleri Piyasasi Ydénetmeligi'nin “Belirli Bir Sire islem Gdérmeyen
Hisse Senetleri” baslikli 27'nci maddesinde diuzenlenen

“Bir aylk stre igcinde islem gbérmeyen hisse senedinin, bir ayi takip eden ilk
seansta fiyat marjlari serbest birakilir ve Biilten'de iléan edilir. Fiyat marjlarinin
serbest birakilmasini takip eden bes is glni sdresince islem gergceklesmemesi
halinde hisse senedi ilgili pazardan Yénetim Kurulu Karari'na kadar Bagkanlik
tarafindan gecici olarak ¢ikarilir.”

hikmU kapsaminda belirli bir slre iglem gerceklesmeyen hisse senetleri ile ilgili
gerekli iglemler yerine getirilir.



XVI. IKINCi ULUSAL PAZAR’DAN GIKARMA

Genel olarak Borsa'da hisse senetleri islem goren sirketler icin Sermaye Piyasasi
ve Borsa Mevzuatinin ilgili hakUmleriyle belirlenen yukumlalUkleri yerine
getirmeyen veya soOzkonusu duzenlemelerde belirtilen durumlarin  olustugu
sirketlerin hisse senetleri Borsa Yonetim Kurulu karariyla gegici veya surekli olarak
[l. Ulusal Pazar’da islem gérmekten men edilebilirler.

Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordugu hallerde, ¢ikarma kararindan oénce ilgili
kurulugu durumu duzeltmesi igin sure vererek uyarabilir.

XVII. DIGER HUKUMLER

Bu Genelge'de belirtilen hikamleri yorumlamaya, acgiklik bulunmayan hususlarda
karar vermeye, uygulamayi dizenlemeye ve yonlendirmeye Borsa Yonetim Kurulu
yetkilidir.

Kurul kaydinda olup, daha Once hisse senetleri Borsa pazarlarinda iglem
gormekten surekli olarak men edilen sirketler isbu Genelge kapsaminda bagvuru
yapamazlar.

XVIil. YURUTME
is bu Genelge hiikiimleri Borsa Bagkani tarafindan yGritildr.
XIX. YORURLUK

Bu Genelge hukumleri Borsa Gunluk Bulteni'nde yayimi tarihinden itibaren
yururlige girer.

Ek:1 IMKB Islem Gérme Bilgi Formu érnegi (41 sayfa)
Ek:2 IMKB Islem Gérme Bilgi Duyurusu 6rnegi (7 sayfa)

Not: Yukarida yer alan ekler “http://www.imkb.gov.tr/halka_arz.htm” adresindeki Borsamizin
internet sitesinde yer almaktadir.
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