SARAY HALI AS'NIN AKTIFINDE YER ALAN TARIMSAL URETIMLE ILGILI AKTIF VE PASIF
VARLIKLARIN {SLETME BUTUNLUGU ICINDE YENI KURULACAK SARAY TARIM VE
HAYVANCILIK A.S’NE AYNI SERMAYE KOYMAK SURETIYLE BOLUNME ISLEMINE ILI$KIN
DUYURU METNIDIR.

KURUMLAR VERGISI KANUNU'NUN 19/2’INCI MADDESI DAIRESINDE YAPILAN iSBU AYNI
SERMAYE KOYMA SURETIYLE BOLONME ISLEMI iGN SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN

..... B . 0b./. 208 rarin VE .. )3/ 6S2 SAYILI KARARI ILE SARAY HALI A.$. GENGL
KURULU’NDAN ONCE ONAY VERILMISTIR. ANCAK,ONAY VERILMESI AYNI SERMAYE KOYMA
SURETIYLE BOLUNMENIN SERMAYE PIYASASI KURULU VEYA KAMUCA TEKEFFULU
ANLAMINA GELMEZ.

AYNI SERMAYE KOYMA SURETIYLE BOLUNME ISLEMININ GENEL KURUL TOPLANTISINDA
ONAYLANMASINDAN SONRA SARAY TARIM VE HAYVANCILIK A.§. HISSE SENETLERININ
KAYDA ALINMASI iCIN SERMAYE PIYASASI KURULU'NA BASVURACAKTIR.

SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN SERI: IV,NOZ¥AYILI TEBLIG NIN* INCi MADDESIN'NIN 4,
FIKRASI GEREGINCE , SARAY TARIM VE HAYVANCILIK A.§., SERMAYE PIYASASI KURULU
KAYDINA ALINDIGI TARIHTEN ITIBAREN UC YIL SURE ILE BU TEBLIGIN ORTAK SAYISI VE
AKTIF TOPLAMI KOSULLARINDAN YARARLANMAK SURETIYLE KURUL KAYDINDAN
CIKAMAYACAKTIR.

SARAY HALI A.S. HISSEDARLARININ TURK TICARET KANUNU HOKUMLERI CERGEVESINDE
AYNI SERMAYE KOYMAK SURETIYLE KISMi BOLUNMENIN ONAYLANMASI ILE ILGILI SARAY
HALI A.S. GENEL KURUL TOPLANTILARINA KATILARAK OY KULLANMA HAKLARI
BULUNMAKTADIR.

SARAY HALI AS’NIN 31.12.2007 TARiHLI MALI TABLOLARI ILE BAGIMSIZ DENETIM
RAPORLARI, BOLUNME ISLEMINE ILISKIN BILIRKiSI RAPORU, ANADOLU GAYRIMENKUL
DEGERLEME A.S. TARAFINDAN HAZIRLANAN DEGERLEME RAPORLARI, ANADOLU YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.S. TARAFINMAN HAZIRLANAN KISMI BOLUNMEYE ILISKIN UZMAN
RAPORU, OZEL AMACLI YEMINLI MaLI MUSAVIRLIK RAPORU, BOLUNMENIN HUKUKI VE
IKTISADI GEREKGELERINI ORTAYA KOYAN YONETIM KURULU KARARI, DUYURU METNI,
SIRKETIN VE YENI KURULACAK SIRKETIN BOLUNME SONRASI TAHMINi BILANCOSU ILE 3
YILLIK PROFORMA FINANSAL TABLOLARI PAY SAHIPLERININ BILGILENDIRILMESI AMACIYLA
BOLUNME ISLEMININ ONAYLANACAGI GENEL KURUL TOPLANTISINDAN EN AZ 15 GUN
ONCEDEN [TIBAREN SIRKET MERKEZ ADRESINDE INCELEMEYE ACIK TUTULACAKTIR.

A- DIGER KAMU KURULUSLARININ KISMI BOLUNME ISLEMINE ILISKIN GORUSLERJ Yoktur.




B- ORTAKLIKLAR HAKKINDA BILGILER

L TANITICI BILGILER

a} Boliinen Ortakhk:

1. Ticaret tinvant : Saray Hali A.S.

2. Merkez ve sube adresleri

Genel Midiirlitk : Atatiirk Mahallesi, Vedat Giinyol
Caddesi No.13  Kadik$y/Istanbul

Fabrika : Necati Kurmel Bulvar No:53
Develi/ Kayseri

3. Tescll tarihi , sicil numarasi ve ticaret sicil memurlugu :04.09.1972,187953-

135468, Istanbul Sicil Memurlugu

4, Stiresi:Siiresiz

5. Faaliyet Konusu : Makine halisi tiretimi, Besicilik,

Otel isletmesi

b) Yeni Kurulacak Ortaklik:

1. Ticaret tinvam :Saray Tarim ve Hayvancilik A.S.
2. Merkez ve sube adresleri

Genel Miidiirlitk : Atatiirk Mahallesi, Vedat Giinyol
Caddesi No.13 Kadikéy/Istanbul

3. Tescil tarihi , sicil numaras: ve ticaret sicil memurlugu : Sirket heniiz kurulmadci

4. Siiresi: : Siiresiz

5. Faaliyet Konusu : Tanimsal Uiretim Hayvan
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IL MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR ILE ILGILI BILGILER

a) Boliinen Ortaklik:

1. Odenmis sermaye

:32.838.242.36

2. Son durum itibariyle denmig sermayenin ortaklar arasinda dagilimi

Ticaret Unvam / Adi Soyadt
Tutar(YTL) Orami(%6)
HULUSI NECATI KURMEL 9.286.142,92 28,28
ADIL AZMI OZDEN 8.843.712,60 26,93
PER{HAN ARAR 5,160,703,65 15,72
MELAHAT KURMEL 2.822.278,38 8,59
HAKKI KURMEL 2.575.265.,04 7,84
DIGER ORTAKLAR 4.150.138,88 12,64
TOPLAM 32.838.242,36 100
3. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gergek ve tizel kisilerin;
Ticaret Unvani / Adi Soyadi
Tutar{YTL) Orany(%)
HULUSI NECAT! KURMEL 0.286.142,92 28,28
ADIL AZMi OZDEN 8.843.712,60 26,93
PERIHAN ARAR 5,160,703,65 15,72
MELAHAT KURMEL 2.822.278,38 8,59
HAKKI KURMEL 2.575.265.,04 7.84
DIGER ORTAKLAR 4.150.138,88 12,64
TOPLAM 32.838.242.36 100

4. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin yeni kurulacak ortaklik

bitnyesinde devam edip etmeyecegi ( hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tiirleri itibariyle ayri ayn) : Yoktur.
5. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri borglanma

senetlerine iliskin agiklama: Yoktur.

b) Yeni Kurulacak Ortaklik:

1. Gdenmis sermaye :47.900.96

2.Son durum itibariyle denmis sermayenin ortaklar arasinda dagilim

Ticaret Unvam / Adi Soyad:

Tutar(YTL) Orani(%0)
SARAY HALI A S. 47.900.957,00 99,999992
HULUSI NECATI KURMEL 1,00 0,000002
ADIL AZMI OZDEN 1,00 0,000002
SETENAY METIN 1,00 0,000002
ECE OZDEN 1,00 0,000002

TOPLAM 47.900.961,00 100




3.Sermayeye dolaylt yoldan sahip olan gergek ve tiizel kistlerin ;

Ticaret Unvam / Adi Soyads

Tutar(YTL) Orani(%)

HULUSI NECATI KURMEL 13.546.391,77 28,28
ADIL AZMI OZDEN 12.899,728,80 26,93
PERIHAN ARAR 7.530.031,07 15,72
MELAHAT KURMEL 4.114.692,55 8,59
HAKKI KURMEL 3.755.435,34 7,84
DIGER ORTAKLAR 6.064.681,47 12,64

TOPLAM 47.900.961 100

4 Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin yeni kurulacak ortakhk

biinyesinde devam edip etmeyecegi ( hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tilrleri itibariyle ayr ayr) : Yoktur.

5. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri bor¢lanma

senetlerine iligkin agiklama: Yoktur.

111 AYNI SERMAYE KOYMA SURET{YLE KISMi BOLUNME ISLEMINE ILISKIN BILGILER:

a) Ayni Sermaye Koyma Suretiyle Bolinme Isleminde Ayni Sermaye Olarak Konulacak Varliklara fNigkin

Bilgi:
Aktif Degeri  Birikmis Net Muokayyet
Aktif Kiymet (Bin YTL) Amortisman Degeri ( Bin YTL)
(Bin YTL)

Arazi ve Arsalar 6,305 1 6,304
Binalar 18,588 5,155 13,433
Tesis, Makine ve Cihazlar 17,602 9,616 7,986
Tagitlar 4,173 3,259 914
Demirbastar 3,493 3,752 -259
Yer alti ve Yeriistii Diizenleri. 4,271 1,749 2,522
Yapilmakta olan Yatinmlar 6,874

Stoklar 3,723

Canhi Varliklar 31,301

Ticari Alacaklar 793

Toplam 97,123 23,532 73,591

Tablo UFRS’ye gore hazirlanmigtir. Rakamlar YTL olarak ifade edilmistir. Yasal kaylflara’ g?re;- he ‘:-:;,
“i

devredilecek varliklarin net degeri 71.853.865,23 YTL dir.
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Kismi bolinmede igletme biitiinligil geregi, boliinen Saray Hah A.$.’den 23.952.908,23 YTL.
tutarinda bir borg da Yeni Kurulacak Sirket’e aktarilacagindan ayni sermaye olarak konulacak

degerlerin tutar
(71.853.865,23-23.952.908,23=)47.900.957) YTL olacaktrr.

b) Bilirkisi Raporu Ozeti:
Kadikdy Asliye dordiincti Ticaret Mahkemesi'nin 2008/635 . Is Say1ls dosya ile tayin olunan bilirkisi
heyetinin 15.05.2008 tarihli raporunun sonug bdlimiinde:

“ Yapilan inceleme sonucunda,

l. SARAY’'m K.VK.nn 19/2. maddesi hikmfine uygun olarak, yeni sirket kurulmas: geklinde
gergeklestirecegi kismi bolinmede, Yeni Kurulacak Anonim Sirket’e mukayyet degerleri Gzerinden
47.900.957,00 YTL tutarinda bir kiymetin isletme bittfinliigi gercevesinde ayni sermaye olarak
konabilecegi ve bu durumun T.T.K.'nimn 303’iincil maddesine uygun oldugu,

2. Ortaklarin nakdi sermaye taahhitleri de dikkate almdifinda Yeni Kurulacak Anonim Sirketin
47.900.961,00. YTL tutarindaki sermayesini temsil eden hisselerin

47.900.957,00 / 47.900.961,00 Oranindaki kisminin SARAY’a
1/47.900.961,00 Oranmndaki kismimin Hulusi Necati Kurmel’e
1 /47.900.961,00 Oranindaki kismuan Adil Azmi Ozden’e
1/47.900.961,00 QOramndaki kisminm Ece Ozden’e
1/47.500.961,00 Oranindaki kisminin Setenay Metin’e

Verilmesi gerektigi,

3.SARAY n kismi béliinmesi sonrasinda 8z sermaye tutarinda bir degisiklik olmadifindan hareketle,
iigiinct kisilerin alacaklan karsiif olan bilango 6z sermayesinde kismi bdliinme 8ncesi duruma kiyasen bir
degisme olmadig, dolayisiyla bu mahiyetteki alacakhlar igin ayni tutarda karsilifmn bulundugu,

4 SARAY ' kismi bdlinmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 19-20, Tark Ticaret Kanunu'nun
303’iincti maddeleri ile Teblig hitkiimleri uyarinca bir sakinca bulunmadigl,

Saptanmstir.”

¢)Gayrimenkul Ekspertiz $irketi Tarafindan Hazirlanan Ekspertiz Rapor Ozeti:

ca) Saray Hali A.§.




Saray Hali A.$’nin aktifinde bulunan gayrimenkullerin , Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun degerleme

konusunda yetkili kildig1 kuruluslardan Anadolu Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan diizenlenen

ekspertiz degerlerine iliskin raporlarin dzeti agagidaki tabloda gdsterilmektedir.

SARAY HALI A.§. 2008 DEGERLEME RAPORLARI
ICMAL TABLOSU
RAPOR NO DEGERLEME KONUSU TASINMAZ EKSPERTIZ

ILGE /iL DEGERI (YTL)
SH|.08|.0001 [DEVELI SARAY CIFTLIGI 11.160.000
SH | .08|.0002|SARAY HALI FABRIKASI 34.680.000
SH | .08| 0003 ?E;&HgMBAK,KARACAVIRAN,S|NDELHOYUK KOYLER| ILE GUNEYASAGI MEVKII 2 525 000
SH | .08{.0004 [MELIKGAZI KAYSERI 1.786.000
SH | .08].0005[KOCAHACILI MUSTAFABEYLI, KOPCU KOYLERI 515.000

TARLALAR

SH|.08|.0006 [YESILHISAR/HACIMEZARLIGI 2.475.000
SH | .08(.0007 |YESILHISAR/KILCAN 11.580.000
SH | .08.0008 -
SH | .08(.0009 |GAZIEMIR/IZMIR 6.100.000
SH | .08[.0010|SEFERIHISAR/IZMIR 6.700.000
SH| .08|.0011|DADASKENT/ERZURUM 200.000
SH | .08|.0012 |OVAAKCA/BURSA 1.185.000
SH [ .08[.0013|TABAKLAR/BOLU 75.000
SH | .08|.0014 |[ERENLER/ADAPAZARI 4.500.000
SH | .08|.0015|MANAVGAT/ANTALYA 14.000.000
SH [ .08[.0016 |SELCUKLU/KONYA 2.600.000
SH [ .08].0017 [SEYHAN/ADANA 700.000
SH | .08(.0018 [IMANAVGAT/ANTALYA 3.800.000
SH | .08!.0019 [KECIOREN/ANKARA 2.250.000
SH [ .08].0020|YUREGIR/ADANA 1.755.000
SH ([ .08(.0021 |KARATAS/ADANA 16.770.000
SH [ .08!.0022 |SEYHAN/ADANA 3.435.000
SH | .08].0023 [KADIKOY/ISTANBUL 11.820.000
SH | .08{.0024 [PENDIK/ISTANBUL 4.390.000
SH | .08].0025|CORLU/TEKIRDAG 3.300.000
SH | .08(.0026 |BAHCELIEVLER/ISTANBUL 15.500.000
SH| .08|.0027 [FATIH/ISTANBUL
SH| .08|.0028 |UMRANIYE/ISTANBUL
SH | .08|.0029|ESENYURT 1319,1320,8332
SH | .08[.0030 |[ESENYURT 8334,8335
SH | .08|.0031 | BUYUKCEKMECE/ISTANBUL




SH| .08|.0032 |BUYUKCEKMECE/ISTANBUL -

SH | .08{.0033 |BEYOGLU/ISTANBUL 6.758.000

SH | .08|.0034 |[ESENYURT/ISTANBUL (54 B.BOLUM) 4.752.000

SH | .08(.0035 |BEYOGLU/ISTANBUL 4.350.000

TOPLAM 213.436.000
cb) Yeni Kurulacak Sirket:

Saray Hali A.§.’nin aktifinden Yeni Kurulacak Sirkete ayni sermaye karsii§1 olarak intikal edecek
olan payrimenkullerin Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan yetkili degerleme kurulusu olarak taninan
Anadolu Gayrimepkul Degerleme A.S. tarafindan diizenlenen ekspertiz degerlerine iliskin raporlarin
bzeti asagidaki tabloda gosterilmektedir.

SARAY HALI AS 2008 DEGERLEME RAPORLARI
ICMAL TABLOSU
RAPOR NO DEGERLEME KONUSU TASINMAZ EKSPERTIZ

: {LCE/IL DEGERI (YTL)

SH | .08{.0001 |DEVEL| SARAY CIFTLIGI 11.160.000
SH| .o8].0003 ?Eg&ugMBAK,KARACAVIRAN,SPNDELHOYUK KOYLERI ILE GUNEYASAGIMEVKI 2.525.000
SH | .08(.0005 |KOCAHACILI,MUSTAFABEYL.|, KOPCU KOYLERI 515.000

TARLALAR

SH | .08|.0006 |YESILHISAR/HACIMEZARLIGI 2.475.000
SH | .08(.0007 [YESILHISAR/KILCAN 11.580.000
SH | .08].0020 [YUREGIR/ADANA 1.755.000
SH|.08{.0021 [KARATAS/ADANA 16.770.000
TOPLAM 46.780.000

d) Uzman Kurulug

Raporu Ozeti:

Uzman Kurulug Anadoiu Yatinm Menkul Kiymetler A.$'nin ayni sermaye koyma suretiyle kismi

boliinme iglemine iliskin yazdigi 23.05.2008 tarih ve 646 Sayily raporun &zeti asaglda;#gvMHg




“8ONUC

. VUK’a gore Hazirlanan Mali Tablolara Gére; Saray Hahh A $.’nin yeni kurulacak sirkete ayni sermaye olarak
devredecegi varlikiarin  31.12.2007 tarihi itibariyle mukayet degerleri toplam 71,853,865.23 YTL olarak
belirlenmistiv. Devredilecek faaliyetlerin bir bitéin olarak devredilmesi konusunda Kurumlar Vergisi htkimieri
dogrultusunda borglara iligkin dagitim oram ise %28,135 olarak gergeklesmektedir. Buna gore Saray Hali'nin pasifinde
bulunan 23.952.908,23 YTL. Tutanndaki borglartn da kismi blinme suretiyle “Yeni Kurulacak $irket™ e intikal etmesi
ve ayni sermaye tutari, devredilen borg tutari kadar az bir meblag olan (71.853.865,23 — 23.952.908,23.)= 47.900.957
YTL. Olacag ortaya gikmaktadir. Ancak yeni kurulacak sirketin en az 5 kurucu ortak olmas: gerektiginden 4 ortaga 1
YTL’lik pay verilmesi ve bununla birlikte Yeni Kurulacak Anonim §irket'in sermayesinin 47.900.961 YTL olmas
gerektigi ortaya gikmaktadir. 47.900.957,00. YTL’lik kisim ayni (47.900.96. — 47.300.957) = 4,00-YTL lik kism: ise
nakdi mahiyette olacaktir. Bu sirket’in hisselerinin  47.900.957/47900.961 oranindaki kismu Saray Hali'ya,
4/47.900.961,00 oramndaki kism (yilzmilyonda 8,35) Saray Hali harici ortaklara verilmesi gerektigi ortaya ¢ikmaktadir,
ancak Saray hal harici oriaklara verilmesi gereken pay gtizard: edilebilecek kadar kiigitk bir seviyededir.

. SPK Mevzuat’na_pire Hazirlanan Mali Tablolara gore; Saray Hali A.$.’nin yeni kurulacak sirkete ayni
sermaye olarak devredecepi varliklann 31.12.2007 tarihi itibariyle mukayet degerieri toplami 73,591,000 YTL olarak

belirlenmigtir. Devredilecek faalivetlerin bir butin olarak devredilmesi konusunda Kurumlar Vergisi hilkiimleri
dogrultusunda borglara iligkin dagiim oran: ise %26,67 olarak gergeklesmektedir. Buna gére Saray Hali’nm pasifinde
bulunan 22,702.826 YTL. Tutanndaki berglarin da kismi bdlinme suretiyle “Yeni Kurulacak $irket™ e intikal etmesi ve
ayni sermaye tutars, devredilen borg tutan kadar az bir meblag olan (73,591,000 — 22,702.826)= 50,888,174 olacag
ortaya ¢ikmaktadir. Ancak yeni kurulacak sirketin en az 5 kurucu ortak olmast gerektipinden 4 ortaga 1 YTL’lik pay
verilmesi ve bununla birlikte Yeni Kurulacak Anonim Sirket’in sermayesinin 50,888,178 olmasi gerekmekiedir. Buna
gbre 50,888,174 YTL'lik kismi ayni (50,888,178 ~ 50,888,174) = 4,00 YTL’lik kisrm ise nakdi mahiyette oimalidir. Bu
sirket’in hisselerinin 50,888,174/ 50,888,178 oranindaki kism Saray Halr’ya, 4/50,888,178 oranindaki kism Saray Hah
harici ortaklara verilmesi gerekmektedir, ancak bu oran Saruy Halt agisindan gozard editebilecek kadar kiigitk bir

seviyededir.

. SPK’ya Gire Hazirlanan Mali Tablolara ve Ekspertiz Raporuna Gire 31/12/2007 tarihi itibariyle mukayet
degerleri toplam: 100,634,000 YTL olarak ortaya ¢ikmaktadir. Devredilecek faaliyetlerin bir biitin olarak
devredilmesi konusunda Kurumlar Vergisi hilkiimleri dogrultusunda borglara iliskin dagitim orami ise %24,73 olarak
gergeklesmektedir, Buna gore Saray Hali'min pasifinde bulunan 21,056,538 YTL tutanndaki borglarin da kismi béliinme
suretiyle “Yeni Kurnlacak Sirket™

(100,634,000 — 21,056,538)= 79,577,462 olacag ortaya gikmaktadir. Ancak yeni kurulacak sirketin ¢n az 5 kurucu ortak

olmasi gerektifinden 4 ortapa 1 YTL’lik pay verilmesi ve bununla birlikte Yeni Kurulacak Anonim Sirket’in

sermayesinin 79,577,466 olmasi gerekmektedir. Buna gore 79,577,462 YTL'lik kismu ayni (79,577,466 — 79,577,462) =

4,00 YTL'lik kismi ise nakdi mahiyetie olmalidir. Bu sirket’in hisselerinin 79,577,462 / 79,577,466 oramindaki kisrm

Saray Halt’ya, 4/79,577,466 oramndaki kistm Saray Hali harici ortaklara verihnesi gerekmektedir, ancak bu oran Saray

e intikal etmesi ve ayni sermaye tutari, devredilen borg tutan kadar az bir meblag olan

Hali agisindan gdzardi edilebilecek kadar kiigiik bir seviyededir.

« iNA'ya gire yapilan degerlemede kullandiimiz varsayimlar dogrultusunda Yeni Kurulacak Sirket’in borgsuz net aktif
degeri 32,821 bin USD (1,2500 YTL dolar kuruna gére ise 41,026 bin YTL) olmaktadir. Saray Hali’min INA'ya gore

nTEE -._;_‘

ulasigimiz borgsuz net aktif degeri 134,043 bin USD (1,25 YTL dolar kuruna gbre 167,553 bin YTL) olmaklad\’l‘r‘ Solcr‘
olarak bakildiginda Saray Hali’mn bugiinkil net aktif degeri ise 101,221,9 bin USD {126,527 bin YTL) oimakt&dlr \'\

-, T 1‘
* Yeni Sirketin sermayesinin hangi yéntem kullanilnisa kullanilsin %99,9999°u (hemen hemen %100°1) Saray Hall ya am it

olmaktadir. Diger ortaklarin hisseleri, bir anonim sirketin en az 5 ortakla kurulabilecegi hilkmiine uy ua'ajjw(\amamy
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ihmal edilebilecek tutarda gok az olacaktir. Bu agidan kismi bslinmede hangi yontem kullamhrsa kullamilsin Saray Hah

ortaklannin haklarinda ve paylarinda etkisi olmayacag sonucuna variimigtir.

+ Saray Hah’mn kismi boliinme dneesi 6z sermayesi blinme sonrasinda degismeyecektir. Yeni Kurulacak sirket, Saray
Hali'nin igtiraki olarak aktif toplam igerisinde yer alacaktir. Saray Hah, Yeni Kurulacak $irket’e aym sermaye karsihgy

koyacagt aktif kiymetlerin mukayyet degerleri toplam kadar istirake sahip olacak ve bu nedenle de kismi bolinme

sonucunda 3z sermayesi degismeyecektir.

Anadolu Yatinm Menkul Degerler A. §. Olarak Saray Hali’nin tarimsal faaliyetlerinin yeni kurulacak bir girkete biltiin olarak
ayni sermaye koymak suretiyle kismi béltinme yapmak konusunda VUK’a gore yapilan degerleme yOnteminin esas
alinmasmim adil ve makul oldugunu ditsiinmekteyiz. Yeni kurulacak sirket, Saray Hal’min %99,999 oraminda istiraki clarak
aktif bityOkligh igerisinde yer alacafi ve Saray Hal'min 8zkaynak tutarimin hangi yontem kullambirsa kullanilsin
degismeyeceginden dolayt VUK’a giire hesaplanan ayni sermaye tutarnin yeni sirketin kurulmasi agamasinda
kullamlmasinin  ortakatar agisindan bir sakinca yaratmayacagin dagiinmekteyiz. Buna goére Saray Hah A.§.'nin yeni
kurulacak sirkete ayni sermaye olarak devredecegi varhklarin 31.12.2007 tarihi itibariyle mukayet degetleri toplami
71,853,865.23 YTL olarak ortaya gikmaktadir. Devredilecek faaliyetlerin bir biitiin olarak devredilmesi konusunda Kurumlar
Vergisi hitkiimleri dogrultusunda borglara iligkin dagatim orami ise %28,135 olarak gergekleymektedir. Saray Hal’min
pasifinde bulunan 23.952.908,23 YTL. Tutarmdaki berglarin da kismi bilinme suretiyle “Yeni Kurulacak Sirket™ e intikal
etmesi ve ayni sermaye tutar, devredilen bor¢ tutan kadar az bir meblap olan (71.853.865,23 — 23.952.90823.)=
47.900.957,00 YTL. Clacag ortaya gikmaktadir. Ancak yeni kurulacak sirketin en az 5 kurucu ortak olmasi gerektifinden 4
ortaga | YTL’lik pay verilmesi ve bununta birlikte Yeni Kurulacak Anonim Sirket'in sermayesinin 47.900.961 YTL clmasi
perektigi ortaya gikmaktadir. 47.900.957,00. YTL lik kisim ayni (47.900.96. - 47.900.957) = 4,00-YTL'lik kisrm ise nakdi
mahiyette olacaktir. Bu sirket’in hisselerinin 47.900.957/47900.961 oranmndaki kism Saray Hah’ya, 4/47.900.961,00
oramndaki kismi (yiizmilyonda 8,35) Saray Halt harici ortaklara verilmesi gerektigi ortaya gikmaktadir, ancak Saray hali
harici ortaklara verilmesi gereken pay goizardi edilebilecek kadar kitciik hir seviyede oldugu igin Saray Hali ortaklarinin

haklar1 agisindan bir dezavantaj olugturmayacag gdriisindeyiz.

Kullanilan yintemlerin sézkonusu durumlarda yeterli olup olmadifina iliskin aciklama

Calismamiz kapsarmnda yer alan yontemlerden VUK ’a gore, SPK’ya gére ve SPK Gore Hazirlanan Bilango ve Ekspertiz

Raporuna Gére Bolinmeye Konu Edilen Maddi Duran Varliklar'm hesaplanmast yontemlerinin yeterli oldugu giriigiindeyiz.

Sirket boliinmenin_vergise! bovutlari_nedenivle ve bilirkisi raporuna istinaden VUK’as gire _hazirlanan kayith

deBerleri baz alarak yapilan bilinme ybntemini benimsemistir, VUK’a gire yapilacak boliinme isleminin ve ayni

sermaye tutarimin belirlenmesini biz de yeterli ve makul otdugunu diisinmekteyiz.

Degerleme yontemleriyle ilgili karsilasilan sorunlar

indirgenmis nakit alamlar) ybntemi; gelecege ybnelik varsayimian igerdigi igin dznellik tagimaktadir. Bu n ol b;x ti
g "kj p

degeriemelerde tek baginda kuflanimas: yeterli elmadigy ortaya gikmugtir. Keza ayni sermaye koymak ug;the ) ]dl‘l’?
boliitnmede, yeni kurulacak sirket, Saray Hali'min %99, 999 graninda istiraki konumunda olacag) ve 51rkcl aktk nﬁde "'

oranda kayth olacagi igin yeni kurulacak sirketin sermaye tutarmin bu yontemle belirlenmesinde zorluk ya.san sy\_iadece

bilgi verilmek amactyla sirketlerin net aktif degerleri INA’vya gbre yapilmig ve galismamiz kaﬂalﬂmeﬂm ’i’g- pnh . /
.
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e) Saray Hali A.$.’nin ayni Sermaye Koyma Suretiyle Kismi Boliinmesinin Hukuki ve Iktisadi Gerekgesine

[ligkin Olarak 20.05.2008 tarih ve 19 sayih Yonetim Kurulu Toplantisinda Kabul Edilen Rapor asagidaki gibidir,

*Saray Hali A.$., hali tiretimi ve satig1 , gayrimenkul alim-sattm1 , otelcilik isletmesi ve tarimsal firetim
taaliyetlerinde bulunmaktadir. Bu haliyle karma bir yapiya sahip okan Saray Hali A.S. nin her biri kendi
cercevesinde bllyilk defer tasiyan ve her yonden de ayri y6netim, karar ve takibi gerekli kilan bu
faaliyet alanlar: daha basarili ybnetim adina netlestirilme iktiyacindadir.

Saray Hal1 A.$.’deki bu karma yapi, bugiin igin geldigi agamada, lgek ekonomisinin artilarindan
yararlanilmasinin , ortak almak da dahil finans piyasalarindan gerekli ve uygun fonlari temin etmesinin

Sniinde engel olarak durmaktadir.

Diinyada ¢ok hizli gelismeler cereyan etmektedir. Birlesme, satin alma ve ortak olma gibi biiylik
islemler yogunluk kazanirken Saray Halh A.S.’nin karma yapis1 , mevcut ortamda uluslar arasi boyutta

is yapmasimn dniinde engel olarak durmaktadir.

Saray Halt A.$. nin ,vergi tesviklerinden de yararlanilarak daha saf bir hale getiritmesi ve béylece otasi
utusal ve uluslar arasi isbirliklerinde hazir bir yapiya kavugturulmas) amagtanmaktadir. Olugturulmasi
amaglanan yap, kiigilk yatinmctlar arasindan da en yararh ve avantajl sonuglan saglayacaktir. Bu
amagla , tanmsal tlrettmle ilgili aktif unsurlar K.V.K’nun 19/2 maddesi uyarinca yeni kurulacak bir

Sirket’e ayni sermaye olarak konacaktir.

Kismi boliinme sonras: hisselerinin tamarm Saray Hali A.S.’ne ait olacak esas faaliyet alam tanimsal
firetim olan yeni bir anonim sirket kurulacaktir. Aktif ve pasif yapis: itibariyle ok giiglii bir sirket
olacak olan bu sirket, daha etkin bit ytnetimle iktisadi faaliyetlerini gergeklestirecek ve gok hizh bir

bilylime trendine girecektir.”

f} Aynl Sermaye Koyma Suretiyle Kismi Bélinmenin Hukuki Dayanag:

K. VK’nun 19/2 maddesi hitkmil uyarinca kismi bsliinme yapmak suretiyle tanimsal firetimle ilgili
tesislerini  igletme bittiinliigit cergevesinde yent kurulacak anonim girkete ayni sermaye olarak
koymak amaciyla Saray Hali A.S., 02.04.2008 .tarihli Yénetim Kurulu Kararn: almistir. Keza,
20.05.2008 tarihli Yonetim Kurulu Karan ile de ktsmi boliinme suretiyle yeni kurulacak anonim

sirketin iinvanimin Saray Tarim ve Hayvancilik A.S.

Olmasi kararlagtinlmistir. h
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islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig’i ve Tiirk Ticaret Kanunu

Hiikiimlerine gore yapilmaktadir.

Kurulugunu muteakip Saray Tarim ve Hayvancilik A.$.’nin Sermaye Piyasast Kurulu Kaydina

alinmas: islemleri yapilacaktir.

IV MALI TABLOLAR

Saray Hal1 A.5.’nin ayni sermaye koyma suretiyle boéliinmesine esas olan 31,12,2007 tarihli mali

tablolar ve bagimsiz denetim raporu gorits sayfasi EK-1'de yer almaktadir.

v. SIRKETLERIN YONETIMINE {LISKIN BILGILFR:

a) Bolimen Sirketin Yonetim ve Denetim Kurulu Hakkinda Bilgiler:

YONETIM KURULU UYELERI

Adi Gorevi

Soyad

Hulusi Necati Kurmel Yoénetim Kuruiu Bagkani

Adil Azmi Ozden Yénetim Kurulu Baskan Vekili
Hakki Kurmel Yénetim Kurulu Uyesi
Necmettin Arar Yonetim Kurulu Uyesi

Ali Kantur Yénetim Kurulu Uyesi

DENETIM KURULU UYELERI

Adt Gorevi
Soyad)

Suleyman Soyluoglu Denetgi
Hatice Nermin Civiciler Denetgi




Yoneticiler , Yonetimde S6z sahibt olan diger personel} : Yonetimde bu islem nedeniyle bir degisiklik

olmayacakttr.

b) Yeni Kurulacak Sirket’in Y8netimi hakkinda bilgi (Y®netim Kurulu Uyeleri , Denetim Kurulu

Uyeleri , Ust Diizey Yoneticiler , Yonetimde Sz sahibi olan diger personel)

YONETIM KURULU UYELERI

Adi Gorevi
Soyad ‘
Hulusi Necati Kurmel Yonetim Kuruiu Baskani
Adil Azmi Ozden Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili
Ece Ozden Yénetim Kuruju Uyesi
DENETIM KURULU UYELERI
Adt Gobrevi
Soyadi
Stleyman Soyluoglu Denetgi
Hatice Nermin Civiciler Denetgi
Ust Diizey Yoneticiler ve Ydnetimde S8z Sahibi Olan Diger Personel: Sirket Kurulduktan sonra
belirlenecektir.
V. DIGER HUSUSLAR

a) Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi:

Saray Hali A.S. nin son ii¢ y1llik mali tablolarinin bagimsiz denetim raporlar ile faaliyet
raporlarinin , blitnmeye esas mali tablolara iliskin bagimsiz denetim raporunun , bilirkisi
raporunun , uzman kurulug raporunun, bdltinmenin hukuki ve iktisadi gerekgelerini ortaya koyan
yonetim kurulu raporunun , duyuru metninin , bélinmeye esas mali tablo tarihi ile bir dnceki
donem ile karsilastirmali mali tablolari bolinmeden itibaren 3 yillik hedeflerin ortaya konuldugu

tahmini mali tablolari ile béliinme sonrasi tahmini agilis bilangosunun , bélinme isleminin T

onaylanacag genel kurul toplantisindan en az 15 giin dnce pay sahiplerinin bllg:lendmu’hesa& & s

amaciyla Saray Hali A.$’nin merkez ve subelerinde incelemeye agik bulundurulacaktir. . ?,. N



b) Yeni Kurulacak Sirketlere ayni sermaye olarak konulacak vartiklarm bolinen mali tablolarina
etkist:

ba) Yeni Kurulacak Saray Tarim ve Hayvancilik A.$.’nin 31.12.2005 tarihli mali tablolara etkisi:

31,12,2005 Tarihli gelir tablosunda yer alan 108. 701.000,- YTL’lik satig tutarimizin
25.663.000,00 YTL’lik kismi yeni sirkete devredilecek olan tarimsal Gretim tesislerinde
gergeklestirilmigtir,

bb) 31.12.2006 Tarihli gelir tablosunda yer alan 115.876.000,- YTL’lik sat1g tutarimizin

33.374.000,00 YTL’lik kismu yeni sirkete devredilecek olan tarimsal liretim tesislerinde
gerceklestirilmigtir.

be) 31.12.2007 Tarihli gelir tablosunda yer alan 133,096,000~ YTL’lik sati§ tutarimizin
54.086.000,00 YTL’lik kisrm yeni sirkete devredilecek olan tarimsal Uretim tesislerinde

gerceklegtirilmistir.
¢) Gelecege lliskin Projeksiyonlar ve Varsaymmlar:

2008 yih iginde tanimsal iiretimle ilgili tesislerin kismi bolinme suretiyle yeni kurulacak sirkete

devriyle birlikte yeni girketin bilnyesinde tiretim ve satig faaliyetleri baslayacaktir.

ca) Bollinen Sirket’in gelecek 3 yila iligkin proforma mali tablolari EK-2"de verilmektedir.

cb) Yeni Kurulacak Sirket’in gelecek 3 yila iliskin proforma mali tablolar1 EK-3"de verilmektedir.

d) Bolinme Sonrasi Yeni Kurulacak Serket’e Gegecek Personelin Durumu:

Tesislerde calisan personel , tesislerin yeni kurulacak sirketin biinyesinde faaliyete gegmeleriyle

birlikte , is kanunu hiikiimlerine gore yeni Kurulacak Sirket’e devredilecektir.

) K.V.K’nun 19/2 . Maddesi uyarinca yapilan Kismi Béliinme Isleminin Vergisel Boyutu: ,m
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karsil1g: konulacaktir) mukayyet degerlert lizerinden Yeni Kurulacak Sirket’e aktarilamas: halinde
kismi boliinme isleminden dogan karlar hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir. Ayrica bu
iktisadi kiymetlerin Yeni Kurulacak Sirket’e teslimi de Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 17/4-c
maddesinde istisna teslim kapsamina alinmigtir. Bu islemlerle ilgili Damga Vergisi ( 2 sayih
tablo- Damga Vergisinden istisna Edilen Kagitlar — IV/17 ) istisnas1 da mevcuttur. Aynica Harglar
Kanunu’nun 123. maddesi hitkkmii uyarinca, sirket boliinmeleri nedeniyle yapacaklan islemler
harca tabi tutulmayacaktir.

Ayni Sermaye Koyma Suretiyle Bélinme [sleminin Muhasebelestirilmesi:

fa) Saray Hali A.S. sz konusu kismi b6linme tglemi , Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19-20
maddesi hitkiimleri uyarinca gergeklestirilecektir.. Kismi Béliinme igleminin

muhasebelegtirilmesine iliskin esaslar ve yapilacak muhasebe kayitlar1 soyledir:

- Saray Hah A.$. ayni sermaye olarak koydugu tiim kiymetlerle bunlarin birikmis

amortismanlarim mukayyet degerleri izerinden kapatacaktir.

- Saray Hah A.S$., Yeni Kurulacak Sirket’e koydugu ayni sermaye tutarini istirak tutar: olarak
aktifine kaydedecektir.

- Ayni sermaye karsihg konan kiymetlerin yeni kurulan sirkete devri 2008 takvim yih

igerisinde yapilacaktr.
- Ayni sermaye olarak konan amortismana tabi sabit krymetlerin 31 Arahik 2007 tarihi itibariyle
enflasyona gore dilzeltilmis degerleri ile Sabit Kiymet kayitlarindan birikmis
amortisman degerleri distilditkten sonra net defter degerleri iizerinden tek tek ¢tkartilacak ters
kayitla kapattlip istirakler hesabina aktanilacaktir.
- Kismi boliinme islemi K.V.K’nun 19-20. maddesine gore yamldigs igin Saray Hah A.S."nde
bu iglemler nedeniyle vergi dogmayacakuir.

fb) Yeni Kurulacak $irketde Yapilacak Islemlere Iiskin Esaslar:

- Yeni Kurulacak Sirket , ayni sermaye kargilig konulan varhikiarin , her birinin mtellgme giFe-: |

mukayyet degerleri izerinden aktifiestirecektir. ;o Y -

- Yeni Kurulacak Sirket , amortismana tabi iktisadi kiymetlerin amortismanina Saray H}_'x:h s

A.$.'nin kald181 yerden devam edecektir, L e, :




fc) Yeni Kurulacak $irket’in Ac¢ihs Bilangosu Kayitlar:

Yeni Kurulacak Sirket’in agilis bilangosu kayitlar asagidaki gibi olacaktir.

AKTIF PASIF
Ortaklardan Alacaklar 4,00|Borglar 23.952.908,23
Ticari Alacaklar 3.722.297,56|Sermaye 47.900.961,00
Stoklar 31.212.503,39

Maddi Duran Varhklar 36.919.064,28

Toplam 71.853.869,23{Toplam 71.853.869,23

g) Ayni Sermaye Koyma Suretiyle Bliinme Isleminde ve Sonrasinda Ortaya Cikabilecek Muhtemel
Riskler:

Tanmsal iiretim tesislerinin isletme biitiinliigll cergevesinde ayni sermaye olarak konulmasi
suretiyle yeni bir anonim girket kurulmast isleminde , genel kurul onay: i¢in en geg IS, 892008 tarihine k.idar

toplamiimamasi hali harig bir risk bulunmamaktadir.

VI. KIsMi BOLUNME PLANI

Kismi béliinme plam EK-4 ‘de yer almaktadir.




VI,  DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢er¢evesinde bu duyuru metninde yer alan
bilgilerin ve verilerin gergefe uygun oldugunu ve duyuru metninin bu bilgilerin anlamim degistirecek

nitelikte bir eksikiik icermedigini beyan ederiz.

Biliinen Sirket Yetkilileri

Saray Hah_Anonim Sirketi

MURAT ERHAN YOLAC KAMIL SEFA YILDIZ
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Polaris Bagim: Denetim Anonim = Sirketi
SARAY HALI A.S.
10CAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

SARAY HALI A S,

Yonetim Kurulu'na

Saray Hali AS. (“Sirket™) ve bagh ortakhgi nim (hep birlikte “Grup™) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yer alan bilangosunu, aym larihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu,
onemh muhasebe politikalarinim Ozetini ve dipnotlan denctliemis bulunuyorue.

Grup yénetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasas Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina  gore
mazirlanmasi ve diriist bir sekilde sunumuidan sorumludur, By sorumluluk, konsolide finansal tablolarin haty vesrveya hile

- usulsiizlikten kaynaklanan onemit  yanlishiklar igermeyecek  bichnde hazirlanarak, gergedi diiriist bir sekilde
yansitmasm saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin lasarlanmasuy, uygolanmasint ve devam ettirilmesinj,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesinj icermektedir.
Sorumiulugumug, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansai 1ablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestinilmistir, Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi
dogru ve diriist bir bigimde yanswrp yansitmadigi  konusunda maku) bir giivenceyi saflamak iizere planlanarak
ytiriitiitmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotiar ile ilgilj bagimsiz denetim  kanits toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim teknikierinin kullamImasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, konsolide
finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliiktes kaynaklanip kaynaklanmadig: hususu da dahil olmak iizere
Onemli yanlslik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore
yapilmistir, Bu rigk degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi 86z oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimuz ¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorls vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, Grup yénetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalart ile yapitan énemli

ghasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesigi
.-Imektedir.Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim Kamitlarinin, goriigtimiiziin olusturyimasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorilstimiize gére, iligikteki konsolide finansal tablolar, Saray Hals A.$.nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal
durumunu, aym tarihte sona eren yla ait finansal performansini ve nakit akimlarin, Sermaye Piyasasr Kurulunca
yayinlanan finansal raporlama standartlar: gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadr.

T

POLARIS BAGIMSIZ DENETIM A S,

P

Sorumlu Ortak Bas Denetgi
Istanbul, 17 Mart 2008




SARAY HALIA.S.
31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras: ("YTL"™) cinsinden ifade edilmistir)

31 Arahik 31 Arahk
VARLIKLAR Not 2007 2006
Dénen Varliklar 140.915.755 112.946.705
Hazir deferjer 4 3.758.885 1.222.390
Menkul kKiymetler (net) 5 - -
Ticari alacaklar (net) 7 57.706.884 46.797.322
Finansal kiralama alacaklary (net) 8 - -
iliskili taraflardan alacaklar (net) 9 33.895 42.007
Diger alacaklar (net) 10 306.734 23.173
Canlt varhiklar (net) Il 792.552 L162.112
Stoklar (net) 12 73.603.976 61.400.894
Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar 13 - -
Ertelenmis vergi varhiklan (net) » 14 - -
Diger cari ve donen varhiklar 15 4.712 829 2.298.807
Duran Varliklar 121.089.936 101.574.159
Trcart alacaklar (net) 7 248.939 62.494
Finansal kiralama alacaklan {net) 8 - -
liskili taraflardan alacaklar (net) 9 - -
Diger alacaklar (net) 10 - -
Finansal varliklar (net) 16 44.955 44.955
Positif / Negatif Serefiye (net) 17 12.614.586 -
Yatinm amagh gayrimenkuller (net) 18 - -
Maddi varliklar (net) 19 106.838.991 99.623.636
Maddi olmayan varliklar (net) 20 370.321 117.829
Ertelenmis vergi varliklar {net) [4 626.155 1.369.943
Diger cari olmayan ve duran varhklar 15 345.989 348.302
Toplam Varhklar 262.005.691 214.520.864
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Ekteki dipnotlar bu mali tablolarm tamamlayic bir pargasidir.




SARAY HALI A.S.
31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHILER] ITIBARIYLE KONSOLIDE BTLANCOLAR

(Tutarlar aksj beliriilmedikqe Yeni Tiirk Lirag (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

Toplam Ozsermaye ve Yiikiimlliikler

b
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Ekteki dipnotlar bu mali tablolarn tamamlayici bin parcasidir,

262.005.691

31 Arahk 31 Arahk
YUKUMLULUKLER ___ Not 2007 2006
Kisa Vadeli Yabane Kaynaklar 85.885.303 106.875.138
Finansal borglar (net) 6 40.329.814 70.768.974
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli
kisimlar (net) 6 -
Finansal kiralama islemlerinden borglar (net) 8 893.398 -
Diger finansal yikiimliilitkler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 9.572.728 6.907.875
Miskili taraflara borglar (net) 9 4.226.562 500.192
Alinan avanslar 2] 27.034.413 24.584.042
Devam eden ingaat s6zlesmeleri hakedis bedelileri 13 - -
Borg karsiliklan 23 1.059.854 8.545
Ertelenmis vergi yuktiimliiliigt (net) 14 - -
Diger yiikamliilitkler (net) 10 2.768.534 4.105.510
Uzun Vadeli Yabanc Kaynaklar e . 55.884.89] 12.011.729
Finansal borg¢lar (net) 6 44 806.008 4.972.363
Finansal kiralama islemlerinden borglar (net) 8 3.253.263 -
Diger finansal yikiimliiliikler {net) 1O - -
Ticari borglar (net) 7 44.008 44.008
lliskili taraflara borglar (net) 9 - -
Aliman avansiar 21 - -
Borg karsihikiar 23 7.781.612 6.995.358
Ertelenmis vergi yukimliiltgii (net) 14 - -
Diger ylikiimliiliikler (net) 10 - - ]
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 - - 4 '-
OZSERMAYE 120.235.497 95.633.997
Sermaye 25 32.838.242 29.377.000 .
Kargihikli istirak sermaye diizeltmesi 25 - - i
Sermaye yedekleri 26 46.005.863 46.005.863
-Hisse senedi ihrag primleri - - :
-Hisse senedi iptal karlar - - :
-Yeniden degerleme fony - - :
-Finansal varliklar deger artis fonu - -
-Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar 46.005.863 46.005.863
Kar yedekleri 27 1.825.301 1.827.939
-Yasal yedekler 1.845.841 1.845.84]
-Statii yedekleri - -
-Olaganiistii yedekler - -
-Ozel yedekler - /d"“ SR
-Yabanci para ¢evrim farkiar (20.540) , @2@2’) \%‘
Birlesme Primi 16.148.720 7% PR
Net dénem kari / zarar; (-) 4.994.176 I( LTORIFS, &
Gegmis yillar kar/zararlar {-) 28 18.423.195 3 12543 ‘




SARAY HALI A.S,

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Twarlar aksi belirtilmedikee Yeni Tiirk Liras: ("YTL") cinsinden ifade edilmistir)

1 Ocak- 1 Ocak-
Not 31 Arahk 2007 31 Arahk 2006
YTL YTL
ESAS FAALIYET GELIRLER|
Saus gelirleri (net) 36-a 128.186.798 110.710.262
Sauglarin maliyeti (-) 36-b (107.895.396) (87.920.913)
Hizmet gelirleri (net) 36-¢ 2.143.983 2.315.095
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 1.567.534 1.280.984
BRUT ESAS FAALIYET KARI 24.002.919 26.385.428
Faaliyet giderleri (-) ’ 37 {26.917.524) (2€.870.461
NET ESAS FAALIYET ZARARI (-) (2.914.605) ' (485.033)
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 38-a 11.180.903 7.091.421
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 38-b (3.332.938) (7.287.952)
Finansman (giderleri) /gelirleri 39 804.604 (8.486.508)
FAALIYET (ZARARI) / KARI 5.737.964 ($.168.072)
Net parasal pozisyon kar / zaran 40 - -
ANA ORTAKLIK DISI KAR / ZARAR 24 - -
VERGI ONCESI (ZARAR) / KAR 5.737.964 (9.168.072)
Vergiler 41 (743.788) 2.208.304
NET DONEM (ZARARI) / KARI 4.994.176 {6.959.768)
HISSE BASINA (ZARAR) / KAR 42 0,1699 (0,2865)
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Ekteki dipnotlar bu mali tablolarm tamamtayici bir pargasidir. Ty
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SARAY HALI A.$. PROFORMA BILANGOLAR {1.000 YTL)

Sy o

2008 2009 2010
DONEN VARLIKLAR 90.082f 104.823] 111.745
HAZIR DEGERLER 30.000] 37.500] 39.375
TICARI ALACAKLAR 22525 247771 27.255
STOKLAR 32.799] 37.312] 38.835
DIGER DONEN VARLIKLAR 4.758] 5.234 6.281
DURAN VARLIKLAR 131.481] 135.890] 137.070
TICARI ALACAKLAR 101 101 101
MALI DURAN VARLIKLAR, 72.082| 72.082] 72.082
MADDI DURAN VARLIKLAR 219.404) 230.374] 237.285
BIRIKMI$ AMORTISMANLAR () -177.002| -184.408] -191.914
DIGER DURAN VARLIKLAR 16.896] 17.741] 19.515
AKTIF TOPLAMI 221.563] 240.713] 248.815
KISA VADELI BORGLAR 78.348] 58.198] 56.870
MALI BORGLAR (1) 32.209] 16.000]  16.000
TICARI BORGLAR 6.397] 5816 4,846
ALINAN SIPARIS AVANSLARI 31.307] 28.461f 24748
ODENECEK VERGI VE DI, YAS.YUK. 1.804] 1.894 5.795
DIGER BORCLAR 6.631] 6.028 5.480
UZUN VADELI BORGLAR 50.844] 55676] 55960
MALI BORCLAR (1) 35.391] 40.000] 40.000
LEASING BORGLARI 3.885] 3532 3.211
TICARI BORGLAR 44 44 44
KIDEM TAZMINAT| KARSILIKLARI 11.523] 12.009] 12.704
DIGER BORCLAR 1 1 1
OZ SERMAYE 92.370] 126.838] 135985
ODENMIS SERMAYE 32.838] 32.838] 32838
OD.SERM.ENF.DUZELETME OL.FARK. 36.925] 36.925| 36.925
SERMAYE YEDEKLERI 16.145] 16.149} 16.149
KAR YEDEKLERI 216101 21610 23.334
GECMIS YIL KAR (ZARARLARI) -8.431] -15.152] 19.318
DONEM KAR -(ZARARI) 6.721] 34.467 7.424
[PASIF TOPLAMI 221.562] 240.713| 248.816
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SARAY HALI A.S. PROFORMA GELIR TABLOLARI (1.000 YTL)

2008 2009 | 2010
SATIS HASILAT] 90.785| 140.851| 122.498
SATISLARIN MALIYET] 57.958] 70.382] 77.938
BRUT SATIS KARI VEYA -ZARAR| 32.827] 70469 44.562
FAALIYET GIDERLER] 24.719]  26.704] 27840
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 8.108] 43764 16.722
DIGER FAAL OLAGAN GELIR VE KARLAR 3.153 2.594 2745
DIGER FAAL.OLAGAN GIDER CE ZARAR. 2.654 2.840 2.982
FINANSMAN GIDERLER] 15.328 9.051 9.061
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 6.721] 34467 7424
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 0 0 0
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR 0 0 0
DONEM KAR VEYA -ZARARI -6.721] 34.467 7.424
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SARAY TARIM VE HAYVANCILIK A.§. PROFORMA BILANGOLAR {1.000 YTL)

2008 | 2009 | 2010
DONEN VARLIKLAR 34.647| 33.474] 35.121
HAZIR DEGERLER 1.000] 1.700] 1310
TICARI ALACAKLAR 4095 4.505{ 4.955
STOKLAR 29452 27.369 28.956
DIGER DONEN VARLIKLAR 100 500
DURAN VARLIKLAR 35.878] 36.725] 38.258
MADDI DURAN VARLIKLAR 67.976] 74.774] 82251
BIRIKMIS AMORTISMANLAR () -33.008| -39.098] -45.008
DIGER DURAN VARLIKLAR 1.000} 1.050]  1.103
AKTIF TOPLAMI 70.525] 70.199] 73376
KISA VADELI BORCLAR 18.665] _ 8.480]  8.753
MALI BORCLAR m 13.469] ~ 1.024]  3.024
TICARI BORGLAR 4.000] 4200 4410
ALINAN SIPARIS AVANSLAR] 2.000
ODENECEK VERGI VE DI, YAS. YUK, 196 206 216
DIGER BORCLAR 1.000]  1.050]  1.103
UZUN VADEL] BORCLAR 14.855] 28.051] 23.105
MALT BORCLAR ™ 13.831] 26.976] 26.978
KIDEM TAZMINAT! KARSILIKLARI 1.024]  1075] 1129
DIGER BORCLAR
OZ SERMAYE 37.005] 33.668] 36.519
ODENMIS SERMAYE 47.900| 47.900] 47.900
SERMAYE YEDEKLER]
KAR YEDEKLERI
GEGMIS YIL KAR (ZARARLARI) -10.895| -14.232
DONEM KAR -(ZARARI) -10.895] -3.337]  2.851
PASIF TOPLAMI 70.525 70.199] 73377
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SARAY TARIM VE HAYVANCILIK A.S.
PROFORMA GELIR TABLOLARI {1.000 YTL)

2008 2009 2010
SATIS HASILATI 51.784] 72.607] 93239
SATISLARIN MALIYETI 55.028| 69.875] 84.236
BRUT SATIS KARI VEYA -ZARARI -3.243 2.732 9.003
FAALIYET GIDERLER] 1.418 1.517 1.593
FAALIYET KARI VEYA ZARARI -4 661 1.215 7.410
DIGER FAAL.OLAGAN GELIR VE KARLAR 0 0 0
DIGER FAAL.OLAGAN GIDER CE ZARAR. 50 54 56
FINANSMAN GIDERLERI 6.184 4.499 4.503
OLAGAN KAR VEYA ZARAR -10.895 -3.337 2.851
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 0 0 0
[OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR 0 0 0
DONEM KAR VEYA -ZARARI -10.895]  -3.337 2.851
SA
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BOLUNME PLANI

Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunun 187953/135468 sicil numarasinda miiseccel ve Atatiirk
Mahallesi Vedat Giinyol Caddesi No:13 Kadikdy / Istanbul adresinde kain Saray Hali A, S. (
asagida “Saray” veya “Boliinen” olarak amlacaktir.) Kurumlar Vergisi Kanune’nun 19/2 ve 20.
maddeleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:1, No:26 Tebligi’'nin 11. maddesi ve Maliye
Bakanlig1 ve Sanayi ve Ticaret Bakanhigi'nin “ Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Bolinme
Islemlerinin Usul ve Esaslarmin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig™*i hiikiimleri uyannca kendi
biinyesinden kismi boléinme suretiyle kuracagi yeni bir sirkete (“Yeni Kurulacak Sirket™e)
malvarliinin belirli unsurlanni ayni sermaye olarak tahsis edecek ve bu tahsis karsiliginda Yeni
Kurulacak Sirket’in bu tahsise isabet eden sermaye hisselerini aktifinde tutacaktir. Isbu Boliinme
Plani (Asagida “Plan” olarak amlacaktir.) sz konusu kismi boliinmenin hitkiim ve sartlarim
belirlemek amaci ile diizenlenmistir.

Madde ]
Bélinme iglemi, Boliinen ’in 3’1/ 12/2007 tarihli mali tablolar: lizerinden gerceklestirilecektir.
Yeni Kurviacak §irket’in ticaret invam Saray Tarim ve Hayvancilik A.S. olacaktir.

Madde 2 \
SARAY’1n 31.12.2007 tarihli bilangosunda yer alan, tutar ve nitelikleri agagida belirtilen
kiymctler, kismi bolinme suretiyle Yeni Kurulacak Anonim Sirket’e aym sermaye olarak

konulacaktir. ‘

31.12.2007 tarihi 31.12.2007 tarihi 31.12.2007 tarihi
Aktif Kiymet itibariyle Aktif itibariyle Birikmis itibariyle Net
Degeri(YTL) Amortismam(YTL) Mukayyet
Degeri(YTL)
Arazi ve Arsalar 6.474.720,60 1.695,47 6.473.025,13
Binalar 19.143.282,36 6.094.633,94 13.048.648,42
Tesis, Makine ve 18.219.526,30 11.368.352,82 6.851.173,48
Cihazlar
Tagttlar 4.233.082,43 3.853.256,93 379.825,50
Demirbaslar 5.414.895,36 4.434.785,03 980.110,33

Yer alt1 ve Yeriistii
Dii 1. .379.981 067, 2312
uzenlerl 4.379.981,07 2.067.536,48 }J‘Q'm"ﬂ%‘,\
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Yapilmakta olan
Yatinmlar

Stoklar

Ticari Alacaklar

6.873.836,83

31.212.503,39

3.722.297,56

TOPLAM

6.873.836,83

31.212.503,39

3.722.297,56

71.853.865,23

Bu varliklar yaminda devredilen kiymetlerle ilgili bir borg olarak SARAY in

pasifinde bulunan 23.952.908,23 YTL. tutarindaki borg
Kurulacak Sirket™e intikal edeceginden ayn
meblag olan (71.853.865,23 — 23.952.908.2

lar da kismi béliinme suretiyle “Yeni
1 sermaye tutar1 , devredilen borg tutari kadar az bir

3.y 47.900.957,00 YTL.olacaktr.

Simdi de yukarnidaki tabloda yer alan kiymetlerden bazilari igin detay bilgi verelim.

Arazi ve Arsalar:

Tabloda yer alan “arazi ve arsalar”

gorildiga gibidir.
i ilgesi Mahallesi Mevkii
KAYSERI Develi Gineyagad  Dolap
KAYSERI Develi Gianeyasagl  Dolap
KAYSERI Develi Gineyasadi  Dolap
KAYSER| Develi Gineyagadi  Dolap
KAYSERI Develi Gineyagagt  Dolap
KAYSERI Develi Glneyasadi  Dolap
KAYSER| Develi Guneyagag:  Dolap
KAYSERI Develi Goneyasadi  Dolap
KAYSERI Develi Guneyasadr  Dolap
KAYSER| Develi Glneyasadi  Dolap
KAYSERI Develi Gineyasag:  Dolap
KAYSERI Develi Giineyasad)  Cesme Sokak
KAYSERI Develi Gineyaga®h  Tekke Adim
KAYSERI Develi Glneyasali  Kdrgay
KAYSERI Develi Guneyagad  Dolap
KAYSER! Develi Giingyasadi  Dolap
KAYSERI Develi Gineyasadi  Dolap
KAYSERI Develi GoOneyasadi  Cesme Sokak
KAYSERI Develi Karacivan Tokmakh
KAYSERI Develi Karacivan Tokmakh
KAYSERI| Develi Karacivan Tokmakli
KAYSERI Develi Karacivan Tokmakh
KAYSERI Develi Karacivan Tokmakli
KAYSERI Develi Sindethtyllk  Seniryer
KAYSERI Develi Sindelhdyik  Akyer
KAYSERI Develi Sindelhdylk  Calilyer
KAYSERI Develi Sindelhtyilk  Dededle
KAYSERI Develi Sindelhdydk  Seniryer

AY HALI A.

‘in tapu bilgilerine gére dékiimleri asagidaki tabloda

Pafta
34b.20aA
34.b.20.aA
34.h.20.a.A
34.b.19b
34b.19.b.C
34b.19.a.C
34b19b.C
34.b.19.b-34b20.a
34.b.20.b.A
34b.20.a.A
L34.b.20.a.A
27.26.8.8.T
23.26.0
34b.154.D
34b.19.b.A
34b.20aA
34018.AA
27-26-S

2
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Ada

Parsel Yhzdlgiimi

450 34 1.879,00
450 35 12.552,00
450 35 14.351,00
450 37 9.176,00
450 38 28.435,00
450 39 27.381,00
450 40 23.328,00
450 1 56.985,00
450 27 14.240,00
451 71 37.072,00
451 76 13.129,00
481 8 11.955,65
771 29 620,00
457 140 1.011,00
451 2 12.560,00
451 16 16.585,00
451 21 39.047.00
481 7 4.876,84

195 22.350,00
259 67.400,00
597 2.428,00
877 15.244 00
137 11.571,00
1433 9.700,00

1704 14.250,00wnny,

1710 142000,00
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KAYSERI Develi Sindelhdytik  Seniryer 6 1429 16.250,00
KAYSERI Develi Sindethéyilk  Orentepe 9 1816 39.250,00
KAYSER| Develi Sindelhdyilk  Orentepe 9 1852 12.850,00
KAYSERI Develi Sindelhéylk  Orentepe 9 1863 16.600,00
KAYSERI Develi Sindelhdyik  Orentepe 9 1867 65.200,00
KAYSER| Daveli Sindethdyok  Orentepe 9 2035 20.800,00
KAYSERI Develi Sindelhdyilk  CGrentepe 9 4743 20.187,00
KAYSERI Develi Sindethdyik  Orentepe 9 4751 2.270,00
KAYSERI Develi Sindelhdyilk  Orentepe 9 4768 8.200,00
KAYSER| Develi Sindelhdyilk  Orentepe 19d 4770 3.153,00
KAYSERI Develi Sindelhdyllk  Akyer 9 1756 146.600,00
KAYSERI Develi Sindelhgyilk  Gorak 10 2200 19.750,00
KAYSERI Develi Sindelhdylk  Corak 100 2201 56.400,00
KAYSERI Develi Sindeihtylk  Corak 10 2203 15.100,00
KAYSER! Develi Sindelhoylk  Gorak 10 2276 12.000,00
KAYSERI Develi Sindelhdyik  Dededle 10 1960 13.650,00
KAYSERI Develi Sindelhéyik  Dedetle 10 1962 14.300,00
KAYSERI Develi Sindelhdyok  Calihyer 5 1699 15.700,00
KAYSERI Develi Sirdelhdyok  Galhyer 6 1700 14.300,00
KAYSERI Develi Sindelhsyuk  Cahhyer 6 1708 24 400,00
KAYSERI Develi Sindeihiyok  Cahhiyer 5] 1711 20.600,0C
KAYSERI Develi Sindethtyilk  Dededle 9-10 4736 4.147,00
KAYSERI Develi Sindethtyok  Dededle g9-10 4737 8.750,00
KAYSERI Develi Sindelhtiylik  Akyer 8 1757 ~  10.200,00
KAYSERI Develi Sindelhdylk  Akyer g 1758 41 500,00
KAYSERI Develi Sindethdylk  Akyer 9 1759 17.750,00
KAYSERI Develi Sindelhéylk  Akyer 9 1760 45.850,00
KAYSERI Develi Sindethéyuk  Akyer 9 1868 18.200,00
KAYSERI Develi Sindelhdylik.  Caliliyer 6 1697 20.000,00
KAYSERI Develi Sindelhdylk  Calihyer 6 1698 10.500,00
KAYSERI Develi Sindelhdytk  Cafiliyer 9 1723 15.900,00
KAYSERI Develi Sindelhdytk  Calhyer 9 1724 15.600,00
KAYSERI Develi Sindelhdyik  Orentepe 9 4544 5.150,00
KAYSERI Develi Sindelhdyilk  Akyer 10 1763 19.500,00
KAYSERI Develi Sindelhdyik  Akyer 9 1771 19.900,00
KAYSERI Develi Sindelhdyik  Akyer 9 4678 13.050,00
KAYSERI Develi Sindelhdyik  Akyer 9 4679 9.750,00
KAYSERI Develi Sindelhdyilk  Caliltyer 8 1706 14.000,00
KAYSERI Develi Sindelhéydk  Caliliyer 6 1707 13.200,00
KAYSERI Develi Sindelhtyik  Caliliyer 9 4773 21.458,00
KAYSER! Develi Tombak Ikiyolarast L34b.19bc 103 14 8.350,00
KAYSERI Develi Tombak Ikiyolaras: L34 b19b.c 103 16 3.050,00
KAYSERI Develi Tombak Ikiyolaras L34 b.19.b.c 103 50 8.075,00
KAYSERI Develi Tombak Ikiyolarasi L34b.19b.c 103 51 7.42500
KAYSER| Develi Tombak Ikiyolarasi L34.b.20.aD 103 57 9.150,00
KAYSERI Develi Tombak Ikiyolarasi L34.b.20.a.D 103 58 4.500,00
KAYSERI Develi Tombak Ikiyolaras L34.0.20.a.D 103 59 3.300,00
KAYSER| Develi Tombak Ikiyolarasi L34b.20.a.D 103 60 1.925,00
KAYSERI Develi Tombak Yanikyer L34 b.20.aD 106 23 9.700,00
KAYSERI Develi Tombak Ikiyolaras: L34 .b.20.aD 106 43 27.350,00
KAYSERI Develi Tombak Eski Kéysn( L34 .b.20bh4c/2 139 166 3.155,00
KAYSER! Develi Tombak lkiyolarasi L34.b.20b4c/1 139 210 4.600,00
KAYSER}I Develi Tombak Gapa Yeri L34 .b.20b2b/1 137 33 9.337,00
KAYSERI Develi Tombak Ikiyolaras L34.b.19.b.c 103 53 5.550,00
KAYSER| Develi Tombak Ikiyolarasi L34b.19.b.c 103 54 39.250,00
KAYSER! Develi Tombak Ikiyolaras L34 b19bc 103 55 10.125,00
KAYSER! Develi Tombak Ikiyolarasi 1.34.b.2a.D-L34.b.19b.c 103 56 19.925,00
KAYSER| Develi Tombak lkiyolaras) L34 b 20aD 103 61 5.225,00
KAYSER! Develi Tombak Ikiyolaras) 1.34.b.19.b.C 103

KAYSER! Develi Tombak Ikiyolaras) L34b.19.b.C 103




KAYSERI Develi Tombak Ikiyolaras: L34b.19.b.C 103 64 12.300,00

KAYSERI Develi Tombak Karikhik L34.b.19b.C 11 7 18.575,00
KAYSERI Develi Kariklik Ikiyolaras: L34.b.20.d.1/11 111 41 10.960.00
KAYSERI Develi Tombak Bekgitepesi L34.b.20a30/2 136 19 4.491,00
KAYSERI Develi Tombak Bekgitepesi L34.b.20a30/2 136 34 6.719,00
KAYSERI Develi Tombak Medine Tepesi L34.b.20Ad 103 5 17.650,00
KAYSERI Develi Tombak Medine Tepesi L34.b.20.aD 103 6 7.425,00
KAYSERI Develi Tombak Koéydnibagarasi  L34.b.20b4c/2 139 139 288,00
KAYSERI Develi Tombak Sedlik L34.b.20aC 112 30 2.100,00
KAYSERI Develi Sindelhdyikk  Orentepe 9 1858 15.600,00
KAYSERI Develi Sindethtyik  Orentepe 9 1862 9.500,00
KAYSERI Develi Sindelhdyilk  Orentepe S 1860 9.500,00
KAYSERI Develi Karacaviran  Tokmakh 2 879 38.610,00
KAYSERI Develi Karacaviran  Tokmakh 13 1117 12.030,00
KAYSERI Develi Karacaviran  Tokmaklit 13 ' 1120 3.100,00
KAYSERI Develi Karacaviran  Tokmakh 13 1122 40.400,00
KAYSERI Develi Tombak Kariklik L34B20d1/1 130 1 8.065,00
KAYSERI Develi Tombak Medine Tepesi L34b19b.C 103 1 5.000,00
KAYSER| Develi Tombak Medine Tepesi L34b19b.C 103 2 11.100,00
KAYSERI Develi Tombak Medine Tepesi L34b19b.C : 103 3 23.775,00
KAYSER| Develi Tombak Medine Tepesi L34b29Ca.D i 103 4 29.175,00
KAYSERI Yahyah Kocahacih Tepearasi 3 0 1324 7.300,00
KAYSERI Yahyal Kocahaciit Tepearasi 3 0 1342 14.400,00
KAYSERI Yahyals Mustafabeyli Karaagag 10 205 596 8.350,00
KAYSERI Yahvalk  Mustafabeyli Karaagag 10 . 601 5.350,00
KAYSERI Yahyah Mustafabeyli  Alatepe 10 648 4.750,00
KAYSERI Yahyali Mustafabeyli  Alatepe 10 650 1.050,00
KAYSERE Yahyal: Mustafabeyli  Alatepe 10 : 651 7.000,00
KAYSERI Yahyah  Mustafabeyli Alatepe 10 652 9.750,00
KAYSERI| Yahyali  Mustafabeyli Karaagag 9 602 3.700,00
KAYSERI Yahyal Mustafabeyli Karaagag 9 641 34.250,00
KAYSERI Yahyah Mustafabeyli  Alatepe 10 645 22.750,00
KAYSERI Yahyali Mustafabeyli  Alatepe 10 647 5.400,00
KAYSERI Yahyal Mustafabeyli  Alatepe 6 653 6.000,00
KAYSER! Yahyali  Mustafabeyli  Alatepe 10 655 6.850,00
KAYSERI Yahyah Mustafabeyli  Alatepe 10 656 6.400,00
KAYSERI Yahyal Mustafabeyli Alatepe 9 585 3.350,00
KAYSERI Yahyal Mustafabeyli Karaagag 9 587 7.000,00
KAYSERI Yahyah Mustafabeyli Karaagag 10 593 6.500,00
KAYSERI Yahyah Mustafabeyli  Karaaga¢ 10 594 2.100,00
KAYSERI Yahyall  Mustafabeyli Karaagag 10 595 4.000,00
KAYSERI Yahyall  Mustafabeyli Karaagag 10 592 6.100,00
KAYSERI Yahyal Mustafabeyli Karaadag 9 599 24.850,00
KAYSERI Yahyah Mustafabeyli Karaagag ] 600 10.500,00
KAYSER| Yahyall  Kopgu Pamukyolu 3 108 6.800,00
KAYSER| Yahyal Kopgu Pamukyolu 3-4 199 41.200,00
KAYSER| Yahyah  Kopgu Pamukyolu K) 202 8.950,00
KAYSERI Yahyal) Kopcu FPamukyalu 3 203 6.500,00
KAYSERI Yahyalh  Kopgu Everekyolu 5 583 31.600,00
KAYSERI Yahyal Kopgu Everekyolu 5 585 29.000,00
KAYSER| Yahyal  Kopgu Everekyolu 5 586 32.400,00
KAYSERI Yahyal Kopgu Everekyoiu 5 589 9.800,00
KAYSER! Yahyali  Kopgu Mezaralt 5 1509 32.650,00
KAYSER! Yahyal  Kopgu Mezaralt: 5 1515 29.960,00
KAYSERI Yahyali  Kopgu Pamukyolu 3 2252 25.577,00
KAYSERI Yahyall  Kopgu Pamukyolu 3 2254 9.473.00
KAYSERI Yesilhisar Hacimezarhd Musullar 94 161 10 907.301,50
KAYSERI Yesilhisar Haciimezarligi Bozot 95 161 36 20,879,007 " T
KAYSERI Yesithisar Hactimezarigt Gakiragil 94 161 14 49;5?5,0(1_“4 -
KAYSERI Yesithisar Hacihimezarhg: Cakiragi YTB8 162 63 34.169400 L
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KAYSERI Yesilhisar Hacilimezarlidi Gakiragik 94 162 66 24.300,00

KAYSERI Yesilhisar Haciimezarlig Gakiragit 94 162 145 3.606,00
KAYSERI Yesilhisar Hacilimezarhdi Gakiradsl 94 162 147 22.977,00
KAYSERI Yesilhisar Haciimezarhi§i Sazyolu-Bslikkum 94 163 80 244.545,00
KAYSERI Yesithisar Hacilimezarigdi Sazyolu 94 163 €8 31.312,00
KAYSER! Yesilnisar Hactimezarligi Sazyolu 94 163 69 36.978,00
KAYSERI Yesilhisar Haclimezarid Sazyolu 94 163 70 22.318,00
KAYSERI Yesgilhisar Hacilimezarhg: Gakiragil 94 163 77 34.900,00
KAYSER! Yesgilhisar Hacilimezarhd: Cakiragil 94 183 78 24.600,00

KAYSERI Yesilhisar Hacihmezarh® Sazyolu
KAYSERI Yesilhisar Haciimezarh@ Bolikkum
KAYSERI Yesilhisar Hacihimezarh@ Boitkkum
KAYSERI Yesilhisar Hacilimezarhd) Sazyolu
KAYSERI Yesilhisar Hacihmezaridi Sazyolu 163 130 34.365,00
KAYSERI Yesithisar Hacilimezarlidi Bozyer 163 132 25.368,00

94 163 81 6.036,00
94
94
94
94
94
KAYSERI Yesilhisar Hacilimezarhi§i Bozyer 94 163 134 19.336,00
94
94
04
94
94

163 125 5.210,00
163 126 9.083,00
163 127 32.261,00

KAYSERI Yesilhisar Hacilimezarhd Sazyolu 163 140 5.538,00
KAYSERI Yesilhisar Hacilimezar§ Sazyolu 163 141 6.271,00

KAYSERI Yesilhisar Hacihmezariyi BslGkkum 163 128 12.624,00
KAYSERI Yesithisar Haciimezarid Baslikkum 163 129 13.024,00
KAYSERI Yesilhisar Haciimezargi B&iOkkum 163 135 15.362,00
KAYSERI Yesilhisar Kilcan Cakillar 107 206 1 56.800,00
KAYSERI Yesilhisar Kilcan Cakillar 114 208 18 7.100,00
KAYSERI Yesilhisar Kilcan Gakllar 109 208 59 376.360,00
KAYSERI Yesilhisar Kilcan Gakillar 109 208 57 930.397,00
KAYSERI Yesilhisar Kiican Gakillar 114 208 19 14.634,00
KAYSERI Yesilhisar Kilcan Cakillar 109-114 208 38 8.820,00
KAYSERI| Yesilhisar Kilcan Cakillar 109-114 208 36 115.620,00
KAYSERI Yesilhisar Kilcan Cakitlar 108-114 208 3 334.300,00
KAYSERI| Yesilhisar Kilcan Kadigukuru 109-114 208 49 37.747,00
KAYSERI Yesilhisar Kilcan Kadigukuru 109-114 208 51 16.976,00
KAYSERI Yesilhisar Kilcan Kadigukuru 108 208 43 49,954 00
KAYSERI Yesgilhisar Kilcan Kadigukuru 114 208 30 52.065,00
KAYSERI Yesilhisar Kilcan Kizilyer 109-114 209 66 613.508,00
KAYSER} Yegilhisar Kilcan Yolboyu 114 202 2 19.283,00
KAYSER! Yesilhisar Kilcan Yolboyu 113 201 3 27.767 .00
KAYSERI Yesilhisar Kilcan Yolboyu 114 205 7 13.041,00
KAYSERI Yesithisar Kilcan Yoltoyu 114 205 8 6.621,00
KAYSER| Yesithisar Kilcan Yotboyu 114 205 9 4.250,00
KAYSERI Yesilhisar Kilcan Yolboyu 114 205 10 3.845.00
KAYSERI Yesilhisar Kilcan Yolboyu 114 205 1" 3.143,00
KAYSERI Yesilhisar Kilcan Yolboyu 114 205 12 3.043,00
KAYSER! Yesilhisar Kilcan Yolboyu 114 205 14 2.240,00
KAYSER! Yesilhisar Kilcan Kizilveren 113 208 35 266.361,00
KAYSERI| Yesilhisar Kiican Kizilveren 110 209 6 33.000,00
ADANA  Yiregir  A3ziblyik 172 311.765,63

ADANA  Yiregir AJzibayik
ADANA  Yiregir AJzibtyik
ADANA  Yiregir Adziblyik
ADANA  Yiredir  Adzibiylk 279 36.500,00
ADANA  Yire§ir AJzibbyik 282 22.000,00
ADANA  Yiiregir Agzibayik 287 12.750,00

274 22.500,00
276 20.725,00
277 13.250,00

[S S IS RS R ]

ADANA  Yuregir Agzibliyik 2 292 56.850,00

ADANA  Yoregdir Adzibiiydk 2 295 10.400,00

ADANA  Yiiregir AjJzibuyok 349 100.015.00

ADANA  Yiregir Kumrulu 520 100.555,00

ADANA  Karatag Bey Koyl Malaz - -- 38 521.487.19

ADANA  Karatag Bey Kéyi Malaz - -- 39 252.284 .02

ADANA  Karatag  Bey Koyl Malaz 41 410.878:80" >,

ADANA  Karatag  Bey Kbyt Malaz 43 1 9'53_0, 0, “"-':-é
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ADANA  Karatas  Bey Kéyd Malaz 47 300.822,80
ADANA  Karatas  Bey Kbyl Mataz 53 190.518,25
ADANA  Karatas  Bay K&y Mataz 196 23.9220
ADANA  Karatag Bey Koyl 197 44,5250
ADANA  Karatas  Bey Kéyu 199 304.888,0

Binalar:

Tabloda yer alan “Binalar’la ilgili adresler ve tapu bilgileri agagidaki gibidir.

TARIMSAL FAALIYET SAB!T KIYMETLER
BiNALAR (YTL)

i ligesi Mahallesi Mevkii Pafta Ada Parsel Yizélcimi

» KAYSERI Develi Gilneyagadi  Dolap L34 b.20.a.A 451 77 23,943,000

Tasutlarla [lgili Bilgiler:
Tabloda yer alan “Tasitlar” hesabindaki krymetlerle ilgili bilgiler asagidaki gibidir.

S.N| PLAKA MARKA MODEL CINSI TPl MOTOR NO SASIENO TESCh
o] TARIH
1| 38TC 41 TOFAS 1999 HUSUSI OTO LPG LI 131 131F3.0166584793 [NM4131B000123| 27.10.19

KARTAL(SLX1.6 IE) 6371
2 | 38TF 604 TOFAS 2000 HUSUSI OTO LPG LI 131 KARTAL 5 | 131F30166685330 [NM4131B0O00129]04.07.20
KAP. STW 5367
3 | 38TF 527 TOFAS 1989 HUSUSI OTO LPG LI 131 KARTAL, 131A10160377725 | 131AF1038749 |20.09.19
4 | 34 TZ 4572 TOYOTA 2001 CIFT SIR. KAP. KAS. HILUX EXTRA 214963584 LN1450048085 | 18.06.20
KAMYONET
5 | 34TZ 4540 TOYOTA 2001 GIFT KABIN AGIK SAC KASA | HILUX EXTRA 2L-5001358  |[JTFED426800052 [49.06.20
KAMYONET 051
‘g 34 TZ 4539 TOYOTA 2001 GIFT KABIN AGIK SAC KASA | HILUX EXTRA 2L-5003359  [JTFED426900052 | 19.06.20
KAMYONET 088
7 | 34 DP 4330 ISUZU 2006 KAMYONET TFS7TTHDLITLE DN2110 MPATFS77HEHS52 | 23.02.20
6317
8 | 34GH 257 HYUNDAI 1997 KAP KAS KAMYONET H 100 U4BAV373532 [KMFFD27APVU34[05.0519
7379
9 [ 34vMe85 | MITSUBISHI 1995 Y. T.K._KAMYONET L300 LWB ADS6GH3873  |DJZP15VRA02298]30.07.19
10 | 34 GV 691 ISUZYU 1997 KAP KAS KAMYON NPR 66 AIOS03051 PNP02108 | 16.04.19
11 [ 34JT 426 ISUZU 1996 KAMYON NPR 595 AQS020506 NP22093
12| 34JT 521 ISUZY 1996 FRIGORIFIK KASA KAMYON NPR 595 AQS029592 NP22089 09.10.13
13| 38 TF 541 FORD 1992 CARGO 2014 83422 SFACCCDJDCMS3422
14| 38 TE 208 FORD 1896 KAT IL.PROF KAS KAMYON CARGO 2520~ 97241 SFACCCDJDCSU [ 18.10.20
YATAKLI 97241
15| 38 FR 816 FORD 1996 ILV.DAM.SAC KAS KAMYON CARGO 2520 96843 SFACCCDJDCS) [06.03.20
96843
16 [ 38TF730 | MERCEDES 1998 KAT ILAVE PROFIL KASALI 2521/ 48 38291950458274 |NMB3712691601825.09.20
KAMYON 988
17 | 38 TF 235 DESOTO 1991 3 DIN. IL.DAM.KAMYON PD200 AS SUPER { YB9A04004231V 9105100413
18 | 38FU622 | MERCEDES 2005 CEKICI 1840 LS CEKICI | 45793700054839 [NMB37540812041 [ 02.062.20
1 355
19 | 38 TA 466 BUYUK 2005 3DIN.DAMPERLI YARI BYDOA L 98229 - [02.02.20
YUKSEL ROMORK ,;




20 | 38TE 240 NEW 1509 KABINLI TRAKTOR L95DTAWD  [804525K213514610] 001150602 [03.0919 -
HOLLAND
21| 38FU 878 FORD 1970 TRAKTOR 5000 F618261 B634046 07.0620
22 | 38 FT 065 BASAK 2000 TRAKTOR 2073 SH 5283 6280 31.0820 .
23| 3BFT 248 BASAK 2000 TRAKTOR 2073 SH 6281 5281 290820
24 | 34 UY 8605 FIAT 1999 TRAKTOR M160DT4WD 1115258 WM.215.809812 [15.06.19 |-
25 | 34 UG 2502 FIAT 1987 KABINLI TRAKTOR M135DT/4WD WLE78244TB12 631178 08.1219 .
26| 38FT 287 MASSEY 1998 TRAKTOR 2855 LFOB210T44821- [ 200TU285044269 [ 16.03.19 _
FERGUSON _ D248044269 -
27 | 38FU 817 MASSEY 1996 TRAKTOR 2855 LF97050T31831A24| 76TU28531578 [20.19.19 ©
FERGUSON 831578 :
28 | 38FU 172 | JOHNDEERE | 2002 KAB.TAR. TRAKTORU 6210SE4WD CD4045T609655_| LO6210Y289333 |02.04.20
20| 34 KP 842 VALMET 2000 KABINLI TRAKTOR 8400 K05976 K14139 10,1020 |
30| 38TF 183 VALTRA 2003 KABINL] TRAKTOR VALMET 8400 MZ1268 M46142 050320
ROMORKLU ;
31| 387TE 728 VALTRA 2004 TRAKTOR HV6400.36.SHO P02724 P06548 17.06.20
32| 387F 613 VALTRA 2004 TRAKTOR HVB400.36.SHO P02709 P0B338 17.06.20 &
33| 387TE 487 VALTRA 2004 TRAKTOR HVA75.12.SHO1 P02374 P06126 17.06.20 =
34| 38TF 276 VALTRA 2004 TRAKTOR HVA75.12.SHO1 P02456 P06531 17.0620 &
35 | 38TF 370 VALTRA 2004 TRAKTOR HVE150.36.5HO P02628 P06237 17.06.20 |
3}\ 38 TA 319 VALTRA 2004 TRAKTOR HVT180.36.5HO P05822 P15334 17.0620
| #38 TK 731 | JOHN DEERE | 2006 TARIM TRAKTORU KABINLI M82204WDSE | CD4045C011074 | 1.06220E485561 |10.0520 *
1 i» . 3BTK 734 | JOHNDEERE | 2006 KABINLI TARIM TRAKTORU M62204WDSE | CD4045C011075 | LO6220E4B5475 | 10.05.20
39| 38TK 735 | JOHNDEERE | 2006 KABINLI TARIM TRAKTORU M62204:WI:18E(KAB CD4045C010948 | LOG220E485502 | 10.05.20
. INLD)
T407 "8 TK 156 NEW 2005 KABINLI TRAKTOR TM155DT KLIMALI | 675TA-HA-122316 | ACMZ234612  131.05.20
HOLLAND '
AT 38 FR 350 KANUNI 2006 MOTOSIKLET ATV150 LC157QMJCE06036|LLCLSJ2B76F000 | 10.08.20
8 703
42 | 38 TC 020 MAZDA 1993 YAN.CAMLI TEK SIRA KOL. E-2200 406812 SRYD22625278 |24.11.19
| PANELVAN KAMYONET
43, 34 ADL 77 SUZUKI 1995 ARAZI TASITI VITARA WAGON [LRN875KL1CM341 [JSAETD11v00100] 03.07.15
V.5.2.0 04397 848
44 | 38 TF 161 TOYOTA 2000 CIFT KABIN PIKAP "LN145__PRMDS 2L-4786544 LN1450032858 | 20.01.19
45) 38TL 130 |VOLKSWAGE 1908 YANLARI CAMLI CIFT SIRA PANELVAN AJAD3T191 WV1ZZZT0ZWH155417
N KAP.KAS. KAMYONET
46| 38TF 728 FORD 1992 KAP.KAS KAMYON CARGO 2014 83421 SFACCCDJDMJB | 25.09.20
3421
47 | 38 FR 078 FORD 1996 LV DAM.SAC KAS KAMYON CARGO 2520 96855 SFACCCDJDCSY | 29.01.20
96855
48 | 387TF 816 BASAK 2001 TRAKTOR 2073-SH 26529 BT295025/326528| 07.11 20
49| 38TF 817 BASAK 2001 TRAKTOR 2073-SH 26526 BT295025-326527] 07.11.20
50 | 3B87TF 905 | JOHN DEERE | 2001 TRAKTOR 7810 RG6081T088396 | RW7B10P027097
51] 38TF 904 | JOHNDEERE | 2001 TRAKTOR 5715-4WD CD4045T605966 | TK57155001071 | 28.12.20
g 38TH 133 VALTRA 2003 KABINLI TRAKTOR VALMET 8400 M21270 M46115 05.03.20
Y ROMORKLU
53] 387TF 967 VALTRA 2004 TRAKTOR HVB400.12.8HO P02715 P0B439 17.06.20
54 | 38 TF 670 NEW 2005 TRAKTOR TM1200T KLI. KAB.| 675TA-HD130913 | ACM238860 |15.07.20
HOLLAND
55 | 38 TF 704 NEW 2005 TRAKTOR TM120DT KLI. KAB.| 675TA-HD130502 | ACM238937 | 15.07.20
HOLLAND :
56 | 387TF 729 NEW 2005 TRAKTOR TM 155 DT B75TA-HA122495 | ACM234645 [1507.20 |
HOLLAND KLL.KAB. :
57 | 38 TK 384 NEW 2006 TRAKTOR TM 190 675TA-FA155649 | ACM255204 | 11.11.20
HOLLAND
58| 387K 385 NEW 2006 TRAKTOR TM 190 675TA-FA154843 | ACM255445 |11.11.20
HOLLAND
59 | 38 TL 278 NEW 1997 TRAKTGR 6640 NAG6151186D15878 [032254BEAS15M | 16.02.20
HOLLAND 00793 R28652
60 | 38 TK736 | JOHN DEERE | 2006 TARIM TRAKTORU M6215 4WD CD4045G047779 | LO6215C483326 | 10.05.20
61} 38TK733 | JOHN DEERE | 2008 TARIM TRAKTORU MB215 4WD CD4045G044147 | LOB215C4B1551 | 10.06.20
62 | 38TK 732 | JOHNDEERE | 2006 TARIM TRAKTORD MB215 4WD CD4045G046525 | LO6215C482526 | 10.05.20
63 | 38 TK 063 KANUNI 2007 ATV MOTOSIKLET LX1508T-3  [LC157QMJI0704140 |LLCLSJ2E37FO00 | 39279
0 T




Diger Kiymetlerle [lgili Bilgiler:

Tabloda yer alan diger kiymetler { Tesis, Makine ve Cihazlar —Demirbaglar,- Yertistii ve
Yer altr Diizenleri-Yapilmakta Olan Yattrimlar) ile ilgili bilgiler SARAY’1n yasal
kayitlarinda detayl olarak yer almaktadir.

Madde 3

Yeni Kurulacak $irket’in sermayesi 47.900.961,- YTL. olacaktir. Bu sermayenin 47.900.957 -
YTL.” ik kismi Béliinen tarafindan kismi béliinme suretiyle ayni olarak, bakiye 4,-Y TL. * lik
boliimi ise Béliinen'in ortaklan tarafindan nakden taahhiit edillecektir.

Madde 4

Bolinen, Yeni Kurulacak Sirket'e 47.900.957,-YTL.lik ayni sermaye taahhiidii karsiliginda
edinecegi Yeni Kurulacak Sirket hisselerini, aktifinde tutacak, ortaklarina dagitmayacaktir.

Madde 5
Bolinme islemi, Kadikdy Dordiincii Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2008/635 D. Is Sayr ve
15.May1s.2008 tarihli Bilirkisi Raporu esas alinarak yapilacaktir.

Bilirkisi Raporunda dzetle

“Yapilan inceleme sonucunda;

1. SARAY’in K.V.K. nin 19/2. maddesi hiikmiine uygun olarak, yeni sirket kurulmas
seklinde gerceklestirecegi kismi biliinmede, Yeni Kurulacak Anonim Sirket’e
mukayyet degerleri lizerinden 47.900.957,00 YTL tutarinda bir kiymetin isletme
biitiinliigii gergevesinde aym sermaye olarak konabilecegi ve bu durumun T.T.K.’nmn
303’iincii maddesine uygun oldugu,

2. Ortaklarin nakdi sermaye taahhiitleri de dikkate alindiginda Yeni Kurulacak Anonim
Sirketin 47.900.961,00. YTL tutarindaki sermayesini temsil eden hisselerin
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1/47.900.961,00 Oranindaki kisminin Hulusi Necati Kurmel’e
1/47.900.961,00 Oramindaki kisminin  Adil Azmi Ozden’e
1/47.900.961,00 Oramndaki kisminin Ece Ozden’e

1/47.900.961,00 Oranindaki kismunin  Setenay Metin’e
Verilmesi gerektigi,

3.5ARAY’mn kismi béliinmesi sonrasinda 6z sermaye tutaninda bir deisiklik
olmadipindan hareketle, tigiincii kisilerin alacaklar karsiligi olan bilango 6z sermayesinde kismi
béliinme 6ncesi duruma kiyasen bir degisme olmadigi, dolayisiyla bu mahlycttekl alacakhlar igin
aym tutarda karsiligin bulundugu, :

4 SARAY’'m kismi boliinmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19-20, Tiirk Ticaret
Kanunu’nur 303’iincii maddeleri ile Teblig hiikiimleri uyarinca bir sakinca bulunmadigi,

Saptanmigtir.”

Madde 6

Béliinenin ortaklarimin iktisap edecegi “ Yeni Kurulacak Sirket” e ait hisseler, Yeni Kurulacak
Sirket’in kurulugunun tescil edildigi takvim yili itibariyle kar paymna hak kazanacak olup is bu
husus Plan’in onaylayacag nihai genel kurul giindeminde yer alacaktir.

Madde 7

Taraflarin isbu Plan’dan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi durumunda igbu Plan
gecerlilik kazanmayacaktir.

Madde 8

Isbu Boliinme Plam, Boliinen’in ortaklar genel kurulunca onaylandiktan sonra yiirlirliige
girecektir .Boliinen’in ybnetim kurulu, pay sahiplerini en geg 15.07.2008 tarihine kadar isbu
plan’in onaylanmasini temin igin genel kurulu davet etmekie yiikiimlidir. Béliinen’in genel
kurulunun bu siire igerisinde toplantiya davet edilmemesi halinde isbu Plan gegersiz sayilacakutir.

Madde 9




Balinme Plam, Béliinen’in ortaklar genel kurulunda onaylandiktan sonra boliinmeye konu
malvarhiklarmin Yeni Kurulacak Sirket’e devir islemleriyle tamamlanacaktir. Tescil amnda, Yeni
Kurulacak Sirket’e ayni sermaye olarak konulan malvarhklarma iliskin aktif ve pasifi diizenleyici
hesaplar da Yeni Kurulacak $irket’e gegecektir.

Madde 10

Boliinen ve Yeni Kurulacak Sirket, bélinme isleminin tescil ve ilan edilmesinden itibaren yasal
siiresi iginde, Kurumlar Vergisi Kanunu uyannca ilgili mali tablolan, beyannameleri ve sair
belgeleri ilgili Vergi Dairesine vereceklerdir. Boliinen'in boliinme tarihine kadar tahakkuk etmis
ve edecek vergi borglarindan Béliinen ve Yeni Kurulacak §irket miiteselsilen sorurnludurlar.

Madde 11
Béliinen nezdinde istihdam edilen iscilerden ve diger personelden, kismi boliinme suretiyle Yeni
Kurulacak Sirkete devredileceklerin Bélimen nezdinde dogmus tiim Ucret ( ayhk, izin vb.),

tazminat (ihbar, kidem vb.) ve 8zliik haklar aynen korunacak ve iscilerin bu bsliinme nedeniyle
zarar gormelerine mahal verilmeyecektir.

Madde 12

fsbu " Boliinme Plam" Istanbul’da dort asil niisha olarak diizenlenmis ve imzalanmgtir.

. 23./05./.2008..
Boéliinen Sirket Yeni Kurulacak $irket
SARAY HALTAS. SARAY TARIM VE HAYVANCILIK A.S.

>ARAY HALLAS,
TANB




