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KISALTMALAR

: Avrupa Birlig

: Borsa istanbul A.S.

: Devlet i¢ Borclanma Senedi

: Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi

: Elektronik Genel Kurul Sistemi

: Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi
: Finansal istikrar Kurulu

: Borsa istanbul Gelisen isletmeler Piyasasi

: Gayri Safi Yurtici Hasila

: Hazine Mstesarlig

: Ipotege Dayali Menkul Kiymetler

: Ipotek Finansmani Kuruluslar

: Uluslararasi Para Fonu

: Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari Orgiiti
- Islam isbirligi Teskilati Ekonomik ve Ticari isbirligi Daimi Komitesi
. ipotek Teminatli Menkul Kiymetler

: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

: Kamuyu Aydinlatma Platformu

: Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
: Kayith Sermaye Sistemi

: Sermaye Piyasasi Kurulu

: Mali Suglari Arastirma Kurulu

: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

: Merkezi Kaydi Sistem

: Merkezi Takas Kuruluslari

: Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilati

: Sermaye Piyasas! Kurulu

: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

: AB Teknik Yardim Bilgi Paylagim Ofisi

- Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasl

: Turkiye Degerleme Uzmanlari Birligi

: Turkiye Kurumsal Yatirimci Yoneticileri Derneg
: Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi

: 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu

: Turkiye istatistik Kurumu

: Varliga Dayali Menkul Kiymetler

: Varlik Kiralama Sirketi

: Varlik Teminath Menkul Kiymetler

: Dlinya Ticaret Orgiti
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KURUL BASKANININ MESAJI

“Sermaye Piyasasi Kurulu,

sermaye piyasasinin givenli, adil, seffaf ve etkin islemesini saglamak igin, uluslararasi norm ve
gelismelere paralel, dedisen piyasa ihtiyaclarini karsilayan, objektif, sade ve anlasilabilir yaklasimlarla,
hesap verilebilir diizenleme ve denetleme yapmayi kendisine ‘MISYON’ edinmis ve ulusal ve uluslararasi
alanda éncti, dinamik ve saygin olma ‘VIiZYONU’nu istlenmistir.”

2015 yili sermaye piyasalarimiz acgisindan oldukca verimli, bircok degisiklikler ve yeniliklerin
gerceklestirildigi bir yil olmustur. Kiresel piyasalarda yasanan olumsuz gelismelere ragmen Tirk
sermaye piyasalarl gectigimiz yil da ilerlemesini sirdirmeye devam etmistir. Gegtigimiz yil araci
kuruluslarda ve portfoy yonetim sirketlerinde dontsiim strecini tamamladik, aracilik sektériinde 6nemli
sayida birlesme ve devir almalar gerceklestirdik, 6nceki yildan daha glcli sermayeli yatirm
kuruluslarimizla 2016 yilina girdik. 2015 yilinda istanbul Uluslararasi Finans Merkezi hedefi cercevesinde
de Kurulumuzca bir ¢cok konuda 6nemli asamalar kaydedilmis, gerek ulusal gerekse de uluslararasi
alanda birgok basariya imza atilmistir.

2015 yilinda sermaye piyasalarinda gerceklesen en 6nemli gelismelerden birisi Glkemizdeki 6zel fon gibi
bazi fon tdrleri hari¢ tim yatirim fonlarina erisim imkani saglayan elektronik bir platform olan Turkiye
Elektronik Fon Dagitim Platformu (TEFAS)'nun 9 Ocak 2015 tarihinde faaliyete gecmesidir. Uzun villar
devam eden yapida, paraniz hangi kurumda ise sadece o kurumun yatirim fonu alinabiliyordu. Bu durum
performansa dayall rekabetin olusmasina engel olmus, fon sektérinin gelisimini kisitlamistir. TEFAS'la
birlikte yatirimcilara tim kurucularin fonlarina tek bir hesaptan erisebilme imkani saglanmistir. Bu
ozelligiyle TEFAS, sektorde rekabeti ve performansi tesvik etmis, portfoy yonetim sirketleri icin de
fonlarini daha genis yatirimci kitlelerine sunabilme imkani saglamistir.

Merkezi kaydi sistemde izlenen menkul kiymet stogu 2015 yilinda yaklasik 839 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Yine 2015 yilinda ilk halka arzlar cercevesinde gerceklestirilen pay satislariyla 33 milyon
Dolar, halka acik ortakhklarin nakit karsilig gerceklestirdikleri sermaye artirimlarinda gerceklestirilen pay
satislari neticesinde ise 730 milyon Dolar kaynak saglanmistir. Ayrica 2015 yilinda bor¢lanma araclarina
iliskin onaylanan izahname/ihrac belgeleri kapsaminda sirketlerimize 241 milyar TUlik kaynak imkani
verilmistir. Yatirim fonlarinin portfoy degerleri toplami 6nceki yila gore artarak 2015 yili sonunda 39
milyar TL olmustur. Emeklilik yatirnm fonlarinin portfoy degerleri ise 48,2 milyar TL'ye yUkselmistir.
Bireysel emeklilik sistemindeki katilimci sayisi 2014 yil sonuna goére yaklasik 1 milyon artisla 2015 yil
sonunda 6 milyon katilimciyr asmistir.

Bilindigi izere, AB izahname Direktifi'nin 20’nci maddesine gére merkezi AB lyesi olmayan bir (ilkede
(Gguncu Ulke) bulunan bir sirketin Gglinct Ulke otoritesi tarafindan onaylanan pay izahnamesi belirli
kosullar altinda AB Ulke otoritesi tarafindan kabul edilebilmektedir. Konuyla ilgili olarak, Kurulumuzca
pay izahname formatlarinin AB mevzuatina esdeger sayilabilmesi amaciyla daha dnceden Avrupa
Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi’ne (ESMA) yapilan basvuru ESMA tarafindan degerlendirilmis ve
ESMA Yonetim Kurulu 8 Subat 2016 tarihinde verdigi goris ile mevcut Ulkemiz dizenlemeleri
cercevesinde hazirlanan bir pay izahnamesinin, AB izahname Direktifinin 20'nci maddesi kapsaminda
tye Ulke yetkili otoritelerince onaylanmasi amaciyla izahname Direktifi uyarinca gegerli bir izahname
olarak kabul edilebilecegi belirtilmistir. Bu c¢ercevede, tUm sirketlerimiz AB (ye Ulkelerinde
gerceklestirecekleri pay (hisse senedi) satisi amaciyla ilgili Glke otoritesine yapacaklari basvuruda ilgili
Ulke dizenlemeleri cercevesinde Kurulumuzca onayli izahnameyi sunabilme hakkini elde etmislerdir. Bu
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durum istanbul’un finans merkezi olmasi ve piyasalarimizin Avrupa piyasalariyla entegrasyonu acisindan
blyldk 6nem arz etmektedir.

2015 yili igerisinde finansal egitim konusundaki ¢alismalarimiza dnceki yillarda oldugu gibi hizla devam
edilmistir. Kurulumuz, Borsa istanbul A.S. Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi, istanbul Takas ve Saklama
Bankasl A.S., Merkezi Kayit Kurulusu ve Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu isbirligi ile
yapilan “2015 Turkiye Finansal Okuryazarlik Arastirmasi” tamamlanmis ve sonug raporu hazirlanmis ve
0zet sonuglar kamuoyu ile paylasiimistir. Finansal egitim konusundaki ¢alismalarimiz neticesinde ¢cocuk
ve genglerin finansal egitimi konusunda uluslararasi alanda faaliyet gosteren “Child and Youth Finance
International”in 9-10 Aralik 2015 tarihlerinde Londra’da diizenlenen 4. yillik zirvesinde, Tirkiye “En lyi
Ulke Uygulamasi” kategorisinde édiile layik gérilmustir.

Kurumsal Yonetim konusu 2015 yilinda da giindemimizde ilk siralarda yer almis ve Ulkemiz G20 Dénem
Baskanliginin dnceliklerinden biri olan yatirimlarin artirilmasi ¢abasinin bir pargasi olarak G20 Bakanlar
ve Merkez Bankasl Baskanlar’nin 4-5 Eylil 2015 tarihlerinde Ankara’da gerceklesen toplantilarinda
G20/0ECD Kurumsal Yénetim ilkeleri kabul edilmistir. ilkelerin giincellenmesi siirecinde Kurulumuz aktif
olarak gorev almistir. Revizyon calismalarini yiriten OECD Kurumsal Yonetim Komitesinde baskan
yardimciligl dizeyinde Kurulumuz yeni ilkelere katki saglamistir. Ayrica G20/OECD Kurumsal Yonetim
Forumu; Kurulumuz ev sahipliginde Tiirkiye Kurumsal Yénetim Dernegi ve Bogazici Universitesi isbirligi
ile 10 Nisan 2015 tarihinde istanbul’da diizenlenmistir.

Uluslarasi calismalarimiza bakildiginda énceki yillarda oldugu gibi bu yil da bircok uluslararasi toplantilara
katilim ve ev sahipligi yapilmistir. Az 6nce bahsetmis oldugumuz G20/OECD Kurumsal Yonetim
Forumu’nun yanisira yine Nisan ayinda IOSCO Gelisen Riskler Komitesi toplantisi gerceklestirilmistir.
Bunun yanisira, Ulkemizin 2015 G20 dénem baskanligi faaliyetleri kapsaminda Diinya Bankasi Kiiresel
islami Finans Gelistirme Merkezi ve Borsa istanbul isbirliginde Kasim ayinda istanbul’da “Uzun Dénemli
Yatinmlarin Finansmani icin islami Finansi Harekete Gegirme” konulu bir konferans diizenlenmistir.
Ayrica islam isbirligi Teskilati, Ekonomik ve Ticari isbirligi Daimi Komitesi Gyelerine yonelik olarak"4’iinci
ISEDAK Sermaye Piyasasi Dizenleyicileri Forumu" 19 Kasim 2015 tarihinde Kurulumuz ev sahipliginde
istanbul’da diizenlenmistir. Bunlarin disinda gectigimiz yil icerisinde Kurulumuz ile Brunei Para Otoritesi
arasinda ikili isbirligi mutabakati imzalanmistir. Uluslararasi ¢alismalarimiz neticesinde ilk defa 2014 —
2016 dénemiicin Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari Orgiiti (I0SCO) Yénetim Kurulu Gyeligine
segilmis olan Kurulumuz, 2016-2018 dénemi icin yapilan oylamada aday Ulkeler arasinda en ¢ok oy
alarak 2 yillik dénem igin yeniden yonetim kurulu Uyeligine secilmistir.

AB mevzuatina ve uygulamalarina uyum ¢alismalarinda AB fonlarindan ve diger AB Uyesi Ulke fonlarindan
yararlanma amaciyla calismalar yiritilmektedir. Bu cercevede AB Katilim Oncesi Mali Yardimlarindan
yararlanmak Ulzere hazirlanan ve AB Komisyonu tarafindan onaylanan “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kapasitesinin Artirilmasi ” konulu proje calismalarina 2015 yili Eyltl ayinda baslanmistir. Projenin toplam
1,5 yilda tamamlanmasi planlanmaktadir. Proje kapsaminda, muhasebe ve denetim alaninda egitimin
yani sira yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve sonrasinda Kurulumuzca cikarilan ikincil dizenlemelerin
surekli degismekte olan AB mevzuatina uyum dizeyinin tekrar gézden gecirilmesi ve gerektiginde bu
konuda degisiklik taslaklarinin hazirlanmasi ve SPK personelinin ilgili AB mevzuati konusunda egitim
almalari 6ngorilmektedir.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile de isbirligine yonelik calismalar yiritilmektedir. 2015 yili
Kasim ayi itibariyle EBRD ile kurumsal yonetim konusunda 1 yil sireli bir proje baslatiimistir. Proje
faaliyetleriile Borsa istanbul’da islem géren sirketlerin kurumsal yénetim uygulamalari ile Kurulumuzun
ilgili gbzetim faaliyetlerinde etkinligin artirilmasi ve zorunlu olmayan ilkelere dair raporlamanin
ivilestirilmesi  yoluyla, borsa sirketlerinin  kurumsal yonetim uygulamalarinin  gelistirilmesi
amaclanmaktadir.

Kurulumuzun denetim birimlerince 2015 yilinda toplam 211 denetim faaliyeti gerceklestirilmistir. Bu
denetimler sonucunda 255 gercek ve tizel kisi Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine
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uyum konusunda uyarilmis, 100 defa suc duyurusu yapilmis, 34 kez gercek kisiler hakkinda sug duyurusu
ile birlikte islem yasagi getirilmistir. Ayrica 2015 yilinda 223 gercek ve tlzel kisi hakkinda toplam
15.444.334 TL tutarinda idari para cezasi uygulanmistir.

Yasanan bu gelismelerle birlikte 2015 yilinda Uzlcl bir olay yasadik. Kurucu Baskan sifatiyla
Kurulumuzun ilk baskanhig gorevini yuriiten Sayin Prof. Dr. ismail Tirk’G kaybettik. Tirkiye’de sermaye
piyasalarinin kurulmasinda ve gelismesinde yaptig1 fedakarca calismalarla cok buyik payl bulunan
kendisini bu vesileyle tekrar saygi ve minnetle aniyor, 2015 yili faaliyet raporunun Ulkemiz ve
paydaslarimiz igin hayirli olmasini diliyorum.

Dr.Vahdettin ERTAS
Sermaye Piyasasi Kurulu Baskani
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1. SERMAYE PIYASASI KURULU

Sermaye Piyasasl Kurulu, sermaye piyasasinin glvenilir, seffaf, etkin, istikrarl, adil ve rekabetci bir
ortamda isleyisinin ve gelismesinin saglanmasi, yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasini
dizenlemek ve denetlemek amaciyla Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn) ve ilgili mevzuatla verilen
gorevleri yapmak ve yetkileri kullanmak tzere kurulmustur.

Kurul, idari ve mali 6zerklige sahip bir kamu tizel kisisidir ve yetkilerini kendi sorumlulugu altinda
bagimsiz olarak yerine getirir ve kullanir. Kurulun ilgili oldugu Bakan, Basbakan tarafindan gérevlendirilir.

Kurul’'un merkezi istanbul’dadir. Ancak Kurul merkezinin istanbul’a tasinmasina iliskin is ve islemler
tamamlanincaya kadar Kurul’'un merkezi Ankara’dir.

1.1.  MISYON, ViZYON, GOREV VE YETKILERI

Sermaye Piyasasi Kurulu, sermaye piyasasinin givenli, adil, seffaf ve etkin islemesini saglamak icin
uluslararasi norm ve gelismelere paralel, degisen piyasa ihtiyaclarini karsilayan, objektif, sade ve
anlasilabilir yaklasimlarla, hesap verilebilir diizenleme ve denetleme yapmayi kendisine ‘MiSYON’
edinmis ve ulusal ve uluslararasi alanda éncti, dinamik ve saygin olma ‘ViZYONU’nu (stlenmistir.

SPKn ile Kurulun temel gorev ve yetkileri;

e SPKn’da verilen gorevler ile SPKn’nun emrettigi uygulamalarin yerine getirilmesini ve 6ngorilen
neticelerin saglanmasini teminen gerekli olan is ve islemleri yapmak,

e Kamunun zamaninda, yeterli ve dogru olarak aydinlatiimasini saglamak amaciyla, genel ve ozel
nitelikte kararlar almak,

e Kanun kapsamina giren kurum ve ortakliklarin bagimsiz denetim, derecelendirme, degerleme
ve bilgi sistemleri denetimi faaliyetine iliskin sartlari ve ¢alisma esaslarini belirlemek ve bu
sartlari taslyanlari listeler halinde ilan etmek,

e Finansal istikrar ve ulusal veya uluslararasi mevzuatin gereklerinin saglanmasi amaciyla diger
finansal dizenleyici ve denetleyici kurumlarla her tirla is birligini yapmak ve bilgi alisverisinde
bulunmalk,

e Sermaye piyasalarinda dizenleme ve denetimle yetkili muadili yabanci kurumlar ile sermaye
piyasalariylailgili olarak karsiliklilik ve mesleki sirrin korunmast ilkeleri cercevesinde karsilikl bilgi
alisverisinde bulunulmasina ve belge taleplerinin karsilanmasina, yabanci llkelerdeki sermaye
piyasalarinda faaliyet gosteren kuruluslarin Tarkiye’deki merkez, sube veya ortakliklari ile yazili
bir s6zlesme cercevesinde disaridan hizmet aldiklari kurumlarda denetim yapilmasina ve gerekli
idari tedbirlerin alinmasina, bu kapsamda yUrUtilecek faaliyetlere iliskin masraflarin paylasimina
yonelik ikili veya cok tarafli mutabakat zabitlari imzalamak ve sermaye piyasalariyla ilgili her trli
is birligini yapmak,

e Sermaye piyasasinin gelismesini teminen yeni sermaye piyasasi kurumlarina ve araclarina iliskin
usul ve esaslari dizenlemek ve bunlari denetlemek,

o Halka acik ortakliklarda gorev alacaklar, sermaye piyasasi kurumlarinin yonetici ve diger
calisanlarinin mesleki egitimi, mesleki yeterliligi ve mesleki ehliyetlerini gosterir sertifika
verilmesine iliskin esaslari belirlemek, bu amaclarla merkez veya sirket kurmak ve bunlarin
faaliyet usul ve esaslarini belirlemek,

e Sermaye piyasasinda yatirimci ve tasarruf sahiplerine yoénelik olarak yatirim tavsiyesinde
bulunacak kisiler ve kuruluslarin uyacaklari ilke ve esaslari belirlemek,
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e Kamuyu Aydinlatma Platformunun isletim ve ¢alisma esaslari ile bu Kanun kapsaminda Kurula
yapilacak bildirim ve basvurularin usul ve esaslarini belirlemek,

e Sermaye piyasas! kurumlarinin, halka acik sirketlerin, borsalarin ve 6z dizenleyici kuruluslarin
bilgi sistemlerinin isletimine ve bu Kanun c¢ergevesindeki denetimine iliskin usul ve esaslari
belirlemek,

e Yerli veya yabanci akademisyen veya uygulamacilardan olusan calisma gruplarina veya kisilere,
mevcut veya gelecekteki diizenleme tercihlerinde esas teskil etmek Uizere sermaye piyasalarina
iliskin ulusal veya uluslararasi nitelikli bilimsel arastirmalar yaptirmak,

e Kurulun dyesi bulundugu uluslararasi kuruluslar, mali, iktisadi ve mesleki tesekkdiller ile
Turkiye'nin dogrudan dyesi bulundugu uluslararasi kuruluslarin calismalarina katilmak, bu
kuruluslarla ortak projeler gelistirmek ve projelerine katkida bulunmak,

e Kurulun gorev alani ile ilgili uluslararasi kuruluslara, mali, iktisadi ve mesleki tesekkdillere tye
olmak,

olarak belirlenmistir.

1.2.  KARAR ORGANI VE ORGANIZASYON
1.2.1. Karar Organi

Kurul Baskani ve Uyelerinden olusan Kurul Karar Organi’'nin, SPKn ve diger mevzuatta belirtilenlerin
yanisira, Kurul’un dizenlemek ve denetlemekle gérevli oldugu alanla ve Kurulla ilgili yonetmelik ve teblig
taslaklarini, basvuru dosyalarini, Kurul personelince hazirlanan inceleme ve denetleme raporlarini
gorislp karara baglamak gibi mesleki nitelikli gbrevleri yaninda idari nitelikli gérev ve yetkileri de vardir.

SPKn’ye gore Kurul Karar Organi, Bakanlar Kurulu Karariyla atanacak 7 tGyeden olusur. Bakanlar Kurulu,
Uyelerden birini Baskan olarak gorevlendirir. Kurul Karar Organi, Kurul Baskaninin teklifi ile Gyelerden
birini ikinci baskan ve birini de baskan vekili olarak secer.
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KURUL KARAR ORGANI

Dr. Vahdettin ERTAS
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1.2.2. Organizasyon

SPK, Kurul Baskani ve Gyeleri (Kurul Karar Organi) ile Baskana bagli olarak Kurul faaliyetlerini yiriten
hizmet birimlerinden olusmaktadir.

Kurul Baskani, hem Karar Organinin hem de yuritmenin basidir. Kurul Baskan Yardimcilari hizmet
birimleri arasinda is birligi ve koordinasyonu saglamakla gorevlidir. Kurulun hizmet birimleri; Denetleme
Dairesi, Ortakliklar Finansmani Dairesi, Aracilik Faaliyetleri Dairesi, Kurumsal Yatirimcilar Dairesi, Piyasa
Gozetim ve Denetim Dairesi, Arastirma Dairesi, Muhasebe Standartlari Dairesi, Bilgi islem Istatistik ve
Enformasyon Dairesi, Hukuk isleri Dairesi, Kurumsal iletisim Dairesi, Strateji Gelistirme Dairesi, idari ve
Mali isler Dairesinden olusmaktadir.
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SERMAYE PiYASASI KURULU ORGANIZASYON SEMASI
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1.3. BUTCE

Kurulumuzun 109.496.000 TL olarak kabul edilen 2015 Mali Yili Bltgesine iliskin olarak, yil icerisinde
168.498.985 TL gider yapilmis ve 221.918.760 TL gelir elde edilmistir. Kurulumuzun 2015 yil gelir ve
gider tahmin ve gerceklesmelerine iliskin ayrintili bilgiler asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 1.1. Kurulun 2015 Yili Gelir ve Giderleri

1-GELIRLER
Gelirin Turii Programlanan (TL) Gergeklesen (TL)
Sermaye Piyasasi Araclari Kayda Alma Ucretleri 90.125.000 113.763.589
Lojman Kira Gelirleri 450.000 430.220
Diger Gayrimenkul Kira Gelirleri 670.000 676.420
Duzenleyici ve Denetleyici Kurumlara Ait Paylar 10.000.000 82.864.894
Faiz Gelirleri 7.000.000 22.883.476
Diger Cesitli Gelirler 1.251.000 1.300.161
TOPLAM 109.496.000 221.918.760

2-GIDERLER
Giderin Tiirii Biitce 6dene§i Gergeklesen
Personel Giderleri 71.396.000 60.775.768
Sosyal Glvenlik Kurumlarina Devlet Primi Giderleri 7.613.000 4.459.289
Mal ve Hizmet Alim Giderleri 23.737.000 16.565.740
Cari Transferler 4.450.000 86.382.157
Sermaye Giderleri 2.300.000 316.031
TOPLAM 109.496.000 168.498.985
3- HARCIRAH GIDERLERI Biitce Odenegi Gergeklesen
Yurt I¢i Harcirah Giderleri 1.390.000 882.428,58
Yurt Disi Harcirah Giderleri 1.840.000 1.277.966,18
TOPLAM 3.230.000 2.160.394,76

‘Kaynak : SPK

Kurulun tim giderleri, emrinde kurulan ézel bir hesaptan karsilanmaktadir. ihraccilar veya halka arz
edenler, satisi yapilacak sermaye piyasasi araglarinin ihrag degerinin %0,3’Une kadar; yatirim fonlarinin
ve degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin Gger ayhk dénemlerinin son is gininde, net varlk
degerlerinin %0,005’i tutarinda bir Gcreti bu hesaba yatirmaktadirlar.

2015 yili gelirlerinden baslamak Gzere, Kurul tarafindan diizenlenen ve denetlenen borsalarin ve diger
teskilatlanmis piyasalarin, merkezi takas kurumlarinin, merkezi saklama kurumlarinin ve MKK'nin faiz
gelirleri hari¢ tUm gelirleri Uzerinden, Kurula 2014 yil gelirleri Gzerinden kaydedilmis olan gelir
tutarlarinin her yil, Turkiye Istatistik Kurumu tarafindan Tirkiye geneli icin hesaplanan Tiketici Fiyat
Endeksi ve Yurtici Uretici Fiyat Endeksinin, Aralik ayindan bir dnceki yilin Aralik ayina gore degisim
oranlarinin aritmetik ortalamasi oraninda artirilmasi suretiyle bulunacak tutarlari Kurul bitgesine Kurul
tarafindan gelir olarak kaydedilmektedir.

SPKn’da, Kurulun gelirleri giderlerini karsilamaya yetmedigi takdirde, acigin genel bitceden yapilacak
Hazine yardimlarindan karsilanmasi 6ngoérilmis olmasina karsin, 1992 yilindan beri Hazine yardimi
alinmamistir.
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1.4. PERSONEL

15.01.2012 tarihinde Kurul kadrolarinda bulunan Kurul personelinin hak ve ytktumlaltkleri, Bakanlar
Kurulunca 24.08.1982 tarih ve 17792 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu
Personel Yonetmeligi ile dizenlenmistir. 6362 sayili SPKn geregince, 15.01.2012 tarihinden sonra

Kurulda goreve baslayan personel 657 sayili Devlet Memurlari Kanunu’na tabidir.

Kurul hizmetleri, yarisma sinavi ile meslege baslayan meslek personeli yardimcisi ve yeterlik sinavindan

sonra uzman unvanini alan meslek personeli ile idari personel eliyle yirittlmektedir.

2015 yih faaliyet donemi icinde emeklilik, nakil, istifa ve gorev sliresinin sona ermesi gibi sebeplerle 33
personel ayrilmis, buna karsilik 3 meslek personeli naklen, 2 idari personel aciktan Kurul kadrolarina
atanmustir. Kurul'da 2015 yili sonu itibariyla 6’si karar organi, 44’0 Ust yonetim, 302 meslek personeli ve

yardimcisi, 51’i bilisim personeli ve 180’i idari personel olmak (izere 583 personel gérev yapmaktadir.

Tablo 1.2. SPK 2015 Yili Personel istatistikleri

Personel Sayisi ve Dagilimi

Baskan ve Uyeler 6
Ust Yénetim 44
Kurul Baskanlik Musaviri 1
Kurul Baskan Yardimcisi 4
Daire Bagkani 10
Daire Bagkan Yardimcisi 15
Kurul Baskanlik Danismani 14
Meslek Personeli 302
Basuzman 88
Uzman 121
Basuzman Hukukgu 18
Uzman Hukukcu 19
Uzman Yardimcisi 46
Uzman Hukukcu Yardimcisi 5
Bilisim Uzman Yardimcisi 5
Bilisim Personelii 51
idari Personel 180
TOPLAM 583

Egitim Durumu(*)

ilk ve Orta Dereceli Okullar 55
Lisans 348
Yiksek Lisans 263
Doktora 35

sayisindan farkhdir.

(*) Bazi personelin birden fazla akademik derecesinin bulunmasi sebebiyle bu kismin toplami, toplam personel

Demografik Bilgiler

Kadin Sayisi 235
Erkek Sayisi 348
Yabanci Dil Bilen Personel Sayisi 377
Personelin Hizmet Suresi Ortalamasi 14
Personelin Yas Ortalamasi 39
Ankara Personel Sayisi 460
istanbul Personel Sayisi 123
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2015 yilinda 9 meslek personeli yurtdisina egitim icin gdnderilmistir. Onceki yillarda yurtdisina gidenlerle
birlikte 2014 -2015 yillarinda yurtdisinda egitim géren meslek personeli sayisi toplam 19 olmustur.

Kurulumuzda toplam 377 personel yabanci dil bilmekte olup; 372 personel ingilizce, 8 personel ingilizce-
Almanca, 7 personel ingilizce-Fransizca, 2 personel ingilizce-ispanyolca bilmektedir.

Kurul personelinin 3’0 Kurulumuzun Gyesi bulundugu uluslararasi kuruluslarda temsilci olarak, 5’i yurt
icinde cesitli kamu kurumlarinda, 16’s1 ise Yatirimci Tazmin Merkezi’'nde gegici gorevli bulunmaktadir.
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2. 2015 YILINDA TURKIYE EKONOMISINE BAKIS

Kuresel ekonomideki belirsizlik ortaminin devam etmesine ragmen, Tirk ekonomisi 2015 yilinda
blylimeye devam etmistir. Ayrica gerek bltce gerceklesmeleri gerekse borg dinamikleri bakimindan
kamu maliyesi gostergelerindeki glcli seyir de makroekonomik istikrar ve dis soklara karsi direncin
artirilmasinda olumlu rol oynamustir. TUIK verilerine gére, 2015 yilinda tiketici fiyatlarindaki artis % 8,8
olmus, 2015 yilinda issizlik orani % 10,3, isglicline katilma orani da % 51,3 olarak yatay seyretmistir.

2015 yilinin son geyreginde sanayi Uretiminin takvim etkisi nedeniyle ivme kazanmis ve hizmetler
sektorlinde buylumeyi destekleyici gorinim devam etmistir. Yurt igi talep kaynakli bdyimenin yilin son
ceyreginde de slUrmdistlr. Bu gelismeler ve beklentiler altinda 2016-2018 yilini kapsayan Orta Vadeli
Plan’da 2015 yili icin GSYH blUyUmesinin % 4 olacagl 6ngorilmuis, 6ngdriye uygun olarak Tirkiye
ekonomisi 2015 yilinda % 4 blylime kaydetmistir.

TUIK verilerine gore bu biyimeye en ¢ok katki, tretim yoniinden bakildiginda, tarim ve hizmetler
sektorlerinden gelmistir. Sanayi sektorinin buyimesi % 3,3 olurken tarim sektorinde biylime % 7,6,
hizmetler sektoriinde ise % 4,8 olmustur.

Merkezi yonetim bitce performansi bir dnceki yila gore iyilesme gostermis, vergi gelirlerindeki ylksek
artisla birlikte bltge giderlerinin kontrol altinda tutulmasi sonucunda, bitce ac¢igi 2015 yilinda bir dnceki
yila nazaran % 3,4 oraninda azalarak 22,6 milyar TL'ye dismdistur. Faiz disl fazla ise bir 6nceki yila oranla
%14,5 artisla 30,4 milyar TL olarak gergeklesmistir. 2015 yilinda butge gelirleri bir dnceki yila gore % 13,6
oraninda artarak 483 milyar TL, butce giderleri de % 12,8 oraninda artarak 506 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

2015 yilinda tuketici fiyatlari yillik artis orani bir 6nceki yila gére 0,6 puan artarak % 8,8 olarak
gerceklesmistir. Bu gelismede, Tlrk Lirasindaki deger kaybinin kur geciskenliginin yiksek oldugu temel
mal fiyatlarina yansimasinin yani sira, gida fiyatlarinda kaydedilen yilksek oranh artisin etkisi 6ne
cikmistir. Ozellikle islenmemis gida enflasyonu son iki yildaki yiiksek artis egilimini 2015 yilinda da
sirdirmistir. Gida fiyatlarindaki bu yiksek seyir ayni zamanda yemek hizmetleri kanaliyla hizmet
enflasyonunu da olumsuz yonde etkilemistir. Basta petrol olmak Ulzere ithalat fiyatlarinda kaydedilen
dlsUslerin tiketici enflasyonuna etkisi ise doviz kuru gelismeleri nedeniyle sinirli kalmistir.

2015 yilinda cari agik bir dnceki yila gdére % 26 oraninda azalarak 32,2 milyar ABD dolari seviyesinde
gerceklesmistir. Orta Vadeli Program’da (2016-2018) cari agigin GSYH’ya oraninin 2015 yilinda % 4,4
seviyesine gerilemesi dngorilmekte olup, 6ngdriye yakin olarak %4,5 seviyesinde gerceklesmistir.
Kiresel toparlanmadaki belirsizliginin devam etmesi, AB ekonomilerindeki yavas toparlanma, yakin
cografyadaki siyasi ve ekonomik gelismeler, euro/dolar paritesindeki asagi yonli hareket ve petrol
fiyatlarindaki dismenin ticaret ortaklarimizda yarattigi gelir etkisiyle 2015 yilinda ihracat bir dnceki yila
gbre % 10 oraninda azalarak 152,1 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. Ekonomik aktivitedeki tlimli
seyrin devam etmesi, enerji ve emtia fiyatlarindaki gerileme ve doviz kurundaki gelismelere bagl olarak
2015 yilinda ithalat da bir 6nceki yila gére % 14 azalmis ve 199,9 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir.

Odemeler dengesi finans hesaplarinda, dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net varliklar 2014 yilina
gore % 28 oraninda azalarak 5,1 milyar ABD Dolari, dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net
yukidmlaltkler ise % 32 oraninda artarak 16,6 milyar ABD dolari olmustur.

Portfoy yatirimlari 15,4 milyar ABD dolari tutarinda net c¢ikis (net yikimlulik azahsl) kaydetmistir. Alt
kalemler itibariyla incelendiginde, yurtdisi yerlesiklerin hisse senedi piyasasinda 2,4 milyar ABD dolari ve
devlet ic borclanma senetleri piyasasinda 7,7 milyar ABD dolari net satim yaptig1 gorilmektedir.

Yurtdisinda ihrac edilen tahvil ve bonolarla ilgili olarak, bankalar 499 milyon ABD Dolari net geri deme
gerceklestirmistir.

Diger yatirimlar kaleminden kaynaklanan net girisler (net varlik azalsi) 14,6 milyar ABD Dolari tutarinda
gerceklesmistir. Diger yatirimlar altinda, yurtici bankalarin yurtdisi muhabirlerindeki efektif ve mevduat
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varliklari 14,1 milyar ABD Dolari, yurtdisi bankalarin yurticindeki mevduatlari ise 9,9 milyar ABD Dolari
tutarinda net artis kaydetmistir.

Yurtdisindan saglanan kredilerle ilgili olarak, bankacilik sektort 4,9 milyar ABD Dolari kredi kullanirken,
Genel Hiktimet 1,2 milyar ABD Dolari net geri 6demede bulunmustur, diger sektoérler 10,8 milyar ABD
Dolari net kullanim gergeklestirmistir.

Resmi rezervler 11,8 milyar ABD Dolari azalmistir.

2015 sonu itibariyla, Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (UYP) verilerine gore, Turkiye'nin yurtdisi varlklari,
2014 sonuna gore % 1,5 oraninda azalarak 226,9 milyar ABD Dolari, yikamliltkleri ise % 10,2 oraninda
azalisla 602,4 milyar ABD Dolari olarak gergeklesmistir. Tlrkiye’nin yurtdisi varliklari ile yurtdisina olan
yukimldltklerinin farki olarak tanimlanan net UYP, 2014 sonunda -440,8 milyar ABD Dolari iken 2015
Aralik sonunda- 375,6 milyar ABD Dolari seviyesinde gerceklesmistir.

2015 yilinda portféy yatirimlari 2014 yilina gére 44,4 milyar ABD Dolari azalma gostermistir. Yurtdis
yerlesiklerin hisse senedi stoku endeksteki diisi ve TL'nin deger kaybi nedeniyle 2014 sonuna gore %
35,1 oraninda azalisla 40,2 milyar ABD Dolari olurken, bor¢ senetleri alt kalemleri olan yurtdis
yerlesiklerin milkiyetindeki DIiBS stoku % 39,1 oraninda azaligla 31,8 milyar ABD Dolari, Hazine’nin tahvil
stoku (yurtici yerlesiklerce alinan tahvil stoku dislldUkten sonra) ise % 5,2 azalisla 36,7 milyar ABD Dolari
seviyesinde gerceklesmistir.

Ozel sektdrin yurtdisindan sagladigi kredi borcu gelismelerinde ise, 2015 sonu itibariyla, bir énceki yil
sonuna gore uzun vadeli kredi borcu 26,7 milyar ABD Dolari artarak 195,9 milyar ABD dolarina ¢cikmis,
kisa vadeli kredi borcu (ticari krediler haric) ise 23,5 milyar ABD Dolari azalarak 20,8 milyar ABD Dolari
dizeyinde gerceklesmistir.
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3. 2015 VYILINDA YAYIMLANAN iKINCIL DUZENLEMELER VE ETKi
DEGERLENDIRMESI

3.1. SERMAYE PiYASASI ARACLARI VE iHRACINA iLiSKiN iKiNCiL DUZENLEMELER VE ETKi
DEGERLENDIRMESI

3.1.1. Pay Tebliginde Yapilan Degisiklik ile Getirilen Diizenleme

VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nde yapilan ve 27.02.2015 tarihli ve 29280 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yururlige giren degisiklikle, halka acgilacak veya paylari borsada islem gorecek ortakliklar
icin bazi finansal biyutklik ve sermaye kaybi kriterleri getirilmis ve halka acik ortakliklarin yapacaklar
sermaye artirimlarinda ortaya cikan nakit sermaye koyma borcunun, ortakliga nakit disindaki varlik
devrinden kaynaklanan borglarin mahsubu suretiyle yerine getirilemeyecegi dizenlenmistir.

3.1.2. Yabanci Sermaye Piyasasi Aracglari ve Depo Sertifikalar ile Yabanci Yatirm
Fonlarina iliskin Diizenlemeler

2013 yilinda yararluge giren VII-128.4 sayili Yabanci Sermaye Piyasasi Araclari ve Depo Sertifikalari ile
Yabanci Yatirim Fonu Paylari Tebligi ile halka arz yoluyla yabanci sermaye piyasasi araci ve depo sertifikasi
satisinda hazirlanacak izahnamede yer almasi gereken hususlar gézden gecirilmis ve izahname ekinde
kamuya duyurulacak beyanlar belirlenmistir. Yabanci sermaye piyasasl araci ve depo sertifikalarinin
halka arz yoluyla satisinda izahname ve diger kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan sorumluluk
esaslari SPKn ile uyumlu hale getirilmistir.

Takip eden slrecte, 22.01.2015 tarih ve 29244 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige giren
teblig degisikligi ile birlikte, istanbul Finans Merkezi Projesi kapsaminda yapilan calismalara ve
yatirimcilarin yatirnm yapabilecekleri sermaye piyasasi aracglarini gesitlendiriimesi amaclarina katki
saglanmasl amaciyla; Hazine Mustesarligi ve TCMB gibi kurumlarinin Uyesi veya ortagl oldugu
uluslararasi kurulus niteligindeki yabanci ortakliklarin Tirkiye’de halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araci satisi gerceklestirmelerinin veya yurt disinda
daha once ihrag ettikleri ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasas! araglarinin borsada islem gérmeye
baslamasi islemlerinde uygulanacak esaslar detayli olarak dizenlenmis ve bu kapsamda yapilacak
ihraglara kolayliklar ve tesvikler saglanmistir.

3.2.  HALKA ACIK ORTAKLIKLARA iLiSKiN iKiNCiL DUZENLEMELER VE ETKi DEGERLENDIRMESI
3.2.1. Pay Alim Teklifi Tebligi’'nda Yapilan Degisiklik ile Getirilen Diizenleme

[1-26.1 sayili Pay Alm Teklifi Tebligi’'nde 27.02.2015 tarih ve 29280 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yururlige giren degisiklikle, halka acik bir ortakligin yénetim kontrolliine sahip ortaklarinin sahip oldugu
paylarin bir kismini satin alan kisinin, ortakligin oy haklarinin yizde ellisi veya daha azina sahip olmasi
kosuluyla, bir yazili sdézlesme cercevesinde pay devri dncesinde yonetim kontrolline sahip ortak ile
ortakligin yonetim kontrolinU esit veya daha az bir oranla paylasmasi durumunda pay alim teklifi
yukimlalGginin dogmamasi 6ngortlmdistir. Ayrica, pay alim teklifi fiyatinin belirlenmesine yoénelik
hikimlerde yer alan bir aylik slirenin otuz glin olarak; borsa fiyatinin ise dizeltilmis fiyat olarak dikkate
alinmasi hususlarina agikhk getiriimis ve gonllli pay alim teklifi strecine iliskin ek dizenlemeler
yapilmistir.

3.2.2. Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde
Yapilan Degisiklik ile Getirilen Dizenleme

11-23.1 sayili Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi'nde yapilan ve
27.02.2015 tarih ve 29280 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige giren degisiklikle, nakit
disindaki varlik devrinden ortaya cikan borclarin mahsubu suretiyle yerine getirilen sermaye artirim
islemlerinin dnemli nitelikteki islemler olarak sayilmamasi ve birlesme islemlerinde halka kapali bir
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ortakligin halka acik bir ortakligi devralmasi durumunda yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi
amaclyla, halka kapali ortakhigin hakim ortaklari ile bunlarla birlikte hareket edenlerin pay alim teklifinde
bulunmasina iliskin diizenlemeler getirilmistir.

3.2.3. Birlesme ve Boliinme Tebligi’nde Yapilan Degisiklik ile Getirilen Diizenleme

[1-23.2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebligi’'nde yapilan ve 27.02.2015 tarih ve 29280 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yurirlige giren degisiklikle, paylari borsada islem gérmeyen bir sirketin
devralan ve paylari borsada islem goren halka acik bir sirketin devrolan taraf oldugu birlesme
islemlerinde, halka kapali ortakligin birlesme islemi dolayisiyla halka agik bir ortaklik haline geldigi dikkate
alinarak, sermaye ile kanuni yedek akgelerin toplaminin tamaminin karsiliksiz kalmasi hari¢ olmak tzere
VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 5 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirlenen SPKn kapsamindan ¢ikma
sartlarini saglamamalari gerektigi seklinde diizenleme yapilmistir.

3.3.  YATIRIM HIZMETLERI VE FAALIYETLERI ILE YATIRIM KURULUSLARINA iLISKIN iKiNCIL
DUZENLEMELER VE ETKi DEGERLENDIRMESI

3.3.1. Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetlerine iliskin Belge ve Kayit Duzeni Tebligi’'nin
Yardrlige Girmesi

SPKn cergevesinde yurutilen ikincil dizenleme calismalari kapsaminda yatirim hizmet ve faaliyetlerine
iliskin belge ve kayit dizenine yenilikler getiren Il-45.1 sayili Yatirrm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Teblig 01.08.2015 tarih ve 29432 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Teblig ile yatirimcilarla imzalanacak olan cerceve sozlesmelerin Finansal
Hizmetlere iliskin Mesafeli Sozlesmeler Yonetmeligi hitkiimlerine uygun olarak elektronik ortamda da
dizenlenebilmesine imkan taninmistir. Bir diger yenilik de eski dizenlemelerde sadece emirlere iliskin
ses kayitlari ve belgelerin saklanmasi dngorilmisken, yeni Teblig’de yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan
hizmetler kapsaminda yatirim kuruluslarinin drettikleri ve aldiklari her tirli belge ve ses kaydini
saklamalari zorunlu hale getirilmistir. Eski dizenlemede musteri emir formlarinin muteselsil sira
numaras! tasimasi gerekmekte ve bu durum farkli kanallardan emir ileten araci kurumlar acisindan
problemler yasanmasina neden olmaktaydi. Yeni dizenlemede bu konuda miteselsil numara
zorunlulugunun emrin borsaya eristigi kanal bazinda olmasi gerektigi ifade edilerek s6z konusu sorun
giderilmistir.

Daha sonra I1I-45.1.a sayili Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Belge ve Kayit Diizeni
Hakkinda Teblig’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig 11.11.2015 tarih ve 29529 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanmistir. S6z konusu Teblig ile 11I-45.1 sayil Teblig'in 32 nci maddesinde degisiklik yapiimis olup,
sektorden gelen talepler de dikkate alinarak Teblig’in bazi maddelerinin yururlik tarihleri 01.01.2016
tarihine ertelenmistir.

3.3.2. Araci Kurumlar Tarafindan Yapilacak Repo ve Ters Repo islemlerine iliskin Teblig’in
Yardrlige Girmesi

SPKn cercevesinde yiratilen ikincil dizenleme calismalari kapsaminda araci kurumlarin repo ve ters
repo islemleri sirasinda uyacaklari yuktumlaltkleri belirlemek icin hazirlanan 111-45.2 sayili Araci Kurumlar
Tarafindan Yapilacak Repo ve Ters Repo islemlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig 06.12.2015 tarih ve
29554 sayill Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
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3.4. BORSA MEVZUATINA VE ISLEYiSINE iLiSKIN iKINCIL DUZENLEMELER VE ETKi
DEGERLENDIRMESI

3.4.1. Borsa istanbul A.S. Yonergeleri
3.4.1.1. Borsa istanbul A.S. Kotasyon Yénergesi

19.10.2014 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Yonetmeligi uyarinca sermaye piyasasi araclarinin aracglarinin Borsa kotuna alinmasina ve kottan
clkarilmasina iliskin esaslarin  Borsa Yonetim Kurulunca belirlenerek Kurulca onaylanacagi
belirtildiginden, “Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yénetmeligi”nin yerini almak lzere, pazarlarin yeniden
yapilandiriimasi, kota alma ve kottan ¢ikarma sartlari ile Pazar gecislerini yeniden diizenleyen Kotasyon
Yonergesi Taslagl Kurulumuz onayina sunulmus, Kurulca onaylanan Yonerge 31.08.2015 tarihinde BIST'in

web sitesinde yayimlanmistir.
3.4.1.2. Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Yonergesi

19.10.2014 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Yonetmeligi uyarinca pay piyasasinin isleyis esaslarini dizenlemek (zere “istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi Hisse Senetleri Piyasasi Yonetmeligi”’nin yerini almak (izere Borsa istanbul A.S. Pay
Piyasasi Yonergesi taslagi Borsa Yonetim Kurulunca kabul edilerek Kurul onayina sunulmus olup, Kurulca
onaylanan Yénerge 26.11.2015 tarihinde BIST’in web sitesinde yayimlanmistir.

3.4.2. Borsa istanbul A.S. Faaliyetlerine Yénelik Cesitli Diizenlemeler

Borsalar ve Piyasa isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda Yénetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik 28.08.2015 tarih ve 29459 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmistir.
Ayrica, Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine iliskin Esaslar Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina
Dair Yonetmelik de 28.08.2015 tarih ve 29459 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. S6z konusu
degisikliklerle merkezi karsi taraf hizmeti tanimi Yonetmeliklere eklenmistir.

Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yénetmeliginin Yirirlikten Kaldirilmasina Dair Yonetmelik 17.12.2015 tarih
ve 29565 sayili Resmi Gazete’de, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Gelisen isletmeler Piyasasi
Yénetmeliginin Yararlikten Kaldirilmasina Dair Yonetmelik 17.12.2015 tarih ve 29565 sayili Resmi
Gazete’de ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Hisse Senetleri Piyasasi Yonetmeliginin Yurirlikten
Kaldirilmasina Dair Yonetmelik 17.12.2015 tarih ve 29565 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmistir

3.5. KOLEKTIF YATIRIM KURULUSLARINA iLISKIN iKINCIL DUZENLEMELER VE ETKi
DEGERLENDIRMESI

3.5.1. Degisken Sermayeli Yatirim Fonlarina iliskin Diizenleme

Yurt disinda SICAV (Société d'investissement a Capital Variable) ve ICVC (Investment Company with
Variable Capital) olarak adlandirilan Degisken Sermayeli Yatirim Fonlari (DSYO), tizel kisiligi haiz sirket
yapis! altinda yatirim fonunun sundugu esnekliklere erisim imkani saglayan ve acik uclu bir sermaye
yapisina sahip yatirim ortaklig modelini temsil etmektedir. DSYO'lara iliskin diizenleme ayri bir Teblig ile
yapillmamis, bunun yerine menkul kiymet yatirim ortakliklarinin sabit sermayeli ve degisken sermayeli
olarak iki tiirde dizenlendigi 11-48.5 sayili Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi
27.05.2015 tarih ve 29368 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrarlUge girmistir. S6z konusu Teblig ile
Ulkemiz sermaye piyasalarina yeni bir yatirim enstrimani olan degisken sermayeli yatirim ortakliklari
kazandiriimistir. Teblig’de DSYO, sermayesi her zaman net aktif degerine esit olan ve anonim ortaklik
seklinde kurulan bir sermaye piyasasi kurumu olarak tanimlanmaktadir.
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3.5.2. Turkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu (TEFAS) Calismalari

[11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (Md.15/7) ile Kurulumuz, yatirim fonlarinin katiima
paylarinin alim satiminin borsalar ve/veya takas kurumlari nezdinde kurulmus Kurulumuzca uygun
gorilen merkezi bir fon dagitim platformu araciliglyla da gergeklestirilebilmesini teminen, Kurulumuzca
uygun gorllen tim fonlarin bu platforma dahil edilmesine ve yatirim kuruluslari ve portféy yonetim
sirketleri tarafindan bu platformda islem goéren katilma paylarinin alim satimina aracilik yapiimasina
iliskin dizenlemeler yapma konusunda yetki almistir.

Bu kapsamda 2014 yili icinde TEFAS calismalari tamamlanmis ve isletmeciligi Takasbank tarafindan
yapilan TEFAS Platformunda islemler 9 Ocak 2015 tarihi itibariyle basglamistir. TEFAS tek bir yatirm
hesabiyla 6zel sartlara tabi olan yatirim fonlari hari¢ olmak Gzere, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izniyle
kurulmus olan ve sermaye piyasamizda faaliyette olan tim yatirim fonlarina erisim imkani saglayan
elektronik bir platformdur. TEFAS, yatirimcilarin istedikleri fona erisimini kolaylastiran bir fon
sipermarketidir. TEFAS’da Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kurulusuna ve bu platformda islem
gérmesine izin verilmis yatirim fonlarinin timune tek bir ekrandan ulasmak miamkin hale gelmistir. 2015
yllinda TEFAS’ta gerceklesen islem hacmi bilgisine asagida yer verilmektedir:

Tablo 3.1. 2015 Yili TEFAS Toplam islem Hacmine iliskin Bilgiler (TL)

Aylar itibariyle islem Hacmi (TL)
2015-1 727.531.293,06
2015-2 854.294.920,14
2015-3 776.667.962,94
2015-4 825.113.944,69
2015-5 1.212.006.538,87
2015-6 1.407.374.123,30
2015-7 1.078.874.626,14
2015-8 1.186.333.149,92
2015-9 976.966.672,02
2015-10 1.150.826.507,18
2015-11 1.572.337.388,77
2015-12 1.840.368.627,65

TOPLAM 13.608.695.754,68

‘Kaynak : TEFAS(www.tefas.gov.tr/IstatistikiRaporlar/ToplamlslemHacmi.aspx)

TEFAS, yatirimcilara tercihlerine uygun yatirim fonlarini araci kurum ve bankada bulunan kendi
hesaplarindan alip satabilme ve fonlar arasinda karsilastirma yapma imkani sunmaktadir. TEFAS'In
faaliyete gecmesi ve yatirimcilar tarafindan kullaniimasi ile birlikte 6nimizdeki donemde fon portfoy
ybnetiminde rekabetin ve dolayisiyla fon performanslarinin artmasi beklenmektedir. TEFAS, genis
yatinmci kitlelerinin  Ulkemizde faaliyette olan tim yatinm fonlarina erisimini kolaylastiracak,
tasarruflarin yatirrm fonlari kanaliyla degerlendirilmesine katki saglayacak, yatirimcilarin yatirim
tercihinde bulunurken ihtiyac duyabilecekleri bilgilere erisim konusunda yardimci olacak, bu suretle
bilingli tercih yapilmasina, tasarruflarin verimli kullaniimasina ve artmasina katki yapacak bir
platformdur.

Sermaye Piyasasi Kurulu 23



2015 YILI FAALIYET RAPORU

3.6. SERMAYE PiYASASI CALISANLARININ LISANSLANMASI iLE iLGiLi DUZENLEMELER VE ETKi
DEGERLENDIRMESI

VII-128.7.a sayili Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar icin Lisanslama ve Sicil Tutmaya iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’'de degisiklik yapan Teblig 10.07.2015 tarih ve 29412 sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanarak yUrUrlGge girmistir. Yeni dizenlemeler ile yardimci personelin calisma slre ve esaslar,
Universitelerin sermaye piyasalari konusundaki lisanslistl programlarinin belirli lisanslarin sinav
konularinin tamamini kapsamasli durumunda ilgili lisanslari sinavsiz olarak alma hakki taninabilmesi,
sinavlarin gegersiz sayllmasi ile sinav belgelerinin saklanmasi hususlarinda glincellenme yapilmistir.

3.7. 2014-2016 DONEMI STRATEJIK PLANI'NA GORE KURUL’'UN PERFORMANS HEDEFLERI VE
ULASMA DERECESINE ILISKIN DEGERLENDIRMELER

AMAC 1: SERMAYE PiYASALARININ ARZ VE TALEP YONLERI GUCLENDIRILECEKTIR
Hedef 1: Finansal Uriin Cesitliligi Artirilacaktir

Finansal drin cgesitliliginin, ozellikle de tlrev araglar kapsaminda arttiriimasi, Kurulumuzun oncelikli
hedefleri arasinda yer almakta olup, bu husus Onuncu Kalkinma Plani ve iIFM Programi kapsaminda da
Kurulumuz sorumluluklari agisindan énem arz etmektedir. Bu kapsamdaki Kurulumuz galismalari, faiz
orani swap s6zlesmeleri, dodviz opsiyonlari, altin opsiyonlari, faiz vadeli islem s¢zlesmeleri ve opsiyonlari,
enerji opsiyonlari, kiymetli maden ve metal vadeli islem sézlesmeleri gibi tlrev araglarin gelistirilerek
bunlarin organize piyasalarda islem gérmesinin saglanmasini hedeflemekte olup, s6z konusu calismalar
devam etmektedir.

Diger yandan, yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin olarak, gelisen piyasa kosullarinda aracilk
sektorl ve yatirimcilarin talep ve ihtiyaclarina cevap vermek tzere hazirlanan ve 6ncelikle kaldiragh alim
satim islemleri (Foreks) ve tezgahistU turev islemler olmak Gzere, yatirim hizmet ve faaliyetlerine iliskin
ilke ve esaslarda vyenilikler getiren Kurulumuz dizenlemeleri yayimlanarak yurirlige girmistir.
Dizenlemelerde yapilan son degisiklikler ile birlikte Tlrkiye'de foreks islemleri ile tezgahUstl tlrev
islemlere iliskin diizenlemeler oldukca kapsamli hale gelmistir.

Faiz hassasiyeti bulunan yatirimcilar icin yapilan calismalar kapsaminda ise, bazi kira sertifikasi tirlerinin
ihraci icin ihrac limiti getirilmesi, finansal olmayan kuruluslarca varlik kiralama sirketinin kurulmasi, kira
sertifikasi ihracina iliskin prosedirlerin basitlestirilmesi ve Kurulca uygun goérilecek ihrag tavani
icerisinde kira sertifikalarinin ihracinin daha hizli gergeklestirilebilmesine iliskin dizenlemeler Kurulumuz
tarafindan degerlendirilmekte olup, yasal diizenlemeler lzerinde halen ¢alisiimaktadir.

Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina iliskin yeni dizenlemeler ile degisken sermayeli yatirm ortakliklari
yeni bir yatirim enstrimani olarak diizenlenmistir.

Dinya uygulamalari izlenerek modern finansman yontemlerinin uygulanabilirliginin arastiriimasi
kapsaminda, 30 Kasim 2015 tarihinde yUrurlige giren Kotasyon Yonergesi ile tamamen yeni bir pazar
olarak, sirketlerin halka arz edilmeksizin sadece nitelikli yatirimcilara satilmak Gzere ihracg ettigi paylarinin
yalnizca nitelikli yatinmcilar arasinda islem gorecegi Nitelikli Yatirmcr islem Pazari kurulmustur.
Kurulumuzun 17.12.2015 tarih ve 35 sayili toplantisinda sinai haklarin ticari bir deger olarak nakdi
degerlemesinin yapilabildigi ve alinip satilabildigi bir piyasa sistemi kurulmasi amaciyla Borsa tarafindan
olusturulmasi planlanan fikri miulkiyet pazarinin da 2016 vyil icerisinde aktif hale getiriimesi
planlanmaktadir.

Ipotek finansmani kuruluslari ve varlik/konut finansmani fonlari tarafindan yapilacak ihraclarin artiriimasi
amaclyla, sektérden de gelen talepler dogrultusunda teminat defterine kaydedilecek tlrev arac
sozlesmelerine iliskin olarak yasal dizenleme yapilmistir.
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Hedef 2: Finansal Farkindaligin Artirllmasi ve Finansal Egitimin Yayginlastiriimasi Amaciyla Calismalar
Gerceklestirilecektir

Kurulumuzun koordinasyonunu yUrattigl Finansal Egitim Eylem Plani'nin  belirlenen takvim
cercevesinde gergeklestirilmesi icin ilgili tim kurumlarla isbirligi icerisinde ¢alismalar yiratilmektedir.
Ayrica, Finansal Tuketici'nin Korunmasi Eylem Plani ¢alismalarina ilgili kurulus sifatiyla da gerekli
katkilarda bulunulmaktadir. Oniimiizdeki dénemde, Eylem Plani'nda yer alan tim kurum ve kuruluslarin
katilimiyla Finansal Egitim Zirvesi adi altinda bir galisma toplantisi dizenlenerek, Eylem Plani'nin
yuruttlmesiile ilgili hususlarin gérisilmesi planlanmaktadir.

Finansal Egitim Eylem Planiile Kurulumuza verilen gorev kapsaminda www.finansalegitim.gov.tr alan adli
Finansal Egitim web sitesi ilgili kurumlarin destegiyle hazirlanmis ve test ¢alismalari da tamamlanarak
kullanima hazir hale getirilmistir. Kullanicilar, web sitesine Uye olmalari halinde metinler, egitim
videolar, araclar ve degerlendirme testi gibi mevcut tiim iceriklerden yararlanabilecektir. Oniimiizdeki
dénemde s6z konusu internet sitesinin resmi acilisi gerceklestirilecek ve site iceriginin gincelligi
saglanacaktir.

2014-2015 egitim yilinda 9 Universitede sertifikall egitim programlari dizenlenmistir. Seminerlere
katilan dgrencilere SPK, Borsa istanbul ve Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nde (icretsiz egitim ve staj
imkanlari saglanmustir. 15 Eylil 2015 tarihinde sermaye piyasasi kurumlarinin da katkilariyla ortadgretim
ve lise oOgrencilerinin katildigl kompozisyon vyarismasinin besincisi dizenlenmistir. 2015 vyilinda
Kurulumuzun Ankara ve istanbul seminer ve konferans salonlarinda Universite Ogrencilerine yonelik
sertifikali Egitim Seminerleri gerceklestirilmistir. Onimuzdeki dénemde de basta finansal egitim internet
sitesinin kamu spotu yolu ile tanitimi olmak Uzere, kadin ve ailelere yonelik egitim seminerleri, okul
cagindaki cocuklara yoénelik yarismalar, Universite 6grencilerine yonelik egitim seminerleri gibi
farkindalik faaliyetleri sirdUrulecektir. Ayrica, Kurulumuz ve Milli Egitim Bakanligi finansal egitim
konusunda ortak ¢alismalar yapmak Uzere mutabakata varmis, bu kapsamda gerek 6grenciler, gerekse
Ogretmenler igin gerekli calismalarin yapilmasi kararlastiriimistir.

Diger yandan, Finansal Egitim Ag1 (OECD-INFE) ile Kurulumuz, Borsa istanbul, Tirkiye Sermaye Piyasalari
Birligi (TSPB), TAKASBANK ve Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) isbirligi ile hazirlanan “2015 Turkiye Finansal
Yeterlilik Arastirmasi” tamamlanmis ve sonug raporu hazirlanmistir. Daha 6nce gergeklestirilmis olan
Turkiye Finansal Okuryazarlik arastirmasinin ise 2018 yilinda tekrarlanmasi planlanmaktadir.

Hedef 3: Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Gelistirilmesi Yoniinde Dlzenleyici Cergeve Glglendirilecektir

Yatirim fonu katilma paylarinin merkezi bir fon dagitim platformunda islem gorebilmesi amaciyla 9 Ocak
2015'te TEFAS faaliyete baslamistir. TEFAS, Kurulumuz izniyle kurularak Tirk sermaye piyasasinda
faaliyet gostermekte olan tim yatirim fonlarina (6zel sartlara tabi olan yatirim fonlari hari¢ olmak tzere)
tek bir yatirrm hesabiyla erisim imkani saglayan elektronik bir fon sipermarketi olup, 2015 yil sonu
itibariyle 228 adet fon platformda islem gérmektedir.

Kolektif yatirrm kuruluslarinin gelisimi amaciyla, fonlarin yabanci para birimleri Uzerinden alinip
satilabilmesine iliskin olarak Takasbank A.S ve MKK ile calismalar yurtttlmekte, vergi tesviklerine iliskin
olarak ise Maliye Bakanligl ile dizenli olarak gorismeler yapilmaktadir. Diger yandan, fon toplam
degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag¢ edilmis para ve
sermaye piyasasl araclarindan olusan fonlarin unvaninda "(D6viz)” ibaresine yer verilmesi gerektigi
belirlenerek, doviz fonlari dizenlenmistir.

Hedef 4: Sermaye Piyasalarinin ve Avantajlarinin Bilinirligi Artirilacaktir

Kurulumuz faaliyetlerinin bilinirliginin saglanmasi amaciyla, "Sermaye Piyasasi Kurulu 2014 yili Faaliyet
Raporu" Tirkce ve ingilizce olarak hazirlanarak bastirilmis ve Kurulumuzun paydaslarina fiziken
gonderilmesinin saglanmasinin yani sira, Kurulumuzun internet sayfasinda ilgililerin kullanimina
sunulmustur. Ayrica, Kurulumuz énciliginde dizenlenen "2015 yili Ortaokul ve Lise Ogrencilerine
Yoénelik Kompoziyon Yarismasi'nda dereceye giren eserler TSPB'nin katkilariyla kitap olarak bastiriimis
ve ilgililere dagitimi saglanmistir. Kurulumuzca o6zellikle Universite 6grencilerine yoénelik olarak
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dizenlenen programlarda borsalarin genel isleyisi, alim-satim kurallari, piyasalarin gbzetimi ve piyasa
suclari konularinda sunumlar yapilmaktadir.

Kurulumuz web sitesinde yer alan ve basili olarak dagitimi yapiimis olan Yatirimci Bilgilendirme
Kitapciklari ve Brosirlerinin 6362 sayili Kanun ve buna dayanilarak yayinlanan ikincil mevzuata gore
gozden gecirilme calismalari devam etmektedir. Bu kapsamda ayrica, mevzuat ile ilgili olarak
kullanicilarin daha iyi bilgilendirilmeleri amaciyla, araci kurum ve bankalarin sermaye piyasasl
faaliyetlerine iliskin mevzuatin uygulanmasina yodnelik olarak “Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatirim
Kuruluslarina iliskin Rehber” giincellenmis, Emeklilik Yatirrm Fonlarina iliskin Rehber" de Kurul web
sitesinde yayinlanmistir. Kurulumuz internet sitesinde yer alan “Sermaye Piyasasi Araglar” ve “Halka
Arz” bashkh “Yatirimci Bilgilendirme Kitapgiklar” glincellenmistir.

AMAGC 2: SERMAYE PiYASALARINDA GUVEN VE ETKINLIK ARTIRILACAKTIR

Hedef 1: Dizenlemeler Uluslararasi Uygulamalar ve Piyasa Kosullari Dikkate Alinarak Sirekli
Guclendirilecektir

Kurulumuz, uluslararasi finansal diizenleme calismalari yakindan takip ederek, bu calismalardan sermaye
piyasasiyla ilgili hususlarin mevzuatimiza aktarilmasina yonelik girisimlerini sdrdidrmektedir. Bu
kapsamda sermaye piyasasi alaninda uluslararasi standartlar belirleyen I0OSCO’nun c¢esitli komitelerine
ve OECD Kurumsal Yénetim Komitesi, islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB), IFIAR, IFRS Danisma Kurulu
calismalarina katilim saglanarak uluslararasi gelismeler takip edilmektedir.

Uluslararasi gelismelerin takibi amaciyla, Kurulumuz ilgili birimlerince ¢nemli uluslararasi yayinlar
taranarak, ekonomik gelismelerin yaninda finansal diizenleme alanindaki haberler de derlenerek Ust
yonetimin bilgisine glinltk olarak sunulmaktadir.

Ayni hedef dogrultusunda, konu mevzuat calismalari acisindan degerlendirildiginde, borglanma
araclarina yonelik dizenlemelerde, ihtiyaclara paralel olarak piyasayi gelistirmek icin, halka arz yoluyla
yabanci sermaye piyasasi araci ve depo sertifikasi satisinda hazirlanacak izahname ve diger kamuyu
aydinlatma belgelerinden dogan sorumluluk esaslari ile ilgili dizenlemeler yapilmistir. Yatirimcilarin
yatirim yapabilecekleri sermaye piyasasi araglarinin g¢esitlendirilmesi amaciyla; Hazine Mustesarligi ve
TCMB gibi kurumlarinin Gyesi veya ortagi oldugu uluslararasi kurulus niteligindeki yabanci ortakliklarin
Tlrkiye’de halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araci
satisi gerceklestirmelerinin veya yurt disinda daha once ihrag ettikleri ortaklik hakki vermeyen sermaye
piyasas! aracglarinin borsada islem gérmeye baslamasi islemlerinde uygulanacak esaslar detayh olarak
dizenlenmis ve bu kapsamda yapilacak ihraglara kolayliklar ve tesvikler saglanmistir. Yurt disinda
yapilacak ihracglarda tertip ihrag belgesinin onaylanmasi uygulanmasini kaldirilmasi, yurt icinde yapilacak
ihraclarda zorunlu kredi derecelendirmesine iliskin diizenleme yapilmasi basta olmak lzere sektorin
ihtiyaclari goz 6ninde bulundurularak yeni diizenleme taslaklari hazirlanmis ve tim kisi ve kurumlarin
goristne acimistir.

Mevzuatimizin AB ile uyumlu hale getirilmesi kapsaminda ise, "Sermaye Piyasasi Kurulunun
Guclendirilmesi" konulu Avrupa Birligi teknik destek projesi Eylil 2015 tarihinde baslamistir. Nihai hedefi
sermaye piyasalarl vasitasiyla yapilan yatirimlarin artirilmasi olan proje Kurulumuzun kurumsal ve
duzenleyici kapasitesinin artirilmasi amaclanmaktadir.

Yatirim kuruluslarinin sermaye yeterliligi dGzenlemelerinin uluslararasi diizenleme egilimleri de dikkate
alinarak revize edilmesi amaciyla calismalar yapiimis, 6zellikle tezgahlstl tlrev araclara iliskin risk
karsiliklarinin = ayrilmasi  ve sermaye vyeterliligi tabani hesaplamalarina iliskin olarak Kurul
dizenlemelerinde gerekli degisiklikler yapilmistir.

Yatinimci uyusmazliklarina iliskin hukuki altyapinin giiclendirilmesi amaciyla, istanbul Tahkim Merkezi ile
ilgili Olarak, Tahkim ve Arabuluculuk Kurallari, 26 Ekim 2015 tarihinde yirtrlige girmis olup, sermaye
piyasasl faaliyetlerinden dogan uyusmazlklarin idari yoldan c¢ozimlenmesi icin hakem heyeti
kurulmasina iliskin ise Birlik ile diizenleme calismalari devam etmektedir. 6570 sayili istanbul Tahkim
Merkezi Kanunu’nda yer alan hikiimler cercevesinde Kurulumuz ile istanbul Tahkim Merkezi yetkilileri
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ile arasinda 2015 vyili icerisinde yapilan toplantida kanuna ve projeye iliskin Kurulumuz gorusleri
paylasilarak istanbul Tahkim Merkezi’nin olusturulmasi yoniinde katki saglanmistir.

Hedef 2: Gozetim ve Denetimlerin Etkinligi Artirilacaktir

Kurulumuzda risk bazli denetim vyaklasimi benimsenmekte, her vyl denetim programlar
hazirlanmaktadir. Bunun yaninda finansal raporlama gozetiminin kapsamini genisletmek ve etkinligini
artirmak i¢in de konu bazli gbzetim esaslari benimsenmistir. Risk bazli denetim yaklasimina iliskin usul
ve esaslarin srekli olarak gelistirilmesine iliskin Kurulumuz ¢alismalari devam etmektedir.

Borsa istanbul A.S. ile NASDAQ Group arasinda 20.01.2014 tarihinde imzalanan stratejik is birligi
anlasmasi kapsaminda mevcut alim satim sistemleri, diger cevresel uygulamalar ve Borsa istanbul’un
teknolojik altyapisinin blylk oranda yenilenmesi c¢alismalari devam etmektedir. Bu ¢alismalar
cercevesinde, NASDAQ tarafindan da kullanilan alim satim sistemi ile entegre olacak ve uluslararasi kabul
gormuUs teknoloji duzeyi ylksek gozetim sistemleri devreye alinmistir. Bu kapsamda, gbzetimin
verimliligini artirmak adina BIST ile ortak calismalar yapilarak bilgi paylasiminda etkinligi artirici
iyilestirmeler saglanarak gerekli altyapi calismalari yapilmis, bu amacla kullanilan yazilimlarin kurulumu
tamamlanmistir. Bu gdzetim sistemi sayesinde Borsa istanbul piyasalarina iliskin gézetim faaliyetleri
teknolojik olarak iyilestirilecek ve ilgili piyasalarin timine iliskin hizli ve etkin bir sekilde konsolide
gbzetim yapabilme imkani olusturulacaktir. Ayrica Kurulumuzca denetim uygulamalarinda kullanilan ve
Kurulumuzca gelistirilen analizlerin BIST altyapi degisikligine uyumlastiriimasi da gerceklestirilmistir.
Farkli piyasalara iliskin es anl gbzetime imkan veren gozetim sisteminin tim 6zellikleriyle 2016 yili sonu
itibariyle devreye girmesi planlanmakta olup, s6z konusu hususla ilgili calismalar tamamlandiginda es
anli goézetim (cross-surveillance) faaliyetleri Borsa istanbul ile isbirligi icinde sirdirilecektir. Bu
kapsamda, BIST deki sistem degisiminin ikinci asamasinda Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) yeni
islem platformuna tasinacak olup bu kapsamda Gézetim Sistemlerinin gelistirilmesinde Borsa istanbul
ile ortak galismalar yapilmaktadir.

Gozetimin verimliligini artirmak adina mevcut KAP sisteminin gelistiriimesi ve glincel gereksinimleri
karsilayabilmek amaciyla KAP 4.0 adiyla platformun yeniden yazilmasini amaglayan bir proje
baslatiimistir. 2015 Aralik ayinda tim kullanicilarin testine agilan platformun piyasanin da hazirliklarini
tamamlamasiyla birlikte Haziran 2016’da devreye alinmasi planlanmaktadir.

Diger yandan, Borsa sirketlerine ait ortaklik paylarinin daha yakindan takibi igcin MKK ile raporlama
sistemi Uzerinde iyilestirmeler yapilmis, ayrica kolektif yatirim kuruluslarina iliskin olarak Kurulumuzda
gelistirilmis olan gdzetim sisteminde gerekli glincelleme ve dizenlemeler blylk 6lglide yapilmigtir.

Etkin bir gbzetim ve denetim icin yurt disindaki sermaye piyasasi otoriteleriyle sirekli bir isbirliginin
onemli oldugu degerlendirilmekte olup, bu kapsamda IOSCO Cok Tarafli Mutabakati ve diger ikili
mutabakatlara ilave olarak 2015 yilinda Kurulumuz ile Ukrayna ve Brunei sermaye piyasasi otoriteleri
arasinda ikili isbirligi anlasmalari imzalanmis olup, ayrica ESMA ile etkin isbirligi sirecimiz ise devam
etmektedir.

Hedef 3: Uluslararasi Kuruluslarla isbirligi Calismalar Giiglendirilecektir

Kurulumuzca, 6zellikle AB ile iliskilere ve uyum strecine blyidk 6nem verilmektedir. Kurulumuzca AB
Katiim Oncesi Mali Yardimlarindan yararlanmak Uzere vyiritilen “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kapasitesinin Artirilmasi ” konulu projenin yani sira ayrica ESMA ile de calismalar yirittilmektedir. Bu
kapsamda, Kurulumuzca pay izahname formatlarinin AB mevzuatina esdeger sayilabilmesine yonelik
olarak ESMA ile calismalar yurGtalmustir. Ayrica, “Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kapasitesinin
Artirilmas!” konulu AB projesi kapsaminda kredi derecelendirme kuruluslar ile ilgili de calismalar
ylrutilmekte olup, s6z konusu proje tamamlandiginda kredi derecelendirmesi faaliyetinin
dizenlenmesi ile ilgili olarak ESMA ile isbirligine yonelik calismalara baslanmasi planlanmaktadir.

Kurulumuzca ozellikle stratejik éneme sahip konularda uluslararasi kuruluslarla isbirligi faaliyetleri
gelistiriimektedir. Bu kapsamda, Kurumsal yénetim ile ilgili olarak OECD Kurumsal Yénetim Komitesi
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calismalarina aktif katilim saglanmaktadir. Bunun yanisira kurumsal yonetim konusunda Avrupa imar ve
Kalkinma Bankasi (EBRD) ile de ishirligine yonelik calismalar yirittilmektedir.

Diger yandan, uluslararasi kuruluslarla isbirligi faaliyetleri kapsaminda 2015 yilinda da ¢gesitli uluslararasi
toplanti ve konferanslar diizenlenmis olup, bu toplantilara AMAC 3-Hedef 2 BoélimUnde deginilmektedir.

Hedef 4: Kurumsal Yonetim Uygulamalan Gelistirilecektir

Kurulumuzca, kurumsal yonetim ilkelerinin uygulamasinin daha etkin izlenmesi ayrica dinyadaki
gelismeler ve piyasa sartlari cercevesinde glincellenmesi kapsaminda calismalar yapilmaktadir. Kurumsal
yonetim ile ilgili olarak OECD Kurumsal Yonetim Komitesi ¢alismalarina aktif katilim saglanmakta, bunun
yaninda ayrica, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile de ishirligine yonelik calismalar
yuruttlmektedir. 2015 yil Kasim ayi itibariyle EBRD ile kurumsal yonetim konusunda 1 yil streli bir proje
baslatilmistir. Proje faaliyetleri ile Borsa istanbul’da islem goren sirketlerin kurumsal yoénetim
uygulamalari ile Kurulumuzun ilgili gbzetim faaliyetlerinde etkinliginin artirilmasi ve zorunlu olmayan
ilkelere dair raporlamanin iyilestiriimesi yoluyla borsa sirketlerinin kurumsal yénetim uygulamalarinin
gelistirilmesi amaclanmaktadir.

Hedef 5: Finansal Piyasa Altyapisinin Guglendirilmesi Calismalar Strdirilecektir

Piyasa alt yapisinin glclendirilmesi amaciyla veri depolama kuruluslarinin gelistirilmesi yoninde
calismalarimiz devam etmektedir. MKK, sermaye piyasasinda gerceklestirilen islemlerin raporlanacagi
kurulus olarak Kurulumuzca yetkilendirilmistir. Diger taraftan veri depolama kuruluslarina iliskin esaslar
ve raporlama yukimliligt bulunan kuruluslarin sorumluluklarina iliskin dizenleme taslaklari
hazirlanmis olup, 2016 yilinin ilk yarisinda s6z konusu dizenleme taslaklarinin gorise acilmasi, ayrica
anilan dlzenlemelerin yirirlige girmesini takiben dizenlemelerde o6ngorilen sermaye piyasasl
islemlerinin MKK'ya raporlanmasi planlanmaktadir.

IFM Programi'nin 2 nci Bileseni'nin 2 nci Politikasi'nda "Uygun gérilen piyasalarda Merkezi Karsi Taraf
uygulamasina gegilmesine yonelik mevzuat ve takas altyapisi tamamlanacaktir” baslkl eylemle Merkezi
Karsi Taraf Yonetmeligi kapsaminda Borsa istanbul’un talep etmesi yahut Kurul'un zorunlu tutmas
halinde dncelikle pay piyasasinda ve takiben de borglanma araglari piyasasinda merkezi karsi taraf olarak
hizmet verilmesi ve Kurul ve diger kamu kurumlari ile 6zel kuruluslar arasinda gergeklestirilen
galismalarin sonuglanmasi ve uygun gortlmesi halinde tezgah Ustl araglar icin de merkezi karsi taraf
hizmeti verilmesi amaglanmaktadir.

S6z konusu galismalarin yani sira AB diizenlemeleri kapsaminda Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve
Calisma Esaslari Hakkinda Yonetmelik ile ilgili diger dizenlemelere iliskin gelistirme calismalari devam
etmektedir.

AMAC 3: KURUMSAL KAPASITE GUCLENDIRILECEKTIR
Hedef 1: insan Kaynaklari Giiglendirilecek, Calisma Kogullarinin lyilestirilmesi i¢in Calismalar Yapilacaktir

Kurulumuzca, hizmet birimlerinin ihtiyaclari cercevesinde personel istihdami yapiimaktadir. Bu
kapsamda, 2014-2015 yillarinda 49 adet Personel istihdam edilmistir. ihtiyaclar dogrultusunda personel
istihdamina da devam edilecektir.

2015 yilinda 19 meslek personel yardimcisina basli basina inceleme ve arastirma yaparak rapor
duzenleme vyetkisi verilirken; yeterlik sinavlarinda basari olan 17 meslek personel yardimcisi da
Kurulumuz hizmet birimlerine meslek personeli olarak atanmistir. Kurulumuzca uygun gorilen 9 adet
meslek personelinin yurtdisinda ylksek lisans programlarina katilabilmesi ile ilgili calismalar 15.07.2015
tarihi itibariyle tamamlanmistir. Ayrica, Kurul personelinin egitimi ve uluslararasi uygulamalarin takibi
anlaminda, yurtdisinda dizenlenen seminer ve ¢alisma toplantilarina katilim saglanmaktadir.

Hizmet kalitesini arttirmak amaciyla, istihdam edilen Kurul personeline ulusal ve uluslararasi finansal
piyasalardaki degisim ve gelismeler paralelinde mevzuat ve uygulamayi esas alan hizmet ici egitimler
verilmekte, uzman personele yurtici ve yurtdisi egitim olanaklari saglanmakta, uluslararasi kuruluslarda
gecici olarak gérevlendirilmelerine yonelik calismalar strdirilmektedir.
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Hedef 2: Finansal Piyasalarin Daha Etkin izlenmesi Saglanacaktir

Finansal piyasalarda uluslararasi giindemin takibinin, etkin ve giincel bir diizenleme sistemi agisindan
onemli oldugu degerlendirilmekte olup, bu kapsamda I0SCO, FSB, IFSB, IFIAR, IFRS Advisory Board gibi
uluslararasi kuruluslarca olusturulan komite, forum ve calisma gruplarindaki Kurulumuz faaliyetleri
surdlrdlmektedir.

Bunun yaninda, ulusal ve uluslararasi isbirligi olanaklarinin gelistiriimesi amaciyla Kurulumuzca seminer
ve calistay gibi etkinlikler de dizenlenmektedir. Bu kapsamda, CYFI Global Money Week 2015 kapanis
etkinligi (Mart 2015), OECD isbirliginde “G20/0OECD Kurumsal Yonetim Forumu” (Nisan 2015), 10SCO
Gelisen Riskler (CER) Komitesi toplantisi (Nisan 2015), Diinya Bankasi Kiiresel islami Finans Gelistirme
Merkezi ve Borsa istanbul isbirliginde “Uzun Dénemli Yatirimlarin Finansmani icin islami Finansi
Harekete Gecirme” konulu konferans (Kasim 2015), ISEDAK Sermaye Piyasalari Diizenleyicileri Forumu
yillik toplantisi (Kasim 2015) 2015 yilinda diizenlenen baslica Kurulumuz etkinlikleridir.

Hedef 3: Kurumsal Kapasitenin Giiglendirilmesi icin Teknolojik imkanlar Gelistirilecektir

Kurulumuz kamunun etkin bir sekilde bilgilendirilmesi amaciyla Kurul internet sitesinin gtncelligini
saglamak icin azami 6zen gostermektedir. Bu kapsamda, mevzuat calismalarinin ve mevzuat
rehberlerinin yani sira, Kurulumuzca dizenlenen ulusal ve uluslararasi dizeydeki organizasyonlara
davet, kabul/katilim ve sonuclarin kamuoyunun bilgisine sunulmasinda da Kurulumuzun resmi internet
sayfasi etkin olarak kullanilmaktadir. Kurulumuzca alinan kararlarin kamuya duyurulmasi amaciyla
hazirlanan SPK Bilteni’'nin internet sitemizde yayimlanmasina devam edilmekte, kamuya aciklama
yapilmasi gereken durumlarda zamaninda basin duyurusu yoluyla kamuya bilgi verilmektedir. Ayrica
incelemeler kapsaminda alinan islem yasagi veya diger tedbir kararlari ile idari para cezasi kararlarinin
Kurulumuz internet sitesinde bir liste halinde yayimlanmasi saglanmaktadir.

Bunun yani sira, kurumsal ihtiyaclar dogrultusunda is slreclerinde teknolojik imkanlardan yogun bir
bicimde faydalaniimakta, gerek goézetim, gerekse basvuru streclerine iliskin bilgilerin internet Gzerinden
alinmasina dair mevcut uygulamalarimiz sirekli gelistirilmektedir.

Diger yandan, Kurulumuzca kullanilmakta olan Elektronik Belge Yonetim Sistemi'nin (EBYS) Kayitli
Elektronik Posta (KEP) sistemi ile entegrasyonu saglanmistir. KEP araciligiyla kamu kurumlari ile
Kurulumuz arasindaki resmi yazismalarin; hali hazirda Kurulumuzca kullanilmakta olan EBYS Uzerinden
sadece elektronik ortamda yapilmasi oncelikli calismalar arasinda yer almaktadir.

3.8. 2015 YILI KURUL ILKE KARARLARI
Yatirimci iliskileri B&limii Yoéneticilerine iliskin ilke Karari

Kurulumuzun i-SPK.17.4 (27.02.2015 tarihli ve 5/225 s.k.) sayili ilke Karari ile 11-17.1 sayili Kurumsal
Yonetim Tebligi (Teblig)’'nin 11 inci maddesinin, Teblig cercevesinde gerekli lisans sartini saglayan bir
kisinin;

(i) Ayni sirketler grubu icerisinde yer almak kaydiyla, Teblig uyarinca belirlenen ikinci grupta
yer alan en fazla bes sirkette veya
(ii) Aynisirketler grubu icerisinde yer alma sarti aranmaksizin, Teblig uyarinca belirlenen Uglncl

grupta yer alan en fazla bes sirkette yatirimci iliskileri bolima yoneticisi olarak gorev
alabilmesi seklinde uygulanmasina

ve sirketlerin s6z konusu esaslara en ge¢ 30.06.2015 tarihine kadar uyum saglamalari gerektigine karar
verilmistir.
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Geri Alinan Paylara iliskin ilke Karar

Kurulumuzun i-SPK.22.2 (21.08.2015 tarihli ve 21/1023 s.k.) sayili ilke Karari ile 11-22.1 sayili Geri Alinan
Paylar Tebligi (Teblig)'nin 15 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi kapsaminda Kurulumuz onayi icin
yapilan basvuru tarihinden dnceki bir yillik stre igerisinde, glinltk ortalama islem hacminin payin islem
gordUgl pazarin glnlik ortalama islem hacmi ortalamasinin altinda olan ve ginlik ortalama islem
hacminin gtnlik ortalama fiili dolagimda bulunan paylarin piyasa degerine orani %2'nin altinda olan
paylarin limit artirmina konu olabilecegi, s6z konusu oranlarin belirlenmesinde islem hacmi verileri
acisindan BIST, fiili dolagsimdaki paylara iliskin veriler agisindan ise MKK verilerinin esas alinacagi, Yakin
izleme Pazarinda islem goren paylar icin bahse konu Teblig hikkmiiniin uygulanmayacagi ve Teblig’in 15
inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi kapsaminda Kurulumuza basvuru yapilabilmesiicin payin islem
gbrdigu ilgili pazarda basvuru tarihinden dnce en az bir yil streyle islem gorlyor olmasi gerektigi
hususlari dizenlenmistir.

Halka Arzlarda Yiiklenime iligkin ilke Karari

Kurulumuzun i-SPK.128.11 (27.11.2015 tarihli ve 32/1494 s.k.) sayil ilke Karari ile VII-128.1 sayili Pay
Tebligi (Teblig)'nin 5 inci maddesinin yedinci fikrasi cercevesinde yiklenim zorunlulugu bulunan halka
arzlarda, halka arza aracilik eden yetkili kuruluslarin halka arz stresi/satis stresi icerisinde s6z konusu
halka arzlarda talepte bulunarak pay satin almalari durumunda alinan paylarin Teblig’'in 5 inci
maddesinin sekizinci fikrasi agisindan yiklenim kapsaminda degerlendirilmesine karar verilmistir.

Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatirim Kuruluslarina iliskin Rehber

Yatirim Hizmetleri ve Yatirim Kuruluslari Tebliglerinin uygulanmasina yonelik olarak hazirlanan “Yatirim
Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatinm Kuruluslarina iliskin Rehber” (Rehber) Kurulumuzun i-SPK.37.1
(27.06.2014 tarih ve 20/661 s.k.) sayili ilke Karari olarak kabul edilmistir. Takiben, Rehber’e ilave edilecek
hususlar Kurulumuzun i-SPK.37.2 (23.09.2014 tarih ve 28/953 s.k.) sayili ilke Karari olarak kabul edilmis
olup, Rehber bu dogrultuda giincellenmistir. 2015 yilinda ise Rehber I-SPK.37.3 (14.05.2015 tarih ve
12/619 s.k.) sayil ilke Karari ile tekrar glincellenmistir. 2015 yilinda yapilan giincelleme dogrultusunda
Rehber’e temel olarak; emir iletimine aracilik faaliyeti sirasinda musteriye bildirim yukdmlalikleri,
uygunluk ve yerindelik testlerinin uygulanmasi, banka personeliigin aranan lisans sartlari, irtibat birolari
faaliyet sartlari, araci kurumlarin marka kullanimlari, ilave risk bildirim yuktumlulikleri hususlarinda
aciklamalar eklenmistir.

ikili Opsiyonlara iliskin ilke Karari

Kurulumuzun 19.02.2015 tarih ve 4/174 sayili Karari ile bahis benzeri bir dnermeye (evet-hayir, yiksek-
disuk gibi) bagh olarak ortaya ¢ikacak bir finansal durum neticesinde kazanilacak/kaybedilecek paranin,
belirlenmis gostergelerin sahip oldugu degere baglh olmadig, bu cercevede bahis benzeri
kazanma/kaybetme esasina gore kurgulanan ve internet siteleri Gizerinden sunularak hizmet saglayici
tarafindan kolaylikla suiistimal edilme imkani olan "ikili opsiyon" ve benzer nitelikteki islem tirleri ve
hizmetlerin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nda sayilan tlrev araglar kapsamina girmediginin ve
sermaye piyasasl faaliyeti kapsaminda olmadiginin, dolayisiyla da Kurulumuzun dizenleme alanina
girmediginin kabul edilerek, konu hakkinda 07.06.2012 tarih ve 23 sayili Biltende ilan edilen Kurulumuz
kararindaki esaslarin gecerli oldugunun yatirimcilarin magdur olmamasi icin yeniden duyurulmasina
karar verilmistir.

ABC Diizenlemesinde Yapilan Degisiklige iliskin ilke Karari

Kurulumuzun i-SPK.101.1.a (27.11.2015 tarihli ve 32/15237 s.k.) sayil ilke Karari ile; Borsa istanbul
A.S/nin Kotasyon Yénergesi'nde vyapilan degisiklik dogrultusunda Yeni Pay Piyasasi Alim Satim
Sistemi’nin devreye girmesi sonucunda “Gelisen isletmeler Piyasasi”nin Pay Piyasasi biinyesine “Gelisen
isletmeler Pazari” olarak alinmasi ve Borsa’nin mevcut pazar ve isimlerinin degismesi nedeniyle ABC
Diizenlemesi olarak bilinen Kurulumuzun i-SPK.101.1 (30.10.2014 tarihli ve 31/1080 s.k.) sayili ilke
Karari’'nda degisiklige gidilmistir.
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3.9. DEVAM EDEN iKiNCiL DUZENLEME CALISMALARI
3.9.1. Borglanma Araglarina iliskin Devam Eden Diizenleme Calismalari

07.06.2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kurulumuzun 11-31.1 sayili Bor¢lanma
Araclari Tebligi hiukimlerinde uygulamada ortaya cikan ihtiyaclar cercevesinde degisiklik yapilmasi
gerekli gorulmis ve bu dogrultuda 11-31.1.a sayili Bor¢lanma Araclari Tebligi’'nde Degisiklik Yapiimasina
Dair Teblig Taslagl hazirlanmistir. Taslakta;

e Tahsisli satislarda asgari 100.000 TL'lik birim nominal deger sarti getirilmesi,

e Bono yerine “finansman bonosu” tanimi yapilmasi,

e Yurt disinda yapilacak ihraclarda, tertip ihra¢ belgesinin onaylanmasi uygulamasinin terk
edilerek her tertibin satisindan 6nce satisa iliskin bilgilerin Kurula iletilmesi uygulamasinin
benimsenmesi,

e Kurul'a, borclanma araclarina iliskin 6deme yikimliliklerinin bir banka tarafindan garanti
altina alinmasini veya satisin yapilacagl kisilere ve/veya satis kosullarina sinirlama
getirilmesini ihraggidan talep etme yetkisi verilmesi,

e Her tertibin satisindan o6nce satisa iliskin bilgilerin Kurulca belirlenen usul ve esaslar
cercevesinde elektronik imzali olarak Kurula gdnderilmesi olanaginin getirilmesi,

e Yurt icinde borclanma araci ihraci icin zorunlu kredi derecelendirmesi uygulamasinin
getirilmesi,

e Yurt disinda ihrac edilecek borclanma araglarinin MKK nezdinde elektronik ortamda kayden
ihraci ve bunlara iliskin haklarin izlenmesi zorunlulugunun kaldirilmasi,

e ihrac limiti hesaplamalari ile bu hesaplamalarda esas alinacak finansal tablolarin ve ihrac
limitinden indirilecek tutarin tespitinde degisiklik yapilmasi,

e ihrac edilmis borclanma araclarinin, ihracci tarafindan yatirimcilar arasinda esitsizlik
yaratmayacak sekilde geri alinip satilabilmesi imkaninin taninmasi ve

e Borclanma araci ihracina iliskin yetkili organ karari formati olusturulmasi ve ilan edilmesi

hususlari 6ngdérialmustdr.

3.9.2. Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina iliskin Devam Eden Diizenleme
Calismalari

23.01.2014 tarih ve 28891 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kurulumuzun 11-15.1 sayili Ozel Durumlar
Tebligi hukimlerinde uygulamada ortaya cikan ihtiyaclar cercevesinde degisiklik yapilmasi gerekli
gorilmis ve bu dogrultuda Ozel Durumlar Tebligi'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig Taslag
hazirlanmistir. Taslakta;

e Kira sertifikasi ihraclarinda fon kullanicilarinin kapsamdan cikarilmasi,

e Sermayeyi temsil eden paylar ve bu paylara dayal diger sermaye piyasasi araclarina iliskin
olarak ihraggida idari sorumlulugu bulunan kisilerin islemlerinin aciklanmasinda, ihragginin
ana ortakhgi tarafindan yapilan islemlerin de hesaba alinmasi,

e idari sorumlulugu bulunan kisiler ve bunlarla yakindan iliskili kisiler ile ihraccinin ana ortaklig
tarafindan bir takvim yili icerisinde ihraccinin paylari veya bu paylara dayali sermaye piyasasi
araclarina iliskin olarak gerceklestirilen satis islemlerinin 50.000 TL tutari asmasi halinde bu
islemin azami on is ginU icerisinde kamuya aciklanmasi,

e Teblig’'in 11 inci maddesinin dordincl fikrasinda belirtilen islemlerin sadece borsada
gerceklestirilen satis islemleri oldugu, satisa iliskin aciklama yapilmasina ragmen satis
yapilmazsa bu durumun gerekceleriyle birlikte agiklanmasi,

o Nitelikli yatirimciya satiimak Uzere sermaye piyasasl araci ihrag eden ve paylari borsada islem
gérmeyen ihraggilarin kamuyu aydinlatma yuktmldliklerine ilave olarak, ihracginin finansal
durumunda ve/veya faaliyetlerine meydana gelen ve borglanma araci sahiplerine iliskin
yukimlaltklerin yerine getirilmesini olumsuz etileyebilecek gelismelerin ve olaylarin kamuya
aciklanmasi
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hususlari 6ngdérialmustdr.

3.9.3.  Yatiim Kuruluslarina iliskin Devam Eden Diizenleme Calismalari

Yatirrm Hizmetleri ve Yatirim Kuruluslari Teblig’lerinin kaldiragh alim satim islemleri ve
tezgahlstU tUrev ara¢ alim satim islemlerinde yatirimcilari korumaya yonelik hikimleri
icerecek sekilde revize edilmesi,

SPKn’nda dizenlemesi yapilan Merkezi Karsi Taraf Sistemine iliskin alt dizenlemelerin
gbzden gegirelerek glincellenmesi,

Sermaye piyasas! araclarinin kredili alim, ac¢iga satis ve 6ding alma ve verme islemlerine
iliskin Tebligin glincellenmesi,

Araci kurumlarin sermayelerine ve sermaye yeterlili§ine iliskin Tebligin SPKn kapsaminda
araci kurumlarin gerceklestirebilecekleri tezgahUlstl tirev islemlere iliskin bankacilk
dizenlemeleri ve BASEL uygulamalarina paralel olarak revize edilmesi,

Yatirim kuruluslarinda uygulanacak i¢ denetim esaslari ve yatirm kuruluslarinin kamuyu
aydinlatma esaslari hakkinda ikincil dizenleme galismalari,

SPKn’nun 87 nci maddenin ikinci fikrasina dayanilarak ¢ikarilacak Veri Depolama
Kuruluslarinin Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslarina iliskin Yonetmelik (VDK Yénetmeligi)
ile 87 nci maddenin birinci fikrasina dayanilarak cikarilacak Veri Depolama Kuruluslarina
Raporlama Yapilmasina iliskin Esaslar Tebligi (Raporlama Tebligi),

Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri Rehberi’'nin sektorden gelen gorls ve basvurulardan
kaynaklanan talep ve ihtiyaglar cercevesinde uygulamaya yonelik olarak revize edilmesi,
Borsa Yonergeleri ve VDK’ lara iliskin dizenleme,

calismalari devam etmektedir.

3.9.4. Kolektif Yatinm Kuruluslarina iliskin Devam Eden Diizenleme Calismalari

Emeklilik Yatirnm Fonlarina iliskin Rehber

Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”’in uygulama
esaslarina aciklik kazandirmak ve uygulama birligi saglamak amaciyla hazirlanan “Emeklilik Yatirim
Fonlarina lliskin Rehber Taslag”” 17.12.2014 tarihinde Kurulumuz internet sitesinde yayimlanarak
kamuoyunun ve ilgililerin goristne sunulmustur. Sézkonusu Rehber’e iliskin calismalar 2015 yilinda
devam etmis olup, 2016 yilinin ilk ceyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.
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4. SERMAYE PIYASASI KURULU 2015 YILI FAALIYETLERI

2015 yili icinde SPK Karar Organi 36 kez toplanarak faaliyet alanlari ile ilgili ¢esitli konularda 1727 adet
karar almistir.

4.1.  IHRAG BASVURULARI

SPKn uyarinca, sermaye piyasasl araglarinin halka arz edilebilmesi veya borsada islem gorebilmesi igin
izahnamenin, halka arz edilmeksizin ihrag edilmesiigin ise, ihrag edilecek araglarin niteligi ve satis sartlari
hakkinda bilgileri iceren ihrag¢ belgesinin hazirlanmasi ve hazirlanan izahnamenin veya ihrag belgesinin
Kurulca onaylanmasi zorunludur. Sermaye piyasas! araci ihrac basvurulari ve 2015 yil sonu itibariyle
sonuclari hakkinda bilgi asagida verilmektedir:

Tablo 4.1. ihrag Basvurulari ve Sonuglari

Basvurunun Tard Yapilan Basvuru Sayisi Sonuglandirilan Basvuru
Sayisi (*)
Pay 79 88
Halka Agik Ortakliklar (**) 66 76
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari (***) 9 8
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari(***) 4 4
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari (***)
Yatirim Fonu Katilma Paylari 80 80
Emeklilik Yatirim Fonu Paylari 11 11
Borclanma Araclar 182 180
Kira Sertifikasi 8 9
Yatirim Kurulusu Varant/Sertifika/Senetleri 2 3
VTMK-VDMK 2 1
Toplam 364 372

(*) Sonuglanan basvurularin, yapilan basvurularan fazla olmasi bir 6nceki yildan gelen basvurulardan kaynaklanmaktadir.
(**) Halka agilma basvurularini da icermektedir. Birlesme islemleri ile ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanimi kapsaminda yapilan pay ihrag
basvurularini igermemektedir.

(***) Halka agilma ile bedelli ve i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimi bagvurularini igermektedir.

Kaynak: SPK

4.2.  IZINLER VE ONAYLAR
4.2.1. Halka Acik Ortakliklara iliskin Onaylar

Gerek paylari borsada islem goren gerekse paylari borsada islem gérmeyen halka acik ortakliklarin
sermaye artirrm prosediridndn kolaylastirilmasi ve halka acik ortakliklarin cesitli islemlerinde
hissedarlarinin korunmasini teminen;

o KSS’ye gecis ve kayitl sermaye tavaninin yikseltilmesi,

® Birlesme ve bolinmeler,

e Esas sozlesme degisiklikleri,

e Cagr yoluyla vekalet toplanmasi veya pay alim teklifinde bulunulmasi, pay alim teklifinden
muafiyet talepleri,

o Ortakliklarin SPKn kapsamindan ¢ikarilmalari,

e Paylari borsada islem gérmeyen halka acik ortakliklarin paylarinin borsada islem gdérmesi icin
hazirlanacak izahnameler

Sermaye Piyasasi Kurulu 33



2015 YILI FAALIYET RAPORU

Kurul onayina tabi bulunmaktadir. Diger taraftan SPKn’nun 16 nci maddesi uyarinca halka acik ortaklk
hikidmlerine tabi hale gelen ortakliklarinin, bu durumun teyidi ve halka acik ortaklik olarak Kurul gbzetim
ve denetimi kapsamina girmelerinin saglanmasini  teminen Kurula bagvuruda bulunmalari
gerekmektedir.

Bu kapsamda 2015 yilinda Kurula yapilan basvurulara iliskin sayisal bilgiler asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 4.2. Halka Acik Ortakliklarin 2015 Yili Bagvurular

Basvurunun Tard Yapilan Basvuru Sonuglandirilan

Sayisl Basvuru Sayisi(*)
KSS’ye Gecis ve Tavan Yikseltme 57 38
Birlesme-Bolinme 24 24
Pay Alim Teklifinde Bulunma ve/veya Pay Alim Teklifinden Muafiyet 10 13
Halka Acilma Amagli Esas Sozlesme Degisiklikleri 18 24
Diger Esas Sozlesme ve i¢ Tuziik Degisiklikleri 109 111
Ortakliklarin Kanun Kapsamina Alinmasi 1 2
Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmasi (**) 10 25
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki 3 7
Borsada islem Gérme 4 8
Sermaye Azaltimi 5 5
Toplam 241 257

(*) Sonuglanan basvurularin, yapilan basvurularan fazla olmasi bir dnceki yildan gelen basvurulardan kaynaklanmaktadir.
(**) Ortakliktan g¢ikarma hakkini kullandiran 7 ortaklik 2015 yili igerisinde Kurulca Kanun kapsamindan ¢ikariimis olup, ilgili

basvurular “ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanimi” baslkli bagvurular arasinda gosterilmistir.
Kaynak: SPK

4.2.2. Kolektif Yatinm Kuruluglarina iliskin izinler

Kolektif yatirim kuruluslarinin isleyisleri ile kamuyu aydinlatma esaslarinin daha saghkl ve seffaf bir
sekilde yerine getirilmesi amaciyla kolektif yatirim kuruluslarindan;

e Yatirnm fonlar ile emeklilik, girisim sermayesi ve gayrimenkul yatirm fonlarinin, kurulus,
ictizlk, izahname/ihrag belgesi, kurucu ve tir degisiklikleri, birlesme ile tasfiyeleri,

e Menkul kiymet, girisim sermayesi ve gayrimenkul yatirnm ortakliklarinin kurulus/déntstm,
esas sozlesme degisikligi, kayitl sermaye sistemi tavan artirimi ile portfoy isletmeciligi yetki
belgesi almasi,

e Portfoy yonetim sirketlerinin ise kurulus ve faaliyet izni, portfdy yoneticiligi ve yatirm
danismanhg yetki belgesi almasi ile gesitli kuruluslarla acentelik tesis etmesi,

Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Buna gore soz konusu kuruluslar tarafindan 2015 yilinda Kurula yapilan basvurulara iliskin dagilim
asagidaki tabloda verilmistir.
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Basvurunun Tara

Kurulus/Donustim/Fon

YATIRIM ORTAKLIGI

Tablo 4.3. Kolektif Yatirim Kuruluslari Bagvurulari

GIRISIM SERMAYESI
YATIRIM ORTAKLIGI

Yapilan | Sonuglan Yapilan Sonugla
Bagvuru Bagvuru Basvuru Basvuru

GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIGI

Yapilan Sonuglanan] Yapilan ]Sonugla
Basvuru Basvuru Basvuru Basvuru

PORTFOY YONETIM

YATIRIM FONU

Yapilan ]Sonugla
Basvuru Basvuru

EMEKLILIK YATIRIM

Yapilan  [Sonugla
Basvuru Bagvuru

GIRISIM SERMAYESI
YATIRIM FONU VE

GAYRIMENKUL YATIRIM

Yapilan
Bagvuru

Sonuglanan
Basvuru

- - * %
Kayda Alma 2 2 2 2 8 8 80 80 11 11 1 3(**)
Cagri/Muafiyet/Pay Devri - - - - - - 3 3 . . - - _ B
Birlesme 1 1 - - 2 2 8 8 1 1 - - - -
Tasfiye 2 2 - - - - 6 6 41 41 1 1 - -
Esas Sozlesme Degisikligi - - - - - - - - - - - - _ _
ictlizik/izahname i i i i . 7 ] ] ] ] ) ) ) ]
Degisikligi
ilk Halka Arz - - 2 2 1 - - - - R - R , B
Halka Arz/Tutar Artirimi - - - - - - - - _ _ - _ R _
Sermave Artirimi (bedelli ) ) ) 5 8 8 2 o i i i i ) )
ve ickaynaklardan)
Kayith Sermaye
Sisteminde (KSS) Tavan - - 1 1 4 4 2 2 - - - - - R
Artirimi
[11-55.1 Sayih PYS
Tebligi’'ne Uyum - - - - - - 30 30 - - - N - -
Basvurularn
Diger(*) - - - - - - - . - - _ - R _
TOPLAM 5 5 7 7 15 14 79 79 122 122 12 12 1 3

Kaynak: SPK

(*) Ek slire, gorus vb. basvurulari igermektedir.
(**) Sonuglanan basvuru sayisinin yapilan bagvuru sayisindan fazla olmasi, ilgili yilda sonuglandirilan bagvurunun énceki yilda yapilmis olmasindan kaynaklanmaktadir.
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4.2.3. Yatinm Kuruluslarina iliskin izinler

Sermaye piyasasinin givenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetci bir ortamda isleyisinin ve
gelismesinin saglanmasi, yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasini teminen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunacak yatirm kuruluslarinin  faaliyette bulunabilmeleri igin gerekli kosullar
Kurulumuzca belirlenmektedir. Bu kapsamda, araci kurum ve bankalarin sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmalari, merkez digi 6rgt agmalari, ortaklik yapilarinin degismesi, esas sdzlesmelerinde degisiklik
yapilmasi Kurulumuz iznine tabi bulunmaktadir.

6362 sayili SPKn sonrasinda hazirlanan ve 11.07.2013 tarihli ve 28704 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
[11.37.1 sayill Yatirm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi
01.07.2014 tarihinden itibaren yururlige girmis olup, yatirim kuruluslarina mevcut faaliyet izinlerini yeni
Tebliglere uygun olarak yenilemek Uzere 01.07.2015 tarihine kadar Kurul’a basvurmalari icin sire
verilmistir. Bu kapsamda, yetki belgelerinin yenilenmesi strecinde 73 araci kurum ve 41 bankanin
mevcut yetki belgeleri iptal edilmis ve yeni dizenlemeler kapsaminda 5 adet “Dar Yetkili Araci Kurum
Yetki Belgesi”, 18 adet “Kismi Yetkili Araci Kurum Yetki Belgesi” ve 50 adet “Genis Yetkili Araci Kurum
Yetki Belgesi” ve 41 adet “Banka Yetki Belgesi” verilmistir. S6z konusu yatirim kuruluslari 01.01.2016
tarihi itibariyle yeni yatirim hizmet ve faaliyetleri cercevesinde yetkilendirilmis olup; asagidaki tabloda
yetki belgeleri donisim kapsaminda yenilenen yatirim kuruluslarinin faaliyet izni basvurulari sonucunda
Kurul iznine tabi olarak gerceklestirebildikleri faaliyetlere iliskin yetki ve izin belgeleriyle ilgili bilgilere yer
verilmektedir:

Tablo 4.4. SPK iznine Tabi Faaliyetler ve Bu Faaliyetleri Yiritebilecek Kuruluslar

. Araci Yatinm, Kalkinma ve N
Faaliyet Konusu Kurumlar Katihim Bankalar: Ticari Bankalar
Emir iletimine Aracilik 11 4 19
islem Aracilig 67 10 20
Portfoy Araciligl Faaliyeti 48 12 27
Bireysel Portfoy Yoneticiligi 44 1 -
Yatirim Danismanligi 50 2 =
Halka Arza Aracilik Faaliyeti 49 4 =

Aracilik Yiklenimi 35 3 =
En lyi Gayret Araciligi 49 4 -
Saklama Hizmeti 68 13 27
Genel Saklama 2 - 12
Sinirl Saklama 68 13 27

‘ Kaynak: SPK

2015 il icerisinde yatirim kuruluslari tarafindan Kurulumuza iletilen izin basvurularina iliskin bilgiler
asagidaki tabloda yer almaktadir:
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Tablo 4.5. Yatinm Kuruluslarinin 2015 Yilinda Kurulumuza Yaptiklar Basvurular

Yapilan Basvuru

i Sonuglanan
Yapilan Bagvurunun Turd Sayisi S SE

Faaliyet izni Basvurulari 118(*) 112
Merkez Disi Orgiit Basvurulari

- Merkez Disi Orgiit Agma/Adres Degisikligi 75 72

- Merkez Disi Orgiit Kapanma 3 2
Ortaklik Yapisi Degisikligi 45 42
Araci Kurumlarin Esas Sozlesme Tadili 32 30
Yetki Belgesi iptali 7 7
Faaliyet Durdurma 10 10
Yetki Belgesi Devri Yoluyla Yeni Araci Kurum Kurulusu 4 4
Sermaye Arttirimi / Azaltimi 28 27
TOPLAM 322 306

(*)Yeni diizenlemeler uyarinca araci kurumlarin dontisim basvurulari kapsaminda mevcut yetki belgeleri yenilendigi igin s6z konusu

saylya bu kapsamda iptal edilen yetki belgeleri dahil edilmemistir.
Kaynak: SPK

Diger taraftan, araci kurumlara iliskin olarak 2015 vyili icerisinde yapilan faaliyetlere bakildiginda; 7 adet
yetki belgesiiptali, 114 adet yeni yetki belgesi verilmesi, 72 adet merkez disi 6rglit acma ve 2 adet merkez
disi 6rglt kapatma izni basvurusu sonuclandirilmis olup, sonuclandirilan basvurular kapsaminda 201
sube ve 30 irtibat blrosu aciimis, 22 sube ve 16 irtibat birosu kapatilmistir., 10 adedi 2015 yil icinde
olmak tzere 2015 yil sonu itibariyla 18 adet araci kurumun gecici kapahlik durumu devam etmektedir.

4.2.4. Bagimsiz Denetim Kuruluslarina iliskin izinler

6102 sayili TTK hikdmleri kapsaminda gergeklestirilecek bagimsiz denetim faaliyeti ve bu faaliyette
bulunacaklarailiskin olarak 02.11.2011 tarih ve 28103 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 660 sayili Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunun Teskilat ve Goérevleri Hakkinda Kanun
Hikminde Kararname ile Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
yetkilendirilmistir. Diger taraftan, 6362 sayili SPKn ile daha énce KGK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz
denetim kuruluslarinin, belirlenecek ilave sartlar kapsaminda, sermaye piyasasinda faaliyette
bulunmalari igin Kurulumuz tarafindan tekrar yetkilendirilmeleri yapilacaktir. Bu kapsamda, sermaye
piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetinde bulunacak bagimsiz denetim kuruluslari yetkilendirilmek
Uzere Kurulumuza basvuruda bulunmaktadir.

Bu cercevede 2015 vyiliicinde 9 adet bagimsiz denetim kurulusu yetkilendirilmistir.
4.2.5. Derecelendirme Kuruluslarina iliskin izinler

Sermaye piyasasli mevzuatl uyarinca, sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ile bu faaliyette
bulunacaklara iliskin ilke ve esaslar Kurul tarafindan belirlenmektedir. Bu kapsamda, sermaye
piyasasinda derecelendirme faaliyetinde bulunacak derecelendirme kuruluslari yetkilendiriimek Gzere
Kurul’a basvuruda bulunmaktadir.

Bu kapsamda 2015 yili icerisinde Kurulumuza herhangi bir basvuru yapilmamistir.
4.2.6. Degerleme Kuruluslarina iliskin izinler

Sermaye piyasasl mevzuatl uyarinca, sermaye piyasasinda gayrimenkul degerleme faaliyeti ile bu
faaliyette bulunacaklara iliskin ilke ve esaslar Kurul tarafindan belirlenmektedir. Bu kapsamda, sermaye
piyasasinda degerleme faaliyetinde bulunacak degerleme kuruluslari yetkilendiriimek Gzere Kurul’a
basvuruda bulunmaktadir.
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Degerleme kuruluslarinin yetkilendirilmesine iliskin olarak 2015 yili icerisinde 3 adet gayrimenkul
degerleme kurulusu yetkilendirilmistir.

4.2.7. Varlik Kiralama Sirketlerinin/Varlik Finansmani Fonunun Kurulusuna iliskin izinler

Varlik kiralama sirketleri (VKS) minhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek Gzere kurulan anonim
ortakliklardir. Varlik kiralama sirketlerinin kurulabilmesi ve esas sdzlesmesi icin Kuruldan uygun goris
alinmis olmasi zorunludur.

2015 yili igerisinde 1 adet varlik kiralama sirketinin kurulusu amaciyla esas s6zlesmesine uygun gorus
verilmistir.

Varlik finansman fonu, VDMK karsili§inda toplanan paralarla, VDMK sahipleri hesabina inangli mulkiyet
esaslarina gore fon i¢ tGzugu ile kurulan ve tizel kisiligi olmayan mal varligidir. VDMK'lar, ilgili fonlarin
portféylndeki varliklar karsilik gosterilerek ihrag edilen sermaye piyasasi araclaridir. VDMK ihraci igin
VFF'nin kurulmasi zorunludur. Varlik finansman fonunun kurulabilmesi icin ictliziglinin onaylanmasi
amaciyla Kurul’a basvuruda bulunulmasi gerekmektedir.

2015 yili icerisinde 2 adet varlik finansmani fonunun kurulusu icin i¢ ttziklerine onay verilmistir.
43. GOZETIM

Sermaye piyasasinda gdzetim faaliyetleri, yatirimcilarin korunmasi, piyasalarin adil, etkin ve seffaf bir
bicimde islemesinin glivence altina alinmasi ve sistemik riskin azaltiimasi amaclariyla;

o Halka acgik anonim ortakliklar ile sermaye piyasasi islemlerinin ve kurumlarinin izlenmesi
suretiyle mevzuata aykiri fiillerin ve muhtemel risklerin tespit edilerek mevzuat
cercevesinde isleme tabi tutulmasi,

e Gozetim faaliyetleri sirasinda yapilan tespitler ve uygulamada karsilasilan sorunlar
cercevesinde mevzuatta gerekli dizenlemelerin yapilmasi

suretiyle gerceklestirilmektedir.

Bu kapsamda, Kurulca yurutilen gézetim ve izleme faaliyetlerine iliskin bilgiler izleyen bdlimlerde yer
almaktadir.

4.3.1. Halka Agik Ortakliklarin Gézetimi
Finansal Tablolarin Revizyonu

Paylari borsada islem goren ortakliklarin finansal raporlarinin gdzetimi igin olusturulan risk bazli, diger
ilgili kriterleri de dikkate alan ve Avrupa Birligi ile uyumlu gézetim sistemi prensipleri cercevesinde 2015
yilinda finansal tablolarinin gdzetim faaliyetleri ylritilmeye devam edilmistir. Finansal tablo gbzetiminin
finansal tablolarda diizeltme ya da idari para cezasi ile sonuclanmasi durumunda, ilgili yaptirimlar Kurul
Bilteni ile kamuya duyurulmaktadir.

Ozel Durumlarin izlenmesi

Kurul’un kamuyu aydinlatmaya iliskin dlizenlemeleri ¢ercevesinde, sermaye piyasasi araglarinin degerini
etkileyebilecek dnemli olay ve gelismelerin kamuya aciklanmasini, asimetrik bilgi dagiliminin dnlenmesini
ve tasarruf sahipleri, ortaklar ve diger ilgililerin zamaninda, tam ve dogru bilgilendirilerek sermaye
piyasasinin aciklik ve durUstlik icinde isleyisinin saglanmasini teminen paylari BIST'te islem gbéren
ortakliklarin KAP’ta yayinlanan 6zel durum aciklamalari izlenmekte, ortakliklar ile ilgili basinda yer alan
haberler takip edilerek gerekli durumlarda idari islemler tesis edilmektedir. Ote yandan, paylari borsada
islem gdrmeyen anonim ortakliklarin 6zel durum bildirimleri, dogrudan Kurulumuz internet sitesi
aracihigyla kamuya duyurulmaktadir.
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Genel Kurul Toplantilarina Katilim

Gozetim faaliyetleri kapsaminda, SPKn’nun 95 inci maddesi hikmi cergevesinde 2015 yili icinde halka
acik ortaklk statlsinde olan ve dolayisiyla Kurulumuz gozetim ve denetimine tabi olan 7 ortakhgin
olagan/olagantsti genel kurul toplantilarina gbzlemci sifatiyla katiinmis, muhtemel sorunlarin yerinde
tespitine yonelik calismalar yapilarak, katilinan her genel kurul toplantisi igin bilgi formlari
dizenlenmistir.

4.3.2. Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Gozetimi

Kolektif yatirim kuruluslari ile portfoy yonetim sirketlerinin periyodik tablo ve raporlari izlenmekte,
mevzuata aykirilik hallerinde gerekli 6nlemler alinmakta ve gerekli yaptirimlar uygulanmaktadir.

Tum yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlari ve yatirim ortakliklarinin portféy yapilarinin elektronik
ortamda Kurulumuz tarafindan izlenebilmesine olanak taniyan bir sistem gelistirilmis olup, 2001 yilinda
yatirim fon ve ortakliklarinin portféylerinin glinlik olarak izlenebilmesi amaciyla T+2 (Takas) glininde
Kurulumuza iletilmekte olan bilgilerin T glininde (ayni gin) iletilebilmesi icin gerekli teknik degisiklikler
yapilmistir. Bu degisiklikler paralelinde Kurulumuza iletilen s6z konusu veriler 2015 yilinda da incelenmis
ve mevzuata aykiri bulunan hususlar hakkinda gerekli islemler yapilmistir. 2015 yilinin ikinci yarisindan
itibaren portfoy saklama kuruluslar tarafindan kolektif yatirrm kuruluslarinin portfoy varlik ve
islemlerinin mevzuat ve kamuyu aydinlatma belgelerine uygunluguna iliskin raporlar da Kurulumuza
iletilmeye baslamistir.

4.3.3. Yatinm Kuruluslarinin Gézetimi

Yatirim kuruluslarinin gozetimi; sermaye yeterliligi tablolarinin izlenmesi, cesitli izleme faaliyetleri ile
denetim ve yerinde inceleme faaliyetlerinden olusmaktadir.

Sermaye Yeterliligi Tablosu izleme

Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi uyarinca, araci kurumlar,
sermaye yeterliligine iliskin olarak hazirladiklari tablolar ile faaliyetleriyle ilgili verileri iceren tablolari
haftalik olarak her ayin 7, 15, 23 ve 30 uncu ginlerinde Kurulumuza géndermektedirler.

Bu cercevede, araci kurumlarin saglikli mali yapilarinin korunmasini teminen, 2015 yili boyunca s6z
konusu tablolar incelenmis ve bitln aract kurumlarin sermaye yeterliligi yiktUmlutlUklerini yerine
getirmeleri amacliyla gerekli uyarilar yapilmis ve tedbirler alinmistir. Bu faaliyetler ile araci kurumlarin
aktif yapilari dizenlenerek, glicll bir sermayeye sahip olmalari saglanmistir.

izleme Faaliyetleri

Araci kurum ortaklarr ile araci kurumlarda gorev alacak personelin ilgili Tebligler uyarinca gerekli sartlari
saglayip saglamadiklari izlenmektedir. Araci kurumlarda gorev alan personelde meydana gelen
degisikliklerin TSPB’ne bildirildigi dikkate alinarak, bu konuda TSPB ile koordineli olarak ¢alisilmaktadir.

Araci kurumlarin merkez ve merkez disi 6rgitlerindeki organizasyon, mekan, belge-kayit dizeninde
meydana gelen degisiklikler Kurula yapilan bildirimler Gzerinden izlenmektedir.

Araci kurum ve bankalarin, faaliyet yetki belgelerine iliskin olarak mevcut mevzuat geregince
gerceklestirmek zorunda olduklari tescil yukumldluklerini yerine getirip getirmedikleri takip
edilmektedir.

4.3.4. Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin Gézetimi

Sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetine iliskin olarak, bagimsiz denetim kuruluslarinin kurulus
sartlari, faaliyet esaslari, bu kuruluslarda calisabilecek kisilerin nitelikleri ve musteri isletmelerle yapilan
sozlesmeler acisindan izleme faaliyetinde bulunulmaktadir. Bagimsiz denetim sektorinin isleyisinde
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etkinligi artirmak UGzere Kurulun diger birimlerinden gelen bildirimler de izleme faaliyetinde dikkate
alinmakta, bunun sonucunda bagimsiz denetim kuruluslari nezdinde kalite kontrol calismalari
yuruttlmektedir. Bagimsiz denetim kuruluslari nezdinde gergeklestirilen gdzetim faaliyetinin etkinligini
arttirmak amaciyla baslatilan Uzaktan Veri Alim Projesi tamamlanmis olup, gozetim kapsaminda
elektronik ortamda gesitli raporlar alinmasi mimkin hale gelmistir.

GoOzetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2015 yili icerisinde 14 adet bagimsiz denetim kurulusu
nezdinde kalite kontrol denetimi gerceklestirilmistir.

4.3.5. Derecelendirme Kuruluslarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin olarak ydrdatilen
yeni didzenleme calismalari cercevesinde, derecelendirme kuruluslarinin kurulus ve faaliyet esaslari,
organizasyon, mekan, teknik donanim, belge ve kayit sistemindeki degisiklikler ve musteri isletmelerle
yapilan sozlesmeler itibariyla izlenmekte ve gézetimine yonelik calismalar yapilmaktadir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2015 yili icerisinde 1 adet derecelendirme kurulusu nezdinde
kalite kontrol denetimi gerceklestirilmistir.

4.3.6. Degerleme Kuruluslarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda gayrimenkul degerleme faaliyetine iliskin olarak, degerleme kuruluslarinin kurulus
sartlari, faaliyet esaslari, bu kuruluslarda calisabilecek kisilerin nitelikleri ve musteri isletmelerle yapilan
sozlesmeler acisindan izleme faaliyetinde bulunulmaktadir. Degerleme sektérinin isleyisinde etkinligi
artirmak Gzere Kurulun diger birimlerinden gelen bildirimler de izleme faaliyetinde dikkate alinmakta,
bunun sonucunda degerleme kuruluslari nezdinde kalite kontrol calismalari yirttilmektedir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2015 vyl icerisinde 14 adet degerleme kurulusu nezdinde
kalite kontrol denetimi gerceklestirilmistir.

4.3.7. Piyasa Gozetimi

GoOzetim faaliyetleri 04.04.2008 tarihinde alinan Kurul Karari cercevesinde yiritilmeye devam
edilmistir. Alinan Kurul Karari cercevesinde,

e Kurulumuz dizenleme alanindaki borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda, islemlerin agik,
dizenli ve dirlst bir sekilde gerceklesmesinin saglanmasi ve kendi mevzuatlarinda bu
konularda yer alan hikimlere aykiriliklar ile milga 2499 sayili SPKn’nin 47/A-1, 47/A-2 ve 47 /A-
3 maddesi hikidmlerine (ve bunlarin karsiligl olan 6362 sayili SPKn’nin 106, 107/1 ve 107/2
maddesi hikimlerine) aykirilik olusturacak sekilde gerceklestirilen islemlerin tespiti amaciyla
fiyat ve miktar hareketleri ile islem ve emirlerin izlenmesi kapsamindaki piyasa gozetim
faaliyetlerinin s6z konusu borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalar nezdinde yapilmasinin esas
olduguna;

e Bu cercevede miilga 2499 sayili SPKn'nin 47/A-1, 47/A-2 ve 47/A-3 maddesi hikimlerine (ve
bunlarin karsiligi olan 6362 sayili SPKn’nun 106, 107/1 ve 107/2 maddesi hikiimlerine) konu
suclara iliskin 6n tespitlerin borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalar tarafindan yapilmasina;
bu tespitlerle ilgili incelemeler sonucunda suc¢ unsurlari olduguna dair sonuglara ulasiimasi
halinde konunun Kurulumuza intikal ettirilmesine,

e Kurulumuzca borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarin piyasa gozetim sistemlerinin yeterliligi
ile piyasa gozetim faaliyetlerinin etkinliginin denetiminin yapilmasina, borsalar ve
teskilatlanmis diger piyasalarin piyasa gdzetim sistemleri ve piyasa gozetim faaliyetlerine iliskin
alti aylik olarak hazirlayacaklari raporlari ilgili dénemi izleyen bir ay icerisinde Kurulumuza
iletmelerine,

e Kurulumuza iletilen piyasa gozetim faaliyetleri kapsamindaki ihbar, sikayet ve basvurular ile
Kurulumuzun diger daireleri tarafindan yapilan bu kapsamdaki bildirimlerin ilgili borsalar ve
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teskilatlanmis diger piyasalara aktariimasina ve vyapilan islemlerin sonuglari hakkinda
Kurulumuza bilgi verilmesine,

karar verilmistir.

Bilindigi Uzere piyasa gozetimi faaliyetlerinin iyilestirilmesi, verimlilik ve etkinliginin artirilmasi amaciyla
30.12.2009 tarihinde Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesi kurulmustur. Piyasa gdzetim ve denetimi
cercevesinde, borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren sermaye piyasasi aracglarinda
meydana gelen olagandisi fiyat ve miktar hareketleri ile piyasa bozucu faaliyetler SPKn ve yonetmelik,
tebligler ile diger mevzuat uyarinca izlenmekte, incelenmekte ve denetlenmektedir.

4.4. DENETIM

Kurul denetiminin amaci; sermaye piyasasinin gtvenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetci bir
ortamda calismasini ve taraflarin hak ve yararlarinin korunmasini engelleyen ihmal, ihlal, suiistimal ve
benzeri her tir yasal olmayan fiil ve eylemlerin dnlenmesidir. Bu amacla ihragglilar, halka acik ortakliklar,
yatinm kuruluslari, yatinm fonlari, emeklilik yatirrm fonlari, yatinm ortakliklari, portféy yonetim
sirketleri, portfoy saklama sirketleri, bagimsiz denetim, degerleme ve derecelendirme kuruluslari, ipotek
finansmani kuruluslari, konut finansmani ve varlik finansman fonlari, varlik kiralama sirketleri, borsalar
ve piyasa isleticileri, merkezi takas kuruluslari, merkezi saklama kuruluslari, veri depolama kuruluslari,
kurulus ve faaliyet esaslari Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlari, Tirkiye Sermaye
Piyasalar Birligi, Turkiye Degerleme Uzmanlari Birliginin hesap, islem ve faaliyetleri Kanun ve Kanun
uyarinca cikarilmis yonetmelik, teblig ve diger mevzuat uyarinca denetlenmektedir. Kurulumuzda temel
olarak sermaye piyasasi suglarina iliskin denetim faaliyetleri Denetleme Dairesi ile Piyasa Gozetim ve
Denetim Dairesi tarafindan yurutilmekte olup, diger Daireler de kendi alanlarina giren konularda
incelemeler yapmaktadir.

Denetim faaliyeti, 5nemlilik ve dncelik ilkeleri ile risk degerlendirmeleri kapsaminda olusturulan program
uyarinca ydrittlmektedir. Denetim programi, 6nemlilik ve &ncelik ilkeleri c¢ercevesinde risk
degerlendirmesi uyarinca belirlenen denetimlerin yani sira Kanunla yillik olarak yapilmasi zorunlu tutulan
denetimler, yargl mercileri, Kurul Karar Organi veya Baskan, Kurulun diger daireleri, diger kamu
kurumlari tarafindan talep edilen denetimler, ihbar ve sikayetler dikkate alinarak olusturulmaktadir.

2015 yilinda Kurulumuzun temel ilkeleri dogrultusunda yapilan denetimlerde bir yandan yol g6sterici,
yapici ve iyilestirici bir yaklasim izlenirken, diger yandan cezai yaptirim gerektiren islemler de derhal ilgili
makamlara iletilmistir.

Gegmis yillarda veya 2015 yilinda baslatilan denetim faaliyetleri sonucunda, 2015 yilinda Kurul denetim
daireleri tarafindan 211 denetim galismasi tamamlanmistir. 2015 yili denetim faaliyetlerinin en énemli
kismini 93 denetim calismasiyla halka acik sirketler ve 76 denetim calismasiyla piyasa dolandiricilig
olusturmustur.

Bunlara ek olarak, Kurulumuzun aracilik faaliyetlerine iliskin birimi tarafindan 2015 yili icerisinde 24 adet
yatirim kurulusunda 27 adet yerinde inceleme gerceklestirilmis ayrica, Mali Suclari Arastirma Kurulu
(MASAK) adina ise 2015 yilinda 1 adet yatirim kurulusu icin inceleme talebi Kurulumuza ulasmis olup,
s6z konusu incelemeler yil icinde tamamlanmistir.

2015 vyih icinde 10 yatirim kurulusunun kendi basvurusu Gzerine, 1 yatirim kurulusunun ise Kurul
incelemesi sonucu olmak Gzere toplam 11 yatirim kurulusunun faaliyetleri gecici olarak durdurulmustur.
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Tablo 4.6. Yillar itibariyle Yatinm Kuruluslari Nezdinde Yapilan Denetim Tirleri

Denetim Turu

Mali Denetim - 2 7
Mevzuat Denetimi 7 42 8
Sikayet Denetimi 3 8 5
Yetki Belgesi Denetimi 16 8 12
MASAK Denetimi 1 3 8
Toplam 27 | 63 )
Kaynak: SPK

Denetim calismalarinin konularina gore dagilimina iliskin bilgiler asagida tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 4.7. Denetim Calismalarinin Konularina Gore Dagihmi

2015 2014

DENETIM SAYISI DENETIM SAYISI

Yatirim Kurulusu (Araci Kurum) Denetimi 31 68
(tlim birimlerce yapilan)

izinsiz Sermaye Piyasasi Faaliyeti 13 24
Halka Acik Ortaklik Denetimi 93 50
Kurul Kaydina Alinmaksizin Halka Arz Denetimi 1 1

Bilgi Suistimali (icerden Ogrenenlerin Ticareti) 8 16
Piyasa Dolandiriciligi(*) 76 57
Kolektif Yatirim Kurulusu 14 30
Bagli Kuruluslar 2 4

TOPLAM 238 250

(*)Piyasa dolandinciligi ya da diger suglarda fiilin gerceklestirildigi dénem ile sug duyurusunun yapildigi dénem farkli olabilmektedir.

Kaynak: SPK

Kurul denetimleri sonucunda Kurul Karar Organi tarafindan uyari, idari para cezasi; mahkemeler
tarafindan ise adli para cezasl ve hapis cezasl biciminde yaptirimlar uygulanabilmektedir. Kanunda
tanimlanan veya atifta bulunulan suglarin tespiti halinde Kurul tarafindan Cumhuriyet Bassavciligi'na
yazill basvuruda bulunulmaktadir.

Bununla birlikte, Kurul Karar Organi tarafindan hukuki ve cezai islemler sakh kalmak kaydiyla dnleyici
tedbirler de alinabilmektedir. S6z konusu tedbirlere 6rnek olarak kanuna aykiri ihraclarda ihtiyati tedbir
ve ihtiyati haciz isteme, hukuka aykiri islemleri ile sermayeyi veya malvarligini azaltici islemlerde
ilgililerden aykirihklarin giderilmesini isteme, sorumlulugu bulunanlarin imza yetkilerini kaldirma,
gorevden alma, yonetim kurulu Gyelerinin yerine yenilerini atama, 6rttlld kazang aktariminda denetleme
sonuglarinin duyurulmasini isteme, belirlenen 6rttli kazang tutarinin iadesi icin dava agma, sermaye
piyasasl kurumlarinin hukuka aykiri faaliyet veya islemleri ile mali durumunun bozulmasi halinde
sermaye piyasasl kurumlarinin faaliyetlerini gecici olarak durdurma, tamamen veya kismen yetkilerini
kaldirma, sorumlulugu tespit edilenlerin lisans belgelerini iptal etme, sorumlulugu tespit edilen yonetim
kurulu Gyelerini gérevden alma ve yerine yenilerini atama, mali durumun bozulmasi halinde tedrici
tasfiye karari verme, dogrudan iflasini isteme, internet araciligiyla yurtttlen izinsiz sermaye piyasasi
faaliyetinde mahkemeden erisimin engellenmesine karar verilmesini talep etme, bilgi suiistimali veya
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piyasa dolandiricihgl suclarinda gecici veya strekli islem yasag tesis etme, takas yontemini degistirme,
kredili alim, aciga satis, 6ding alma ve verme islemlerine iliskin sinirlamalar getirme, teminat
yukUmlalGgl getirme veya yukimlulGgin degistiriimesi, farkl pazar ya da piyasalarda islem gérme veya
farkli islem esaslarinin belirlenmesi, piyasa verilerinin dagitim kapsaminin sinirlanmasi, islem veya
pozisyon limiti getirilmesi sayilabilir.

Bu kapsamda 2015 yili igerisinde piyasa dolandiriciligl sugu kapsaminda yapilan incelemelerde, olagan
disi fiyat ve miktar hareketliligi gdzlenen 17 farkli pay piyasasinda internet yoluyla emir iletimine
kapatma, brit takas, dnceden depo sarti uygulamasi, kredili islem yasagi veya aciga satis yasagi seklinde
tedbirler uygulanmistir. Ayrica, 52 gercek ve 4 tlizel kisi hakkinda gecici islem yapma yasagi, 6nceden
depo sarti uygulamasi ve yatirim kuruluslarinin bu sahislarin internet tGzerinden verdikleri emirleri kabul
etmemeleri gibi tedbirler uygulanmis, 1 bagimsiz denetim kurulusunun vyetkisi iptal edilmis, 1
derecelendirme kurulusunun yetkisi 2 yil stireyle durdurulmus, 1 degerleme sirketi listeden ¢ikarilimis, 1
sahsin bagimsiz denetim yapmasi yasaklanmis ve 1 sahsin derecelendirme lisansi 2 yil siireyle askiya
alinmistir.

2015 vyili icinde yapilan Kurul denetim faaliyetleri sonucunda uygulanan yaptirimlara iliskin bilgiler
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 4.8. Denetim Sonucunda Uygulanan Yaptirimlar

: 2015 : 2014

Uyari 255 123
Gergek Kisi 32 29
Yatirnim Kurulusu 4 7
Halka Acik Ortaklik 218 68
Bagimsiz Denetim Kurulusu - 3
Kolektif Yatirim Kurulusu 1 11
Derecelendirme Kurulusu = -
Degerleme Sirketi = 5

Sug Duyurusu ve islem Yasag (*) 100 247
Sug Duyurusu 66 145
Sug Duyurusu ve islem Yasagi Getirilmesi 34 102

idari Para Cezasi 223 146
Gergek Kisi 107 45
Yatinim Kurulusu 18 27
Halka Acik Ortaklik 72 50
Bagimsiz Denetim Kurulusu 7 6
Kolektif Yatirim Kurulusu 16 16
Degerleme Sirketi 2 2
Diger Tuzel Kisi 1 -

TOPLAM 578 516

(*) Bir kisiye birden ¢ok eylemi nedeniyle birden fazla sug duyurusu yapilmasi ve islem yasag getirilmesi sézkonusudur.

Kaynak: SPK

Kurul’un tim hizmet birimleri tarafindan yapilan incelemelerde 255 gercek ve tizel kisinin SPKn ve ilgili
mevzuat hikimlerine uyum konusunda uyarilmasina, 100 kez suc¢ duyurusu yapiimasina, 34 kez gercek
kisiler hakkinda suc duyurusu ile birlikte islem yasagi getirilmesine karar verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu 43



2015 YILI FAALIYET RAPORU

Kurulun tidm hizmet birimleri tarafindan 2015 yilinda 223 gercek ve tlzel kisi hakkinda toplam
15.444.334 TL tutarinda idari para cezasi uygulanmistir. idari para cezasi uygulama nedenleri ve
tutarlarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tablo 4.9. idari Para Cezasi Uygulama Nedenleri ve Tutarlari

ILGILILER VE CEZA UYGULAMA NEDENI

CEZA TUTARI (TL)

CEZATUTARI (TL) |

Gergek Kisiler 107 6.246.958 45 15.690.237
Seri: V, No: 68 Araci Kurumlarda i¢ Denetim Tebligi - - 1 21.560
Seri: VIII, No: 54 Ozel Durumlar Tebligi - - 4 164.732
!I.—lé}.l Sermaye .le'yasasmda Finansal Raporlamaya 21 536.074 ) )
Iliskin Esaslar Tebligi
11-15.1 sayih Ozel Durumlar Tebligi 20 1.577.172 1 280.091
11-23.1 Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar
Ve Ayrilma Hakki Tebligi / 156.849 i i
II-5.1 izahname ve ihrag Belgesi Tebligi 1 22.407 - -
11-26.1 Pay Alim Teklifi Tebligi 2 44.814 - -
Seri:IV ,No:41 Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan
Anonim Ortakliklarin  Uyacaklari Esaslar Hakkinda 1 20.000 - -
Teblig
VI-104.1 Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi 31 3.325.611 14 910.466
Seri:lV, No:44‘ gagn Yoluyla ertakIlk Paylarinin i ) 5 12.275.899
Toplanmasina lligskin Esaslar Tebligi
Seri:Xl, No:1 sayili Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve
Raporlara iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig > 111.118 3 64.680
VII-128.1 Pay Tebligi - - 5 606.221
Seri:XI, No:;9 ' Sermaye I.Dl\./asasmda Finansal i i 3 55.476
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi
B{'reysel E-rj’]-ek|l|lk Sistemi Kanunu ve Emeklilik Fonlari i ) 4 10.884
Yénetmeligine Aykirilik
Kurul Kararini Yerine Getirmeme 19 452.913 5 1.300.228

Yatirim Kuruluglari / Kolektif Yatinm Kuruluglar 41 2.263.058 43 1.624.400
Seri:V, No: 6 Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Dizeni
Hakkinda Teblig 3 87.087
Seri: V, No: 46 Aracilik Faaliyetleri Tebligi 4 177.770 8 159.763
I1I-37.1 sayih Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig 2 124.672 ) )
111-39.1 sayil Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslari Hakkinda Teblig 3 221.560
Seri: VIII, No:54 Ozel Durumlar Tebligi 1 21.560 2 291.060
§§r|f Vv, N.ov: 60 Portfoylerin Performans Sunumuna i i 1 50,389
Iliskin Teblig
Seri:V, No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve ) 49344 ) )
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig ’

Seri: V, No: 65 Aciga Satis Tebligi 5 216.374 - -
Seri: V, No: 68 Araci Kurumlarda i¢ Denetim Tebligi 5 368.872 5 348.230
Seri: V, No: 125 Kaldiragli Alim Satim islemleri Tebligi - - 7 150.920
Seri: VIIl, No: 45 Sermaye Piyasasinda Uluslararasi

Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig 2 40.052 ! 123.278
Seri:VIl, No:10 Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi - - 2 43.967
Seri:V No:59 Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu

Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Teblig 2 291.060 2 41.949
II-5.1 izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi 1 22.407 - -
11-15.1 sayih Ozel Durumlar Tebligi 1 55.476 - -
11-23.1 Onemli N|te||ktsk| Islemlere lliskin Ortak Esaslar 1 92 407 ) )
Ve Ayrilma Hakki Tebligi
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111-48.1 sayll'leayrlmenkuI Yatirim Ortakliklarina Iliskin 3 429404 1 269,500
Esaslar Tebligi
111-48.2 Mehvkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina lliskin 1 99 407 ) )
Esaslar Tebligi
III—5§.1 Portfqu anetlm Slrket‘l?.rl ve Bu Sirketlerin 3 69.436 ) )
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi
Seri:IV, No:41 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi
Olan Anonim Ortakliklarin Uyacaklari Esaslar Hakkinda - - 1 20.000
Teblig
Kurul Kararini Yerine Getirmeme 2 43.120 6 129.559
B!.reysel E'I’I’]'ek|l|lk Sistemi Kanunu ve Emeklilik Fonlari i ) 7 25 785
Yonetmeligine Aykirilik
Halka Agik Ortakliklar 72 6.563.056 50 6.645.641
Seri: VIII, No:54 Ozel Durumlar Tebligi 2 58.544 13 2.265.497
!Il—lé}.l Sermaye .Fjl'yasasmda Finansal Raporlamaya 1 382 348 ) )
Iliskin Esaslar Tebligi
11-15.1 sayil Ozel Durumlar Tebligi 27 3.630.975 6 429.685
11-17.1 Kurumsal Yonetim Tebligi 6 1.039.524 - -
11-22.1 Geri Alinan Paylar Tebligi 2 47.079 - -
11-23.1 Onemli Nitelikteki Islemlere lliskin Ortak Esaslar
Ve Ayrilma Hakki Tebligi 2 44814 i i
11-26.1 Pay Alim Teklifi Tebligi 1 24.672 - -
II-5.1 izahname ve ihrag Belgesi Tebligi 3 582.589 - -
Seri:XI, No':l say{l| Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve 1 22 407 ) )
Raporlara Iliskin llke ve Kurallar Hakkinda Teblig )
Seri:  XI, N‘o.:29' Sermaye 'Fjl'yasasmda Finansal ) 44 814 4 73.968
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi
Seri IV, No:41 Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan
Anonim Ortakliklarin  Uyacaklari Esaslar Hakkinda 1 20.000 - -
Teblig
Ser'l:IV, N9:56 Kurumsal Y(A)r.wet'lm I'Ilfelerlnm 1 22 407 ) )
Belirlenmesine ve Uygulanmasina lliskin Teblig
VI-104.1 sayih Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi 2 1.121.404
VII-128.1 sayili Pay Tebligi 2 44.814 3 953.480
11.14.2 Finansal Raporlama Tebligi = - 16 470.547
Seri:l, No:40 Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve
Satisina iligkin Esaslar Tebligi 4 416.690 ) )
Kurul Kararini Yerine Getirmeme 6 181.379 6 1.331.060
Bagimsiz Denetim Kuruluslar 7 190.207 6 313.405
Seri:X, No:22 Bagimsiz Denetim Tebligi 1 22.407 2 55.530
Seri:VIIl, No:45 Sermaye Piyasasinda Uluslararasi
Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig 6 167.800 4 257.875
Degerleme Kuruluslari 2 162.563 2 43.210
Seri:VIIl, No:45 Sermaye Piyasasinda Uluslararasi 1 55.476 i i
Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig ’
Seri:VIIl, No:35 Degerleme Kuruluslari Tebligi 1 107.087 2 43.210
Diger Tuzel Kisi 1 18.492 - -
Seri:VIIl, No:54 Ozel Durumlar Tebligi 1 18.492 - -

TOPLAM 15.444.334 24.316.893

Kaynak: SPK

Diger taraftan 01.07.2014 tarihinde ydirirlige giren V-102.1 sayil Bilgi Suistimali veya Piyasa
Dolandiricihgr Suclari Hakkinda Bildirim YUkUmlGluga Tebligi kapsaminda yatirim kuruluslari tarafindan
bildirim yuUkimldst olarak yeterli sayida personel gorevlendirmistir. Bu kapsamda 2015 yilinda
Kurulumuza toplam 167 adet stipheli islem bildirimi gdnderilmistir.
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4.5.  DAVALAR, SUC DUYURULARI VE iDARI TEDBIRLER

SPKn’nun 115 inci maddesinde Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suclardan dolayi sorusturma
yapilmasi, Kurul tarafindan Cumhuriyet Bassavcilig’'na yazili basvuruda bulunulmasina bagh oldugu
hususu diizenlenmistir.

SPK, yaptigl inceleme ve denetimler sonucunda ulastigi tespitleri, olayin butinltgl, menfaatler dengesi,
Kanunun geneli ve kamu yarari agisindan degerlendirerek, kovusturmaya gecilmesinde kamu yarari varsa
Savciliga basvuruda bulunmaktadir. Cumhuriyet Savcilari, Kanuna aykirihk olusturan fiilleri Kurulumuz
disi bir kanalla 6grenmeleri halinde dahi, durumu Kurula intikal ettirerek inceleme istemektedirler.

Mali piyasalardaislenen suglarda, genellikle birbiriyle baglantil birden fazla sug teskil eden fiil s6z konusu
olmaktadir. SPKn de tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolayi kovusturma, yukarida agiklandigi
gibi yuratilmekte, bu fiillerle birlikte islenen Tirk Ceza Kanununa veya baska kanunlara muhalefet
sucglari ise tamamen genel hikimlere veya ilgili 6zel kanun hiklimlerine gére kovusturmaya tabi
tutulmaktadir.

Diger yandan Kurulumuzun idari islemlerine karsi iptal davalari ve bu islemler nedeniyle zarara
ugranildigi iddiasiyla tam yargi davalari acilmaktadir. Ayrica minferiden ve az sayida olmak lGzere adli
mahkemelerde Kurulumuz aleyhine tazminat davalari da agilmaktadir. Kurulumuzca yatirimcilarin
haklarinin korunmasini teminen adli mahkemelerde tedbir istemiyle davalar agcilmakta ve alinan tedbir
kararlari uygulatiimaktadir.

SPKn’nun 101 inci maddesi uyarinca Kurul, SPKn’nun 106 nci ve 107 inci maddesinde sayilan fiilerin
islenmesine dogrudan ya da dolayh olarak istirak ettikleri Kurulumuzca tespit edilen gercek veya tizel
kisilerin, borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda gecici veya surekli olarak islem yapmalarinin
onlenmesini teminen gerekli tedbirleri almaktadir.

Bunlarin yanisira, piyasalarda giiven ve istikrari daha hizli saglamaya yonelik olarak; dizenlemelere,
belirlenen standart ve formlara ve Kurulumuzca alinan genel ve 6zel nitelikteki kararlara aykiri hareket
ettigi tespit edilen gercek ve tizel kisiler hakkinda Kurulumuz tarafindan idari para cezasi verilmektedir.

Asagidaki tablolarda karsilastirmal olarak yer alan 6nceki yil verileri, muhtelif sebeplerden dolayi 6nceki
yillara iliskin faaliyet raporlarinda yer alan verilerden farklilik gosterebilmektedir.

Bu farkliligin bir nedenini, dnceki yillarda agilan ve yargilamasi sirmekte olan bir kisim davalarin 2015 yili
icinde karara baglanarak Kurulumuza teblig edilmis olmasindan ve bu son veriler esas alinarak 2015 yil
Faaliyet Raporunun hazirlanmasi olusturmaktadir. Farkliligin diger bir nedeni ise, dnceki yillar faaliyet
raporlarinda karara baglanmis gorilen bir kisim davalarin, karsi tarafin temyiz istemi sonucunda Ust
derece mahkeme tarafindan bozularak dosyanin tekrar ilk derece mahkemesine godnderilmesi ve
yargilamanin devam ediyor olmasindan kaynaklanmaktadir. Mahkemeler tarafindan yapilan
tebligatlardaki gecikmeler, 6rnegin Aralik ayinda acilan bir davanin tebligatinin izleyen yil icinde ge¢cmis
yil faaliyet raporunun hazirlanmasindan sonra Kurulumuza ulasmasi gibi durumlar nedeniyle de 6nceki
yillar verilerinde yillar itibariyle farklilasma ortaya cikabilmektedir.

4.5.1. Kurul islemleri Aleyhine Acilan Davalar
idari Davalar

Kurulumuzun cesitli karar ve idari islemlerinin yuritilmesinin durdurulmasi ve/veya iptali ya da bu
kararlara iliskin tazminat (tam yargi) talebi ile acilmis olan davalara iliskin son 3 yillik dénemi kapsayan
bilgiler asagida tablo halinde verilmistir:
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Tablo 4.10. Kurul islemlerine Karsi Acilan idari Davalar

B e idari Para ol e Tam Yargl Karara Yargilamasi
Cezasl Davasl Baglanan Devam Eden
2013 66 16 28 15 7 55 11
| 2014 121 37 60 8 16 64 57 |
I 2015 125 47 63 11 4 13 112

Tablo 4.11. Karara Baglanan idari Davalar

Karara Kurul Aleyhine Kurul Aleyhine Kurul Lehine Kurul Lehine

DRI Baglanan (Kesin) (Kesinlesmeyen) (Kesin) (Kesinlesmeyen) SRR
2013 55 1 4 9 41 =
2014 64 - 5 5 54 -
2015 13 - 1 - 11 1

Kaynak: SPK

Hukuk Davalari

Kurul’'un idari nitelikte olmayan eylem ve islemleri aleyhine hukuk ve ticaret mahkemelerinde acilmis
olan davalara iliskin son 3 yillik dénemi kapsayan bilgiler asagida tablo halinde verilmistir:

Tablo 4.12. Kurul Aleyhine Agilan Hukuk Davalari

Yili Dava Sayisl Yargilamasi Devam Eden Karara Baglanan
2013 10 1 9
2014 4 2 2
2015 2 1 1

Kaynak: SPK

Tablo 4.13. Kurul Aleyhine Agilan ve Karara Baglanan Hukuk Davalan

y Kurul Aleyhine Kurul Aleyhine Kurul Lehine Kurul Lehine
BEVERIL Karara Baglanan ) ) ) .
(Kesin) (Kesinlesmeyen) (Kesin) (Kesinlesmeyen)
2013 9 1 - 6 2
2014 2 1 - 1 -
2015 1 o - - 1

Kaynak: SPK

4.5.2. Kurul Tarafindan Agilan Davalar
Ceza Davalari - Sug Duyurulan

Kurul’'un ilgili birimleri tarafindan yapilan inceleme ve denetimler sonucunda, mevzuata aykiri islem ve
eylemleri tespit edilmis olan kisi ve kuruluslar hakkinda, Kurul Karar Organi kararlari uyarinca, 2015 yili
icerisinde Cumhuriyet Savciliklarina yapilan su¢ duyurusu sayisi 23’t(r.
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Suc duyurulari ve bu sug duyurulari Gzerine, ilgililer hakkinda acilmis ve Kurulumuzun “mudahi

|II

sifatiyla

katildigi ceza davalarina iliskin son 3 yillik dénemi kapsayan bilgiler asagida tablo halinde verilmistir.

Tablo 4.14. Kurul Tarafindan Yapilan Sug¢ Duyurulari ve Agilan Kamu Davalari

Konularina Gére Dagilimi

Yargilama Asamasina Gore Dagilimi

" iz Yargilamasi
Yillar | Duyurusu Bilgi Piyasa Sermaye Savcilik & Karara
Sa\/|s| .. . v . : . Devam o
Suistimali Dolandiricilig Piyasasl Incelemesinde Eden Baglanan
Faaliyeti
2013 54 2 32 9 11 2 30 18
2014 68 5 25 4 35 14 34 20
2015 23 - 5 7 11 15 4 4

(*) Ilk derece mahkemeleri tarafindan verilen beraat kararlari, Kurulumuzca temyiz edilmistir.

Kaynak: SPK

Kurulumuzca yapilan suc¢ duyurulari neticesinde acgilan kamu davalarindan karara baglananlara iliskin son
3 yillk dénemi kapsayan bilgiler asagida tablo halinde verilmistir. Ancak verilen kararlar ilk derece
mahkemelerinin verdigi kararlar olup kesinlesmemistir.

Tablo 4.15. Kurulun Bagvurusu Uzerine Agilan ve Karara Baglanan Davalara iligkin Bilgiler

SUG Karara
Duyurusu y Birlesme Gorevsizlik
BETEREN
Yili
2013 18 3 1 1 1 - 12 -
2014 20 1 - 2 1 3 11 2
2015 4 - - 4 - - - -

(*) ik derece mahkemeleri tarafindan verilen beraat kararlari, Kurulumuzca temyiz edilmistir.

Kaynak: SPK

Hukuk Davalari

Kurul tarafindan, diger kisi ve kuruluslar aleyhinde hukuk ve ticaret mahkemeleri ile icra tetkik
mercilerinde acilmis olan alacak, tespit, vb. davalara iliskin son 3 yillik donemi kapsayan bilgiler asagida
tablo halinde verilmistir.

Tablo 4.16. Kurul Tarafindan Agilan Hukuk Davalari

Yillar BEVEREVIN Yargilamasi Devam Eden Karara Baglanan
2013 3 - 3
2014 7 2 4
2015 4 4 -

Kaynak: SPK
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Tablo 4.17. Kurul Tarafindan Agilan ve Karara Baglanan Hukuk Davalari

Dava Yili Karara Kurul Aleyhine Kurul Aleyhine Kurul Lehine Kurul Lehine
Baglanan (Kesin) (Kesinlesmeyen) (Kesin) (Kesinlesmeyen)
2013 3 - 2 1 -
2014 4 - 3 1 -
2015 - - - - -
iflas Davalari

2015 vyili sonu itibariyle, esasen hukuk davasi niteliginde olmakla beraber, takip prosediri bakimindan
farkliliklar gosterdiginden ayri bir baslk altinda izlenmesinde fayda gorilen ve Kurul tarafindan sirket ya
da araci kurumlarin iflasi veya sirket ya da araci kurum yoéneticilerinin sahsi iflasi talebi ile son 3 yillik
doénemde aciimis olan 4 dava bulunmakta olup, davalardan 1 adedi icin kabul, 1 adedi icin red ve 2 adedi
icin de yetkisizlik karari verilmek suretiyle 4’4 de karara baglanmistir.

4.6. DIGER KURUMLARLA ORTAK YURUTULEN CALISMALAR
4.6.1. Finansal istikrar Komitesi

Finansal istikrar Komitesi 08.06.2011 tarih ve 27958 Sayili mikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan 637
sayill KHK ile 4059 sayili “Hazine Mustesarliginin Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun”a ek 4 Uncl
maddesi ile dizenlenmistir. Baslica gorevleri sistemik riskin izlenmesi ve dnlenmesi ile sistemik risk
yonetimine iliskin koordinasyonu saglamak olan Finansal istikrar Komitesi’'nin 20. toplantisina
20.12.2014 tarihinde Kurulumuz tarafindan katilm saglanmis olup, toplantida belirlenen goérevler
dogrultusunda komite ¢alismalarina katki saglanmaktadir.

4.6.2. Onuncu Kalkinma Plani ve Oncelikli Déniisiim Programlari

2014-2018 dénemini kapsayan Onuncu Kalkinma Plani, 6 Temmuz 2013 tarihli ve 28699 sayili Mkerrer
Resmi Gazete’de yayimlanarak vyururlige girmis ve Ulkemizin 2023 hedefleri dogrultusunda
hazirlanmistir. 2023 hedeflerine ve Onuncu Kalkinma Planinin amaglarina ulasilabilmesi agisindan 25
adet “Oncelikli Déntisim Programlarl” tasarlanmigtir.

Onuncu Kalkinma Planinda yer alan éncelikli dénisiim programlarindan istanbul Uluslararasi Finans
Merkezi Programi’nin 2. alt bileseni olan “Finansal Uriin ve Hizmet Cesitliliginin Artirilmasi” alt bileseni
ile Onuncu Kalkinma Planinda yer alan oOncelikli dénisim programlarindan Yurtici Tasarruflarin
Arttirilmasi ve israfin Onlenmesi Programi’nin birinci alt bileseni olan “Mali Piyasa Araclariyla
Tasarruflarin Ozendirilmesi” alt bileseni baskanliginin yiriitiilmesi gdérevi Kurulumuza verilmistir.

4.6.2.1. istanbul Finans Merkezi Calismalari

Istanbul Uluslararasi Finans Merkezi (IFM) Projesi, 2007-2013 vyillarini kapsayan Dokuzuncu Kalkinma
Planinda yer almis olup; s6z konusu proje, 2010-2012 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program uyarinca,
29.09.2009 tarihli ve 2009/31 sayili Yiksek Planlama Kurulu Karariyla onaylanmis ve 02.11.2009 tarihli
ve 27364 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirliige girmistir. Bu dogrultuda hazirlanmis olan; IFM
Stratejisi ve Eylem Plani kapsaminda Piyasalar ve Enstrimanlar Komitesi baskanligi Kurulumuz tarafindan
ylruttlmis ve toplamda 22 eylem ve buna bagl 43 alt eyleme iliskin olarak; 11 eylem ve 23 alt eylem
tamamlanmistir.

Bu dogrultuda, 6 Temmuz 2013 tarihli ve 28699 sayili Mikerrer Resmi Gazete’de yayimlanarak yirurlige
giren Onuncu Kalkinma Planinda belirlenen 25 adet "Oncelikli Dénisim Programi” (ODOP) arasinda yer
alan 2014-2018 yillarini kapsayan istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Oncelikli Déniisiim Programi’nin
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Kurulumuz baskanliginda yiritilecek olan “Finansal Uriin ve Hizmet Cesitliliginin Artirilmasi” baslikli alt
bileseni kapsaminda yapilmasi gereken islemler asagida yer almaktadir:

e Finansal farkindaligin artirilmasi ve finansal egitimin yayginlastiriimasi

e Finansal aracilik sektorinin etkin isleyen bir yapiya kavusturulmasi

e Yeni piyasa ve finansal Grtnlerin gelistirilmesi

e Kurumsal yatirimci tabaninin genisletilmesi

e internet bankacilig, mobil ve subesiz bankacilik gibi alternatif dagitim kanallarinin

yayginlastiriimasi

e Faizsiz finansman araglarinin gelistirilmesi

e Odeme sistemlerinin giiclendiriimesi
“Finansal Uriin ve Hizmet Cesitliliginin Artirilmasi” alt bileseni kapsaminda 3 politika ve 25 eylem taslagi
belirlenmistir.

e Politika 1: Finansal Uriin Cesitliliginin Artiriimasi
e Politika 2: Piyasalarin ve Finansal Altyapinin Gelistirilmesi
e Politika 3: Finansal Araclarda Vergi Diizenlemelerinin lyilestirilmesi

Bu bilesen ile, istanbul'un Kiresel Finans Merkezleri Endeksinde ilk 25 icerisinde yer almasi ve
Turkiye'nin Finansal Gelismislik Endeksinde ilk 30 icinde yer almasi hedeflenmektedir.

Bu cercevede, yogunluklu olarak finansal aracilik sektorinin etkin isleyen bir yapiya kavusturulmasi, yeni
piyasa ve finansal Urlnlerin gelistirilmesi, kurumsal yatirimci tabaninin genisletilmesi, internet
bankaciligl, mobil ve subesiz bankacilik gibi alternatif dagitim kanallarinin yayginlastiriimasi, faizsiz
finansman araclarinin gelistirilmesi, vergisel sorunlarin giderilmesi, uyusmazliklarin etkin yollarla ¢ozimu
ve 6deme sistemlerinin glclendirilmesi hususlarinda eylem taslaklari hazirlanmis olup; s6z konusu
bilesen kapsaminda finansal Grln cesitliliginin arttiriimasi, piyasalarin ve finansal altyapinin gelistirilmesi
ve finansal araclarda vergi dizenlemelerinin iyilestiriimesi baslikli politikalar belirlenmistir. Tim bu
politikalarda yer alan unsurlarin hayata gecmesi ile birlikte yenilikci finans konusunda hukuki ve teknik
altyapi dinya ile rekabet edebilir dizeye getirilmis olacak, yenilik¢i finansal Grlnler 2023 hedefleri
dogrultusunda ilerlememizde énemli katki saglayacaktir.

Kurulumuz baskanhginda yuritilecek olan “Finansal Uriin ve Hizmet Cesitliliginin Artirilmasi” baslikli
bilesen kapsaminda ydritulen calismalar neticesinde;

e “Borsa Istanbul biinyesinde islem géren hisse senetleri ve ézel sektér borclanma araglarina
yénelik piyasa yapicilig sistemi hayata gecirilecektir” konulu,

e “Tlrkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu (TEFAS) yeniden yapilandirilacaktir” konulu,
e “Borsa istanbul nezdinde islem goren kira sertifikalari cesitlendirilecektir” konulu ve

e “Degisken Sermayeli Yatirim Ortakliklarina iliskin ikincil mevzuat dizenlemeleri yapilacaktir”
konulu

eylemler 2015 yili icinde tamamlanmis olup; diger eylemlere iliskin olarak da ilgili kuruluslarla isbirligi
icerisinde calismalarimiz devam etmektedir.

4.6.2.2. Yurtici Tasarruflarin Arttirilmasi ve israfin Onlenmesi Programi

Onuncu Kalkinma Plani Oncelikli Doéntsim Programlari cercevesinde Kalkinma Bakanhgi’nin
koordinatorliigiinde yiritilen calismalarda Kurulumuz “Yurtici Tasarruflarin Artirilmasi ve israfin
Onlenmesi Programi”nda “Mali Piyasa Araclariyla Tasarruflarin Ozendirilmesi Bileseni” sorumlusu olarak
Kalkinma Bakanligi ve diger isbirligi yapilacak kurum ve kuruluslarla eylem planinin hazirlanmasi
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calismalarini sirdirmektedir. Bu program cercevesinde, ylksek ve istikrarli bir bliyime dinamigi
saglamak Gzere, en givenilir ve kalici finansman kaynagi olan yurtici tasarruflarin artiriimasi, artan yurtigi
tasarruflarin Uretken yatirimlara yonlendirilmesi ve israfin azaltilmasi ve yurtici tasarruf oraninin %19’a
yukseltilmesi amaglanmaktadir.

Mali Piyasa Araclariyla Tasarruflarin Ozendirilmesi Bileseni kapsaminda 7 politika ve 27 eylem taslag
belirlenmistir.

e Politika 1: Finansal farkindaligin artirilmasi ve finansal egitimin yayginlastiriimasi

e Politika 2: Yastik alti tasarruflarin sisteme cekilmesi

e Politika 3: KligUk tasarruflarin tesvik edilmesi ve korunmasi

e Politika 4: Finansal Urln cesitliliginin artiriimasi

e Politika 5: Tasarruflarin uzun vadeli araclara kaydirilmasi

e Politika 6: Ozel sektériin finansmaninda sermaye piyasalarinin kullaniimasinin tesvik edilmesi
e Politika 7: Altin Bankacili§inin Gelistirilmesi

4.6.3. Sistemik Risk Degerlendirme Grubu

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 6362 sayili SPKn’nun 145 inci maddesi ile milga 72 inci maddesi
cercevesinde olusturulan Sistemik Risk Koordinasyon Komitesi (SRKK), Hazine Mustesarligi, BDDK, TMSF
ve TCMB tarafindan 14.04.2009 tarihinde imzalanan “Finansal Sisteme iliskin Sistemik Risk isbirligi
Protokold” ile kurulmustur.

Diger taraftan Finansal istikrar Komitesi Sistemik Risk Degerlendirme Grubu Protokoli 30.10.2012
tarihinde yururlage girmis olup, SRKK s6z konusu Protokol ile Sistemik Risk Degerlendirme Grubu (SRDG)
olarak galismalarina devam etmistir. Sistemik Risk Koordinasyon Komitesi’nin amacina paralel sekilde
SRDG, sistemik riske neden olabilecek ve finansal sistemin istikrarina yonelik tehlike olusturabilecek
muhtemel gelismelerin dnceden tespit edilebilmesi ve s6z konusu hususlara iliskin dnlem alinabilmesi
amaclyla olusturulmus olup, BDDK sorumlulugunda Kurulumuz, Hazine Mustesarligi, TCMB ve TMSF
arasinda koordinasyon ve isbirligi cercevesinde ¢alismalarina devam etmektedir.

4.6.4. Finansal Sektér Komisyonu

Finansal Sektdr Komisyonu, finansal piyasalardaki giiven ve istikrar ile gelismeyi temin etmek Uzere, bilgi
iletisimini, kurumlararasi ishirligi ve koordinasyonunu saglamak, ortak politika 6nerilerinde bulunmak ve
finans sektorinin gelecegini ilgilendiren konulara iliskin goris bildirmekle gérevlendirilmistir. ilk
toplantisini Kurulumuz ile birlikte BDDK, Maliye Bakanligi, Hazine Mustesarhigi, TCMB, TMSF, Rekabet
Kurulu, Devlet Planlama Teskilati Mistesarligi, Borsa istanbul A.S., Turkiye Bankalar Birligi ve Tirkiye
Katilim Bankalari Birligi temsilcilerinin katilimiyla 2006 yilinin Mayis ayinda yapan ve yilda en az iki kere
toplanan Komisyonun 2015 yilinda Mayis ve Kasim aylarinda yaptigi toplantilara Kurulumuz tarafindan
katihm saglanmustir.

4.7.  AVRUPA BIRLIGI (AB) UYUM CALISMALARI

Avrupa Birligi'nin Tlrkiye ile muzakerelere baslamasinin kabul edildigi 03.10.2005 tarihinden sonra
gerceklestirilen ve mizakere slreci dncesi hazirlik niteligi tasiyan tarama toplantilariile ilgili AB mevzuati
ve Tirk mevzuatinda yapilmasi gerekenler konusunda temel cerceve cizilmistir. Bu kapsamda,
Kurulumuzun mevzuat uyumu konusunda sorumlu oldugu ana konular, Sermayenin Serbest Dolasimi,
Mali Hizmetler, Sirketler Hukuku ve Ekonomik ve Parasal Politika mizakere basliklari altinda yer alan
konulardan olusmaktadir.

S6z konusu konu basliklarinda yer alan hususlarla ilgili calismalar 2015 yilinda da aktif bicimde
sirdirtlmisttr. Finansal piyasalarda gorilen hizli degisim ve AB’nin sermaye piyasasina iliskin
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dizenlemelerinin de kendi icinde strekli yenilenmesi, bu gelismelerin dizenli takibi ve yapilacak islerin
uygun zaman ve yontemle sonuclandiriimasini gerekli kilmaktadir. Bu kapsamda, Kurulumuz Strateji
Gelistirme Dairesi tarafindan Avrupa Birligi ile iliskilerin yUrttilmesi ve AB Direktifleri ile tlkemiz
dizenlemelerinin uyumlastirilmasi calismalarina yonelik olarak AB Kurumlari ve tye Ulkeler ile isbirligi ve
AB fonlarindan destek alinmasi yoluyla kurumsal kapasitenin glclendirilmesi yoninde calismalar
yaratalmektedir.

4.7.1. Mevzuat Uyum Calismalari ve Diger Kurumlarla Koordinasyon

Sermaye Piyasasi Kurulu AB mevzuat uyum calismalarini ilgili diger kurumlarla koordineli bicimde
yurtutmektedir. Bu ¢ergevede Kurulumuzca Avrupa Birligi Bakanligi basta olmak Uzere diger kurumlarla
esgldUm icinde yapilan calismalar 2015 yili icerisinde de strdurilms, Sirketler Hukuku ve Ekonomik ve
Parasal Politika konulari ile ilgili olarak Alt Komite toplantilarina katilim saglanmustir.

2015 Yili ilerleme Raporu “Tirkiye Katkisi”nin hazirlanmasi calismalarina istirak edilmis, ilerleme
Raporunda Kurulumuz faaliyet alanina giren konular degerlendirilmis, 2015 Yili Katilim Oncesi Ulusal
Ekonomik Reform Programi'na katkida bulunulmustur. Ayrica, Sirketler Hukuku faslindaki AB
mizakerelerinin hizlandirilmasi amaciyla AB Bakanhgl tarafindan yurutiimekte olan Pozitif Gindem
kapsamindaki calismalara Kurul gorev alani kapsaminda destek verilmistir. Buna ek olarak ESMA’nin
Avrupa’da menkul kiymetler ve piyasalara iliskin diizenlemelerin uygulanmasi konusundaki belirleyici
rolU dikkate alinarak ESMA ile isbirligi calismalarina devam edilmistir. Bu kapsamda, ESMA ile Kurulumuz
tarafindan Tlrk sermaye piyasasi mevzuatinca uygulanan hisse senediizahname rejiminin, Avrupa Birligi
mevzuatina esdeger sayilabilmesine yonelik olarak 2011 yilinda baslatilan ¢alisma 2015 yilinda da
sdrdirtlmustar.

4.7.2. AB Fonlarindan Yararlanmaya Yoénelik Faaliyetler

AB mevzuatina ve uygulamalarina uyum calismalarinda AB fonlarindan ve diger AB yesi tlke fonlarindan
yararlanma amaciyla calismalar yuritilmektedir. Bu cercevede AB Katilim Oncesi Mali Yardimlarindan
yararlanmak Gzere hazirlanan ve AB Komisyonu tarafindan onaylanan “Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Kapasitesinin Artirilmasi ” konulu proje galismalarina 2015 yili Eylil ayinda baslanmistir. Toplam 1,5 yil
sirede tamamlanacak olan Proje bilesenleri, temel olarak “Muhasebe ve Denetim Alaninda Egitim” ve
“SPK’'nin idari Kapasitesinin Artirilmasi ve Uygulamalarin Tesis Edilmesi”’ne yonelik faaliyetleri
icermektedir. Proje kapsaminda, muhasebe ve denetim alaninda egitimin yani sira yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu ve sonrasinda Kurulumuzca cikarilan ikincil dizenlemelerin sirekli degismekte olan AB
mevzuatina uyum dizeyinin tekrar gdzden gecirilmesi ve gerektiginde bu konuda degisiklik taslaklarinin
hazirlanmasi ve SPK personelinin ilgili AB mevzuati konusunda egitim almalari dngérilmektedir. Proje
kapsamindaki “Muhasebe ve denetim alaninda egitim” baslkl birinci bilesen; egitim programlari igin
oncelikli alanlarin tespit edilmesi, egitim materyallerinin hazirlanmasi ve Kurulumuz uzmanlarina Avrupa
Birligi'nin ilgili mevzuati hakkinda seminer ve calisma ziyaretleri araciligiyla kisa streli egitimler verilmesi
hususlarindaki aktiviteleri kapsamaktadir. Projenin “SPK’'nin idari kapasitesinin gelistirilmesi ve bu
amacla uygulama 6nlemlerin alinmasi” baslikli ikinci bileseni ise belirli konularda; AB mevzuatinin Tirk
mevzuatl ile karsilastirilmasi sonucunda gerekli hallerde uyuma yonelik mevzuat taslaklarinin
hazirlanmasi ve finansal hizmetler alaninda egitim baslkl iki temel aktiviteyi kapsamaktadir.

4.8.  ULUSLARARASI ILISKILER

Kurulumuzca sermaye piyasamizin gelismesinde uluslararasi isbirligine ve belirlenen uluslararasi ilke ve
standartlara uyuma blylk 6nem verilmektedir. Kurulumuz uluslararasi kuruluslarin gerceklestirdigi
calismalari yakindan takip etmekte ve bu calismalara katki saglamaktadir. Bu anlamda 2014 yilinda
Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari Orgiti (I0SCO), Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilati
(OECD), islam isbirligi Teskilati Ekonomik ve Ticari isbirligi Daimi Komitesi (ISEDAK) Sermaye Piyasasi
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Dizenleyicileri Forumu, islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB), Diinya Bankasi (WB) ile Avrupa imar ve
Kalkinma Bankasi (EBRD) gibi uluslararasi kuruluslarla isbirliginin yani sira bolgesel ve ikili iliskilerin
gelistirilmesi yoninde onemli faaliyetler yuritilmeye devam edilmistir. Bunlar arasinda cesitli
dUzeylerde aktif gorevler Ustlenilmesi, ortak projeler yuritilmesi, birlikte donemsel gelismelerin takip
edilmesi, iyi uygulamalarin paylasilmasi, bilgi alis-verisi gibi cesitli isbirligi mekanizmalari artarak
sirdirtlmektedir. TUm bu calismalar degisen kosullar karsisinda gerek tlkemizde gerekse gelismekte
olan Ulkelerde finansal piyasalar ile ilgili dizenleyici ve denetleyici ¢ercevenin yenilenmesi sirecinde
onemli gorilmektedir.

4.8.1. Uluslararasi Menkul Kiymet Komisyonlari Orgiitii (I0SCO)

IOSCO sermaye piyasalarindaki dizenleyici/denetleyici otoritelerin, ilgili alanlarda koordinasyon ve is
birligi saglamak, sermaye piyasalarinin yasal ve kurumsal yapisina iliskin olarak ortak uluslararasi
standartlar olusturmak ve Uyeler arasinda bilgi alisverisini olanakli kilmak amaciyla olusturduklari bir
kurulustur. 10SCO, finansal piyasalarla ilgili diger uluslararasi kuruluslarla da isbirligi icinde faaliyet
gostermekte ve alanindaki en etkin uluslararasi kurulus niteligini tasimaktadir.

Kurulumuz 1988 yilinda Gyesi oldugu 10SCO’da 2015 vili itibariyle asagidaki komite ve ¢alisma grubu
calismalarina aktif olarak istirak ederek I0SCO amac ve hedeflerinin gerceklestirilmesi yoninde politika
olusturulmasina katkida bulunmustur.

e Baskanlar Komitesi (Presidents” Committee)
e |OSCO Yonetim Kurulu (IOSCO Board)

e Biylyen ve Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (Growth & Emerging Markets Committee-
GEM)

e GEM Yonlendirme Komitesi (Steering Committee)
e Avrupa Bolge Komitesi (ERC- European Regional Committee)
e Politika Olusturucu Komiteler (Policy Committees)

e Degerlendirme Komitesi/Uygulama Komitesi (Assesment Committee/Implementation Task
Force)

e |0OSCO Cok Tarafli Mutabakati izleme Grubu (Screening Group)
e |0OSCO Cok Tarafli Mutabakati Gozetim Grubu (Monitoring Group)
e Gelisen Riskler Komitesi (Committee on Emerging Risks)

Kurulumuzun 2015 vyih icerisinde 10SCO faaliyetlerine iliskin olarak yurGtttgld calismalar asagida
Ozetlenmektedir.

I0SCO Yobnetim Kurulu

IOSCO Yonetim Kurulu,. I0SCO'nun yeniden yapilandiriimasi ¢cercevesinde 2012 I0SCO Yillik Toplantisi
sonrasinda faaliyete gecen IOSCO Yonetim Kurulu 6rgltin amaclarinin gergeklestirilmesi icin gerekli
kararlari alarak Baskanlar Komitesinin gindemine getiren, icra organi niteligindeki olusumdur.
Kurulumuz, 2014 yilinda Brezilya’da yapilan I0SCO 39. Yillik Konferansi sirasinda, Blyiyen ve Gelismekte
Olan Piyasalar Komitesi (GEM) temsilcisi olarak IOSCO Yénetim Kuruluna 2014-2016 dénemi igin secilmis
bulunmaktadir. I0SCO Yoénetim Kurulu Gyeligi ile Kurulumuz, sermaye piyasalari alanindaki uluslararasi
karar alma mekanizmalarina ve tartismalara dogrudan katiim ve katki saglama imkanini elde etmistir.
IOSCO Yonetim Kurulu’nun 2015 yilinda, Subat ayinda Seul’de, Haziran ayinda Londra’da ve Ekim ayinda
Toronto’da diizenlenen toplantilarina Kurulumuzca katilim saglanmistir.
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BiylUyen ve Gelismekte Olan Piyasalar (GEM) Komitesi

2013 yilina kadar Gelisen Piyasalar Komitesi olarak adlandirilan Komite, gelisen piyasalarin etkinligini
artirici ilkelerin olusturulmasi ve bilgi akisinin saglanmasini amaglamaktadir. Mevcut durumda 97 Uyesi
bulunmaktadir. Kurulumuz genis kapsamli olan Komitenin daha etkin ¢alisabilmesi ve yonetilebilmesiigin
daha kugUk bir yonetim takimi olarak GEM Komite Uyeleri arasinda yapilan segimlerle kurulan
Yonlendirme Komitesi (Steering Committee) lyeligini de ylrtutmektedir.

Kurulumuz 2002-2006 ve 2010-2013 dénemlerinde baskanligini da yaptigi Komite calismalarina aktif
olarak katihm saglamakta olup, 2014-2016 doénemi i¢cin GEM Yonlendirme Komitesi (Steering
Committee) Uyeligini de slirdirmektedir. GEM Komitesinde 2015 yilinda gelismekte olan menkul kiymet
piyasalarinda ylkselen riskler, piyasalarin gelismesinin dnindeki engeller, gelismekte olan piyasalarin
egitim ihtiyaclarini da iceren kapasite artirmina (capacity building) yoénelik calismalar ele alinmis;
KOBI'lerin sermaye piyasalari yoluyla finansmani calismasina katki saglanmis; kurumsal yénetim,
dijitallellesme gibi konularla ilgili yeni calismalara katihm saglanmis; giincel konularla ilgili cesitli panel
ve calistaylar dizenlenmistir.

Politika Olusturucu Komiteler

2012 I0SCO yillik konferansini takiben IOSCO’daki calisma gruplari tek bir cati altinda IOSCO Politika ve
Standart Belirleyici Komiteler adi altinda orgitlenmis olup, hélihazirda 8 adet I0SCO Politika
Olusturucu Komite bulunmaktadir. Bunlardan; Muhasebe, Denetim ve Kamuyu Aydinlatma Komitesi
(Committee on Issuer Accounting, Audit and Disclosure), ikincil Piyasalar Komitesi (Committee on
Secondary Markets), Piyasa Aracilari Komitesi (Committee on Market Intermediaries), Denetim ve Bilgi
Paylasimi Komitesi (Committee on Enforcement and Exchange of Information), Yatirm Yoénetimi
Komitesi (Committee on Investment Management), Kredi Derecelendirme Kuruluslari Komitesi
(Committee on Credit Rating Agencies) ve Bireysel Yatirimcilar Komitesi (Committee on Retail
Investors) bunyesinde Kurulumuz temsilcileri komite Uyesi olarak gorev yapmaktadir. Bu kapsamda,
2015 yil igerisinde s6z konusu yedi komitenin ¢alisma ve toplantilarina aktif katilim saglanmistir.

Diger IOSCO Galismalari

IOSCO Genel Kurulu niteligindeki Baskanlar Komitesi, IOSCO yillik konferansi sirasinda toplanmakta olup,
2015 yili Haziran ayinda Londra’da gergeklestirilen toplantiya Kurulumuzca da katilim saglanmistir. Halen
IOSCO binyesinde faaliyet gostermekte olan dort bolgesel komiteden biri olan Avrupa Bolge
Komitesi’nin Uyesi olan Kurulumuz, s6z konusu komitenin Haziran ayinda Londra’da, Eylil ayinda ise
Krakow’da yapilan toplantilarinda da yer almistir. Anilan toplantilarda; Avrupa finansal piyasalarindaki
son egilimler, 6Gnimizdeki dénemde karsilasiimasi beklenen riskler, giindemde olan politika 6nlemleri
ve dizenlemelerdeki son degisiklikler ile Avrupa bolgesinin I0SCO MMoU karsisindaki durumu ele
alinmis; 10SCO’da 0zellikle kapasite artirimi ve I0SCO 2020 hedefleri ile ilgili yurttilen calismalar
dyelerle paylasiimistir.

Menkul kiymet dizenlemelerine iliskin I0OSCO ilke ve amaglarinin uygulanmasi ve degerlendiriimesinden
sorumlu Degerlendirme Komitesi (Assesment Committee) Uyesi olmasi sebebi ile Kurulumuz, s6z konusu
komite calismalarina 2015 yilinda da katilmistir. Bu cercevede, I0SCO ilkelerinin uygulanmasina yonelik
tematik incelemeler ile Ulke incelemelerinde gérev alinmis, bu kapsamda Pakistan Ulke incelemesine
katki saglanmistir. Degerlendirme Komitesi biinyesinde ayrica, 10SCO ilkelerinin nasil uygulanacagina
dair kapsamli bir rehber olan Metodoloji Dokiimani’nin glncellenmesine iliskin calismalara katki
saglanmis, cesitli bilgi alisverislerinde bulunulmustur.

Uye Ulkeler arasinda bilgi paylasimi ve isbirligine yénelik I0SCO Cok Tarafli Mutabakatini imzalamak
talebiyle basvuruda bulunan duzenleyici kuruluslarin basvurularini inceleyerek goris olusturmakla
gorevli olan 10SCO Cok Tarafli Mutabakati ile ilgili izleme Komitesi (Screening Group) Uyeligimiz
dolayisiyla ilgili komite calismalarina katilim saglanmis bu kapsamda mutabakata Uye olmak isteyen ulke
incelemelerine katilinmis ve komite blinyesinde yiritulen teknik ¢alismalara katkida bulunulmustur.
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Gelisen Riskler Komitesi ise, piyasalarda ortaya cikan risklerin belirlenmesi, izlenmesi ve azaltiimasi i¢in
gerekli veri ve araglarin gelistirilmesi icin goérev yapmakta olup, Kurulumuz da s6éz konusu komite Gyeligi
nedeniyle 2015 yilinda Komite ¢alismalarina aktif katilimda bulunmustur. S6z konusu komiteler disinda,
IOSCO blnyesinde olusturulan bazi gorev gliclerine de Kurulumuz ayni sekilde katkida bulunmaktadir.

4.8.2. Finansal istikrar Kurulu’na (FSB) iliskin Calismalar

Finansal Istikrar Kurulu (The Financial Stability Board-FSB), ulusal diizenleyici otoriteler tarafindan
finansal piyasalarda daha etkin dlzenleme ve denetim yapilmasini ve bu dizenleme ve denetim
faaliyetlerinin uluslararasi dizeyde koordine edilmesini saglamak icin gerekli politika ve ilkelerin
belirlenmesi amaciyla Nisan 2009'da Finansal istikrar Forumu'nun (Financial Stability Forum) yerine
gecmek Uzere kurulmus olup, FSB’ye G20 Ulkelerini temsil eden kurumlar Gyedir.

FSB, finansal istikrarin korunmasi temel amaci cercevesinde, uluslararasi finansal dizenleme
reformlarinin basta G20 Ulkelerinde uygulanmasina iliskin tlke uyumlarini da takip etmektedir. FSB
Genel Kurulunda Glkemiz TCMB tarafindan temsil edilmekte olup, FSB'nin yirittigli calismalara 2009
yilindan bu yana TCMB koordinasyonunda Kurulumuzun da aralarinda bulundugu Glkemiz finansal sektor
dlzenleyici otoriteleri tarafindan destek verilmektedir. Bu kapsamda Kurulumuz gorev alani icerisindeki
konular hakkinda FSB standartlarina iliskin calismalar ylratilmektedir.

4.8.3. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD)
OECD Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurulumuz, OECD Kurumsal Yonetim ilke ve uygulamalarini gelistirme amacli calismalar yapmakta olan
OECD Kurumsal Yonetim Komitesi’'nin (OECD Corporate Governance Committee) calismalarina aktif
katilm saglamakta olup, kurumsal yonetim alaninda Ulusal Esglidim Birimi olma gorevini
sirdirmektedir. Kurulumuz, Komitenin 2015 yilinda Paris’te yapilan toplantilarinda yer almistir. OECD
Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan 2013 yilinda OECD Kurumsal Yonetim ilkelerine yénelik kapsamli
bir glncelleme calismasi baslatilmis olup, s6z konusu calisma Ulkemizin 2015 yili G20 Donem
Baskanliginin 6nceliklerinden biri olan yatirimlarin artiriimasi cabasinin bir parcasi olarak ele alinmustir.
Bu kapsamda G20/OECD Kurumsal Yonetim Forumu; Kurulumuzun ev sahipliginde Turkiye Kurumsal
Yonetim Dernegi ve Bogazici Universitesi isbirligi ile 10 Nisan 2015 tarihinde istanbul’da
gerceklestirilmistir. G20/OECD Kurumsal Yonetim Forumunda s6z konusu yenileme ¢alismalarinin yond
ve icerigi tartisilmistir. Gozden gegirilmis ilkeler Kasim 2015 G20 Antalya Zirvesine iletiimek (izere 2015
Eylil ayinda gerceklestirilen G20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari toplantisinda
sunulmustur. Ayrica, Kurulumuz ve OECD isbirliginde 2012 yilinda baslatilan "Kurumsal Yénetim, Deger
Artirma ve Ekonomik Blyime" baslkl proje de ilkelerin glincellenmesi calismalarina énemli 6lgide
somut katki saglamistir.

Kurulumuz ikinci Baskani, OECD Kurumsal Yonetim Komitesi Baskan Yardimcisi olarak secilmis olup,
Komite calismalarinda ve is programinin belirlenmesinde stratejik olarak destek vermektedir. Bu
kapsamda, komite yonetiminin (biro) calismalarina aktif katilim saglanmaktadir. Tim bunlara ilave
olarak Kurulumuz, OECD binyesindeki Finansal Piyasalar Komitesi, G20/OECD Kurumsal Yatirimcilar ve
Uzun Dénemli Finansman Gérev Giicli, Sanayi, Inovasyon ve Girisimcilik Komitesi’nin KOBI’ler ve
Girsimcilik Calisma Grubu toplantilarina da katilim saglamaktadir.

Kurulumuz OECD binyesinde faaliyet gésteren INFE'nin (Uluslararasi Finansal Egitim Ag1) yonlendirme
organi olan Danisma Komitesi'nde, karar alma organi olan Teknik Komite’de Kurul Baskan Yardimcisi
diizeyinde (iye olarak temsil edilmesinin yanisira, Kurul Baskan Yardimcimiz Kiiciik ve Orta Olcekli
Isletmeler icin Finansal Egitim Calisma Grubu’nun es baskanligini da yiritmektedir. INFE’nin bahse konu
komiteleri ve calisma grubunun 2015 vyili icinde Mayis ayinda Paris’te ve Eylil ayinda Kuala Lumpur’da
yapilan toplantilarina katilim saglanmis ayrica, es baskanligi ylrttilen ¢alisma grubunun calismalarina
katki ve destekte bulunulmustur.
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4.8.4. Dinya Ticaret Orgiiti (WTO) ve Hizmet Ticareti Genel Anlasmasi (GATS) ve Diger
Ticaret Anlasmalari

Diinya Ticaret Orgiitii Mali Hizmetler Komitesi calismalarina Kurulumuzca da istirak edilmekte olup, 2015
yillicinde de bu calismalar devam etmistir.

Bu cercevede, Ekonomi Bakanligi'nin koordinasyonunda Giiney Kore ve Singapur ile imzalanan; Pakistan,
Meksika, Peru, Ukrayna ve Rusya ile de imzalanmasi planlanan ikili Serbest Ticaret Anlasmalarina katki
saglanmistir.Diinya Ticaret Orgliti Doha miizakere turunda yasanan tikanmanin ardindan 25 WTO (yesi
arasinda surdlrilmekte olan ¢coklu Hizmet Ticareti Anlagsmasi (TISA) mizakere ¢calismalarina Kurulumuz
faaliyet alani kapsaminda katki saglanmistir.

4.8.5. islam isbirligi Teskilati Ekonomik ve Ticari isbirligi Daimi Komitesi (ISEDAK)

ISEDAK tiyelerine ydnelik olarak 2011 yilinda ISEDAK Sermaye Piyasalari Diizenleyici Kuruluslar Forumu
kurulmus, Forumun Baskanligini ve Sekretaryasini ise Kurulumuzun Ustlenmesine karar verilmistir.
Forum kapsaminda, finansal piyasalarin altyapisinin giiclendirilmesi, finansal egitim, islami finans ve tye
Ulke sermaye piyasalari dizenleyici kuruluslarinin idari kapasitesinin giglendirilmesi konularinda isbirligi
yapllmaktadir. 2012 yilindan itibaren her yil dizenli olarak Kurulumuzun ev sahipliginde istanbul'da
toplanan "ISEDAK Sermaye Piyasalari Diizenleyicileri Forumu'"nun sonuncusu 19 Kasim 2015 tarihinde
gerceklestirilmistir. Forum toplantilarinda genel olarak "Kapasite Gelistirme", "Piyasa Gelisimi", "islami
Finans" ve "Finansal Okuryazarlik" bashkh gorev giclerine iliskin Glke sunumlari ve gorev glclerinin
yapilandiriimalari ile ilgili sermaye piyasalari dizenleyici otoriteleri arasinda isbirligi olanaklari ele
alinmaktadir.

ISEDAK Baskani Sn. Cumhurbaskanimizin 30. ISEDAK Bakanlar Toplantisinda, gayrimenkul kiymetler
borsasi kurulmasindan cok biyk faydalar elde edilecegini ifade etmesi tizerine, ISEDAK izleme Komitesi
Mayis 2015 yilinda aldigi kararla, Kurulumuzdan ISEDAK kapsaminda bir gayrimenkul kiymetler borsasi
kurulmasi hususunda bir 6n calisma yapmasini talep etmistir. Bu kapsamda Kurulumuzca ISEDAK
Sermaye Piyasasi Dlzenleyicileri Forumuna dye kuruluslarin da katkilariyla hazirlanan gayrimenkul
kiymetler borsasi kurulmasi yondndeki teklifin fizibilitesini degerlendiren rapor Kasim 2015’te
istanbul’da diizenlenen 4. ISEDAK Sermaye Piyasalari Diizenleyicileri Forumuna ve 31. ISEDAK Bakanlar
toplantisina sunulmustur. Konuya iligkin ¢alismalara ISEDAK Sermaye Piyasalari Dizenleyicileri Forumu
Sekretaryasi sifati ile Kurulumuz ve ISEDAK Uye Ulke diizenleyici otoriteleriyle isbirligi halinde devam
edilmektedir.

4.8.6. islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB)

IFSB faiz icermeyen yatirim araglarini ve finansal hizmetleri tercih eden yatirimcilara yonelik uluslararasi
dizenlemeleri takip eden, dizenleyici kuruluslar ve sektor katiimcilarina yonelik standart ve rehberler
hazirlayan, glincel gelismeler ile yeni uygulamalar konusunda Uyeleri bilgilendirici seminerler organize
eden bir uluslararasi bir kurulustur. Merkezi Kuala Lumpur'da bulunan IFSB’ye Kurulumuz Agustos
2010'da yardimci Gye olarak katilmis, 2013 Nisan ayinda ise tam Uye konumuna gecmistir. 2015 yili
itibariyle Kurulumuz IFSB Teknik Komitesinde temsil edilmekte ve kamuyu aydinlatma konulu calisma
grubucalismalarina katki saglamaktadir.

4.8.7. Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD)

Kurulumuzca Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (European Bank for Reconstruction and Development -
EBRD) ile de ishirligine yonelik calismalar yuritilmektedir. Gecmis yillarda ortak yirittlen pekgok
verimli calismanin ardindan 2015 yili Kasim ayi itibariyle EBRD ile kurumsal yonetim konusunda 1 vyil
sireli bir proje baslatilmistir. Proje faaliyetleri ile Borsa istanbul’da islem géren sirketlerin kurumsal
yonetim uygulamalari ile Kurulumuzun ilgili gbzetim faaliyetlerinde etkinligin artiriimasi ve zorunlu
olmayan ilkelere dair raporlamanin iyilestiriimesi yoluyla, borsa sirketlerinin kurumsal yonetim
uygulamalarinin gelistirilmesi amaclanmaktadir.
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4.8.8. Akdeniz Menkul Kiymet Diizenleyicileri Birligi

Kurulumuz Akdenize kiyisi bulunan Ulkelerin olusturdugu Akdeniz Menkul Kiymet Duzenleyicileri
Birligi'ne (Mediterranean Partnership of Securities Regulators) Subat 2014'te Gye olmustur. Birligin 2015
yllinda Madrid’te dizenledigi Piyasanin Koétiye Kullaniimasi egitim seminerine Kurulumuzca katilim
saglanmis ve sunus yapilmistir.

4.8.9. Uluslararasi Bagimsiz Denetim Dizenleyicileri Forumu (IFIAR)

Uluslararasi Bagimsiz Denetim Duzenleyicileri Forumu (International Forum of Independent Audit
Regulators - IFIAR), temelde bagimsiz denetgi ve bagimsiz denetim kuruluslarinin kalite kontrol gozetimi
de dahil olmak Uzere kiresel dlizeyde bagimsiz denetimin kalitesinin artirilarak yatirrmcinin korunmasi
ve kamu yarari saglanmasi ortak amacinin gercgeklestirilmesi icin faaliyet gdstermek tzere 2006 yilinda
kurulmus, genis katilimli ve toplantilarina AB Komisyonu, Dinya Bankasl, Basel Komitesi ve I0OSCO'nun
da gozlemci olarak katildigi uluslararasi bir organizasyondur. Kurulumuz, 2009 yilinda gelen davet
Uzerine Uyelik basvurusu yapmis ve ayni yil Gyelige kabul edilmis olup, bu kapsamda IFIAR In 2015 vyili
icinde yapilan toplantilari ve ¢esitli calismalarina katki saglanmistir.

4.8.10. Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) ve Danisma Konseyi Uyeligi

Kurulumuzun 26.11.2014 tarihinden bu yana IASB’nin resmi danisma organi olan Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari Danisma Konseyinde (IFRS Advisory Council) Uye olarak temsili
surdurilmektedir. IASB, tUlkemizde Turkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS)
olarak kabul edilmis bulunan ve dinyada 140 Ulkede uygulanan Uluslararasi Muhasebe ve Finansal
Raporlama Standartlari’ni yayimlayan ve belirleyen uluslararasi kurulustur. IFRS Danisma Konseyi, IASB
Karar Organinin, standartlar hakkinda karar almadan 6nce danistigl resmi organ olup, standartlarin
olusturulmasi ve revize edilmesi sireclerinde buylk rol oynamaktadir. Katihm gosterilen Konsey
toplantilarinda Glkemizdeki TMS/TFRS uygulamalarinda karsilasilan uygulama sorunlari aktariimakta ve
IASB tarafindan gelecekte yiritulecek projeler ve standart hazirlik calismalarinda dikkate alinmak Uzere
Ulkemiz ihtiyac ve 6ncelikleri iletilmektedir.

4.8.11. ikili iligkiler ve imzalanan Mutabakat Zabitlari (Memorandum of Understanding-
MoU)

Diger Ulkelerdeki sermaye piyasalarinda dizenleme ve denetim yetkisine sahip kuruluslarla is birligi
cercevesinde MoU imzalanmasi icin baslatilan girisimler 2015 yilinda da strdrilmistir. Bu kapsamda,
2015 yili icerisinde Ukrayna ve Brunei sermaye piyasasl dizenleyici otoriteleri ile MoU imzalanmistir.
Boylece, Kurul tarafindan simdiye kadar toplam 35 Ulkenin dizenleyici ve denetleyici kurulusuyla ikili
mutabakat zabti imzalanmis olup, ayrica iki Glke ile (ABD ve Maldivler) de imzalanmis gérev tanim belgesi
(duzenleyici diyalog belgesi) bulunmaktadir.

Ote yandan, 08.06.2011 tarih ve 2011/61/EU sayili Alternatif Yatirm Fonu Yéneticilerine iliskin AB
Direktifi uyarinca, bilyiik cogunlugu 2013 yilinda olmak tizere Kurulumuz ile 15 AB Uye Ulkesi ve 3 Avrupa
Ekonomik Alani Ulkesinin ilgili diizenleyici otoriteleri arasinda alternatif yatirim fonlarinin gézetiminde
ishirligi ve bilgi paylasimina iliskin mutabakat zabitlari imzalanmistir.

4.8.12. Kurulumuzca Dizenlenen Uluslararasi Programlar

Kurulumuzun dyesi bulundugu organizasyonlarla ya da cesitli Ulkelerle isbirligi icerisinde egitim
seminerleri ve konferanslar diizenlenmesine 2015 yilinda da devam edilmis olup bu kapsamda asagidaki
organizasyonlar yapimistir:

e Ulkemizin dénem baskanliginda 2015 G20 giindeminin bir parcasi olarak OECD isbirliginde
istanbul’da diizenlenen “G20/OECD Kurumsal Yonetim Forumu” (Nisan 2015),

e |OSCO Gelisen Riskler (CER) Komitesi toplantisi (Nisan 2015),
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e Kurumsal yonetim konusunda EBRD ile baslatilan projenin agilis toplantisi (Kasim 2015)

e Ulkemizin 2015 G20 dénem baskanhigi faaliyetleri kapsaminda Diinya Bankasi Kiiresel islami
Finans Gelistirme Merkezi ve Borsa istanbul isbirliginde istanbul’da dizenlenen “Uzun
Dénemli Yatirimlarin Finansmani icin islami Finansi Harekete Gecirme” konulu konferans
(Kasim 2015)

e [SEDAK Sermaye Piyasalari Diizenleyicileri Forumu yillik toplantisi (Kasim 2015).

e “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Guglendirilmesi Amaciyla Teknik Yardim” konulu Avrupa Birligi
Projesi acilis toplantisi (Aralik 2015)

4.9.  LISANSLAMA FAALIYETLERI

SPKn’nun 128 inci maddesinin birinci fikrasinin (f) bendi uyarinca hazirlanan ve 14.08.2014 tarih ve
29088 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ydrirlige giren VII-128.1 sayili Sermaye Piyasasinda
Faaliyette Bulunanlar icin Lisanslama ve Sicil Tutmaya iliskin Esaslar Tebligi, sermaye piyasasi
kurumlarinda ve halka acik ortakliklarda calisanlarin mesleki yeterliliklerini, bilgi ve becerilerini tespit
etmek amaciyla vyapilacak sinavlar, bu sinavlar sonucunda verilecek lisanslar, lisanslarla ilgili
dizenlenecek egitim programlari ve lisansli personelin sicilinin tutulmasi hususlarini dizenlemektedir.

Bu amacla 2015 vyil icinde; 30-31 Mayis ve 19-20 Aralik tarihlerinde Ankara, Adana, Antalya, Bursa,
Diyarbakir, Erzurum, Gaziantep, istanbul, izmir, Kayseri, Konya ve Samsun olmak tizere 12 ilde lisanslama
sinavlari yapilmistir.

Yapilan lisanslama sinavlarinda basarili olan adaylara katildiklari sinav tlrine gbre; Sermaye Piyasasl
Faaliyetleri Dlzey 1 Lisansi, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dlzey 2 Lisansi, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Duzey 3 Lisansl, TUrev Araglar Lisansi, Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi, Kredi Derecelendirme
Lisansi, Konut Degerleme Lisansi, Gayrimenkul Degerleme Lisansi olmak Uzere 8 gesit lisans verilmistir.

Lisanslama sinavlarinda basarili sayilmak icin sinav konularinin her birinden 100 Uzerinden en az 50
alinmasi ve tim sinav konularindan alinan notlarin aritmetik ortalamasinin en az 60 olmasi
gerekmektedir.

Borsa istanbul A.S, Merkezi Kayit Kurulusu A.S, istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S, Tiirkiye Sermaye
Piyasalari Birligi ve Tirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi'nin ortakligiyla olusan Sermaye Piyasasi
Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S ile lisanslama sinavlarina yonelik islemler Kurulumuzun katkilari
ile gerceklestiriimeye devam etmektedir. Sinavlarin fiilen gerceklestiriimesinde Anadolu Universitesi ile
ishirligi yapiimaktadir.

2002-2015 yillari arasinda gerceklestirilen lisanslama sinavlarinda hak kazanilan lisans sayilarina iliskin
bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Tablo 4.18. Hak Kazanilan Lisans Sayilari (2002-2015)

Lisans Turleri

Hak Kazanilan Lisans Sayisi 2002-2015

Henlz Fiziken

TOPLAM

Toplam Aktif Lisans Alinmamis Lisans
Sayisi Sayisli Genel Toplam

Sermaye Piyasasl Faaliyetleri Dlzey 2 Lisansi 13.926 4.177 18.103
Sermaye Piyasas| Faaliyetleri Duzey 1 Lisansi 6.194 8.711 14.905
Sermaye Piyasas| Faaliyetleri Dlzey 3 Lisansi 10.093 2.969 13.062
TUrev Araclar Lisansi 6.580 2.924 9.504
Gayrimenkul Degerleme Lisansi 4.993 1.086 6.079
Kredi Derecelendirme Lisansi 2.233 1.239 3.472
Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi 2.161 1.086 3.247
Konut Degerleme Lisansi 176 553 729

Kaynak: SPL

4.10. BILGILENDIRME

Kurulumuz Bilgi Edinme Birimi’ne ulasan basvurular “sikayet, gérus ve dneriler” ile “bilgi edinme” olmak
Uzere iki bolimde ele alinmakta olup, bilgi edinme basvurulari “4982 Sayili Bilgi Edinme Hakki Kanunu”
cercevesinde 15 is gini icinde cevaplanmaktadir. Basbakanlk iletisim Merkezi (BIMER) nden
yonlendirilen basvurular da bilgi edinme birimi tarafindan koordine edilmektedir. Son 3 yil icinde
Kurulumuza gelen basvurular hakkindaki 6zet bilgi asagida verilmektedir:

Tablo 4.19. Kurulumuza Gelen Bilgi Edinme Basvurulari

Gelen Basvurular 2015 2014 2013
Sikayet, Goris ve Oneriler 1.920 3.310 2.209
Bilgi Edinme Basvurulari 755 1.355 5.124
Toplam 2.675 4.665 7.333
Kaynak: SPK

Sikayet, gorlis ve Oneriler bodlimindeki rakamlar, bu konularda Kurulumuza yapilan elektronik
basvurulari, bilgi edinme basvurulari bolimindeki rakamlar ise yazili ve elektronik basvurular
kapsamaktadir.

4.11. BILGI KAYNAKLARI

Sermaye piyasalarini ilgilendiren sosyal, ekonomik ve mali konulara iliskin yerli ve yabanci, basili ve
elektronik yayinlari derlemek, takip etmek ve hizmete sunmak amaci ile kurulmus olan bir ihtisas
katlphanesi olan Kurulumuz kitlphanesi, Kurul ici ve Kurul disi uzman ve arastirmacilara aktif olarak
hizmet sunmaktadir.

Modern bir bilgi merkezi olmasi amaclanan Kurul kiitiphanesinde, bilgiye hizli ve kolay erisim olanaklari
taniyan teknolojik gelismeler ile birlikte kullanicilara sunulan hizmetler de gelismistir. Kutliphane
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islevlerinin bilgisayar ortaminda gerceklestirilmesi ve Kurul ic ag sistemi ile kullanicilara, kendi
bilgisayarlarindan koleksiyonu tarayabilme ve elektronik yayinlara ulasabilme olanaklari saglamaktadir.

Kurulumuz kitiphanesi yaklasik 240 metrekarelik bir alanda 24 kullanici kapasiteli olup, kitiphanede 1
adet kullanici bilgisayari ve 1 adet fotokopi makinasi bulunmaktadir.

Kurul kiitiphanesinin kuruldugu 1982 yilinda 274 olan kitap sayisi, 2015 yilinda 10.564 adete ulagmistir.

2015 yil sonu itibariyle, 340 basili dergi koleksiyonu vardir. ilave olarak, “EBSCO Business Source
Corporate, “EBSCO EconlLit with Full Text” ve “Lebib Yalkin Mevbank” veri tabanlarina ve “Dinya
Gazetesi”ne elektronik abonelik bulunmaktadir. Ayrica yil boyunca Kurulumuz personeliicin deneme veri
tabanlari agilmis ve etkin olarak kullanilmistir.

Diger yandan, Kurulumuzun yayin faaliyetleri kapsaminda 2015 yil sonu itibariyle toplam yayin sayisi 213
olarak gerceklesmistir. Kurul yayinlari Gcretsiz olarak kamu kurumlari kitlphaneleri ile devlet ve vakif
Universiteleri kitliphanelerine gonderilmektedir.

4.12. EGITIM VE TANITIM FAALIYETLERI

5 Haziran 2014 tarih ve 29021 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2014/10 sayili Bagbakanlik genelgesi
ile “Finansal Erisim, Finansal Egitim ve Finansal Tiketicinin Korunmasi Stratejisi ve Eylem Planlari”
yururlige girmis olup, Finansal Egitim Eylem Plani’nin takibi ve koordinasyonu goérevi Kurulumuza
verilmistir. S6zkonusu Strateji ve Eylem Planina gbre yurUtllecek 36 adet eyleme, 44 kurum ve kurulusun
katki saglamasi dngorilmektedir.

Sézkonusu Strateji ve Eylem Planinda "Finansal Egitimle ilgili Dokiiman ve Calismalara Yonelik Ortak Bir
internet Sayfasi Olusturulmasi ve Finansal Egitim Faaliyetlerinin Sosyal Medya Yoluyla Duyurulmasi" 8
numarali eylem olarak belirlenmistir. Bu kapsamda, Genelge'nin yururlige girmesinden hemen sonra
baslatilan calismalar sonuclanma asamasina gelmis olup, hazirliklari devam eden finansal egitim internet
sitesinin 2016 yilinda yayina baslamasi 6ngorilmektedir.

2015 vyili icerisinde finansal egitim konusundaki calismalarimiza dnceki yillarda oldugu gibi hizla devam
edilmistir. Kurulumuz, Borsa istanbul A.S. Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi, istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S., Merkezi Kayit Kurulusu ve Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu isbirligi ile
yapilan “2015 Turkiye Finansal Okuryazarlik Arastirmasi” tamamlanmis ve sonug raporu hazirlanmis ve
Ozet sonuglar kamuoyu ile paylasiimistir.

Finansal egitim konusundaki ¢alismalarimiz neticesinde ¢ocuk ve genclerin finansal egitimi konusunda
uluslararasi alanda faaliyet gosteren “Child and Youth Finance International”in 9-10 Aralik 2015
tarihlerinde Londra’da dizenlenen 4. yillik zirvesinde, Tiirkiye “En iyi Ulke Uygulamasi” kategorisinde
odule layik gortulmastar.

2015 yilinda sermaye piyasalarini tanitmak ve egitim ¢cagindaki genclerden baslayarak, tasarruf ve yatirm
bilinci olusturmak amaci ile Turkiye genelindeki ortaokul ve lise 6grencilerine yonelik, Milli Egitim
Bakanligl onayl kompozisyon yarismasinin 5 incisi diizenlenmis, dereceye giren eser sahiplerine cesitli
oduller verilmistir.

2014-2015 egitim yilinda 9 Universitede sertifikali egitim programlari dizenlenmistir. Seminerlere
katilan dgrencilere SPK, Borsa istanbul ve Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nde iicretsiz egitim ve staj
imkanlari saglanmistir.

Oniimuzdeki dénemde de basta finansal egitim internet sitesinin kamu spotu yolu ile tanitimi olmak
Uzere, kadin ve ailelere yonelik egitim seminerleri, okul cagindaki cocuklara yonelik yarismalar, Gniversite
ogrencilerine yonelik egitim seminerleri gibi farkindalik faaliyetleri sirdirilecektir. Ayrica, Kurulumuz ve
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Milli Egitim Bakanligi finansal egitim konusunda ortak calismalar yapmak lzere mutabakata varmis, bu
kapsamda gerek 6grenciler, gerekse 6gretmenler icin gerekli calismalarin yapilmasi kararlastiriimistir.

Kalkinma Bakanligi'nin koordinasyonunda yurUtilen Orta Vadeli Dontsim Programlari kapsaminda
“Yurtici Tasarruflarin Artirilmasi ve israfin Onlenmesi Programi ve Eylem Plani”nin hazirlanmas
calismalarina katilinmistir.

Ayrica, Subat ve Haziran aylarinda 5’er giinliik devreler halinde, Kurulumuzun Ankara ve istanbul’daki
merkez ve temsilciliginde Universite 6grencilerine yonelik egitim seminerleri dizenlenmistir.

Tablo 4.20. Universite Ogrencilerine Yénelik Egitim Seminerlerine Basvurular

Gelen Bagvurular ‘ 2015 2014 2013 ‘ 2012 2011
Basvuru Sayisi 3332 5549 7874 5803 3889
Verilen Sertifika Sayisi 1114 1315 1185 1152 1125

4.13. BILGI SISTEMLERI VE TEKNOLOJIK ALTYAPI CALISMALARI
4.13.1. Bilgi Sistemleri incelemesi

TSE tarafindan belgelendirilmis ve ISO/IEC 27001 standardina uygun olarak kurulmus olan Bilgi Glvenligi
Yonetim Sistemi kapsaminda i¢ denetim calismalari yaratalmistir. Ayrica, portfdéy araciligi ve genel
saklama faaliyetleri kapsaminda yetki belgesi basvurusu yapan araci kurumlarin bilgi islem altyapisi
yeterliliklerinin incelenmesi ¢ercevesinde 9’u araci kurum nezdinde olmak Uzere toplam 33 inceleme
calismasi yapilmistir.

4.13.2. Sistem ve Ag Alanindaki Calismalar

Kurulumuz gereksinimleri cercevesinde, 2014 yili iceresinde sistem altyapimizin 6énemli unsurlarindan
olan sunucu, ag cihazlari ve depolama donanimlarimizin yenilenmesi ile birlikte 2015 yilinda glncelligini
ve ekonomik dmriniG tamamlamis eski altyapilarimizin devreden tamamen cikartilarak saglanan tim
servisler yeni altyapilara kontrolli ve kesintisiz olarak aktariimistir.

Ayrica, Kurul sistemleri ve kullanici donanimlarinin etkinliginin artirilmasi, bilgi giivenligi ve glincelliginin
saglanmasi amaciyla gerekliiyilestirme, bakim-onarim ve kullanici destek calismalarina devam edilmistir.

4.13.3. Uygulama Gelistirme Calismalari

2015 vyih icerisinde Kurul gereksinimleri dogrultusunda mevcut uygulamalarin bakim ve iyilestirme
cahistirmalarina devam edilmis olup gerekli gorilen yeni uygulamalar gelistirilmistir. Bu kapsamda
yaratalen calismalardan énemli olanlari sunlardir;

e Kurul evrak ve is takip sisteminde gerekli standart ve mevzuat uyum (Resmi Yazismalarda
Uygulanacak Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile e-Yazisma Teknik Rehberi) calismalari
yapilarak Elektronik Belge Yonetim Sistemi (EBYS) gelistiriimis ve tim Kurul blnyesinde
kullanima alinmistir. EBYS ile tim belgeler elektronik ortamda hazirlanip elektronik imza ile
imzalanabilmektedir.

e BIST altyapi degisikligi sonrasinda kullanima alinan SMARTS gozetim yaziliminin Kurulumuz
kullanicilarinca da kullanilabilmesi icin gerekli altyapi calismalari ve kurulumlari tamamlanarak
BIST ile es zamanh olarak ilgililerin kullanima acilmistir. Bu gecis ile birlikte Kurumuzca
gelistirilmis olan gdzetim yazilimi Cing6z’de de revizyonlar yapiimis ve sik kullanilan analizlerin
yeni BIST altyapist ile calisir hale gelmesi saglanmistir.
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e Elektronik ortamda veri ve belge alinmasi kapsaminda galismalara devam edilmistir.
e Diger kamu kurumlarindan bilgi alim ¢alismalari yapilmis ve iyilestirmeler saglanmistir.
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5. 2015 YILINDA TURK SERMAYE PIYASASI

5.1.  SERMAYE PiYASALARINA iLiSKIN 2015 YILI TEMEL GOSTERGELERI

2015 yili sonu itibariyle sermaye piyasalarina iliskin bazi biytkltkler asagidaki tabloda verilmistir:

Tablo 5.1. Sermaye Piyasasina iliskin Temel Gdstergeler

2015 2014

SERMAYE PiYASASI KANUNUNA TABI HALKA ACIK ORTAKLIK SAYIS| 514 579

BORSA ISTANBUL’DA ISLEM GOREN SIRKETLER & 416 422

Pay Piyasasi 402 386

e Yildiz Pazar (eski adi Ulusal Pazar) 117 217

e Ana Pazar (eski adi ikinci Ulusal Pazar) 184 94

e Kolektif Yatirim Urtinleri ve Yapilandiriimis Uriinler Pazari (eski adi 48 46

Kurumsal Urlinler Pazar)

- Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari 9 9

- Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar 31 31

- Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari 8 6

e Yakin izleme Pazari (eski adi Gozalti Pazari) 33 29

e Gelisen isletmeler Pazari (eski adi Gelisen isletmeler Piyasasi) 20 22

e Piyasa Oncesiislem Platformu (eski adi Serbest islem Platformu) 14 14

BORSA iSTANBUL’DA iSLEM GORMEYEN SIRKETLER 98 157
BORSA ISTANBUL SIRKETLERININ PiYASA DEGERI

(Milyar TL) 554,9 624,4

(Milyar USD) 189,8 268,5

MKK’da Bakiyeli Yatirnmci Hesap Bilgisi 4.153.676 3.999.335

-Pay senedi 1.064.754 1.081.241

-Devlet i¢ borglanma senetleri 28.058 21.441

-Ozel sektdr borglanma araglari 136.756 137.825

-Yatirim fonu 2.916.854 2.751.820

-Borsa yatirim fonu 2.773 841

-Yapilandiriimis trlnler 2.898 2.997

-Diger sermaye piyasasi araglari 1.583 618

YETKILI KURULUSLAR (Adet) 113 140

-Bankalar 41 43

-Araci Kurumlar 72 97

KOLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

-YATIRIM FONLARI (Adet) @ 473 524

-Yatirim Fonlari 431 483

-Toplam Portfoy Degerleri (Milyar TL) 39,13 36

(Milyar USD) 13,38 15,4

-Yabanci Yatirim Fonlari (Adet) 42 41

-Toplam Degerleri (Milyon TL) ® 17,8 33

(Milyon USD) 6,1 14

-EMEKLILIK YATIRIM FONLARI (Adet) 250 246

-Toplam Portfoy Degerleri (Milyar TL) 48,2 37,8

(Milyar USD) 16,5 16,2
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Platformu'nda islem géren sirket sayisi toplamidir.

(2)Borsa yatirim fonlari dahildir.

(1) Ana, Yildiz, Gelisen isletmeler, Yakin izleme ve Kollektif Yatirim Urtnleri ve Yapilandiriimis

(3)2015 yilindan itibaren tlkemizde dolasimda bulunan deger olarak verilmektedir.

(4) Halka agik olup borsada islem gérmeyenler dahil edilmistir.
(5) 3 adedi Kurulumuzca kabul edilen uluslararasi derecelendirme kurulusu, 5 adedi Kurulumuzca yetkilendirilen kurulustur. Kurulumuzca
yetkilendirilen 5 adet kurulustan 2’si hem kredi hem de kurumsal yonetim derecelendirmesi faaliyetinde bulunmaktadir.
Kaynak: SPK, MKK, Takasbank

5.2.

MENKUL KIYMET STOKLARI

-MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet) 9 9
-Aktif Toplamlari (Milyon TL)i 4427 388,2
(Milyon USD) 151,4 166,5

-GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet) ¥ 31 31
-Aktif Toplamlari  (Milyar TL) 53,1 41,6

(Milyar USD) 18,2 17,9

-GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet) ) 13 12
-Aktif Toplamlari  (Milyar TL) 2,3 1,9
(Milyon USD) 786 815

-PORTFQOY YONETIM SIRKETLERI (Adet) 51 44
-Yonetilen Portfoy Degerleri  (Milyar TL) 98,4 81,8
(Milyar USD) 33,7 35

BAGIMSIZ DENETIM SIRKETLERI (Adet) 100 92
GAYRIMENKUL DEGERLEME SIRKETLERI (Adet) 132 130
DERECELENDIRME KURULUSLARI (Adet) © 8 10

Urtinler Pazari ile Piyasa Oncesi islem

2015 yili sonu itibariyle merkezi kaydi sistemde izlenen menkul kiymetlerin tirl ve buyukliklerine iliskin
bilgiler asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Tablo 5.2. Merkezi Kaydi Sistemde izlenen Menkul Kiymet Bilgileri

Piyasa Degeri

Merkezi Kaydi Sistemde Bulunan 2015 2014 | 2013
Al [prase el (Milyon TL) (M"y?f) USD)  milyenTU) (M"y?f) USD) 1 mityon TL) (M"y‘(’f) .
Pay Senedi 563.594 192.794 640.643 274.824 511.098 239.469
-Borsada Islem Géren Paylar 226.340 77.426 248.965 106.802 195.319 91.514
-Borsada [slem Gérmeyen Paylar 337.254 115.368 391.678 168.022 315.779 147.955
Ozel Sektdr Borglanma Araci 47.196 16.145 45.288 19.428 36.109 16.918
Yatirim Fonu Katilma Payi 38.784 13.267 36.093 15.483 30.872] 14.465
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 1.598 547 1.672 717 1.455 682
Kira Sertifikalari (Kamu ve Ozel) 1.669 571 946 406 768 360
Borsa Yatirim Fonu 124 42 192 82 183 86
Devlet ic Borglanma Senetleri 185.591 63.487 210.063 90.114 183.493 85.973
Diger Menkul Kiymetler(**) 370 127 478 205) 641 300
Toplam 838.926 286.979 935.375 401.259 764.619 358.253

(*) 31.12.2013, 31.12.2014 ve 31.12.2015 tarihli TCMB doéviz satis kurlari kullaniimistir.

(**) Varliga dayali menkul kiymetler ve yapilandirilmis triinler (varantlar)

Kaynak: MKK
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Tablo 5.3. Menkul Kiymet Stok Bilgileri

Piyasa Degeri

Sistemde 2015 2014 2013

(Milyon TU) (M"y?f) USD) mtityon L) (M"y?f) USD) | (Milyon TL) [Milyon USD) (*)

Merkezi Kaydi

Bulunan Menkul Kiymet Bilgileri

. [Menkul Kiymetler 838.926 286.979 935.375 401.259 764.619 358.253
. [IMKS’de Bulunmayan DiBS'ler 255.320 87.340 234.976 100.800 223.924 104.917
IToplam Menkul Kiymet Stogu
" (1+2) 1.094.246 374.319 1.170.351 502.060] 988.543 463.170
. [MKS’de Bulunan DIBS’ler (**) 185.838 63.571 210.063 90.113 183.493 85.973
5. [Ozel Sektér Menkul Kiymetleri
[3-(2+4)] 653.088 223.408 725.312 311.146 581.126 272.279
6. [MKS’de Bulunan Borsada
islem Gérmeyen Paylar 337.254 115.368 391.678 168.023 315.779 147.954
7. (Ozel Sektér Menkul Kiymetleri
Net Toplami (5-6) 315.834 108.040 333.634 143.123 265.347 124.325
8. [Toplam Menkul Kiymet Stogu
Net Degeri (3-6) 756.992 258951 778.673 334.037 672.764 315.215

(*) 31.12.2013, 31.12.2014 ve 31.12.2015 tarihli TCMB déviz satis kurlari kullaniimistir.

(**) Kamu tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari dahil
Kaynak: MKK

Yukaridaki verilere gore, 31.12.2015 itibariyle;

e Ulkemizdeki tim menkul kiymet stogunun piyasa degeri 1.094.246 milyon TL,

e Ozel sektér menkul kiymetlerinin net piyasa degeri 315.834 milyon TL,

e Toplam menkul kiymet stogu net degeri 756.992 milyon TL,
olarak hesaplanmakta olup, 6zel sektér menkul kiymetlerinin toplam menkul kiymet stogunun net degeri
icindeki payi gegen yila gore % 1 kadar bir azalisla % 41,72 (2014: % 42,85) olarak gerceklesmistir.

5.3.  iZAHNAMESI/IHRAC BELGESI ONAYLANAN SERMAYE PiYASAS| ARACLARI

2015 yilhinda paylarinin ilk halka arzina iliskin izahnamesi onaylanan 7 ortakliktan 2 tanesinin paylari Ana
Pazar'da, 2 tanesinin paylar Gelisen isletmeler Pazar’nda ve 1 tanesinin paylari da Kolektif Yatirim
Urtinleri ve Yapilandiriimig Urlnler Pazar’nda islem gérmeye baslamistir. izahnamesi onaylanan
ortakliklardan 2 tanesinin halka arzi gerceklesmemistir.

S6z konusu halka acilmalar cercevesinde 36.730.000 TL nominal degerli paylara iliskin izahnameler
onaylanmis olup, bu paylarin 27.300.000 TL'lik kismi sermaye artirimi suretiyle, 9.430.000 TL'lik kismi
ortak satisi suretiyle halka arz edilmistir. Halka acilmalar cercevesinde gerceklestirilen pay satislariyla
toplam 96.172.500 TL tutarinda (32.898.607,74 ABD Dolari) kaynak saglanmistir.

2015 wyili icerisinde halka acik ortakhklarin nakit karsihgl gerceklestirdikleri sermaye artirimlari
kapsaminda 1.085.214.581,17 TL nominal degerli paylara iliskin izahnameler/ihrac belgeleri onaylanmis
olup, s6z konusu paylarin satisi neticesinde 2.133.733.713,20 TL tutarinda (729.905.830,12 ABD Dolar1)
kaynak saglanmistir.

2015 yilinda borclanma araglarina iliskin onaylanan izahname/ihrac belgeleri kapsaminda verilen tavan
tutari 240.736.115.083,00 TL olarak gerceklesmistir. 2015 vyili icerisinde Kurulumuzca verilen ihrag
tavanlari dahilinde 54.381.500.342,80 TL, 2014 yili igerisinde Kurulumuzca verilen ihrag¢ tavanlari
dahilinde ise 55.846.176.109,00 TL olmak Uzere 2015 yili icerisinde toplam 110.227.676.451,80 TL
tutarinda borglanma araci satisi gerceklestirilmistir.
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2014 yil sonu itibariyla TL cinsinden borc¢lanma araglarindan yurt icinde dolasimda olanlarin portféy
degeri 44,8 milyar TL seviyelerinde iken, 31.12.2015 tarihi itibariyla s6z konusu tutar 46,8 milyar TL'ye
ulasmistir.

2014 yilinda 4,8 milyar TL seviyesinde gercgeklesen kira sertifikasi ihrag tutari 2015 yilini 3,7 milyar TL
seviyesinde tamamlamistir.

Tablo 5.4. 2013-2015 Yillarinda Satilan Sermaye Piyasasi Araglari Tutarlari (Bin TL)

Yatinm
villar Pay(*) VDMK VTMK Borglanma Kira Kurulusu
y Araglari Sertifikasi | Varant/Sertifika
/Senetleri
2013 6.009.004 | 516.600 | 710.895 78.155.707 734.699 71.475 86.198.380
2014 3.347.321| 451.650 | 361.846| 117.679.731 4.836.365 68.830| 126.745.743
2015 2.229.906 -1726.710| 110.227.676 3.656.193 51.935| 116.892.420

(*) Onaylanan izahname/ihrag belgeleri kapsaminda nakit karsilig (bedelsiz ve birlesme/bolinme islemleri cergevesinde
ihrag edilen paylar harig) gerceklestirilen pay satislarindan saglanan fon tutari (Halka agik ortakliklarin ortak satislari dahil
degildir.)

Kaynak: SPK

Tablo 5.5. 2013-2015 Yillarinda Satilan Sermaye Piyasasi Araglari Tutarlari (Bin USD)

Yatirim
il Pay(*) L LALUS Bz\:gawlzlr;:]a Serl'i;;iaﬂ VaraK :E}JSl:f;ﬁka gl
/Senetleri
2013 2.815.445| 242.047 | 333.081 | 36.618.895 344.234 33.489 40.387.191
2014 1.435.940 | 193.750 | 155.225| 50.482.489 2.074.714 29.527 54.371.645
2015 762.804 -1 248.592 | 37.706.591 1.250.707 17.766 39.986.461

(*) Onaylanan izahname/ihrag belgeleri kapsaminda nakit karsiligi (bedelsiz ve birlesme/bolinme islemleri ¢ergevesinde
ihrac edilen paylar harig) gerceklestirilen pay satislarindan saglanan fon tutari (Halka agik ortakliklarin ortak satislari dahil
degildir.)

(**) 31.12.2015, 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihli TCMB doviz satis kurlari kullaniimistir.
Kaynak: SPK

5.4. KOLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI
5.4.1. Yatinm Fonlan

01.07.2014 tarihinde yurirlige giren 111-52.1 sayili Yatirrm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi ile yatirm
fonlarinin semsiye fon olarak kurulmasi ve fonlarin semsiye fona bagl alt fon olarak olusturulmasi
zorunlu tutulmustur. Bu kapsamda, belirli sartlari saglayan mevcut yatirim fonlarina ise 01.07.2015
tarihine kadar ilgili dizenlemeye uyum saglanmasi icin stre verilmis olup, bu kapsamda 2015 yilinda
yatinim fonlarinin kuruculugu portféy yonetim sirketlerine devredilmis, portfoy yapilari ve unvanlari Ill-
52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’ne uyumlu hale getirilmistir.
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2015 yih sonu itibari ile mevcut olan yatirim fonu tlrleri ise Borglanma Araclari Fonu, Kisa Vadeli
Borglanma Araclari Fonu, Para Piyasasi Fonu, Hisse Senedi Fonu, Hisse Senedi Yogun Fon, Katihm Fonu,
Degisken Fon, Serbest Fon, Garantili Fon, Koruma Amacli Fon, Fon Sepeti Fonu ve Borsa Yatirm
Fonu’dur.

Turkiye’de 2015 yili sonu itibariyle;
e 431 adet yatirim fonu,
e 42 adet yabanci yatirim fonu,
e 11 adet borsa yatirim fonu olmak Uzere
toplam 484 adet yatirim fonu alim satima konu olmaktadir.

Yatirim fonlarinin portféy blytkliklerine gére tirlerinin dagilimina bakildiginda; borsa yatirim fonlari
hari¢ olmak Uzere toplam portfoy blyuklGginin %48,7’sini borglanma araglari fonlari, %30,68'ini para
piyasasl fonlari olusturmaktadir. Hisse senedi fonlari ise toplam portfoy buyUklGginin %3,6’sini
olusturmaktadir.

Grafik 5.1. Yatinm Fonlarinin Portfoy Blyukligtne Gére Turlerinin Dagilimi

Hisse Senedi Fonu Diger
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Kaynak: SPK, Takasbank

Ilki 1987 yilinda kurulan yatirim fonlarinin toplam portféy degerleri, 2015 yilinda bir &énceki yila gére TL
bazinda %8,7 oraninda artarak 36 milyar TLU'den 39,13 milyar TL'ye ylkselirken, ABD Dolari bazinda
%13,1 oraninda azalarak 15,4 milyar ABD Dolari’'ndan 13,38 milyar ABD Dolari’na gerilemistir.

Yatirim fonlarinin 2015 yil sonu itibariyle portféylerinin dagihmi su sekilde gerceklesmistir:
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Grafik 5.2. Yatirim Fonlarinin Portfdylerinin Dagilimi
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Kaynak: SPK, Takasbank

Tablo 5.6. Yatirim Fonlarinin Toplam Portféy Dagilimi (%) (*)

Portfoy Toplam

Kamu Ozel Sektor
Bor¢lanma Borglanma Bgirjjs:ilra Degeri
A Araglari (Milyon £)  (Milyon S)
2011 23,38 0,37 46,69 16,83 3,59 9,14 30.219 16.009
2012 20,03 0,45 38,38 28,45 4,94 7,75 29.746 16.745
2013 16,97 0,69 29,19 36,50 5,38 11,27 30.082 14.130
2014 11,10 1,34 20,26 49,79 5,37 12,14 36.003 15.444
2015 13,31 4,97 15,92 47,45 4,92 5,22 39.128 13.384

(*) Borsa yatirim fonlari dahildir.

Kaynak:SPK, Takasbank

Emeklilik Yatirim Fonlar

Turkiye'de bireysel emeklilik sistemi 2003 yilinda faaliyete gecmistir. 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
yapilan sistem degisikligi ve bireysel emeklilik sistemi katilimcilarina katilma paylarinin %25’i oraninda
kamu katkisinin verilmesi uygulamasi sonucunda Emeklilik Gozetim Merkezi (www.egm.org.tr) verilerine
gore sistemdeki katilimci sayisi 1 Ocak 2015- 31 Aralik 2015 déneminde 2014 yil sonuna gore yaklasik 1
milyon artisla 2015 yil sonunda 6 milyon katilimciyr asmistir.
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2015 yili sonu itibariyle faaliyette olan emeklilik fonu sayisi 250’dir. S6z konusu fonlarin portfoy degeri
48,2 milyar TL, toplam degeri ise 47,9 milyar TL'dirl. Emeklilik yatirim fonlarinin portféy biyukliklerine
gore tlrlerinin dagilimina bakildiginda, emeklilik yatirim fonlari icinde en blyilk fon portféy degerine
sahip olan fon tirl olarak %29 ile Esnek Emeklilik Yatirim Fonlari birinci sirayi alirken, %27,36 ile TL
cinsinden Kamu Borg¢lanma Araglari Fonlari ikinci sirada yer almaktadir.

Grafik 5.3. Emeklilik Yatirim Fonu Tirlerinin Fon Toplam Degeri Dagilimi
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Kaynak:SPK, Takasbank

Borsa Yatirim Fonlari

Borsa yatirim fonlarina iliskin diizenleme 2004 yilinda yapilmis olup, buna gére bu fonlar katilma paylari
borsa pazarlarinda islem goren, fonun olusturulma sirecine dogrudan katilan vyetkilendirilmis
katilimcilarin fon portfoylinin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portféyde yer alan menkul kiymet
ve nakdi bir araya getirerek karsiliginda fon katilma pay alabildigi ya da s6z konusu kurumlarin en az
asgari islem birimine tekabul eden fon katilma paylarini saklamaci kurulusa iade edip karsiliginda fonun
icindeki menkul kiymetlerin payina disen kismini alabildigi, riskin dagitilmasi ilkesi ve inancli mulkiyet
esaslarina gore portfoy isletmek amaciyla kurulan malvarliklaridir.

2015 yil sonu itibariyle ise halka arz edilmis ve Borsa istanbul biinyesindeki Kolektif Yatirim Uriinleri ve
Yapilandiriimis Uriinler Pazari’nda islem géren ve toplam degeri 124 milyon TL (2014: 192 milyon TL)
olan 11 (2014: 15) adet borsa yatirim fonu bulunmaktadir.

L Emeklilik fonlarinda toplam deger (portfoy degeri+alacaklar-borglar) seklinde hesaplandigindan, toplam deger portféy
degerinden dusik gerceklesebilmektedir.
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Fon Sepeti Fonlari

Fon sepeti fonlari (Funds of Funds) degisik fon yonetim stratejilerinin sagladigl getiri avantajlarindan
yararlanilmasi amaciyla, diger yatirim fonlarinin katihm paylarini portfoylerine almak suretiyle faaliyet
gostermektedir. 2015 yili sonu itibariyle 12 (2014: 7) adet fon sepeti fonu bulunmakta olup, bunlarin
toplam degeri 160,7 milyon TL'dir (2014: 51 milyon TL).

Garantili Fonlar

Garantili fonlar, baslangi¢c yatirrminin belirli bir bolimintn, tamaminin ya da baslangi¢ yatiriminin
Uzerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde belirli vade ya da vadelerde
yatirimciya geri édenmesinin, uygun bir yatirim stratejisine ve garantor tarafindan verilen garantiye
dayanilarak taahh(t edildigi fonlardir. 2015 yilinda goézlemlenen dalgali piyasa kosullari sebebiyle yil sonu
itibariyle garantili fon (2014: 20) bulunmamaktadir.

Koruma Amacl Fonlar

Koruma amacgli fonlar, baslangic¢ yatiriminin belirli bir béliminin, tamaminin ya da baslangic yatirminin
Uzerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde belirli vade ya da vadelerde
yatirimciya geri 6denmesinin, uygun bir yatirim stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi cercevesinde
amaclandigi fonlardir. 2015 yil sonu itibariyle 9 (2014: 33) adet koruma amacli fon bulunmakta olup, bu
fonlarin toplam degeri 158 milyon TL'dir (2014: 161 milyon TL).

Serbest Yatirim Fonlari

Serbest yatirim fonlari, katilma paylari sadece nitelikli yatirnmcilara satiimak Gzere kurulmus olan
fonlardir. 2015 yili sonu itibariyle 59 (2014: 37) adet serbest yatirim fonu bulunmakta olup, bu fonlarin
toplam degeri 2,03 milyar TL'dir (2014: 922 milyon TL).

5.4.2. Yatirnm Ortakliklari

Turkiye’de menkul kiymet yatinm ortakliklari, gayrimenkul yatirim ortakliklari ve girisim sermayesi
yatirim ortakliklari olmak Gzere 3 tir yatirim ortakligi faaliyet gdstermektedir.

5.5.2.1. Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar

Sermaye piyasalarimizda 2015 yili sonu itibariyle 9 adet yatirim ortakhg faaliyet gdstermektedir. Bu
ortakliklarin piyasa degeri 250 milyon TL (85,5 milyon ABD Dolari)’dir. Yatirnm ortaklklarinin
portfoylerinde %47 ile 6zel sektdr borglanma araglari, %22 ile ortaklk paylari ve %17 ile kamu borglanma
araclari basta gelen yatirim araglaridir.

5.5.2.2. Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari

Paylari Borsa istanbul’da islem goren gayrimenkul yatinm ortakliklari, gayrimenkullere, gayrimenkule
dayall sermaye piyasasi aracglarina, gayrimenkul projelerine, gayrimenkule dayali haklara ve sermaye
piyasasl aracglarina yatirim yapabilmektedir. 2015 yil sonu itibariyle toplam piyasa degeri 21,5 milyar TL
(7,3 milyar ABD Dolari) olan 31 adet gayrimenkul yatirim ortakligi faaliyet gdstermektedir.

5.5.2.3. Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakliklari

Paylari Borsa istanbul’da islem goren girisim sermayesi yatirim ortakliklari, sermayelerini esas olarak
girisim sermayesi yatirimlarina yoneltmektedirler. 2015 yil sonu itibariyle toplam 13 adet girisim
sermayesi yatirim ortaklig| faaliyet gdstermekte olup, bunlardan borsada islem goren 8 adedinin toplam
piyasa degeri 1,3 milyar TL (445 milyon ABD Dolari) tutarindadir.

5.4.3. Portfdy Yonetim Sirketleri

2015 yili sonu itibariyle sermaye piyasasinda faaliyet gosteren 51 (2014: 40) adet portféy yonetim sirketi
bulunmaktadir. Bu sirketlerin yonettigi portféy blytkligt 98,4 milyar TL olup, 2014 yilina gére %20
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oraninda artis gostermistir (2014: 81,8 milyar TL). 2015 yilinda yoénetilen portfoyin %88,6’s1 (2014:
%90,5) kolektif bazda, %11,4’0 bireysel (bireysel ve tizel) bazda (2014: %9,5) yonetilmektedir.

5.5.  YATIRIM KURULUSLARI

2015 yili sonu itibariyla sermaye piyasalarimizda faaliyet gdsteren, 72 araci kurum ve 41 adedi banka
olmak Uzere toplam 113 yatirim kurulusu bulunmaktadir. Ayrica 19 adet araci kurumun faaliyetleri gegici
olarak durdurulmus durumdadir.

2015 yili sonu itibariyla, araci kurumlarin, yatirim bankalarinin ve ticari bankalarin, Kurul iznine tabi
olarak gerceklestirebildikleri faaliyetlere iliskin yetki ve izin belgeleriyle ilgili bilgiler asagida
verilmektedir:

Tablo 5.7. Yatinm Kuruluslarinin Faaliyet Belgeleri

Yatirim,
o Aracl Kalkinma ve .
Belgenin Turl Ticari Bankalar
Kurumlar Katilim

Bankalari

Dar Yetkili Araci Kurum Yetki Belgesi 4 = -

Kismi Yetkili Araci Kurum Yetki Belgesi 18 = -

Genis Yetkili Araci Kurum Yetki Belgesi 50 - -

Banka Yetki Belgesi - 13 28

Kaynak: SPK

Araci kurumlar, Ulke capinda merkez disi 6rgltleri vasitasiyla faaliyet gostermekte olup, 2015 yil sonu
itibariyla 3312 adet sube ve 86 adet irtibat blirosunda hizmet vermektedirler.

6362 sayili SPKn sonrasinda hazirlanan ve 11.07.2013 tarihli ve 28704 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
111.37.1 sayili “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi”
01.07.2014 tarihinden itibaren yururlige girmis olup, yatirim kuruluslarina mevcut faaliyet izinlerini yeni
Tebliglere uygun olarak yenilemek Gzere 01.07.2015 tarihine kadar Kurul’a basvurmalari igin sire
verilmistir. Bu kapsamda, yetki belgelerinin yenilenmesi strecinde 72 araci kurum ve 41 bankanin
mevcut yetki belgeleri iptal edilmis ve yeni dizenlemeler kapsaminda 4 adet “Dar Yetkili Araci Kurum
Yetki Belgesi”, 18 adet “Kismi Yetkili Araci Kurum Yetki Belgesi” ve 50 adet “Genis Yetkili Araci Kurum
Yetki Belgesi” ve 41 adet “Banka Yetki Belgesi” verilmistir. S6z konusu yatirim kuruluslari 01.01.2016
tarihi itibariyle yeni yatirim hizmet ve faaliyetleri cercevesinde yetkilendirilmis olup; asagidaki tabloda
yetki belgeleri donldsim kapsaminda yenilenen yatirim kuruluslarinin faaliyet izni basvurulari sonucunda
Kurul iznine tabi olarak gerceklestirebildikleri faaliyetlere iliskin yetki ve izin belgeleriyle ilgili bilgilere yer
verilmektedir:

2 Yeni diizenlemede araci kurumlarin merkez disi érgiitleri sube ve irtibat birosu olarak belirlenmis olup, acentelik sistemi
kaldirilmistir.
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Tablo 5.8. Yeni Diizenlemeye Gére Verilen Yatirim Hizmet ve Faaliyeti Yetki Belgeleri

Yatinm, Kalkinma ve Katilim

Belgenin Turi Araci Kurumlar Bankalar: Ticari Bankalar
Emir iletimine Aracilik 11 4 19
islem Aracilig 67 10 20
Portfoy Araciligl Faaliyeti 48 12 27
Bireysel Portfoy Yoneticiligi 44 1
Yatirim Danismanhgi 50 2 -
Halka Arza Aracilik Faaliyeti 49 4 -
o Aracilik Yuklenimi 35 3 -
e En lyi Gayret Araciligi 49 4 -
Saklama Hizmeti 68 13 27
e Genel Saklama 2 12
e Sinirli Saklama 68 13 27

Kaynak: SPK

5.6.  PAY PIYASASINDAKI GELISMELER
5.6.1. Pay Piyasasi ve BIST 100 Endeksi

2014 yilin1 85.721 puanla kapatan BIST 100 Endeksi 2015 yil sonunda bir disls trendine girerek 2015
yilin1 %19,5 disUsle 71.727 puanla kapatmistir. Ayni sekilde BIST Pay Piyasasi islem hacmi TL bazinda 871
milyar TL'den 1,025 trilyon TL'ye ylkselmis ancak, ABD Dolari bazinda ise kur etkisinden dolayi 398,3
milyar ABD Dolari’dan 381,7 milyar ABD Dolarina gerilemistir. BIST islem hacminde bir dnceki yila gore
TL bazinda %17,6 oraninda artis ancak, ABD Dolari bazinda ise %4,2 oraninda azalis gbzlemlenmektedir.

Grafik 5.4. BIST 100 Endeksi ve islem Hacmi (2011-2015)
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Kaynak: BIST
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Grafik 5.5. BIST-100 Endeksi ve islem Hacmi (2015 yili 3’er Aylik Bazda)
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Kaynak: BIST

2015 yihinda BIST 100 Endeksi; yilin ilk ¢eyreginde en dusik olarak 80.846 puana kadar gerilemis,
sonrasinda Haziran’a kadar bir toparlanma gdstermistir. Bununla birlikte Temmuz ayindan itibaren yil
sonuna kadar disUs yasamis ve Aralik ayinda 71.727 seviyesine gerilemistir. 2015 yili genel olarak
degerlendirildiginde, aylik ortalama islem hacminin 85.489 milyon TL oldugu, en yiksek islem hacminin
100.994 milyon TLile Aralik ayinda, en disulk aylik islem hacminin ise 66.038 milyon TL ile Agustos ayinda
gerceklestigi gorilmektedir.

5.6.2. Borsa istanbul Kotunda Bulunan Sirketlere iliskin Temel Géstergeler
Paylari Borsa istanbul’da islem géren ortakliklara iliskin veriler asagidaki tabloda yer almaktadir:
BISTECH ile birlikte Pay Piyasasi’ndaki pazar yapisi asagidaki sekilde degismistir.

e Yildiz Pazar (eski adi Ulusal Pazar): Halka aclk piyasa degeri 100 milyon TL'nin Gzerinde olan
sirketler ve BIST 100 sirketler,

e Ana Pazar (eski adi ikinci Ulusal Pazar): Halka acik piyasa degeri 100 milyon TL’nin altinda olan
sirketler,

e Gelisen isletmeler Pazari (eski adi Gelisen isletmeler Piyasasi): Gelisme ve biyime
potansiyeline sahip, halka acik piyasa degeri 25 milyon TL'nin altinda olan sirketler(25 milyon
TL kriteri ilk defa halka arz edilen sirketler icin gecerli olup, mevcut sirketler arasinda halka
acik degeri 25 milyon TL'nin altinda ve Ana Pazarda islem goren sirket olabilmektedir.)

e Kolektif Yatinm Uriinleri ve Yapilandiriimis Uriinler Pazari eski adi Kurumsal Uriinler Pazari):
Menkul kiymet yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirim ortakliklar ve girisim sermayesi
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yatirim ortakliklari paylari ile borsa yatirim fonlari katiima belgeleri, araci kurulus varantlari ve
sertifikalar,

e Yakin izleme Pazari (eski adi Gozalti Pazari): Paylari izleme ve inceleme kapsamina alinan
sirekli gbzetim ve denetim ortaminda olan sirketler,

e Nitelikli Yatinimci islem Pazari (yeni olusturuldu): Halka arz olmadan sadece nitelikli
yatirimcilara ihrag yapan sirketler,

e Piyasa Oncesi islem Platformu (eski adi Serbest islem Platformu): Halka acik statiide olup,
paylari Borsada islem goérmeyen sirketler arasindan sadece SPK tarafindan karar verilen
sirketlerin paylari

islem gormektedir.

Tablo 5.9. Paylari Borsada islem Géren Ortaklik Sayisi (31.12.2015)

Borsa istanbul’da islem Géren Ortaklik Sayisi

Yildiz Pazar 117
Ana Pazar 184
Gelisen isletmeler Pazari 20
Yakin izleme Pazar 33
Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazari (*) 48

Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar 9

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari 31

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar 8
Nitelikli Yatirimci islem Pazari -
TOPLAM 402
Piyasa Oncesi Islem Platformu 14
PAY PiYASASI TOPLAMI 416

(*) BIST'te islem goren 13 adet borsa yatirim fonu bulunmakta olup, bunlar ortaklik olmadigi icin ilgili oazar
ve genel toplam dahil edilmemistir.

Kaynak: BIST

Ayrica Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandiriimis Uriinler Pazar’nda yil icinde 13 adet borsa yatirim fonu
ile farkli dayanak varliklara ve vadelere sahip toplam 3.145 varant islem gormustar.
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Tablo 5.10. Paylar BIST’te islem Géren Sirketlere iliskin Temel Géstergeler

BIST'te islem Goéren Sirketler

‘ Yilr ‘ islem Géren Toplam Nominal Toplam Piyasa Kapitalizasyonu (2
Sirket Sayisi (1) | Sermaye (Milyon TL) (Milyon TL) )
2011 373 89.274 381.152 201.924 11,9 115,8
2012 395 96.634 550.051 309.644 12,5 113,1
2013 405 103.179 503.668 236.586 10,2 161,8
2014 401 104.540 624.369 268.511 14,4 139,5
2015 395 104.657 554.880 189.813 14 183,5

(1) 2015 yilina kadar verilerde eski adiyla Gelisen isletmeler Piyasasinda ve Serbest islem Platformu’nda islem géren sirketlerin verileri hari¢ iken
2015 yilindaki BIST’in yeni pazar yapilanmasiyla birlikte Gelisen isletmeler Pazari ve Piyasa Oncesi islem Platformu’nda islem géren sirketler dahil
edilmistir.

(2) Toplam nominal sermaye, ilave kotasyon islemleri henliz tamamlanmamis olan son sermaye artirim tutarlarini da icermektedir.
(3) Aylik hareketli ortalama (islem hacmi/Piyasa kapitalizasyonu) orani.
Kaynak: BIST

Borsa istanbul’da islem géren sirketlerin toplam piyasa degeri 2014 yili sonunda 624,4 milyar TL (268,5
milyar ABD Dolari) diizeyinde iken, 2015 yil sonu itibariyla 554,9 milyar TL'ye (189,8 milyar ABD Dolarina)
dusmustirs. Bu sirketlerin fiyat/kazang orani %14, islem gérme orani ise %183,5'dir.

Borsa istanbul’'un 2015 yili piyasa kapitalizasyonunda 2014 yilina gére TL bazinda %13, ABD Dolari
bazinda ise %29,5 oraninda disUs gézlemlenmektedir.

8 2015 vyilina kadar verilerde eski adiyla Gelisen isletmeler Piyasasinda ve Serbest islem Platformu’nda islem géren sirketlerin
verileri hari¢ iken 2015 yilindaki BIST’in yeni pazar yapilanmasiyla birlikte Gelisen isletmeler Pazari ve Piyasa Oncesi islem
Platformu’nda islem goren sirketler dahil edilmistir.
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Grafik 5.6. Piyasa Kapitalizasyonu
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Kaynak: BIST

5.6.3. Gelisen isletmeler Pazari

Gelisme ve blyUme potansiyeline sahip sirketlerin sermaye piyasalarindan fon saglamak amaciyla ihrag
edecekleri menkul kiymetlerin islem gorebilecegi seffaf ve dizenli bir ortam yaratmak amaciyla Borsa
istanbul biinyesinde ayri bir piyasa olarak Gelisen isletmeleri Pazari (GIP) kurulmustur.

Borsa Istanbul GIP verilerine bakildiginda, 2013 yilinda 2.157,79 milyon TL olan islem hacmi; 2014 yilinda
%9,7 oraninda azalarak 1.947,88 milyon TL'ye dismis, 2015 yilinda ise %55 oraninda dlserek 878,52
seviyesine gelmistir. Diger yandan 2013 yilinda 20 adet olan GiP’te islem goren sirket sayisi 2014 yilinda
22'ye cikmis, 2015 yilinda ise tekrar 20'ye dismdstar.

Tablo 5.11. Gelisen isletmeler Piyasasina iliskin Veriler

islem Hacmi (Milyon TL) Piyasa Degeri (Milyon TL) Sirket Sayisi
2011 461,39 110,3 2
2012 1.306,05 387,1 11
2013 2.157,79 583,2 20
2014 1.947,88 936,97 22
2015 878,52 711,89 20

‘Kaynak: BIST
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Yabanci Yatirimcilarin Pay Senedi islemleri

Borsa istanbul’da islem goéren sirketlerin halka acik kismi icin yabanci yatirimcilara ait paylarin
saklamadaki toplam paylara ait oraninin 2011-2015 vyillari arasindaki donemde %62-%66 araliginda
gerceklestigi gériilmektedir. 2015 yilinda bu oran bir dnceki yila gére %0,2 puanlik bir azalisla %63,69*
olarak gerceklesmistir.

Grafik 5.7. Yabanci Yatirimcilarin Saklama Bakiyeleri
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Kaynak: MKK

Borsa istanbul’da yabanci yatirimer hesabina yapilan islemlerin toplam islem hacmine orani yil icinde
ortalama %21,94 olarak gorilmus olup; yilin ilk ceyreginde ise %23,15 oranla diger ¢eyreklere gore daha
yUksek seyretmistir. En ylksek olarak Mart ayinda toplam islem hacminin % 25,97’si, Nisan ayinda ise en
dustk olarak toplam islem hacminin %19,77’si yabanci yatirimcilar tarafindan gergeklestirilmistir.

4 Bu veri MKK tarafindan ginlik olarak veri yayin kuruluglarina verilen ve BIST 2. seans agirlikl ortalama fiyati
Uzerinden hesaplanmistir.
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Grafik 5.8. Borsa istanbul Pay Piyasasi Yabanci Yatirimci islem Hacimleri
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Kaynak: BIST

Yabanci islem Hacmi verilerinde hem alim hem satim tarafi verileri dahil edilmistir. Ancak toplam islem
hacmi hesabinda islemlerin her iki tarafi degil de tek tarafli islemler hesaplamaya dahil edildiginden
“Yabancrislem hacmi orani” yabanci islem hacminin, toplam islem hacminin iki ile ¢carpiimasiyla bulunan
degere bollinmesiyle hesaplanmistir.

5.7. BORCLANMA ARACLARI PIYASASINA iLiSKIN GELISMELER VE PiYASA BUYUKLUKLERI

Borglanma Araclari Piyasasi'nda, Turk Lirasi ve doviz 6demeli ihrag¢ edilmis borclanma araglari, menkul
kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayall borglanma araclari, kira sertifikalari, Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi tarafindan ihrac¢ edilen likidite senetleri ile Borsa Yonetim Kurulu tarafindan islem
gérmesine karar verilen diger sermaye piyasasi araglari islem gorebilir.

Borglanma Araclari Piyasasi’nda islemler Kesin Alim-Satim Pazari, Repo-Ters Repo Pazari, Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazari, Bankalararasi Repo Ters Repo Pazari, Pay Senedi Repo Pazari, Nitelikli Yatirimciya
Ihrac Pazari ile Uluslararasi Tahvil Pazar’nda gerceklestiriimektedir.
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Tablo 5.12. Bor¢lanma Araclari Piyasasi islem Hacimleri

2012

Kesin Alim ve Satim Pazari

Milyar TL 478 357 404 320 249
Milyar USD 291 200 215 147 94
Repo-Ters Repo Pazari

Milyar TL 2.903 3.718 3.129 2.795 2.931
Milyar USD 1.744 2.077 1.655 1.280 1.087
Nitelikli Yatinmciya Ihrag Pazari

Milyar TL 0,279 1,184 1,49 1,74 0,63
Milyar USD 0,151 0,663 0,78 0,79 0,24
Bankalararasi Repo Ters Repo Pazari

Milyar TL 732 2.742 3.344 4.509 7.067
Milyar USD 408 1.531 1.742 2.057 2.563
Kamu ve Ozel Kira Sertifikalari Pazari (*)

Milyar TL - 0,030 0,670 1,130 1.339
Milyar USD - 0,020 0,35 0,520 458
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari

Milyar TL 8 20 19 18
Milyar USD 5 11 9 7
TOPLAM

Milyar TL 4121 6.828 6.898 7.645 10.267
Milyar USD 2.448 3.814 3.624 3.493 3.751
GUNLUK ORTALAMA

Milyar TL 16,3 26,9 27,6 30,5 40,6
Milyar USD 9,7 15,1 14,4 13,9 14,8
(*) Kamu ve 6zel sektor kira sertifikalarina ait 6zel bir Pazar bulunmamakta, BIST blinyesinde Kesin Alim Satim Pazari’'nda
islem gérmektedir.

Kaynak: BIST

Borclanma Araglari Piyasasinda islem hacmi 2015 yilinda 10.267 milyar TL'ye (3.751 milyar ABD Dolari)
ulasmistir. 2015 yili rakamlarinda bir 6nceki yila gore Turk Lirasi bazinda %34,2 oraninda , ABD Dolari
bazinda ise %7,3 oraninda artis meydana gelmistir.

GUnluk ortalama islem hacmi ise 2015 yilinda TL bazinda %33,1 oraninda artarak 40,6 milyar TL, ABD
Dolari bazinda ise %6,4 oraninda artarak 14,8 milyar ABD Dolari olarak gerceklesmistir. Islemlerin
dagilimina bakildiginda, agirhigin %68,8 ile Bankalararasi Repo Ters Repo islemlerinde oldugu

gorilmektedir.

2015 yilinda borsa disinda gerceklestirilen ve borsaya tescil edilen islemlerin glnlik ortalama islem

hacmi 1,27 milyar TUdir. 2015 yilinin son ceyreginde 16,7 milyar TL olarak en yiksek BIST ginlik
ortalama islem hacmi gerceklesmis olup; 6te yandan, borsa disi glinlik ortalama islem hacminde 2015
yilinin ikinci yarisinda dusls gorilmektedir.

5.8.  VADELI iSLEM VE OPSIYON PiYASASINA iLiSKIN GELISMELER

ViOP’ta islem gdren sermaye piyasasi araclarina iliskin veriler asagidaki tabloda yer almaktadir:
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Tablo 5.13. VIOP islem Hacmi Bilgileri (2015) (*)

Miktar (Adet) Hacim (TL) Ort. Acik Pozisyon
Endeks 46.748.462 463.143.428.368 272.564
Faiz - - -
Déoviz 38.406.775 107.804.723.794 361.668
Emtia (Altin dahil) 1.476.001 1.463.303.643 31.155
Enerji 25.934 301.141.309 639
Pay Senedi 3.590.957 2.279.103.585 208.006
Borsa Yatirim Fonu 6.087 14.194.833 86
Genel Toplam 90.254.216 575.005.895.531 874.118

(*) Pozisyon kapamalar dahil edilmistir.

(**) Altin vadeli islem sozlesmelerinin sozlesme blyukligli 16.06.2014 itibariyle 1 gr'a indirilmistir.
Kaynak: BIST

2015 yilinda 90.254.216 adet islem miktari, 575 milyar TL islem hacmi gerceklesmis olup; s6z konusu
veriler 2014 yili ile kiyaslandiginda islem miktarinda %52,5, TL bazinda islem hacminde ise %32 oraninda
artisi ifade etmektedir.

59.  KIYMETLI MADENLER VE KIYMETLi TASLAR PiYASASINA iLiSKiN GELISMELER

2015 yilinda BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’na iliskin veriler asagidaki tabloda yer
almaktadir:

Tablo 5.14. BIST Kiymetli Madenler islem Hacmi ve Miktari (*)

islem Miktari(Kg) [HE
Wivon 5T —Wivor &
2011 277.871 356.964 635.131 2.999 10.606 11
2012 195.862 550.737 | 2.664 749.263 2.034 15.729 110
2013 207.779 693.682 2.080 903.541 2.585 18.554 73
2014 191.687 478.761 507 670.955 1.933 8.915 15
2015 194.967 559.774 160 754.741 1.255 9.320 2,2

(*) Altin, gims, platin, paladyum islemleri ve 3 farkli para birimi dikkate alinmistir.

Kaynak:BIST

Borsa istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasas’nda 2015 yilinda 194.967 TL/Kg olarak
gerceklesen islem miktari, 2014 yilina gore yaklasik %1,3 oraninda artisgosterirken, ABD Dolari/Ons
islemlerinde de yaklasik %16,9’luk artis, Euro/Ons islemlerinde ise %75,6'lik azalis yasanmistir. TL/Kg
cinsinden islem hacmi bir 6nceki yila gore %35 azalis, ABD Dolari/Ons cinsinden gerceklesen islem
hacminde ise %4,5 oraninda azalis gorulmustar.
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Tablo 5.15. BIST Elmas ve Kiymetli Taslar islem Hacmi ve Miktari (*)

islem Miktari(Karat) islem Hacmi
2014 | 1004 | 207104 | o062 | 208108 |1.092914| 16626.15 1.600
2015 22.892 152.193 - 305,085 [30.600.063| 53.598.888 -

1 karat=0,2 gram

Kaynak:BIST

BIST Elmas ve Kiymetli Taslar Piyasasi’'nda ise 2015 TL/kg olarak gerceklesen islem miktari 22.892TL/kg;
TL/Kg cinsinden islem hacmi ise 30,6 TL olarak gergeklesmistir.

5.10. KALDIRACLI ALIM SATIM (FOREKS) iSLEMLERINE iLiSKIN GELISMELER

Kaldirach alim satim islemleri 2499 sayili SPKn kapsaminda ayri bir sermaye piyasasi faaliyeti iken; 6362
sayili SPKn kapsaminda tlrev arag olarak nitelendirilendirilmistir. 2015 yil sonunda yatirim kuruluslarinin
yeni dizenlemeler kapsaminda faaliyet izinleri yenilenmis olup, araci kurumlar kaldiragh alim satim
islemlerini emir iletimine aracilik, islem araciigi ve portfdy aracihg faaliyetleri kapsaminda
yurutecekledir. Kaldiragl alim satim islemlerine iliskin 2015 yili sonu itibariyle Kurulumuz tarafindan
yetkilendirilmis araci kurumlara iliskin bilgiler asagida yer alan tabloda gosterilmektedir:

Tablo 5.16. Kaldiragh Alim Satim islemleri Faaliyeti icin Yetkilendirilen Araci Kurum Sayisi

Faaliyet TUrQ

Portfoy Aracilig 37
islem Araciligi 5
Emir iletimine Aracilik 1
TOPLAM 43

‘ Kaynak: SPK

Eski dizenlemeler kapsaminda tanitim araciligi olarak belirtilen faaliyet yeni dizenlemelerde emir
iletimine aracilik, islem araciligl olarak belirtilen faaliyet yine islem araciligi, piyasa yapiciligl olarak
belirtilen faaliyet ise portfoy araciligi faaliyetleri altinda strdurulecektir. Eski dizenlemeye gore Kaldiragh
Alim Satim islemleri Yetki Belgesi olan araci kurumlara asagida yer verilmekte olup, 2014 yili ile
karsilastirildiginda emir iletimine aracilik icin yetkilendirilen araci kurum sayisi degismemis, islem aracilig
icin yetkilendirilen araci kurum sayisi 2’den 5’e, portfoy araciligi icin yetkilendirilen araci kurum sayisi
32’den 37’'ye ¢ikmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu 81



2015 YILI FAALIYET RAPORU

Kaldiracli alim satim islemlerine iliskin 2015 yili verileri asagida yer almaktadir:

Tablo 5.17. Kaldiragh Alim Satim islemlerine iligkin Yillk Veriler

Kaynak: Takasbank

31 Aralik Tarihindeki Hesap Sayisi 148.078 78.755 43.194
31 Aralik Tarihindeki Teminat Miktari (Milyon TL) 614,9 449,1 280,5
31 Aralik Tarihindeki Acik Pozisyon Degeri (Milyon TL) 12.682,1 8.456,3 5.151,4
Yillik Toplam islem Hacmi (Milyon TL) 9.809.279,8 4.569.463,6 2.952.793,2
Ginlik Ortalama islem Hacmi (Milyon TL) 39.237,1 18.205 11.313,4

KAS islemlerine iliskin toplam yillik islem hacmi ise 2014 yilinda 4.569 milyar TL iken 2015 yilinda %114,67

oraninda artarak 9.809 milyar TL'ye yikselmistir.
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6. BORSA ISTANBUL, MERKEZI TAKAS VE MERKEZI SAKLAMA KURULUSLARI,
BIRLIKLER VE YATIRIMCI TAZMIN MERKEZI

6.1. BORSAISTANBULA.S.

Kurulumuzun 26.10.2015 tarih ve 29 sayili toplantisinda; Borsa istanbul ile Avrupa imar ve Kalkinma
Bankas! (EBRD) arasinda kurulmasi planlanan stratejik anlasma ile ilgili olarak % 10’luk Borsa istanbul
payinin EBRD’ye devrine onay verilmis olup s6z konusu pay devri gerceklestirilmistir.

Kurulumuzun 27.11.2015 tarih ve 32 sayili toplantisinda; Borsa istanbul tarafindan yiiksek frekansli
islemlerin (HFT) uygulamaya konmasina yoénelik olarak gesitli hususlar karara baglanmistir.

Kurulumuzun 07.12.2015 tarih ve 34 sayili toplantisinda 10’ar adet paya dayal vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmesinin borsada isleme acilmasina onay verilmistir.

Kurulumuzun 17.12.2015 tarih ve 35 sayili toplantisinda alinan karar kapsaminda sinai haklarin ticari bir
deger olarak nakdi degerlemesinin yapilabildigi ve alinip satilabildigi bir piyasa sistemi olusturulmasi
amaciyla Borsa istanbul tarafindan kurulmasi planlanan Fikri Milkiyet Pazar’nin olusturulabilecegi
hususunda Borsa istanbul’a bilgi verilmistir.

Kurulumuzun 28.12.2015 tarih ve 36 sayili toplantisinda alinan karar cercevesinde Borsa istanbul Pay
Piyasasi'nda islem gdrmekle birlikte yurt disindaki farkli platformlarda da isleme konu edilen pay ve borsa
yatirm fonu katiima belgelerine dair séz konusu islemlerin Borsa istanbul Pay Piyasasi'nda islem
yapmakta olan yatirim kuruluslari tarafindan Borsa istanbul biinyesinde biyiik tutarda ve daha esnek
islem kurallari ile gerceklestirilebilmesine imkan vermek (izere Anlasmali islemler Platformu isimli bir
platform olusturulmasina onay verilmistir.

Kurulumuzun 01.06.2015 tarih ve 14 sayil toplantisinda gecelik repo vadeli islem s6zlesmelerinin Borsa
istanbul’da isleme acilmasina onay verilmistir.

Kurulumuzun 01.06.2015 tarih ve 14 sayili toplantisinda fiziki teslimatli bugday vadeli islem
sdzlesmelerinin Borsa istanbul’da isleme acilmasina onay verilmistir.

6.2.  MERKEZI KAYIT KURULUSU AS.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Kurulumuzun 03.04.2015 tarih ve 9/427 sayili toplantisinda sermaye
piyasasinda gerceklestirilen islemlerin raporlanacagi kurulus olarak yetkilendirilmistir.

“Veri Depolama Kuruluslarinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda Yénetmelik
Taslagl” ve raporlama yukimlalugid bulunan kuruluslarin sorumluluklarina iliskin dizenlemeleri iceren
"Veri Depolama Kuruluslarina Yapilacak Raporlamalara iliskin Esaslar Tebligi Taslag" hazirlanmis olup,
taslaklarin yururlige konulmasinin ardindan ve anilan dizenlemelerde 6ngorilen sermaye piyasasl
islemlerinin MKK'ya raporlanmasi planlanmaktadir.

6.3.  TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BIRLIGI

Turkiye Sermaye Piyasalari Birligince 06.12.2012 tarih ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 74
Unct maddesinin ikinci fikrasinin (d) bendine ve 05.02.2014 tarihli ve 2014/5934 sayili Bakanlar Kurulu
Karariile yUrlrlige giren Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi Statlsinin 7 nci maddesinin birinci fikrasinin
(d) bendi ve 24 inci maddesinin Gglnci fikrasina dayanilarak hazirlanan ve Turkiye Sermaye Piyasalari
Birligi Uyelerinden, meslek onuruna, meslek ilke ve kurallarina, sermaye piyasasi faaliyetlerinin
yuruttlmesine iliskin mevzuata ve Birlik kararlarina aykiri hareket edenler hakkinda uygulanacak disiplin
cezalarina iliskin ilke ve yontemleri dizenleyen Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi Disiplin Yonetmeligi
27.03.2015 tarih ve 29308 sayill Resmi Gazete’'de yayimlanmistir.

6.4. TURKIYE DEGERLEME UZMANLARI BIiRLIGI
TDUB’nin 14.06.2015 tarihinde 6. Olagan Genel Kurul Toplantisi gergeklestirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu 83



2015 YILI FAALIYET RAPORU

TDUB’nin 25.12.2014 tarihinde 4. Olaganisti Genel Kurul Toplantisi gerceklestirilmistir. Sozkonusu
toplantida, Uyelik giris ve yillik aidatlari belirlenmis, yapilan gérismeler sonucunda, 2016 yili bitgesi
kabul edilmistir.

6.5.  YATIRIMCI TAZMIN MERKEZI

SPKn’nun 83 Uncl maddesi ile yatirimcilarin belirtilen sartlar cergevesinde tazmini amaciyla kamu ttzel
kisiligini haiz Yatirimci Tazmin Merkezi (YTM) kurulmustur.

SPKn’nun Kurulumuza vermis oldugu yetkiye dayanilarak, YTM’nin temsil ve idaresi, personeli, yatirim
kuruluglari tarafindan YTM’ye 06denecek aidatlar, zamanasimina ugrayan varliklarin YTM’ye gelir
kaydedilmesi ve YTM’nin isleyisine iliskin diger hususlar Kurulumuz tarafindan ¢ikarilan bir yénetmelikle
belirlenmektedir.

SPKn’nun 83 tincii maddesine dayanilarak cikarilan miilga Yatirimei Tazmin Merkezine iliskin Yonetmelik;
gerek karsilasilan sorunlarin ¢dztlmesi, gerek piyasa aktorlerinden gelen taleplerin degerlendirilmesi,
gerekse de gelisen piyasa kosullarina uyum saglanmasini teminen, yapilan calismalar cercevesinde
tamamen gozden gecirilerek yerine “Yatirimci Tazmin Merkezi Yonetmeligi” hazirlanmis ve 27.02.2015
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige girmistir.

Yénetmelik ile; 250.000 TL olan giris aidati 50.000 TL'ye dusdrilmus, yillik aidatlara iliskin riske dayali ve
daha basit bir hesaplama yontemi getirilmis ve zamanasimini durduran ve kesen haller, yatirimcilara
bildirim ve ilan sreci ile zamanasimina ugramis varliklarin YTM'ye aktariimasi gibi hususlar daha ayrintili
olarak yeniden dizenlenmistir.

Yénetmelik uyarinca, 2015 yili icin yatirim kuruluslarinca YTM’ye 6denecek yillik aidat tutarlari YTM
tarafindan hesaplanarak tahsil edilmis; SPKn md.13(4) uyarinca, yedi vyillik yasal sire icerisinde
kaydilestiriimek Uzere teslim edilmedigi icin mulkiyeti YTM’ye intikal eden sermaye piyasasi araclari ile
SPKn md. 83(4) uyarinca, 31.12.2014 tarihi itibariyle zamanasimina ugramis ve YTM'ye devredilmis olan
emanet ve alacaklardan borsada satisi mimkin olanlarin satigsina yonelik islemler YTM tarafindan
gerceklestirilmistir.

Anayasa Mahkemesi’'nin 12.11.2015 tarih ve 29530 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22.10.2015 tarih
ve E.2015/29, K.2015/95 sayili karariyla, 06.12.2012 tarihli ve SPKn’nun 13 tinct maddesinin doérdincl
fikrasi hikmnin kismen iptaline karar verilmistir. S6z konusu iptal karari sonrasinda yapilacak islemlere
iliskin dizenleme calismalari devam etmektedir.

Ote yandan; Ozel Fon’dan alacaklilara 6deme yapilmasina iliskin islemler YTM tarafindan; SPKn’un
yururlige girmesinden once tedrici tasfiyesine baslanmis yatirnm kuruluslarinin tasfiyesine yonelik
islemler ise MKK tarafindan sirdtrtlmektedir.
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