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KISALTMALAR

AB : Avrupa Birligi

BIST : Borsa Istanbul A.S.

DIBS : Devlet Ic Borclanma Senedi

EBRD : Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas1

EGKS : Elektronik Genel Kurul Sistemi

ESMA : Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi

FSB : Finansal Istikrar Kurulu
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HM : Hazine Mustegarlig1
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IMF : Uluslararas: Para Fonu

I0SCO : Uluslararas1 Menkul Kiymetler Komisyonlan Orgiitii
ISEDAK : Islam Isbirligi Teskilati Ekonomik ve Ticari Isbirligi Daimi Komitesi
ITMK : Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler

Kanun : 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP : Kamuyu Aydinlatma Platformu

KGK : Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standatlari Kurumu
KSS : Kayith Sermaye Sistemi

Kurul : Sermaye Piyasas1 Kurulu
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KURUL BASKANININ MESA]JI

“Sermaye Piyasasi Kurulu, sermaye piyasasinin guvenli, adil, seffaf ve etkin islemesini sag-
lamak icin, uluslararasi norm ve gelismelere paralel, degisen piyasa ihtiyaclarini karsila-

yan, objektif, sade ve anlasilabilir yaklasimlarla, hesap verilebilir diizenleme ve denetleme
yapmay: kendisine MISYON' edinmis ve ulusal ve uluslararasi alanda éncti, dinamik ve
saygin olma ‘VIZYONUnu tstlenmistir.”

2014 yili sermaye piyasalarinda bir 6nceki yil baslatilan hukuki
ve yapisal dénisimun tamamlandigi ve bunlanin sonuglarinin
goraltp degerlendirildigi bir yil olmustur. Istanbul Finans Mer-
kezi Projesini hayata gegirme, basta AB direktifleri esas olmak
tizere uluslararasi normlara uyum, yatinmer haklarinin korunma-
s, sirketlerimize alternatif finansman kaynaklar sunulmasi ve
sermaye piyasast kurumlarnnin alt yapisinin giglendirilerek ulus-
lararas: rekabet avantaji saglanmasini hedefleyerek basladigimiz
dizenleme ¢alismalarimiz 2014 yilinda tamamlanmustir. Boylece
sermaye piyasalarimiz igin yeni bir dénem baglamistir. Bunun
yani sira, yeni sermaye piyasasi mevzuatinin Ingilizceye terci-
me c¢alismalarina da 2014 yilinda baslanmus ve su ana kadar 38
tebligin tercimesi tamamlanarak Kurulumuz internet sitesinde
yayimlanmustir.

Sermaye piyasalarimiz gelisimini hiz kesmeksizin 2014 yilinda da
sturdirmastir. Borsada islem goren sirketlerin piyasa degeri 2013
yilsonunda 236,6 milyar ABD Dolar iken 2014 yil sonunda 268,5
milyar ABD Dolanna, yatim fonlarmin toplam degerleri 2014
yilinda bir énceki yila gére %186 oraninda artarak 30,1 milyar
TL'den 36 milyar TLye, portfoy yonetim sirketlerimiz tarafindan
yonetilen portfoy degeri toplamu 2013 yilsonunda 64.9 milyar TL
iken 2014 yili sonunda &1.8 milyar TLye yukselmistir. 2013 yili
sonunda merkezi kaydi sistemde izlenen menkul kiymet stogu
3582 milyar ABD Dolan iken, 2014 yili sonunda 401.2 milyar
ABD Dolarina yiikselmistir. 2014 yilinda satis1 gerceklestirilen ser-
maye piyasasi araglart tutan da bayik oranda artig gostermistir.
2013 yih sonunda 86,1 milyar TL1ik sermaye piyasas: aracinin
satis1 gerceklestirilmisken bu tutar 2014 yili sonunda yaklasik 127
milyar TL olarak gerceklesmistir.

Sermaye piyasalarna 2014 yilinda getirmis oldugumuz yenilik-
lerden birisi Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu (TEFAS)
olmustur. Tek bir yatinm hesabiyla 6zel sartlara tabi olan yatinm
fonlan hari¢ olmak tzere, Sermaye Piyasasi Kurulunun izniyle
kurulmus olan ve sermaye piyasamizda faaliyette olan tim yatr-
rim fonlarina erigim imkani saglayan elektronik bir platform olan
TEFAS'1n kurulusuna iligkin ¢alismalar 2014 yilinda tamamlanmis
ve 2015 yilinin hemen basinda TEFAS'da islemlere baslanmustir.
Bu sayede ¢niimutzdeki dénemlerde fon portfdy yonetiminde re-
kabetin artmasina bagli olarak fon performanslarinin da artmasi
beklenmektedir.

Gegtigimiz yilda getirdigimiz dnemli yeniliklerden birisi de lisans-

lama ve sicil tutma sistemine iliskin yapilan ¢cahgmalardir. Yapilan
yeni dizenleme ile lisans tarleri gincellenmis, lisans alma sartla-
11 yeniden belirlenmis, lisans tiirlerine gére sinav konulan revize
edilmistir. Ayrica sinavlarda modiler sisteme gecilmis, her ders
icin yazili ve videolu kaynakca hazirlanmistir. Ontimiizdeki dé-
nemlerde de bilgisayar tabanli sinavlar: baglatmay: hedefliyoruz.
Bunun yani sira, gectigimiz yil Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil
ve Egitim Kurulusu A.$. nin lisanslama sistemi i¢indeki konumu
ve fonksiyonlarini belirleyerek, lisanslama sirketimizin Uluslara-
ras1 Menkul Kiymetler Komisyonlan Orgiitiiniin (IOSCO) bélge-
sel egitim merkezi olmasi konusunda IOSCO Yénetim Kurulu'na
bir teklif hazirlayarak sunduk.

2014 yilinda, 6zellikle tiketici ve yatinmalarnn bilgilendirilmeleri
yoluyla finansal trinlere, kavramlara ve risklere yonelik farkin-
daliklarinin ve yetkinliklerinin artirlmasi olarak da tanimlanabi-
len finansal egitime yonelik ¢calismalara da biiyitk dnem verilmis-
tir. Bu cergevede, “Finansal Erisim, Finansal Egitim ve Finansal
Tuketicinin Korunmasi Stratejisi ve Eylem Planlar1” hazirlanmis
ve 5 Haziran 2014 tarihli ve 29021 sayili Resmi Gazete'de yayimla-
nan 2014/10 sayih Basbakanlhk Genelgesi uyarinca yayimlanarak
yurarlige girmistir. S6z konusu eylem planlaninda Kurulumuza
tanimlanan eylemlerin uygulanmasi i¢in gerekli calismalara bas-
lanmis olup, ¢alismalar son hizla devam etmektedir. Bu gerceve-
de, Finansal Egitim Ulusal Stratejimiz, OECD binyesinde kurul-
mus olan Finansal Egitim Uluslararasi A1 (International Network
on Financial Education - INFE) tarafindan dizenlenen sempoz-
yumda, OECD/INFE uye ulkeleri ile paylasilnustir. Aynca 6nd-
mizdeki dénemde finansal egitimin toplumun tim kesimlerine
yaygmlastirilmasi, iilkemizde finansal okuryazarlik kapasitesinin
gelistirilmesi ve finansal kararlarin daha saghkl alinarak mali pi-
yasalarn gelisimine ve derinlesmesine katki saglanmasi hedefi
dogrultusunda Kurulumuz ile Milli Egitim Bakanligi Yenilik ve
Egitim Teknolojileri Genel Mudiirliigi arasinda bir isbirligi pro-
tokolt imzalanmustir. Bunlarin yanu sira hazirhklann devam eden
finansal egitim internet sitesinin éntmiizdeki gunlerde yayma
baslamasini planliyoruz.

2014 yilinda uluslararas: ¢alismalarimiza da hiz verilmis, bu cer-
cevede bir¢ok uluslararasi toplantilara katilim saglanmis ayrica
bazilarina ev sahipligi de yapilmigtir. Kurulumuz ev sahipliginde
dizenlenen ve katim saglanan organizasyonlarla birlikte ser-
maye piyasalan alaninda uzman bircok yetkili ile kargilikl bilgi ve
tecrtibe paylasiminda bulunma imkani olmustur. Bu paylagimlar he-
men karsilik vermis ve Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlart
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Orgiiti'ne 1988 yilinda tiye olan Kurulumuz 2014 yihnda I0SCO B
yume ve Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi temilcisi olarak IOSCO
Yonetim Kuruluna 2014-2016 yillant iin segilmistir. Ayrica Kurulu-
muz Uluslararas1 Muhasebe Standartlant Kurulunun resmi darsma
organu olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan Danisma
Konseyi tyeligine de secilmistir. Bu sayede Kurulumuz, sermaye pi-
yasalan alanindaki uluslararasi karar alma mekanizmalarina ve tar-
tismalara dogrudan katilim ve katk: saglama imkanini elde etmistir.

Bunun yani sira, Kurulumuz Akdenize kiyisi bulunan tlkelerin olus-
turdugu Akdeniz Menkul Kiymet Diizenleyicileri Ortakhigina Subat
2014'te Cezayirde dizenlenen yillik baskanlar toplantisinda tye ol-
mustur. Buna ek olarak buyiik altyap: yatmmlan ile ilgili projelere
sermaye piyasalan vasitasiyla finansman saglanmas: konusunda
farkindalik yaratlmasina ve bu konuya yénelik olarak piyasa katr-
limailan ve dizenleyici kuruluglar arasi diyalogun artinlmasina kat-
ki saglamak amaayla Haziran 2014te Kurulumuz ev sahipliginde,
Avrupa Imar ve Kalkinma Bankastmin isbirligi ile “Yatrimalar Icin
Altyap1 Finansman Araglanmin Gelistirmesi” konulu uluslararas: bir
konferans gerceklestirilmistir. Aynca, 2014 yili itibariyle Kurulumuz
fslami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) Teknik Komitesinde temsil
edilmekte olup, “3tnct ISEDAK Sermaye Piyasalan Dizenleyicileri
Forumu” Kasim 2014'te Kurulumuz ev sahipliginde, Istanbul'da ger-
ceklestirilmistir.

2014 yili dizenleme ¢alismalannin yam swra gézetim ve denetim
faaliyetlerine de hiz verdigimiz bir yil olmustur. Denetim faaliyetle-
ri kapsamunda 2013 yilinda Kurulumuzca 97 adet sug duyurusu ve
islem yasag1 yaptirmu uygulanmusken, 2014 yilinda bu say1 247ye
yukselmistir. Ayrica 2013 yilinda 95 kisi ve kurulusa toplamda 6.1
milyon TL idari para cezasi uygulanirken, 2014 yilinda 146 kisi ve
kurulusa toplam 24,3 milyon TL idari para cezasi yaptirimi uygulan-
nustir.

Bilindigi tizere, tilkemizin 2023 yih itibariyle Istanbulu 10 buytk ki-
resel finans merkezinden biri yapma yéntinde ¢nemli bir hedefi
vardur. Bu hedefe énemli katki saglayacagina inandigimiz énemli bir
gelisme de 29.11.2014 tarthinde Resmi Gazete'de yayimlanan Istan-
bul Tahkim Merkezi Kanunu'dur. Genel Kurulunda Kurulumuzun
da bir temsilcisinin bulundugu Tahkim Merkezi, uyusmazlhiklann et-
kin ve hizh ¢6zimune, karesel yatimmalann tlkemize gelisine katk
saglayacak, mahkemelerin ve bizlerin is yiikinii azaltacaktir.

Sermaye piyasalarinda 2013 yilinda baslayan buyutk degisim 2014
yilinda da devam etmis olup, dnimiizdeki yilda da yine sermaye
piyasalannin gelisimi icin 6nceki yillarda oldugu gibi tim guci-
muzle calismaya devam edecegiz. 2023 Istanbul Finans Merke-
zi hedefimiz ¢ercevesinde sermaye piyasalarimizi Diinyada hak
ettigi seviyeye ulastirmak i¢in sermaye piyasalarnin tim pay-
daslanyla birlikte caba sarf edecegiz. 2014 yili faaliyet raporunun
sermaye piyasalarnim tim paydaslarina yararli olmasini dilerim.

Sermaye Piyasasi: Kurulu 2014 Faaliyet Raporu

Dr.Vahdettin ERTAS
Sermaye Piyasas1 Kurulu Baskani
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B 1. SERMAYE PIYASASI KURULU

Sermaye Piyasast Kurulu, sermaye piyasasinin givenilir, seffaf, etkin, istikrarli,

adil ve rekabetci bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin saglanmasi, yatirimci-
larin hak ve menfaatlerinin korunmasin diizenlemek ve denetlemek amaciyla
Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn) ve ilgili mevzuatla verilen gorevleri yapmak

ve yetkileri kullanmak tzere kurulmustur.

Kurul, idari ve mali ¢zerklige sahip bir kamu tuzel kisisidir ve yetkilerini kendi
sorumlulugu altinda bagimsiz olarak yerine getirir ve kullanir. Kurulun ilgili

oldugu Bakan, Basbakan tarafindan gérevlendirilir.

Kurul'un merkezi Istanbul'dadir. Ancak Kurul merkezinin Istanbul'a tasinmasina
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iliskin ig ve islemler tamamlanincaya kadar Kurul'un merkezi Ankara'dir.

1.1. MISYON, VIZYON, GOREV VE YETKILERI

Sermaye Piyasasi Kurulu, sermaye piyasasmin gtivenli, adil, sef-
faf ve etkin islemesini saglamak i¢in uluslararasi norm ve gelis-
melere paralel, degisen piyasa ihtiyaclarini karsilayan, objektif,
sade ve anlagilabilir yaklagimlarla, hesap verilebilir diizenleme
ve denetleme yapmay1 kendisine MISYON' edinmis ve ulusal ve
uluslararast alanda ¢ncii, dinamik ve saygin olma ‘VIZYONU'nu
tistlenmistir.

SPKn ile Kurulun temel gérev ve yetkileri;

SPKn'nda verilen gorevler ile SPKn'nun emrettigi uygulama-
lann yerine getirilmesini ve 6ngoérulen neticelerin saglanma-
sin1 teminen gerekli olan is ve iglemleri yapmak,

Kamunun zamaninda, yeterli ve dogru olarak aydinlatilmasi-
ni1 saglamak amaciyla, genel ve 6zel nitelikte kararlar almak,

Kanun kapsamina giren kurum ve ortakliklarin bagimsiz de-
netim, derecelendirme, degerleme ve bilgi sistemleri deneti-
mi faaliyetine iliskin sartlan ve ¢alisma esaslarini belirlemek
ve bu sartlan tagiyanlan listeler halinde ilan etmek,

Finansal istikrar ve ulusal veya uluslararasi mevzuatin ge-
reklerinin saglanmasi amacyla diger finansal duzenleyici ve
denetleyici kurumlarla her tirlt is birligini yapmak ve bilgi
alisverisinde bulunmak,

Sermaye piyasalaninda dizenleme ve denetimle yetkili mu-
adili yabana kurumlar ile sermaye piyasalanyla ilgili olarak
karsiliklilik ve mesleki sirmn korunmasi ilkeleri cercevesinde
karsilikli bilgi aligverisinde bulunulmasina ve belge talepleri-
nin karsilanmasina, yabana tlkelerdeki sermaye piyasalarin-
da faaliyet gosteren kuruluslanin Tirkiye'deki merkez, sube
veya ortakliklar ile yazih bir sdzlesme cercevesinde disandan
hizmet aldiklar1 kurumlarda denetim yapilmasina ve gerekli
idari tedbirlerin alinmasma, bu kapsamda yurtttlecek faali-
yetlere iliskin masraflarin paylagimina yonelik ikili veya ¢ok
tarafh mutabakat zabitlar1 imzalamak ve sermaye piyasalariy-
la ilgili her tarlu is birligini yapmak,

Sermaye piyasasinin gelismesini teminen yeni sermaye piya-
sas1 kurumlarma ve araclanna iliskin usul ve esaslan diizenle-
mek ve bunlan denetlemek,

Halka acik ortakliklarda gérev alacaklar, sermaye piyasasi ku-
rumlarmin yonetici ve diger ¢alisanlarnni mesleki egitimi,
mesleki yeterliligi ve mesleki ehliyetlerini gosterir sertifika
verilmesine iligkin esaslan belirlemek, bu amaclarla merkez
veya sirket kurmak ve bunlarin faaliyet usul ve esaslarini be-
lirlemek,

Sermaye piyasasinda yatirimci ve tasarruf sahiplerine yonelik
olarak yatinm tavsiyesinde bulunacak kisiler ve kuruluslarin
uyacaklan ilke ve esaslan belirlemek,

Kamuyu Aydmlatma Platformunun isletim ve calisma esas-
lar1 ile bu Kanun kapsaminda Kurula yapilacak bildirim ve
basvurularn usul ve esaslarini belirlemek,

Sermaye piyasast kurumlarinin, halka agik sirketlerin, borsa-
larin ve 6z dizenleyici kuruluslarn bilgi sistemlerinin isleti-
mine ve bu Kanun cercevesindeki denetimine iliskin usul ve
esaslan belirlemek,

Yerli veya yabana akademisyen veya uygulamaclardan olu-
san ¢alisma gruplarnna veya kisilere, mevcut veya gelecekte-
ki dizenleme tercihlerinde esas teskil etmek tizere sermaye
piyasalarina iliskin ulusal veya uluslararas: nitelikli bilimsel
arastirmalar yaptirmak,

Kurulun tyesi bulundugu uluslararas: kuruluslar, mali, iktisa-
di ve mesleki tesekkuller ile Turkiye'nin dogrudan tyesi bu-
lundugu uluslararas1 kuruluslarin ¢alismalanna katilmak, bu
kuruluslarla ortak projeler gelistirmek ve projelerine katkida
bulunmak,

Kurulun gérev alani ile ilgili uluslararast kuruluslara, mali, ik-
tisadi ve mesleki tesekkllere tiye olmak.

olarak belirlenmistir.
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1.2. KARAR ORGANI VE ORGANIZASYON

1.2.1. Karar Organi

Kurul Bagkani ve tyelerinden olusan Kurul Karar Organinin,
SPKn ve diger mevzuatta belirtilenlerin yani sira, Kurulun di-
zenlemek ve denetlemekle gorevli oldugu alanla ve Kurulla ilgili
yonetmelik ve teblig taslaklarini, basvuru dosyalarini, Kurul per-
sonelince hazirlanan inceleme ve denetleme raporlarini gorisiip
karara baglamak gibi mesleki nitelikli gérevleri yaninda idari ni-
telikli gorev ve yetkileri de vardur.

KURUL KARAR ORGANI

SPKn'na gore Kurul Karar Organi, Bakanlar Kurulu Karanyla ata-
nacak 7 uyeden olusur. Bakanlar Kurulu, tyelerden birini Bagkan
olarak gorevlendirir. Kurul Karar Organi, Kurul Baskanimin teklifi
ile tiyelerden birini Ikinci Bagkan ve birini de Baskan Vekili olarak
secer.

Soldan saga: Himmet KARADAG, Birol KULE, Nurullah GENC, Vahdettin ERTAS, Bekir Sitki SAFAK, Biilent GOKREM, Murat KOG



KURUL KARAR ORGANI
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Bekir Sitki SAFAK
Ikinci Baskan

Birol KULE
Kurul Uyesi

Dr. Vahdettin ERTAS
Kurul Bagkam

Prof. Dr. Nurullah GENC
Baskan Vekili

Himmet KARADAG
Kurul Uyesi

Biilent GOKREM
Kurul Uyesi

Murat KOC
Kurul Uyesi
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1.2.2. Organizasyon

Denetleme Dairesi, Ortakliklar Finansman: Dairesi, Aracilik Faa-

SPK, Kurul Bagkan ve tiyeleri ile Baskana bagh olarak Kurul faali-

yetlerini yiiraten hizmet birimlerinden olugmaktadir.

liyetleri Dairesi, Kurumsal Yatinmailar Dairesi, Piyasa Gozetim ve

Denetim Dairesi, Arastirma Dairesi, Muhasebe Standartlar1 Dai-
resi, Bilgi Islem Istatistik ve Enformasyon Dairesi, Hukuk Isleri
Dairesi, Kurumsal {letisim Dairesi, Strateji Gelistirme Dairesi, Idari

ve Mali {sler Dairesinden olusmaktadur.

Kurul Bagkani, hem Karar Organinin hem de yuriitmenin bagidur.

Kurul Bagkan Yardimcalar hizmet birimleri arasinda is birligi ve

koordinasyonu saglamakla gérevlidir. Kurulun hizmet birimleri;
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1.3. BUTCE

Kurulumuzun 103.217.000 TL olarak kabul edilen 2014 Mali Yil
Butcesine iligkin olarak, yil icerisinde 86.962.868 TL gider yapilmus
ve 226.073.401 TL gelir elde edilmistir. Kurulumuzun 2014 yili

Tablo 1.1, Kurulun 2014 Yil1 Gelir ve Giderleri

gelir ve gider tahmin ve gerceklesmelerine iliskin ayrntih bilgiler
asagidaki tabloda verilmistir.

1-GELIRLER

TOP

2-GIDERLER

Gelirin Tiri Programlanan (TL) Gergeklesen (TL)
Sermaye Piyasasi Araglan Kayda Alma Ucretleri 88.101.000 129.326.717
Lojman Kira Gelirleri 400.000 398,594
Diger Gayrimenkul Kira Gelirleri 650.000 674,463
Duzenleyici ve Denetleyici Kurumlara Ait Paylar 10.000.000 77.950.787
Faiz Gelirleri 3.001.000 16.500.368
Diger Cesitli Gelirler 1.065.000 1.222.472

Giderin Tiiri Biitce Odenegi Gergeklesen
Personel Giderleri 66.317.000 58.463.815
Sosyal Guvenlik Kurumlarina Devlet Primi Giderleri 4.495.000 4.132.955
Mal ve Hizmet Alm Giderleri 20.655.000 14.983.426
Cari Transferler 3.600.000 3.205.837

Sermaye Giderleri

8.150.000
327000
Biitce Odenegi

1.450.000 819.11333

TOPLAM

Kaynak: SPK

Kurulun tim giderleri, emrinde kurulan 6zel bir hesaptan kar-
silanmaktadir. thraccilar veya halka arz edenler, satis1 yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ degerinin %03 tne kadar; ya-
tmm fonlannin ve degisken sermayeli yatinm ortakliklarnin
tger aylik dénemlerinin son is giinunde, net varhk degerlerinin
%0,0051 tutarinda bir ticreti bu hesaba yatirmaktadirlar. Kurul ta-
rafindan diizenlenen ve denetlenen borsalarin ve diger teskilat-

1.4. PERSONEL

15.01.2012 tarihinde Kurul kadrolarmda bulunan Kurul persone-
linin hak ve ytkimlaltkler, Bakanlar Kurulunca 24.08.1982 tarih
ve 17792 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sermaye Piyasasi
Kurulu Personel Yénetmeligi ile diizenlenmistir. 6362 sayili SPKn
geregince, 15.01.2012 tarihinden sonra Kurulda goreve baslayan
personel 657 sayili Devlet Memurlar: Kanunu'na tabidir.

Kurul hizmetleri, yarigma sinavi ile meslege baslayan meslek per-
soneli yardimast ve yeterlik sinavindan sonra uzman unvanini
alan meslek personeli ile idari personel eliyle yarttilmektedir.

2014 yih faaliyet dénemi icinde emeklilik, nakil, istifa ve gérev
stresinin sona ermesi gibi sebeplerle 16 personel aynlmis, buna

1.580.000 1.051.600.86

~ 3.030.000

lanmus piyasalarin, merkezi takas kurumlannin, merkezi saklama
kurumlarinin ve Merkezi Kayit Kurulusunun faiz gelirleri harig
tam gelirlerinin azami %10'u Kurul biitcesine Kurul tarafindan
gelir olarak kaydedilebilir. SPKn'nda, Kurulun gelirleri giderlerini
karsilamaya yetmedigi takdirde, acigin genel biitceden yapilacak
Hazine yardimlarindan karsilanmasi éngortlmus olmasma kar-
sin, 1992 yilindan beri Hazine yardimi almmanustr.

karsilik, 32 meslek personeli agiktan, 4 meslek personeli naklen,
7 idari personel agiktan ve 2 idari personel naklen Kurul kadrola-
rna atannustir. Kurul'da 2014 yil sonu itibaniyla 7'si karar organi,
51'i Gst yonetim, 3181 meslek personeli ve yardimast, 53'a bilisim
personeli ve 1841 idari personel olmak tizere 613 personel gorev
yapmaktadir.
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Tablo 1.2. SPK 2014 Yili Personel istatistikleri

Personel Sayis1 ve Dagilimi

Baskan ve Uyeler

Ust Yonetim 51
Kurul Bagkanlik Mtsaviri 2
Kurul Baskan Yardimcisi 4
Daire Bagkani 10
Daire Baskan Yardimcis: 11
Kurul Bagkanlik Danigmani 24
Meslek Personeli 318 ‘
Basuzman 94
Uzman 118
Basuzman Hukukcu 18
Uzman Hukuke¢u 16
Uzman Yardimaist 60
Uzman Hukukeu Yardimais: )
Bilisim Uzman Yardimcisi 4
Bilisim Personeli 53
idari Personel 184

TOPLAM

Egitim Durumu

Ilk ve Orta Dereceli Okullar 89
Lisans 219
Yiksek Lisans 269
Doktora 36

Demografik Bilgiler

Kadin Sayisi 239
Erkek Sayisi 374
Yabana Dil Bilen Personel Sayisi 397
Personelin Hizmet Suresi Ortalamasi 13
Personelin Yas Ortalamasi 39
Ankara Personel Sayisi 494
Istanbul Personel Sayisi 119

2014 yilinda 10 meslek personeli yurtdisina egitim icin génde-
rilmistir. Onceki yillarda yurtdisina gidenlerle birlikte 2013 -2014
yillaninda yurtdisinda egitim goren meslek personeli sayisi top-
lam 20 olmustur.

Kurulumuzda toplam 397 personel yabana dil bilmekte olup;
390 personel Ingilizce, 12 personel Ingilizce-Almanca, 8 personel

Ingilizce-Fransizca, 2 personel Ingilizce-Ispanyolca, 1 personel de
Ingilizce-talyanca bilmektedir.

Kurul personelinin 371 Kurulumuzun tyesi bulundugu uluslara-
ras1 kuruluslarda temsilci olarak, 7'si yurt i¢inde cesitli kamu ku-
rumlarinda, 9u ise Yatmima Tazmin Merkezinde gegici gérevli
bulunmaktadir.




Sermaye Piyasas1 Kurulu
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2.2014 YILINDA TURKIYE
EKONOMISINE BAKIS

2013 yihndan itibaren ¢zel tiketimi kontrol altina almaya ve cari
agig1 azaltmaya yonelik olarak uygulanmakta olan makro ihtiyati
tedbirlerin devam etmesi sonucunda 2014 yilinda yurt ici talepte
daralma meydana gelmistir. Orta Vadeli Plan'a (OVP-2015-2017)
gore bu talep daralmas: ile 2014 yilinda biytime oraninmn bir 6n-
ceki yila gore dustis gostererek %33 olarak gerceklesecegi tahmin
edilmektedir. 2013 yili sonunda gayri safi yurt ici hasilanin %79'u
seviyesinde 64.658 milyon ABD Dolan olarak gerceklesen cari agik
2014 yiinda bir 6nceki yila gore %291 oraninda azalarak 45.836
milyon ABD Dolarnna gerilemistir. Ttiketici fiyatlar1 2014 yilinda bir
onceki yila gore 08 puan yikselerek %817 oraninda gerceklesmis
ve enflasyon hedefi etrafindaki belirsizlik arahgini asan bir yuk-
selme sergilemistir. Mevsim etkilerinden arindirilmus issizlik orani
2014 Aralik dénemi itibariyle bir énceki yilin ayni dénemine gére
1.6 puan yukselerek %10,9 olmustur.

2013 yilinda %4.2 olarak gerceklesen biiytime hizi kayda deger bir
yavaslama gostererek 2014'te %29 olmus, 2013 yihnin ikinci yar-
sindan itibaren yasanan canlanmada 2014 yiinda yavaslama izlen-
mistir. Takvim ve mevsim etkisinden arindirilmus gayri safi yurtigi
hasiladaki (GSYH) artis orani ise %24 olarak tespit edilmistir.

Uretim yontemine gére 2014 yilinda bir énceki yila gére sabit fi-
yatlarla GSYH'ya sanayi sektoriintin katkist %35, hizmet sekottri-
niin katkis1 %4 olurken tanm sektér faaliyetlerinden kaynaklanan
katma degerde %19 gerileme yasannustir. Harcamalar yéntemine
gdre GSYHnin hesaplanmasinda hanehalklanmn nihai titkketim
harcamalan %13, devletin nihai tiketim harcamalan %4.6 oranin-
da artis kaydetmis, gayri safi sabit sermaye olusumunda ise %1,3
oraninda azalig gdzlenmistir.

2014 yilinda bir énceki yila kiyasla merkezi yénetim biitge gelirleri
%93, biitce harcamalan da %98, oraminda artmistir. Yillik bazda
%222 oraninda genigleyerek 22,7 milyar TL seviyesinde gercekle-
sen 2014 yili bitce agig1 yilsonu hedefinin altinda kalmustir. 2013
yilinda 31,4 milyar TL olan faiz dis: butge fazlas: 2014 yihinda, 27.2
milyar TL'ye gerilemistir.

Merkezi yénetim borg stoku, 2014 yil itibariyla 612 milyar TL ol-
mustur. 2013 yihinda 74,3 ay olan i¢ bor¢lanmanin ortalama vadesi,
2014 yili Aralik ayinda 12,1 aya gerilemistir. 2013 yilinda %7.9 olan
TL cinsi sabit faizli i¢ borclanmanin agirlikh ortalama maliyeti ise,
2014 yilnin sonunda %88 yukselmistir.

2015-2017 Orta Vadeli Plana gére; GSYHmnin %111 olarak 6ngorul-
mus olan 2014 yili genel kamu agiginin yil sonunda %078 olarak
gerceklesmis; %2 olarak ¢ngorilen faiz disi fazla ise sene sonunda
%1,6 olarak gerceklesmistir. 2013 yilinda %1,7 olan faiz harcamalar
ve ozellestirme gelirleri hari¢ genel devlet fazlasinin GSYH'ya ora-
nimm 2014 yilinda %1,39'a gerilemistir, Bu gelismeler sonucunda
da GSYH'ya oranla 2013 yilinda %05 olarak gerceklesen kamu ke-
simi bor¢lanma gereginin 2014 yilinda %098 yikselmistir. 2013

yilinda GSYH'nin %36.2'si olarak gergeklesen AB tanimli genel dev-
let borg stokunun ise 2014 yilinda %33,5'e gerilemistir.

2015-2017 Orta Vadeli Plana gore, 2013 yilinda %9.9'a kadar gerile-
yen 6zel kesim tasarruf oranmin, 6zel tiketimdeki yavaslama ne-
deniyle, 2014 yilinda 1,8 puan yukselmesi beklenmektedir. Kamu
kesimi tasarruf oraminin ise, 2014 yilinda kamu harcanabilir geli-
rindeki reel artisin buytime hizinin altinda kalmasinun etkisiyle, 0,2
puan gerilemesi éngorillmektedir. Bdylece, toplam yurt igi tasarruf
oranin bir énceki yila gére 15 puan artarak 2014 yilinda %149
olacag: tahmin edilmektedir.

2014 yilinda cari islemler agigy, bir énceki yila goére %29,1 oraninda
azalarak 45,8 milyar ABD Dolanna gerilemistir. Bu gerilemede, dis
ticaret agiginin %204 oraninda azalarak 63,6 milyar ABD Dolarina
diismesi, net hizmet gelirlerinin %10 oraminda artarak 254 milyar
ABD Dolarna yukselmesi ve birincil gelir agiginin %29 azalarak &7
milyar ABD Dolanna gerilemesi etkili olmustur. 2014 yilinda ikin-
cil gelir dengesinden kaynaklanan net girisler ise %19.6 oraninda
azalarak 1,12 milyar ABD Dolar olarak gerceklesmistir.

Odemeler dengesinin Finans hesabma bakildiginda ise; 2014 yilin-
da dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net varliklar, 2013 yilina
gore %94 oraminda artarak 7 milyar ABD Dolari, dogrudan yati-
rimlardan kaynaklanan net yiikiimlualiikler ise 2013 yilina gére %1
oraninda artarak 12,5 milyar ABD Dolan tutannda gerceklesmistir.

Portfoy yatirimlan kalemindeki net yikimlulik olusumuyla ilgili
olarak, yurtdisinda yerlesik kisiler pay piyasasinda 2,6 milyar ABD
Dolan tutarinda net alim gergeklestirmistir. Séz konusu alimin 1,6
milyar ABD Dolan bankacilik sektéra disindaki hisselerde, 1 mil-
yar ABD Dolan ise banka hisselerinde gergeklesmistir. Devlet i¢
borglanma senetlerinde ise yurtdisi yerlesikler, Ocak-Aralik doéne-
minde 370 milyon ABD Dolan tutarinda net alim gerceklestirmis-
tir. Yurtdiginda gergeklestirilen tahvil ihraglan yoluyla bankalar 10,2
milyar ABD Dolari, diger sektorler de 3,2 milyar ABD Dolan net
bor¢lanma gerceklestirmistir.

2014 yilinda bankacihik sektériniin net kredi kullanim, 2013 yilina
gore 9,5 milyar ABD Dolan azalarak 12,2 milyar ABD Dolari olmus-
tur. Kisa vadeli net kredi kullanimlari, bir énceki yila gére hizla
gerileyerek 12,9 milyar ABD Dolarindan 39 milyar ABD Dolarna
dasmustiir.

Diger sektorlerin net kredi kullanimi, 2013 yilina gére 4,7 milyar
ABD Dolan artarak 58 milyar ABD Dolarna yukselmistir. Uzun
vadeli kredilerde, 2013 yilinda 137 milyon ABD Dolan net geri
6deme yapilirken 2014 yilinda 54 milyar ABD Dolar net kullanim
gerceklesmistir.

2013 yilinda 9,9 milyar ABD Dolar artis kaydeden resmi rezervler,
2014 yilinda 468 milyon ABD Dolar azalmustir.

2014 yiinda yurtici yerlesiklerin yatinm portféyleri arasinda en

D128
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yuksek orana sahip kalem %411 ile TL mevduat olmaya devam  cihlerini ise agulikl olarak %39.9 oraninda hisse senetleri, %331
etmigtir. Bunu %22,7 ile devlet i¢ borglanma senetleri ve %213  oraninda devlet i¢ borclanma senetleri ve %13,1 oraninda da déviz
ile déviz mevduat: takip etmistir. Yurtdis1 yerlesiklerin portfoy ter-  mevduati olusturmustur.
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3.2014 YILINDA YAYIMLANAN IKiNCIL
DUZENLEMELER VE ETKI
DEGERLENDIRMEST

3.1. SERMAYE PIYASASI ARACLARI VE IHRACINA
ILISKIN IKINCIL DUZENLEMELER VE ETKI

DEGERLENDIRMESI

3.1.1. Pay Tebliginde Yapilan Degisiklik ile Getirilen Diizenleme

VII-128.1 sayili Pay Tebliginde yapilan degisiklikle, halka acilacak
veya paylan borsada islem goérecek ortakliklar i¢in baz finansal
buyuklik ve sermaye kaybi kriterleri getirilmis ve halka acik or-
takliklarin yapacaklart sermaye artinmlarinda ortaya ¢ikan nakit

sermaye koyma borcunun, ortakliga nakit disindaki varlik devrin-
den kaynaklanan bor¢larin mahsubu suretiyle yerine getirileme-

yecegi duzenlenmistir.

3.1.2. Varliga Dayali ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetlere Iliskin Diizenlemeler

SPKn'nda yer alan dizenlemelere uyum saglanmas: ve mevzu-
atin sadelestirilmesi amaciyla, yapi itibariyle benzer araglar olan
Varliga Dayali Menkul Kiymetler (VDMK) ve Ipotege Dayali
Menkul Kiymetler (IDMK) ile benzer nitelikte fonlar olan Varlik
Finansmam Fonlan (VFF) ile Konut Finansmam Fonlarina (KFF)
iliskin duzenlemeler tek bir alt dizenlemede toplanmustir.

Halka arz edilecek VDMK/IDMK larin borsada islem gérmesi, ih-
racin tek seferde yapilmas: ve izahnamenin tek belgeden olusa-
cak sekilde hazirlanmasina iliskin esaslar belirlenmistir. Halka arz
edilmeksizin ihra¢ edilecek VDMK/IDMK icin ise Kurulca ihrag
tavani verilecegi ve ihrag tavani icinde yapilacak ihraglar igin bir-
den fazla sayida fon kurulabilecegi diizenlenerek ihrag strecinin
hizlandinlmasi hedeflenmistir.

3.1.3. Teminatl: Menkul Kiymetlere Iliskin Diizenlemeler

Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlere iligkin olarak
SPKn'nun 59uncu 601nc maddeleri uyarinca, SPKn'nun yurarla-
ge girmesiyle birlikte mevcut diizenlemelerin gézden gegirilmesi
revize edilme ihtiyac dogmustur. Yeni teblig ile Varlik Teminath
Menkul Kiymetler (VIMK) ve Ipotek Teminath Menkul Kiymet-
lere (ITMK) iliskin mevcut olan iki ayn dizenleme, tek bir alt
dizenleme altinda toplanmustir.

Dtizenlemenin yuriirliige girmesi akabinde, ihraggilar nezdinde
karsilagilan giicluklere iligkin olarak Kurulumuza iletilen goris-
ler sonucunda, uygulamanin saglkl olarak yénlendirilmesini ve
teminath menkul kiymet ihracina daha fazla islerlik kazandiri-
labilmesini teminen 05.09.2014 tarihinde yirarliige giren teblig
degisikligi ile birlikte,

a) Yedek hizmet saglayici uygulamasimnm Kurul'un idareci ata-
ma yetkisi oldugu da dikkate alinarak tamamen kaldirlmasi,

by ITMK ihraglar1 kapsaminda yapilacak stres testi senaryola-
rinda teminat fazlasi oraninin yalnizca zorunlu olan kisminin
ikame varliklardan olusabilmesi,

¢) Teminat varliklardan tahsil edilen nakdin teminat uyum
ilkeleri ihlal edilmedigi ve ihraggimnin yukumluluklerini yerine
getirdigi middetce serbest bir sekilde tasarruf edilebilmesi,

d) Teminat defterinin saglikli olarak olusturulabilmesine yo-
nelik hukamlerin pekistirilmesi, ihragg1 bunyesinde konuya
iliskin olarak tesis edilen bilgi islem sistemlerinin gavenilirli-
&i hakkinda rapor hazirlanmasy, bu itibarla teminat defterinin
MKK'ya ginlik olarak iletilmesinde uygulanacak istisnalarin
dizenlenmesi,

saglanmistir.
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3.1.4. Yabanci Sermaye Piyasasi Araglar1 ve Depo Sertifikalari ile Yabanci
Yatirim Fonlarina Iliskin Diizenlemeler

2013 yilinda yurarlage giren VII-128.4 sayili Yabana Sermaye Pi-
yasasi Araglan ve Depo Sertifikalari ile Yabana Yatinm Fonu Pay-
lar1 Tebligi ile halka arz yoluyla yabanc sermaye piyasast aract
ve depo sertifikasi satisinda hazirlanacak izahnamede yer almasi
gereken hususlar gozden gecirilmis ve izahname ekinde kamu-
ya duyurulacak beyanlar belirlenmistir. Yabana sermaye piyasast
aract ve depo sertifikalarinin halka arz yoluyla satisinda izahna-
me ve diger kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan sorumlu-
luk esaslar1 SPKn ile uyumlu hale getirilmistir.

Takip eden suregte, 22.01.2015 tarih ve 29244 sayili Resmi Gaze-
te’de yayimlanarak yurtirliige giren teblig degisikligi ile birlikte,
fstanbul Finans Merkezi Projesi kapsaminda yapilan calismalara

ve yatinmalann yatirim yapabilecekleri sermaye piyasasi araglari-
1 gesitlendirilmesi amaglarnna katki saglanmasi amaciyla; Hazine
Miustesarligi ve TCMB gibi kurumlarinin tiyesi veya ortagi oldugu
uluslararas: kurulus niteligindeki yabanc ortakliklarin Tirkiye'de
halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin ortaklik hakk: ver-
meyen sermaye piyasasi aract satisi gerceklestirmelerinin veya
yurt disinda daha 6nce ihrag ettikleri ortakhik hakki vermeyen
sermaye piyasasi ara¢lannin borsada islem gérmeye baslamasi
islemlerinde uygulanacak esaslar detayli olarak dizenlenmis ve
bu kapsamda yapilacak ihraglara kolayliklar ve tesvikler saglan-
mistir.

3.2. HALKA ACIK ORTAKLIKLARA ILISKIN IKINCIL
DUZENLEMELER VE ETKi DEGERLENDIRMESI

3.2.1. Kurumsal Yonetim Tebligi ve Ilkeleri

SPKn'nun “Kurumsal Yénetim ilkeleri” baslikli 17'nci maddesi ile
halka agik ortakliklarda kurumsal yonetim ilkeleri ile kurumsal
yonetim uyum raporlannin icerigine, yayimlanmasima, ortaklikla-
rn kurumsal yonetim ilkelerine uyumlannin derecelendirilmesi-
ne ve bagimsiz ydnetim kurulu tyeliklerine iliskin usul ve esasla-

ra iliskin dtizenleme yapma yetkisi Kurulumuza verilmistir. SPKn
ve yeni TTK ile getirilen hikiimlere uyum saglanmasi amacyla
kurumsal yoénetim ilkelerine iliskin dizenlemeler i¢in “Kurumsal
Yonetim Tebligi” adiyla yeni bir teblig hazirlanmustur.

3.2.2. Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi

SPKn'nun “Ortakliktan ¢ikarma hakki ve satma hakki” baghklh
27'inci maddesine dayanarak, sermaye piyasalarimizda ilk kez,
halka agik ortakliklarda hakim ortagin diger ortaklar: ortakliktan
cikarma hakki ile diger ortaklarin paylarini hakim ortaga satma
hakkinin uygulanmasima iliskin usul ve esaslar dizenlenmistir.

11-27.1 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebliginin (II-
27.1 sayili Teblig) 02.01.2015 tarih ve 28870 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurirlige girmesi ve ortakliktan ¢ikarma hakkinin
kullanimina yénelik Kurulumuza yapilan basvurular sonrasinda,
11-27.2 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebliginin (II-
27.2 sayili Teblig) 12.11.2014 tarih ve 29173 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurarlige girmesi ile temel olarak ortakliktan ¢i-
karma hakkinin kullanilmasima iligkin strecin belirlenmesinde
azinlik ve hakim ortak arasindaki bilgi asimetrisinin giderilmesi
ve azinhgn fiyata itiraz hakkini saglayacak bir mekanizma olus-
turulmasi saglanmustir.

Ortakliktan ¢ikarma ve satma haklarinin dogmasi icin ulagilmas:
gereken oran, ilk olarak ortakliktaki toplam oy haklarnnin %95'i
olarak belirlenmisken, 11-27.2 sayil Teblig ile bu oran %98'e ¢-
karlmistir. S6z konusu oran 31.12.2017 tarihine kadar dogacak
haklarn kullaniminda ise %97 olarak dikkate alinacaktur.

Ayrica, satma hakkinin kullanimina iligkin adil bedelin tespitinde,
paylar borsada islem goren ortakliklar igin, her bir pay grubuna
iliskin fiyatin tespiti amaciyla hazirlanan degerleme raporunda
belirlenen bedel, hakim ortak konumunun kazamldiginin veya
hakim ortak konumunda bulunup ek pay alindiginin kamuya
agiklandig tarihten onceki bir yil icinde SPKnnun 26'nct madde-
si cercevesinde zorunlu pay alim teklifi yapilnus ise bu fiyat ile
hakim ortak konumunun kazanildiginin veya hakim ortak konu-
munda bulunup ek pay alindiginin kamuya agiklandig: tarihten
dnceki son alt1 ay, bir yil ve bes yil i¢inde borsada olusan agirlikl
ortalama fiyatlarinin ortalamas: karsilastirilarak bulunan en yuk-
sek bedelin esas almmmasi yontnde dizenleme yapilmustir.
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3.2.3. Geri Alinan Paylar Tebligi

SPKn'nun “Ortakliklann kendi paylanm satin ve rehin almasi”
basghkli 22'nci maddesi uyarinca halka agik ortakliklarin kendi
paylarini satin ve rehin almasina iligkin sartlara, islem siurlarina,
geri alinan paylann elden ¢ikanlmasi veya itfasi ve bu hususlarin
kamuya a¢iklanmasina iliskin usul ve esaslar dizenleme yetkisi
Kurula verilmis ve bu cercevede konuya iligkin Teblig hazirlan-
mistir.

Bu dizenlemeyle tiim halka agik ortakliklarm hem kendi paylari-
ni1 satin almas1 hem de rehin olarak kabul etmesine iliskin esaslar
diizenleme kapsamina almmustir.

Mevcut dizenlemede azami 18 ay olarak belirlenen pay geri
alimlarina iliskin program stresi TTK ve AB mevzuatindaki azami
strelerde dikkate alinarak paylar borsada islem géren ortakliklar

icin azami t¢ yil, paylan borsada islem gérmeyen ortakliklar icin
ise azami bir yil olarak yeniden belirlenmistir.

Satin alnan paylarin bedellerinin Kurul dizenlemeleri cerceve-
sinde en son yillik finansal tablolarda yer alan kir dagitimina
konu edilebilecek kaynaklarin toplam tutarini agamayacagr di-
zenlenmistir.

TTK hikimlerinden aynsilarak ortakliklarin geri alinan paylan-
nin, bedelsiz pay alma, kar pay1 ve yeni pay alma hakk: hari¢
hicbir pay sahipligi hakki vermeyecegi dizenlenmistir.

3.2.4. Pay Alim Tekliflerine Iliskin Diizenleme

SPKn'nun “Pay alim teklifi” baghkli 25'inci ve “Pay alim teklifi
zorunlulugu” basghkl 26'na maddelerinde yer alan htkimler ¢er-
cevesinde, dizenlemenin gincellenmesi ihtiyac dogmustur.

Bilgi formunun Kurulca onaylandiktan sonra bu formda yer alan
bilgilerin yanhs, yaniltici veya eksik oldugunun ortaya ¢ikmasi
durumunda veya bilgi formu diizenlenmeksizin pay alim teklifin-
de bulunulmas: halinde, Kurula pay alim teklifini durdurabilme
veya yasaklayabilme yetkisi taninmustir.

Mevcut dizenlemede yénetim kontrolti tanimy, ortakligin serma-
yesinin veya oy haklarmin %50 ve daha fazlasina tek basina veya
birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli
olarak sahip olunmas: seklinde tanimlanmis iken, séz konusu
oran %50'den fazlasi olarak revize edilmistir.

Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugunu yerine getirmeyen
gercek ve tiizel kisiler hakkinda, SPKn'nun 103tncti maddesi-
nin 3'tnct fikras: ercevesinde pay alim teklifine konu paylarn
toplam bedeline kadar idari para cezasi verilecegi hikiim altina
alinmustir.

Pay alim teklifi yukamluliigine iliskin strelere uyulmamas: ha-
linde, pay alim teklifinde bulunma zorunlulugu dogan gergek ve
tuzel kisiler ile bunlarla birlikte hareket edenlerin sahip oldugu
oy haklarinin, sz konusu ihlalin gerceklestigi tarih itibariyla Ku-
rulca baska bir islem yapilmasina gerek bulunmaksizin kendili-
ginden donacag belirtilmistir.

3.2.5. Kar Paylarimm Dagitimina Iliskin Diizenleme

SPKn'nun “Kér pay: ve bedelsiz pay dagitim ile bagis yapilmasi”
bashkl 19'uncu ve “Kar pay: avanst” baslikli 20nci maddelerin-
de yer alan dizenlemelere uyum ve uygulamada karsilagilan so-
runlarin giderilmesi amaayla diizenlenmeler ile kar pay: rehberi
gtincellenmistir.

Ortakliklarda kir payinin, dagitim tarihi itibaniyla mevcut payla-
nn tdmine, bunlann ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksi-
zin paylan oraninda esit olarak dagitilacagina yénelik diizenleme
yapilarak, bu dizenlemenin yuriirliige girmesi ile birlikte eski-ye-
ni pay aynmina son verilmistir.

3.2.6. Onemli Nitelikteki islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi’nde Yapilan Degisiklik ile Getirilen Diizenleme

11-23.1 sayih Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve
Aynlma Hakki Tebliginde yapilan degisiklikle, nakit disindaki
varlik devrinden ortaya ¢ikan bor¢larin mahsubu suretiyle yerine
getirilen sermaye artinm iglemlerinin énemli nitelikteki islemler
olarak sayilmamasi ve birlesme islemlerinde halka kapali bir or-

takligin halka acik bir ortakligi devralmas: durumunda yatinma-
larin hak ve menfaatlerinin korunmasi amaciyla, halka kapali or-
takligin hakim ortaklar ile bunlarla birlikte hareket edenlerin pay
alim teklifinde bulunmasina iliskin duzenlemeler getirilmistir.
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3.2.7. Birlesme ve Boliinme Tebligi’nde Yapilan Degisiklik ile

Getirilen Diizenleme

11-23.2 sayili Birlesme ve Bolunme Tebliginde yapilan degisik-
likle, paylan borsada islem goérmeyen bir sirketin devralan ve
paylan borsada islem géren halka agik bir sirketin devrolan taraf
oldugu birlesme islemlerinde, halka kapali ortakligin birlesme
islemi dolayisiyla halka acik bir ortaklik haline geldigi dikkate

alimarak, sermaye ile kanuni yedek akgelerin toplaminin tama-
mimin karsiliksiz kalmas: hari¢ olmak tizere VII-128.1 sayili Pay
Tebliginin 5inci maddesinin ikinci fikrasinda belirlenen SPKn
kapsamindan ¢ikma sartlanni saglamamalan gerektigi seklinde
dizenleme yapilmustir.

3.3. KAMUNUN AYDINLATILMASINA ILISKIN IKINCIL
DUZENLEMELER VE ETKI DEGERLENDIRMESI

3.3.1. Ozel Durumlar Tebligi

Uygulamada karsilagilan problemlerin giderilmesi ve piyasalan-
muzin seffaf, etkin, istikrarl, adil ve rekabetgi bir ortamda isleyisi-
nin saglanmasi ve ayrnca yeni SPKn'nun ‘Kamunun aydinlatilma-
sinda 6zel durumlar’ bashikli 15'inci maddesi ile birlikte Kanun'da
yer alan dizenlemelere ve terminolojiye uyum saglanmas: kap-
saminda 6zel durum agiklamalarina iliskin yeni dizenlemelere
ihtiyag duyulmustur. Bu kapsamda, 6zel durumlar rehberi de
gluincellenmistir.

f¢sel bilgilerin, ihraccilann bilgisi disinda, ilgili kisiler tarafindan
dgrenilmesi ihraginin ana ortakligr ve bagl ortakliklarinin faali-
yetlerinde bir degisikligin ortaya ¢ikmasi durumlarindaki agikla-

ma yuktmlulikleri belirlenmistir.

Pay alim-satim islemlerine iliskin toplam oy hakk: veya sermaye
pay1r hakkindaki agiklama yukamlalaga oranlan yeniden belir-
lenmistir.

Kamuyu Aydinlatma Platformundaki (KAP) sirket genel bilgile-
ri ekraninda yer alan, paylan borsada islem goren ihraggilarin
sermayesinde dogrudan %5 veya daha fazla oranda paya veya
oy hakkina sahip gercek ve tizel kisileri gésteren tablonun, de-
gisiklik olmasi durumunda MKK tarafindan giincellenecegi be-
lirtilmistir.

3.3.2. Paylar1 Borsada Islem Gérmeyen Halka A¢ik Ortakliklarin Ozel Durum

Aciklamalarina 11i§kin Teblig

Yayimlanan II-15.2. sayih Paylar Borsada Islem Gérmeyen Ortak-
liklara Iliskin Ozel Durumlar Tebligi ile Kanunun 15'inci maddesi
cercevesinde, paylari borsada islem gérmeyen halka agik ortaklik-

3.3.3. KAP’a Iliskin Getirilen Yenilikler

larla ilgili énemli bilgi, olay ve gelismelerde ortakliklar ve/veya
ilgili taraflarca kamuya agiklanacak 6ézel durumlar ve bunlarin
aciklanma usul ve esaslan giincellenmistir.

KAPa kimlerin bildirim yapacagmna iliskin bildirim yukamlisii
ortaklik ve kuruluslarn tanimi yapilarak séz konusu hususa net-
lik kazandinlmustir. Bu kapsamda, bildirim yiikiimliisii ortaklik
ve kuruluslar; ortakliklar, yatinm kuruluslar, fon kuruculan ve
Kurul tarafindan belirlenen diger kurum ve kuruluslar olarak ta-
mimlanmustir.

Bildirimlerin elektronik sertifika sahibi olmayanlar tarafindan
KAPa gonderiminde bilgi giivenliginin saglanmasi icin elektro-
nik bir bilgi sisteminin kurulmasina ve uygulanmasina imkan
tanimustir. Bu kapsamda, MKK tarafindan E-Yénet sistemi uygu-
lamaya konulmustur.

KAP isleticisi kavrami tanimlanmis olup, belirleme yetkisi Kurul'a
birakilmis olup , Kurul'un 14.01.2014 tarih ve 1/34 sayih karan ile
MKK, KAP isleticisi olarak belirlenmistir.
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3.4. YATIRIM HIZMETLERI VE FAALIYETLERI
ILE YATIRIM KURULUSLARINA ILISKIN IKINCIL
DUZENLEMELER VE ETKI DEGERLENDIRMESI

3.4.1. Yatirirm Hizmetleri Tebligi ile Yatirnm Kuruluglar1 Tebligi’nin

Yiiriirliige Girmesi

SPKn ¢ercevesinde yuritilen ikincil dizenleme cahismalar kap-
samuinda aract kurum ve bankalarnn sermaye piyasas: faaliyetle-
rine iliskin ¢énemli degisiklikler getiren III-37.1 sayili Yatinm Hiz-
metleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere {liskin Esaslar Hakkinda
Teblig (Yatinm Hizmetleri Tebligi) 11.07.2013 tarihli ve 28704 sa-
yili Resmi Gazete'de yayimlanmustur.

Yatinm Hizmetleri Tebligini tamamlamak tzere 111-39.1 sayili Ya-
tinm Kuruluslarnin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig
(Yatimm Kuruluslari Tebligi) hazirlanmus olup, aract kurumlarnn
kurulusu, yatinim kuruluslarnin genel faaliyet sartlan ve yiakam-
laliiklerini dizenleyen bu Teblig ise 17.12.2013 tarih ve 28854
sayili Resmi Gazetede yayimlanmuistir.

Soz konusu Tebligler, gecis hukumleri sakh kalmak kaydiyla
01.07.2014 tarihinde yurtrltge girmis olup, yatinm kuruluslarimim
mevcut faaliyet izinlerini yeni Tebliglere uygun olarak yenilemek
tzere 01.07.2015 tarihine kadar Kurul'a basvurmas: gerekmekte-
dir. Bu kapsamda, mevcut durumda yatinm kuruluslan tarafin-
dan miilga 2499 sayili SPKn uyarinca yerilen yetki belgelerinin ip-
tali ve yeni diizenlemeler uyarinca bagvuru izinleri yapilmaktadir.

3.4.2. Arac1 Kurum ve Bankalarm III-37.1 ve I1I-39.1 sayil1 Tebligler Uyarinca
Kurula Yapacagi Basvurularda Aranacak Bilgi ve Belgeler

11I-37.1 sayih Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetle-
re {liskin Esaslar Hakkinda Teblig ile 111-39.1 sayili Yatirim Kuru-
luslannin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig uyarinca
aract kurum ve bankalardan olusan yatinm kuruluslan tarafindan
mevcut faaliyet izinlerinin yeni mevzuat cercevesinde yenilen-

mesi veya yeni bir yatirim hizmet veya faaliyet izni i¢in yapilacak
basvurularda kullanilacak bagvuru formu ve ilgili belgeleri yayim-
lanmustir. Bu kapsamda, yatinm kuruluglarinin en ge¢ 30.06.2015
tarihine kadar Kurul'a bagvurmasi gerekmektedir.

3.5. TAKAS VE SAKLAMA MEVZUATI VE ISLEYISI ILE
MERKEZI KARSI TARAF UYGULAMASINA ILISKIN
IKINCIL DUZENLEMELER VE ETKI

DEGERLENDIRMESI

3.5.1. Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim

Esaslar1 Hakkinda YOnetmelik

SPKn'nun “Merkezi Kayit Kurulusu” bashkl 81'inci maddesi kap-
saminda hazirlanan 07.08.2014 tarih ve 29081 sayili Resmi Gaze-
te'de yayimlanarak yurirlige giren séz konusu Yonetmelik ile
MKKmnun kurulus, faaliyet, tyelik, ¢alisma ve denetim esaslari,

gelirleri ve kar pay1 dagitim esaslarina iliskin ayrnntih diizenleme-
lere yer verilmis, yapilan dizenlemelerde SPKn'nda belirlenen
gorev ve yetkileri cergevesinde mevcut faaliyetleri ve diizenleme
ihtiyaglan1 dikkate alinmustir.
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3.5.2. Kaydilestirilen Sermaye Piyasas1 Araglarma Iliskin Kayitlarin
Tutulmasinin Usiil ve Esaslar1 Hakkinda Teblig

SPKn'nun “Sermaye piyasasi araglannin kaydilestirilmesi” baghkl
13'tinct maddesinin birinci fikrasi kapsaminda hazirlanan Teblig
ile SPKn'nun 13Unci maddesinde yer verilen hususlara iliskin
aynntilann dizenlenmesi amaglanmistir. Bu cergevede hazirla-
nan 07.08.2014 tarih ve 29081 sayili Resmi Gazete'de yayimlana-
rak yurarlige giren “Kaydilestirilen Sermaye Piyasas: Araclarna
fliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul ve Esaslari Hakkinda Teblig

ile; genel hukimler, MKK nezdinde tutulacak hesaplar, sermaye
piyasast araglannin kaydilestirilmesi, teslim ve imhasi, devlet i¢
borclanma senetleri (DIBS) disindaki sermaye piyasasi araclar
tizerinde gerceklestirilecek islemler, DIBS iglemlerine iliskin esas-
lar belirlenmistir. Yapilan diizenleme ile sermaye piyasasi islem-
lerinin gtivenli, hizh ve etkin bicimde yiirattlebilmesi amaglan-
mustir,

3.6. BORSA MEVZUATINA VE ISLEYISINE ILISKIN
IKINCIL DUZENLEMELER VE ETKI

DEGERLENDIRMESI

3.6.1. Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Ydnetmeligi
ile Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar ile Ilgili
Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Yonetmeligi

SPKn'nun 67'nci maddesinde yer alan hususlara iligkin usul ve
esaslann ilgili borsa tarafindan hazirlanan ve Kurulca onaylanan
yonetmeliklerle belirlenecegi hususu hiikme baglanmustir. Genel
Yonetmeligin cesitli maddelerinde Borsaca hazirlanacak ve Ku-
rulca onaylanacak Borsa Yonetmeligine atif yapilmakta; tyelik
esaslary, islem esaslar, kotasyon ve islem gérme ile ilgili esaslar,
tuyelik ve islem teminatlari, teminat mekanizmasi, garanti fonu,
bilgi islem sistemleri ve teknolojik altyapilara iligkin esaslar gibi
konularin Borsa Yoénetmeliginde dizenlenmesi 6ngérilmekte
olup, bu amagla hazirlanan “Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyet-
lerine {ligkin Esaslar Yonetmeligi " 19.10.2014 tarih ve 29150 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanarak yuartrlige girmistir. S6z konusu
Yonetmelik Genel Hiiktimler, Borsada Islem Yapma Yetkisi, Ko-

tasyon, Borsada Islem Gérme ve Islem Gérmenin Durdurulmast
veya Sonlandirilmasi, Emirlerin {letilmesi ve Eslestirilmesi, Ger-
ceklesen Islemlere fliskin Ytkiimlilukler, Piyasalarin, Pazarlarm,
Platformlarn ve Sistemlerin Olusturulmasi, Isletimi ve Yénetimi,
Denetim ve Gozetim, Uyusmazlik ve Disiplin ve Cesitli Hitkiimler
olmak tzere 10 bolimden olusmaktadir.

Yine 19.10.2014 tarih ve 29150 sayili Resmi Gazete'de yayimlana-
rak yurarlige giren ve 4 boélumden olusan “Borsa Istanbul A.S.
Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar ile {lgili Borsacilik Faaliyet-
lerine iliskin Esaslar Yonetmeligi'nde ise kiymetli madenler ve
taglarin islem goérmesi icin olusturulacak piyasa, pazar, platform
ve sistemlere iliskin usul ve esaslar duzenlenmistir.

3.7. KOLEKTIF YATIRIM KURULUSLARINA ILISKIN
IKINCIL DUZENLEMELER VE ETKI

DEGERLENDIRMESI

3.7.1. Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iliskin Diizenleme

02.01.2014 tarih ve 28870 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak
yurtrltge giren I1I-52.4 sayil Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina
lligkin Esaslar Tebligi ile de SPKn'nun Kurulumuza verdigi yetki
kapsaminda bu fonlarin kurulmasina, faaliyetlerine, nitelikli ya-
tnmcilara satisina ve faaliyetlerine iliskin esaslar ayrntili olarak

dizenlenmistir. Séz konusu dizenleme ile Litksemburg, Hollan-
da, Guernsey gibi basarili uluslararasi uygulamalar ile uyumlu bir
yapi tlkemiz sermaye piyasasi mevzuatina kazandinlmis ve Gst
fon benzeri yapilarin kurulmasima da imkan taninmustr.
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3.7.2. Gayrimenkul Yatirim Fonlarmna Iliskin Diizenleme

03.01.2014 tarih ve 28871 sayil Resmi Gazete'de yayimlanarak
yurarliige giren Gayrimenkul Yatinm Fonlarna iliskin Esaslar
Tebligi ile de SPKn'nun Kurulumuza verdigi yetki kapsaminda
bu fonlarin kurulmasina, faaliyetlerine, nitelikli yatinmcilara satr-
sina ve faaliyetlerine iligkin esaslar ayrintih olarak duzenlenmis-

tir. Yurt disinda sikhikla gérilen ve daha ¢ok kurumsal yerli ve
kiiresel yatinmcilara yonelik kurulan bu tar fonlar, gayrimenkul-
lerin menkul kiymetlestirilmesine imkan saglayan, buytk 6lgekli
gayrimenkullere likidite kazandiran, yatinmalan ve gayrimenkul
sahiplerini bulusturan sermaye piyasasi kurumlandir.

3.7.3. Konut ve Varlik Finansmanu ile Ilgili Diizenlemeler

3.7.3.1. Varlia ve Ipotege Dayali Menkul
Kiymetler Tebligi

SPKn'nda yer alan dizenlemelere uyum saglanmas: ve daha
6nce Kurulumuzun Serilll, No:35 sayih “Varlik Finansmani Fonla-
nna ve Varhiga Dayali Menkul Kiymetlere liskin Esaslar Hakkin-
da Tebligi” ile Serilll, No:34 sayil “Konut Finansmani Fonlarna
ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetlere iligkin Esaslar Hakkinda
Tebligi'nde dizenlenen ve yapi itibariyle benzer araglar olan Var-
liga Dayali Menkul Kiymetler (VDMK) ve Ipotege Dayali Men-
kul Kiymetler (IDMKY ile, benzer nitelikte olan varlik finansmani
fonlan ile konut finansmani fonlarina iliskin diizenlemelerin tek

3.7.3.2. Teminathh Menkul Kiymetler Tebligi

SPKn'nda yer alan dizenlemelere uyum saglanmas: ve daha
once Seridll, No:33 sayih “Ipotek Teminath Menkul Kiymetlere
fligkin Esaslar Hakkinda Teblig" ile Seridll, No:38 sayih “Varlik
Teminatlh Menkul Kiymetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"de
dizenlenen ve yapi itibaryla benzer araglar olan Varlik Teminath
Menkul Kiymetler (VIMK) ve Ipotek Teminath Menkul Kiymet-
lere (ITMK) iliskin diizenlemelerin tek bir tebligde birlestirilerek
mevzuatin sadelestirilmesi amaci ile hazirlanan 111-59.1 sayih “Te-
minath Menkul Kiymetler Tebligi” 21.01.2014 tarih ve 28889 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirtrlige girmistir. Yeni Teblig
ile bankalarin ve ipotek finans kuruluslannin yamn sira finansal

3.7.3.3. Ipotek Finansman1 Kuruluslarina iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig

17.07.2014 tarih ve 29063 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yi-
rtirlige giren I11-60.1 sayih Ipotek Finansmami Kuruluslarina flis-
kin Esaslar Hakkinda Teblig ile de SPKn'nun Kurulumuza verdigi
yetki kapsaminda tlkemizde ilk defa ipotek finansmani kurulus-
lan (IFK) dtizenlenmistir.

Ulkemizde ¢agdas bir konut finansmani (mortgage) sisteminin
kurulmasina yonelik olarak [FKlar SPKn ile yeni bir hukuki alt
yapiya kavusturulmustur.

[FKlarin tiim dtnyada oldugu gibi tilkemizde de iki ana is kolun-
da faaliyet gostermesi beklenmektedir.

Bu is kollarindan biri finansta Ingilizce “Liquidity Facility” ola-
rak adlandirlan likidite faaliyetidir. Likidite faaliyetinde konut
finansmar kuruluglan, bilancolarinda bulunan konut kredilerini
[FK'ya teminat olarak géstermekte ve karsiliginda IFK'dan kay-

bir tebligde birlestirilerek mevzuatin sadelestirilmesi amaa ile
hazirlanan Kurulumuzun 111-58.1 sayil “Varliga veya Ipotege Da-
yali Menkul Kiymetler Tebligi” 09.01.2014 tarih ve 28877 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanarak yurtrlige girmistir. Yeni Teblig
ile bankalar, finansal kiralama ve finansman sirketleri, ipotek fi-
nansmani kuruluglan (IFK) ile genis yetkili araci kurumlann fon
kurucusu olabilecegi dizenlenmis ve varliklarini fon portfdyiine
veya IFK'ya devreden tiizel kisi, kurum ve kuruluslar kaynak ku-
rulus olarak tanimlanmustr.

kiralama sirketleri ve finansman sirketlerinin de ITMK ihraccis
olabilmelerine imkan saglanmustir. Ayrica SPKn'nun 57'nci mad-
desinin birinci fikrasinda tanimlanan konut finansmanindan kay-
naklanmakla birlikte ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altina
alimmamus olan kredilerden kaynaklanan alacaklann da, Kurulca
uygun gorilen nitelikte bagka bir teminata baglanmis olmasi sar-
tiyla, ITMK ihracina konu olabilecegi diizenlenmistir.

nak kullanmaktadir. IFK béylece konut finansmani kuruluslarina
likidite saglamis olmaktadir. IFK, saglayacag: kaynak icin gerekli
olan fonu, basta bor¢lanma olmak tzere cesitli sermaye piyasa-
s1 araglanni ihraandan elde etmektedir. Likidite faaliyetinde,
[FK'ya teminat olarak gosterilen konut kredileri, konut finansma-
n1 kurulusunun bilancosunda kalmaktadir.

Diger is kolu ise, menkul kiymetlestirme faaliyetidir. Menkul kiy-
metlestirme bilanco dis1 bir finansman yéntemi olup, bu faaliyet-
te bulunan {FKlar, devraldiklan konut kredilerine dayali olarak,
konut finansmani fonu kurmak suretiyle veya kurmaksizin ipote-
ge dayali menkul kiymet ihra¢ etmektedir.
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3.7.4. Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu (TEFAS) Calismalari

111-52.1 sayih Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (Md.15/7) ile
Kurulumuz, yatinm fonlannin katilma paylannin alm satiminin
borsalar ve/veya takas kurumlan nezdinde kurulmus Kurulumuz-
ca uygun gorilen merkezi bir fon dagitim platformu aracailigiyla
da gerceklestirilebilmesini teminen, Kurulumuzca uygun gérilen
tam fonlarm bu platforma dahil edilmesine ve yatirim kurulus-
lan ve portféy yonetim sirketleri tarafindan bu platformda islem
goren katilma paylarinin alim satimina aracilik yapilmasina ilis-
kin dtizenlemeler yapma konusunda yetki almistir. Bu kapsamda
2014 yili iginde TEFAS calismalan tamamlanmugtir. TEFAS tek
bir yatinm hesabiyla ézel sartlara tabi olan yatinm fonlan harig
olmak tizere, Sermaye Piyasasi Kurulunun izniyle kurulmus olan
ve sermaye piyasamizda faaliyette olan tiim yatinm fonlarna
erisim imkani saglayan elektronik bir platformdur. TEFAS, yati-
nmalarm istedikleri fona erisimini kolaylastiran bir fon siiper-
marketidir. TEFAS'da Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kuru-

lusuna ve bu platformda islem gérmesine izin verilmis yatirim
fonlarinin tiimiine tek bir ekrandan ulagsmak miimkiin olacaktr.
TEFAS, yatinmcailara tercihlerine uygun yatinm fonlarini alip sata-
bilme ve fonlar arasinda karsilastirma yapma imkani sunacaktir.
TEFASn faaliyete gecmesi ve yatnmailar tarafindan kullanilma-
st ile birlikte éniimuzdeki dénemde fon portféy yénetiminde
rekabetin ve dolayisiyla fon performanslarninin artmasi beklen-
mektedir. TEFAS, genis yatinma Kkitlelerinin tlkemizde faaliyette
olan tim yatrim fonlanma erigimi kolaylastiracak, tasarruflarm
yatinim fonlan kanaliyla degerlendirilmesine katki saglayacak, ya-
tinmailarnn yatinm tercihinde bulunurken ihtiya¢ duyabilecekleri
bilgilere erisim konusunda yardimc olacak, bu suretle bilingli
tercih yapilmasina dolayisiyla tasarruflanin verimli kullanilmasi-
na ve artisina katki yapacaktir. sletmeciligi Takasbank tarafindan
yapilacak TEFAS 2015 yilinin basinda faaliyete ge¢mistir.

3.8. SERMAYE PiYASASI CALISANLARININ
LISANSLANMASI iLE iLGiLi DUZENLEMELER VE
ETKi DEGERLENDIRMESI

Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar i¢in Lisanslama ve Si-
cil Tutmaya liskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.7) 14.08.2014
tarih ve 29088 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yururlage gir-
mistir. Yeni dizenlemeler ile lisans tiirleri ve her bir lisans icin

alinmasi gereken sinav konulan gtincellenmis, her bir lisans sahi-
binin ¢alisabilecegi alanlar dikkate alinarak sinav konulan alanlar
itibariyle belirlenmis, modul sistemine gegilerek asama asama
lisans alinabilmesine imkan saglayan bir yap1 olusturulmustur.

3.9. KURULUN PERFORMANS HEDEFLERI VE ULASMA
DERECESINE iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

3.9.1.2014-2016 Donemi Stratejik Plani’na Gore Performans Hedefleri ve
Bunlara Ulasma Derecesine Iliskin Degerlendirmeler

AMAC 1: SERMAYE PIYASALARININ ARZ VE TALEP YONLE-

Ri GUCLENDIRILECEKTIR

Hedef 1: Finansal Uriin Cesitliligi Artirilacaktir

Tuarev uriinlere iligkin olarak piyasa kosullarnt incelenmesi ve
yeni araglar ara¢ gelistirilmesine yoénelik olarak II-52.2 sayili
Borsa Yatinm Fonlarna {ligkin Esaslar Tebligi ile mevzuatimiz-
da ilk kez "Swap Sozlesmesi” tanimlanmis olup, Avrupa Birligi
UCITS duzenlemelerine paralel olarak 01.07.2014 tarihi itibariyle
s6z konusu swap sozlesmelerinin borsa yatinm fonlarinin port-
féylerine dahil edilebilmelerine imkan veren (Sentetik Borsa
Yatinm Fonlar) diizenlemenin yapilmasinin yani sira, yapr iti-
bariyle benzer araclar olan VDMK ve IDMK ile benzer nitelikte
olan varlik finansmani fonlan ile konut finansman: fonlarina
iliskin dtizenlemeler tek bir tebligde birlestirilerek mevzuat sa-

delestirilmistir.

Finansal uriinlerin ¢esitlendirilmesi amaciyla faiz hassasiyeti
bulunan yatinmailara yoénelik ¢aligmalar kapsaminda, TEFAS'ta,
katim bankalannin musteri profilleri dikkate alinarak, katihim
bankalarina birtakim kolayliklar saglanmistir. Ayrica, yatinm
stratejisi, faiz hassasiyeti bulunan yatinmalar dikkate alinarak
olusturulan katilim ve alternatif emeklilik yatirim fonlan ile ka-
tilim semsiye fonlarn tanimlanmis ve séz konusu fonlarda, yati-
nmcilardan alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutarlarin
yatinma yoénlendirilmesine kadar gecen stire zarfinda nemalan-
dinlmamasina imkan verilmistir.

Kurulumuz diinya uygulamalarini izleyerek modern finansman
yontemlerine ve tlkemizde uygulanabilirligine yonelik calisma-
lar yapmakta olup, dunyadaki érneklerine benzer sekilde, BIST.
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bunyesinde, halka agilmadan pay alim satimi amaayla sirketler
ile yatinmailari bir araya getiren web tabanlh ve tyelik bazli bir
platform olan Ozel Pazar kurulmustur.

Hedef 2: Finansal Farkindaligin Artirilmasi ve Finansal
Egitimin Yayginlastirnlmas: Amaciyla Calismalar Gergek-
lestirilecektir

Kurulumuz 2014 yilinda Finansal Erisim, Egitim ve Tiiketicinin
Korunmasi Ulusal Stratejisinin gerceklestirilmesi amacyla di-
ger ilgili kurumlarla isbirligi icerisinde ¢alismustir. Bu kapsam-
da, 2014/10 sayili Bagbakanlhk genelgesi ile “Finansal Erigim,
Finansal Egitim ve Finansal Tiiketicinin Korunmas: Stratejisi ve
Eylem Planlar” yirtrliige girmis olup, Finansal Egitim Eylem
Plani'nin takibi ve koordinasyonu gorevi Kurulumuza verilmis-
tir. S6z konusu Strateji ve Eylem Planina gore yurattlecek 36
adet eyleme, 44 kurum ve kurulusun katki saglamas: éngéral-
mektedir. Strateji ve Eylem Planinda “Finansal Egitimle ilgili
Doktiman ve Calismalara Yénelik Ortak Bir Internet Sayfast
Olusturulmasi ve Finansal Egitim Faaliyetlerinin Sosyal Medya
Yoluyla Duyurulmasi” & numarali eylem olarak belirlenmistir.
Genelge'nin yirtrliige girmesinden hemen sonra baslatilan ¢a-
lismalar sonuglanma asamasina gelmis olup, hazirhiklann devam
eden finansal egitim internet sitesinin 2015 yilinda yayma bas-
lamasi éngorialmektedir.

Diger yandan, finansal farkindaligin gencler arasinda arttirl-
mast amaciyla, Kurulumuzun onciiliginde “Ortackul ve Lise
Ogrencilerine Yonelik Kompozisyon Yarigmasi'nin 4inctist di-
zenlenmistir. Ayrica, egiticilerin/6gretmenlerin bu amagla bilgi-
lendirilmeleri i¢cin MEB Egitim Bilisim Agi'nda (EBA) yer alacak
egitici materyal hazirlanmis, bu materyalin EBA’da yer almasina
MEB tarafindan onay verilmis olup, séz konusu egitim materya-
li yakin bir zamanda s6z konusu Ag'da yer alacaktir.

Hedef 3: Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Gelistirilmesi Y6-
niinde Diizenleyici Cerceve Giiclendirilecektir

Yatinm fonu katilma belgelerinin elektronik bir merkezi plat-
formda fon kuruculan tarafindan platformda yer alan dagitim
kuruluslan vasitasiyla satilmasina ve geri alinmasina imkan ve-
ren, takasin ve saklamasinin Takasbank-MKK sistemi ile entegre
bir sekilde tam otomasyona dayali olarak gerceklestirilmesini
saglayan bir platform olan Ttrkiye Elektronik Fon Dagitim Plat-
formu'na (TEFAS) iliskin hukuki ve operasyonel altyap: stirecleri
tamamlanarak faaliyete gegmistir.

Ayrica, 111-52.3 sayili Gayrimenkul Yatinm Fonlarina iligkin Esas-
lar Tebligi ile I1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina
fliskin Esaslar Tebligi yayimlanarak yiirirlige girmistir.

Hedef 4: Sermaye Piyasalarinin ve Avantajlarinin Bilinirli-
&i Artinlacaktir

Ozel sektoér nezdinde sermaye piyasalan ve avantajlarmin an-
latilmasi amaciyla Denizli'de Organize Sanayi Bolgesinde faali-
yet gosteren sirketlere yonelik olarak “halka agilma” konusunda
bilgilendirme toplantis1 gerceklestirilmistir. Ayrica, mevzuatin

bilinirligi ve anlasilirliginin arttinlmas: icin, Kar Pay1, Ozel Du-
rumlar, Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatinm Kuruluslarina
fliskin ve Yatinm Fonlarna iliskin Rehberler hazirlanmistir.

AMAC 2: SERMAYE PIYASALARINDA GUVEN VE ETKINLIiK

ARTIRILACAKTIR

Hedef 1: Diizenlemeler Uluslararas: Uygulamalar ve Piyasa
Kosullan Dikkate Alinarak Siirekli Giiglendirilecektir

Kurulumuz, uluslararas: finansal dizenleme c¢alismalan yakin-
dan takip ederek, bu ¢alismalardan sermaye piyasasiyla ilgili
hususlarin  mevzuatimiza aktarilmasma yoénelik girisimlerini
sturdiirmektedir. Bu kapsamda sermaye piyasasi alaninda ulus-
lararas: standartlar belirleyen Uluslararasi Menkul Kiymetler Ko-
misyonlan Orgiiti'ntn (I0OSCO) cesitli komitelerine Kurulumuz
hizmet birimlerince aktif katihm saglanmaktadir. Diger taraftan,
OECD Kurumsal Yénetim Komitesi, islami Finansal Hizmetler
Kurulu (IFSB) ¢alismalarina da katihm saglanarak uluslararasi
gelismeler takip edilmektedir.

Ayni hedef dogrultusunda, konu mevzuat ¢cahigmalar1 agisindan
degerlendirildiginde, 2014 yilinda hazirlanan ikincil mevzuat tas-
laklart AB mevzuati cer¢evesinde ayrica degerlendirilmis, dtuzen-
lemelerde paralellik saglanmasina dzen gdsterilmistir. Yatirim
hizmet ve faaliyetlerinin barindirdiklan riskler, Basel dizenle-
meleri ve Finansal Istikrar Kurulu (FSB) ¢ncelikleri kapsaminda
yeniden ele alinmus, yapilan degisiklikle araci kurumlarin sahip
olmas: gereken asgari 6z sermaye rakamlan giincellenmistir.

2014 yilinda, yatinma uyusmazhklarna iliskin hukuki altya-
pinn gelistirilmesi amaciyla da ¢alismalar gerceklestirilmistir.
Istanbul Tahkim Merkezi Kanunu Tasansinin, TBMM Adalet
Komisyonu'ndaki ¢cahigmalarina Kurulumuzca katihm saglanmus,
s6z konusu Tasar'nin kanunlasmasi stredi ilgili kuruluslarla bir-
likte takip edilmistir. Bu gercevede, 20.11.2014 tarih ve 6570 sa-
yili Istanbul Tahkim Merkezi Kanunu 29.11.2014 tarih ve 29190
sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurarluge girmistir. Anilan
kanunda yer alan htkimler cercevesinde, Istanbul Tahkim Mer-
kezinin olusturulmasi i¢in Kurulumuzca da gerekli calismalar
gerceklestirilecektir.

Hedef 2: G6zetim ve Denetimlerin Etkinligi Artirilacaktir

Etkin bir gdzetim ve denetim i¢in yurt disindaki sermaye piya-
sast otoriteleriyle de stirekli bir igbirliginin énemli oldugu de-
gerlendirilmekte olup, bu kapsamda diger tlke yetkili otoriteleri
ile bilgi paylagimu ve igbirligine yonelik mutabakat zapti imza-
lanmast i¢in ¢alismalarimiz 2014 yih iginde de devam etmistir.

Bunun yaninda, denetime ayrilan kaynaklarin daha fazla risk-
li olan alanlara yonlendirilerek denetim kaynaklarinin etkin
kullanimi amaciyla, Risk Bazli Denetime Iliskin Usul ve Esaslar
cercevesinde olusturulan 01.04.2014-30.04.2015 dénemini kapsa-
yan yillik denetim programi kapsaminda denetim ¢alismalar
surdurilmektedir.

Bilgi sistemlerinin yonetimi ve denetiminde etkinlik saglanma-



st amaciyla, “Bilgi Sistemleri Yonetim Ilkeleri ile Bilgi Sistemleri
Denetim Ilkeleri‘ne iliskin mevzuat calismalan strdiriilmekte-

dir.

Gozetimin verimliligini artirmak adina BIST ile ortak calismalar
yapilarak bilgi paylasiminda etkinligi artinici iyilestirmeler sag-
lanmus olup, ¢zellikle piyasa verileri, kurumsal yatinma bilgileri
ve kamuyu aydinlatma yuktmlaliklerinin gézetimine iliskin
sistemlerin daha etkin ¢alismasi, guncellenmesi ve piyasa sis-
temlerindeki degisikliklere adapte edilmesi amacayla da ¢alis-
malar yapilmaktadir.

Hedef 3: Uluslararas1 Kuruluslarla Isbirligi Calismalari
Giiglendirilecektir

Duzenlemelerimizin AB Standartlanna esdegerligine yonelik
olarak Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi (ESMA)
ile caligmalar yuriitalmektedir. Bu kapsamda, izahname format-
lar1 AB standartlarina uygun olarak diizenlenmis olup, hali ha-
zirda izahname formatlanmin AB alt dizenlemelerine uygunlu-
gunu gosteren calisma ESMA'ya sunulmustur.

Kurulumuzca ézellikle stratejik dneme sahip konularda ulusla-
raras1 kuruluglarla isgbirligi faaliyetleri gelistirilmektedir. Bu ¢er-
cevede, Kurulumuz OECD/INFEnin (Finansal Egitim Ag1) Arahk
2014 tarihi itibariyle faaliyete gececek KOBIlerin Finansal Egi-
timi Uzman Alt Komitesinde Hollanda ile birlikte es baskanlik
gorevini yuritecektir. Ayrica, yatinm fonlarnnin ticretlendirilme-
si konusunda ¢alisma yapmak tizere, IOSCO'nun 5 numarali ko-
mitesinde es baskanlik gorevi tstlenilmistir.

Kurumsal yonetim ile ilgili olarak OECD Kurumsal Yénetim Ko-
mitesi ¢aligmalarina aktif katilim saglanmakta ve Komite bagkan
yardimahg: gorevi strdirilmektedir. Bunun yaninda ayrica,
Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile kurumsal yéne-
tim ilkelerinin uygulanmasi ve uygulamanin gézetimi amacyla
yeni bir projeye baslanmasina yonelik hazirliklar yapilmaktadir.

AB Katilim Oncesi Mali Yardimlarindan yararlanmak tizere ha-
zithk calismalan yapilan “Sermaye Piyasasi Kurulunun Kapasi-
tesinin Artirilmasi” konulu proje énerisi kapsaminda, muhasebe
ve denetim alaninda egitimin yani sira yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu ve sonrasinda Kurulumuzca gikarlan ikincil diizenleme-
lerin strekli degismekte olan AB mevzuatina uyum diizeyinin
tekrar gézden gegirilmesi ve gerektiginde bu konuda degisiklik
taslaklarinin hazirlanmasi ve SPK personelinin ilgili AB mevzua-
t1 konusunda egitim almalan da 6ngoérilmektedir.

SPK ev sahipliginde, EBRD isbirligi ile 19 Haziran 2014'te Istan-
bul'da, “Yatinmailar Icin Altyap: Finansman Araglarinin Gelisti-
rilmesi” konulu uluslararas: bir konferans diizenlenmistir. Ayri-
ca, ISEDAK Sermaye Piyasalarn Forumu calismalan kapsaminda
3tncii ISEDAK Sermaye Piyasasi Duzenleyicileri Forumu 11
Kasim 2014 tarihinde Kurulumuzun ev sahipliginde Istanbul'da
gerceklestirilmistir. Forumun kurulusundan itibaren, Forum sek-
retaryasi ve bagkanligi Kurulumuz tarafindan yuritialmektedir.

Diger yandan, G-20 Dénem Bagkanliginin 2015 yilinda Ttrkiye
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tarafindan Gstlenilmesi paralelinde I0SCO, OECD gibi ulusla-
rarast kuruluslarda astlenilen ¢alisma ve gorevlerin aktarilma-
sinda képra gorevi gérilmesi amaciyla Kurulumuzca calismalar
gerceklestirilmektedir. 2014 yilinda Kurulumuz IOSCO Buyime
ve Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (GEM) temsilcisi olarak
IOSCO Yoénetim Kuruluna (IOSCO Board) ve Uluslararast Muha-
sebe Standartlar1 Kurulunun (IASB) resmi danigsma organi olan
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarn Danigsma Konseyi
(IFRS Advisory Council) ayeligine secilmistir.

Hedef 4: Kurumsal Yénetim Uygulamalan Gelistirilecektir

Kurulumuzca, kurumsal yonetim ilkelerinin uygulamasinin
daha etkin izlenmesi ayrica dunyadaki gelismeler ve piyasa sart-
lar1 cercevesinde giincellenmesi kapsaminda ¢alismalar yapil-
maktadir. OECD Kurumsal Yénetim Komitesi tyeligimizin yani
sira, kurumsal yonetim dizenlemelerinin uygulanmasi ve uy-
gulamanin gozetiminde etkinligin artirlmasia yénelik olarak
EBRD ile hazirliklan yapilan projenin de tlkemizdeki kurumsal
yOnetim uygulamalarina katkida bulunmasi beklenmektedir.

Hedef 5: Finansal Piyasa Altyapisinin Giiglendirilmesi Ca-
lismalan Sirdiirilecektir

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. Merkezi Kars1 Taraf Yo-
netmeligi htukimleri cercevesinde, Borsa Istanbul A.S. Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP) gerceklestirilen iglemlere
iliskin olarak Banka tarafindan 03.03.2014 tarihi itibariyla “mer-
kezi kars1 taraf” uygulamasina gegilmistir.

AMAC 3: KURUMSAL KAPASITE GUCLENDIRILECEKTIR

Hedef 1: insan Kaynaklar Giiglendirilecek, Calisma Kosul-
larinin lyilestirilmesi i¢in Caligmalar Yapilacaktir

Kurulumuzca, hizmet birimlerinin ihtiya¢lan cercevesinde per-
sonel istihdami yapilmaktadir. Bu kapsamda, 2014 yilinda 36
adedi meslek personel yardimas: olmak tizere, toplam 45 adet
yeni personel atamasi yapilmistir.

Hizmet kalitesini arttirmak amaciyla, istihdam edilen Kurul per-
soneline ulusal ve uluslararasi finansal piyasalardaki degisim ve
gelismeler paralelinde mevzuat ve uygulamayi esas alan hizmet
ici egitimler verilmekte olup, uzman personele yurtici ve yurt-
dis1 egitim olanaklan saglanmaktadir. Bunun yani sira, ulusla-
rarast kuruluslarda gegici olarak gérevlendirilmelerine yénelik
calismalar sirdiiralmektedir.

Bu kapsamda Kurulumuzda yeni ¢alismaya baslayan persone-
le yonelik olarak, 25 Kasim 2013-26 Subat 2014 déneminde 22
meslek personel yardimasina, 19 Kasim 2014-27 Subat 2015 do-
neminde 38 adet personele hizmet ici egitim verilmistir. (Bun-
lardan 2 istatistikgi icin sadece 3 haftalik oryantasyon egitimi
verilmistir.) Mevcut personelin hizmet ici egitimi anlaminda ise
ayrica, 28 Ocak-2 Haziran 2014 tarihlerinde Kurul personeline
yonelik Kurul Dtzenlemeleri egitimi verilmistir.

2014 yiinda ABD Menkul Kiymet ve Borsa Komisyonu (SEC),
Diinya Bankas: Istanbul Kuresel Islami Finans Gelistirme Mer-
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kezi, EBRD ve OECD Finansal Egitim Birimi (INFE) olmak tzere
doért Kurul personeli gegici olarak (secondee) gérevlendirilmis,
gerekli onaylarin alinmasini takiben 10 meslek personeli de
yurtdisi lisansustu egitime gonderilmistir. Ayrica, Kurul perso-
nelinin egitimi ve uluslararasi uygulamalann takibi anlaminda,
yurtdisinda dizenlenen seminer ve ¢alisma toplantilarina kati-
lim saglanmaktadr.

Istanbul Finans Merkezi Projesi kapsaminda Kurul merkezinin
Istanbul'a tasinmas1 amaciyla {stanbul'da hizmet binas: insaati-
nin tamamlanmast i¢in gerekli calismalar da strdarilmektedir.
Kurulumuz icin TOKI Baskanlig: tarafindan Kurulumuz Istanbul
Hizmet Binasi insaatinin ihalesi yapilmistir.

Hedef 2: Finansal Piyasalarin Daha Etkin izlenmesi Sag-
lanacaktir

Finansal piyasalarin daha etkin izlenmesi icin, uluslararas: giin-
demin takibinin énemli oldugu degerlendirilmekte olup, bu
kapsamda uluslararasi kuruluslarca olusturulan komite, forum
ve ¢alisma gruplanndaki faaliyetlerimiz surdurilmektedir. Bu-
nun yaninda, gerek ulusal ve uluslararast isbirligi olanaklarinin
gelistirilmesi gerekse sektér ve paydaslarimiz ile diyalogun arti-
nlmasi amacyla Kurulumuzca seminer, toplanti ve ¢alistay gibi
etkinlikler de diizenlenmektedir.

Hedef 3: Kurumsal Kapasitenin Gii¢lendirilmesi icin Tek-
nolojik Imkanlar Gelistirilecektir

Kurulumuz kamunun etkin bir sekilde bilgilendirilmesi amaciy-
la Kurul internet sitesinin giincelligini saglamak i¢in azami 6zen
gostermektedir. Bu kapsamda, mevzuat ¢alismalarinin yani sira,
Kurulumuzca duzenlenen ulusal ve uluslararasi dizeydeki orga-
nizasyonlara davet, kabul/katiim ve sonuglarin kamuoyunun
bilgisine sunulmasinda da Kurulumuzun resmi internet sayfasi
etkin olarak kullanilmaktadir. Kurulumuzca alinan kararlann ka-

muya duyurulmast amaciyla hazirlanan SPK Biilteni'nin internet
sitemizde yayimlanmasina devam edilmekte olup, kamuya acik-
lama yapilmasi gereken durumlarda zamaninda basin duyurusu
yoluyla kamuya bilgi verilmektedir. Ayrnca incelemeler kapsa-
minda alinan islem yasag1 veya diger tedbir kararlan ile idari
para cezast kararlarinin Kurulumuz internet sitesinde bir liste
halinde yayimlanmasi saglanmaktadir.

Bunlarin yani sira, kurumsal ihtiya¢lar dogrultusunda uygulama
gelistirme faaliyetlerine (mevcutlanin iyilestirilmesi ve yenile-
rinin olusturulmasi) ve bu dogrultuda ihtiya¢ duyulan dona-
nimlann teminine devam edilmekte olup, 2014 yilinda sunucu
donanim altyapis: giiglendirmis, var olan uygulamalarda iyiles-
tirmeler yapilmustir. Ayrica uygulamalarda kullanilan ve Kurul
disinda uretilen verilerin dogrulugunun saglanmasi adina dis
kurumlardan veri alim (MERSIS, TAKASBANK, MKK) calismalart
yapimuistir.

3.9.2.2014 Yih Denetim Performans Hedefleri ve Bunlarin Uygulama Sonuglar

Tablo 3.1. 2014 Yili Denetim Performans Hedefleri ve Uygulama Sonuglar (*)

15 adet sermaye piyasast kurumunun denetlenmesi

37 adet sermaye piyasas1 kurumunu denetlenmistir

60 adet halka acik sirketin denetlenmesi

50 adet halka acik sirket denetimi gerceklestirilmistir

15 adet izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinin denetlenmesi

24 adet izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti denetlenmistir

10 adet Savalik tarafindan talep edilen denetimin gergeklestirilmesi

Savalk tarafindan talep edilen 1 adet denetim tamamlanmus, 8 adet
denetim ise halen devam etmektedir.

10 adet MASAK tarafindan talep edilen denetimin gerceklestirilmesi

MASAK tarafindan talep edilen & adet denetim gerceklestirilmistir.

2 adet Birlik denetimi yapilmasi

Turkiye Sermaye Piyasalan Birligi ve Turkiye Degerleme Uzmanlar
Birligi denetlenmistir

bilgiler 4tnct bélimde Tablo 4.7'de verilmektedir.

(*) SPKn md. 106, 107/1 ve 107/2 kapsaminda yapilan denetim ¢alismalarna iliskin verileri icermemekte olup, tiim denetim verilerine iliskin
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3.10. 2014 YILI KURUL ILKE KARARLARI

Pay Satis Bilgi Formuna iligkin ilke Karar

Kurulumuzun i-SPK.128-6.a (20.06.2014 tarih ve 19/610 s.k.) sa-
yili Tlke Karan ile VII-128.1 sayili Pay Tebliginin 27'nci mad-
desi kapsaminda hazirlanan bilgi formunun (pay satis bilgi
formu) onaylanmasi amacyla Kurulumuza yapilan basvuru-
lann sonuglandinlmasinda Kurulumuzun kurumsal yénetim
ilkelerine iliskin duzenlemeleri uyarinca belirlenen 1. ve 2.
Grupta yer alan halka agik ortakliklar ile kamunun pay sa-
hibi oldugu halka agik ortakliklar hari¢c olmak tzere paylar
borsada islem goren diger ortakliklar igin VII-128.1 sayili Pay
Tebligi'nin 27'nci maddesinde yer alan huktmlere ilave husus-
larin belirlendigi 06.12.2013 tarihli ve 40/1331 sayili Kurul ilke
Kararinda (i-SPK.128-6) yer verilen “kamunun pay sahibi oldu-
gu halka acik ortaklik” ifadesinin kamunun pay sahibi oldugu
halka agik ortakliklarda bizzat ilgili kamu kurumlar disindaki
diger ortaklarin gerceklestirecegi pay satiglarini kapsamayacak
sekilde degistirilmesine karar verilmistir.

Geri Alinan Paylara iligkin ilke Karar

Kurulumuzun i-SPK.22.1 (24.07.2014 tarih ve 23/759 s.k.) sayil
flke Karan ile Kurulumuzun 1I-22.1 sayili “Geri Alinan Paylar
Tebligi'nin 19'uncu maddesinin dokuzuncu fikrasinda yer alan
“Geri alinan paylar Kurulun fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye
azaltimi usullerine gore itfa edilir.” hikmu kapsaminda yapi-
lacak sermaye azaltimlarinda, VII-128.1 sayili “Pay Tebligi'nin
19'uncu maddesinin yalnizca 6, 9, 10 ve 11'inci fikrasinda yer
alan htukamlerin esas alinmasina karar verilmistir.

Fon Cikis1 Gerektirmeyen Sermaye Azaltim Basvurulari-
na iligkin ilke Kararlarn

Kurulumuzun i-SPK.128-8 (29.08.2014 tarih ve 26/856 s.k.) sayili
[lke Karar ile VII-128.1 sayili Pay Tebliginin “Fon cikisi gerek-
tirmeyen sermaye azaltimi” baslikli 19'uncu maddesinin birin-
ci fikrasinin ilk cimlesi uyarinca Sirket paylarinin borsada no-
minal degerinin altinda islem gértp gérmediginin tespitinde,
sermaye azaltim kararnin kamuya aciklandig: tarihten énceki
30 gun icerisinde borsada olusan agirhkl ortalama fiyatlann
ortalamasinin esas alinmasi hikme baglanmustir.

Kurulumuzun i-SPK.128-10 (03.12.2014 tarih ve 34/1185 sk.)
sayili {lke Karar ile fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltim
basvurularinin degerlendirilmesinde; Kurulumuzun VII-128.1
sayih Pay Tebliginin 19'uncu maddesinin tgiincd ctmlesi
cercevesinde, paylarnin dizeltilmis borsa fiyatinin hesaplan-
masinda sermaye azaltim kararinin kamuya agiklandig: tarih-
ten 6nceki 30 gin icerisinde borsada olusan agirlikli ortalama
fiyatlarin ortalamasinin esas alinmasina ve uygulamanin bu
sekilde yonlendirilmesine karar verilmistir.

Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatirim Kuruluslarina
fliskin Rehber

Soz konusu Tebliglerin uygulanmasina yonelik olarak hazirla-
nan “Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatinm Kuruluslarina

fliskin Rehber” (Rehber) Kurulumuzun i-SPK.37.1 (27.06.2014
tarih ve 20/661 sk.) sayil Ilke Karan olarak kabul edilmis-
tir. Takiben, Rehber'e ilave edilecek hususlar Kurulumuzun
i-SPK.37.2 (23.09.2014 tarih ve 28/953 s.k.) sayili flke Karar ola-
rak kabul edilmis olup, Rehber bu dogrultuda guncellenmistir.

Rehber'de yer alan hususlar temel olarak; Yatinm Fonlanyla
flgili Yatrim Damsmanhg: Istisnasi, Uygunluk ve Yerindelik
Testleri, Yatinm Danismanhg1 Yetki Belgesi Olmayan Yatinm
Kuruluslarinin Yatinm Fonlanyla flgili Sunabilecekleri Diger
Hizmetler, Yatinm Damismanligi ve Genel Yatinm Tavsiyele-
ri, Portféy Araciligi Faaliyeti, Banka Subelerinde Orgutlenme,
Bankalarin Tiirev Arac Islemleri, Bankalarin I¢ Sistemleri, Ya-
tinm Kuruluglannin Bilgi Islem Altyapilan, Saklama Hizmeti,
Disaridan Hizmet Alimi, Yatinm Kuruluslarinda Calisan Perso-
nel, I¢ Denetim Sistemi, Alim Satim Araciligi Faaliyeti, islem
ve Portféy Aracilig Faaliyetine Iliskin Risklerin Miisteri Bazin-
da Izlenmesi, Gegis Stiresi ve Diger Hususlar baslklar altinda
toplanmustir.

Yatirim Fonlarna iliskin Rehber

[1-52.1 sayili Yatinm Fonlarna liskin Esaslar Tebliginin uy-
gulama esaslarina agiklik kazandirmak tzere, “Yatinm Fonla-
rna {liskin Rehber” hazirlanmistir. Kurulumuzun i-SPK.52.4
(20.06.2014 tarih ve 19/614 sk.) sayih ilke Karan ile kabul edi-
len Rehber'de;

Fon turlerine ve fon unvanmin belirlenmesine,
Fon portféytnu olusturan varlik ve islemlere,
Fon katilma paylarinin alim-satimina,

Fonlara iliskin risk yonetim sistemine,

Fonlara iliskin operasyonel islemlere,

Kamuyu aydinlatma esaslarna,

Fon kurucusunun yénetim kurulu tarafindan alinmas: zo-
runlu olan kararlara,

Teblig'de yer alan gecici maddelerin uygulama esaslan ile
gecis stirecine

iliskin esaslar ile diger konulara iliskin esaslar belirlenmistir.

Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi ve Yoneticilerin Net Alim
Satim Kazanglarini fhraggilara Odemeleri Hakkinda Teb-
lige iliskin ilke Kararlan

Kurulumuzun i-SPK.104.1 (28.05.2014 tarihli ve 16/514 s.k.) sa-
yili flke Karar ile VI-104.1 sayili Piyasa Bozucu Eylemler Tebli-
ginin “Igsel bilgi veya stirekli bilgilere iliskin piyasa bozucu ey-
lemler” baglikli 4incti maddesinin G¢tnci fikrasinda yer alan
“hesap dénemi” ifadesi, “6 aylik ve 12 aylik dénemler” olarak
kabul edilmistir. Boylece i¢sel veya strekli bilgilere erigimi
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olan sahislarin ilgili pay piyasasinda daha genis bir aralikta
islem yapabilmeleri saglanmustir.

Kurulumuzun i-SPK.104.2 (05.06.2014 tarihli ve 17/563 s.k.) sa-
yili ve i-SPK.103.1 (05.06.2014 tarihli ve 17/564 sk.) sayil Ilke
Kararlar ile VI-104.1 sayili Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi ve
VI-103.1 sayil Yoneticilerin Net Alm Satim Kazanglanni Th-
raccilara Odemeleri Hakkinda Tebligde yer alan; “ihracgl” ta-
niminin uygulamada “Paylar borsalar ile teskilatlanmis diger
piyasalarda islem goéren veya islem gérmek tizere bagvuruda
bulunan tazel kisiler” olarak kabul edilmesine, “sermaye piya-
sast aract/araglan” ifadeleri ile “ilgili sermaye piyasas: araglar1”
taniminin ise uygulamada “Borsalar ile teskilatlanmis diger
piyasalarda islem goren veya MKK'da kaydi olarak izlenen;
paylar, paylan temsil eden depo sertifikalar veya paylara da-
yaly; varantlar, yatinm kurulusu sertifikalari, opsiyon sézlesme-
leri, vadeli islem sézlesmeleri” olarak kabul edilmesine karar
verilmistir.

Bilgi Suistimali veya Piyasa Dolandiriciligr Suglar1 Hak-
kinda Bildirim Yiikiimliligi Tebligi'ne iliskin ilke Karan

Kurulumuzun i-SPK.102.1 (08.07.2014 tarihli ve 21/681 sk.)
sayili flke Karan ile yatinm kuruluslannin ilgli teblig kapsa-
mindaki bildirim yukiimliluklerinin yerine getirilmesinden
sorumlu kisinin/birimin belirlenmesi ile bunlarin sorumluluk
sinirlan hakkinda kurallar getirilmistir.

ABC Diizenlemesi

Kurulumuzun i-SPK.101.1 (30.10.2014 tarihli ve 31/1080 s.k.)
sayili flke Karan ile ABC Diizenlemesi olarak bilinen duzen-
leme SPKn ve ilgili mevzuat hitkktimleri cercevesinde yeniden
ele alinarak; mevcut A, B ve C grubu pay siniflandirilmasina

ek olarak pay piyasasi disinda kalan paylar D grubu adi altin-
da dazenlenmis ve séz konusu her bir grup icin farkli islem
esaslan getirilmistir.

Aracit Kurumlarin Sermaye Artirnm Bagvurularina iliskin
flke Karan

Kurulumuzun [-SPK.45.2 (17.07.2014 tarih ve 22/711 sk.) sayih
flke Karan ile araci kurumlarin sermaye artinmi bagvurularn-
da 6102 Sayih Tirk Ticaret Kanununun (TTK) 376'nci mad-
desinin uygulamasi ve uygulama esaslarn karara baglanmigtir.

Yatirim Kuruluslar i¢in Uygunluk ve Yerindelik Testleri
Karari

Yatinm Kuruluslan Tebliginin 33'tinct maddesi uyarinca ge-
nel musterilere yapilmasi gereken uygunluk testi ile Yatinm
Hizmetleri Tebliginin 40'mca maddesi uyarinca miusterilere
bireysel portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanligi hizme-
ti sunulmasindan énce yapilmas: gereken yerindelik testinin
Turkiye Sermaye Piyasalan Birligi (Birlik) tarafindan hazirla-
nan asgari icerigi Kurul'un 15.05.2014 tarih ve 15 sayili toplan-
tisinda onaylanmustir. Bu kapsamda, testlerin asgari icerigine
uyulmasi, kendi icinde butinluk arz etmesi ve makul gerek-
celerin olmasi kaydiyla yetkili kuruluslarn, “risk ve getiri ter-
cihi” ile “bilgi ve tecrube” simiflandirmalan dahil olmak tzere
testleri, sirket uygulamalari dogrultusunda sekillendirmesine
ve musteriden alinan bilgileri kendi belirleyecegi yonteme
gore degerlendirmesine imkan taninmasi ile mevcut ve yeni
musteriler i¢cin uygunluk ve yerindelik testleri ile testlere ilis-
kin uyan ve bildirimlerin yazih olarak yapilmasinin yaninda,
gerektiginde kanitlayia bilgi ve belgelerin sunulabilmesi kay-
diyla, elektronik ortamda da yapilabilmesi yoniinde bir degi-
sikligin ilgili tebliglere islenmesine imkan taninmigtir.

3.11. DEVAM EDEN IKINCIL DUZENLEME CALISMALARI

3.11.1. Yatirrm Kuruluslarma Iliskin Devam Eden Diizenleme Calismalari

Araa kurumlann belge ve kayit dizenine iliskin tebligin SPKn
kapsaminda belirlenen yatinnm hizmetleri ve faaliyetlerine uy-
gun olarak giincellenmesi,

SPKn'nda diizenlemesi yapilan Merkezi Kars: Taraf Sistemine
iliskin alt diizenlemelerin olusturulmas,

Sermaye piyasasi araglarmin kredili alim, agiga satis ve 6dtng
alma ve verme iglemlerine iliskin Tebligin giincellenmesi,

Kurulumuzun 03.02.2015 tarih ve 3 sayili toplantisinda kabul
edilen “Aracar Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterli-
ligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Dair
Teblig"e iliskin uygulama caligmalar,

Araa kurumlarin sermayelerine ve sermaye yeterliligine ilis-
kin Tebligin SPKn kapsaminda araa kurumlarnn gerceklesti-
rebilecekleri tezgahtstii tirev iglemlere iliskin bankacilik du-
zenlemeleri ve BASEL uygulamalarnna paralel olarak revize
edilmesi,

Yatinm kuruluslarinda uygulanacak i¢ denetim esaslan ve
yatmim kuruluslarnm kamuyu aydinlatma esaslan hakkinda
ikincil diizenleme calismalar,

SPKn'nun &87'nci maddenin ikinci fikrasina dayanilarak ¢ika-
rlacak Veri Depolama Kuruluglannin Faaliyet, Calisma ve
Denetim Esaslarna {ligkin Yénetmelik (VDK Yonetmeligi) ile
&7'nci maddenin birinci fikrasia dayanilarak ¢ikanlacak Veri
Depolama Kuruluslarina Raporlama Yapilmasma iligkin Esas-
lar Tebligi (Raporlama Tebligi),

Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri Rehberinin sektérden gelen
goras ve bagvurulardan kaynaklanan talep ve ihtiyaclar cerge-
vesinde uygulamaya yonelik olarak revize edilmesi,

Kaldiragh alim satim islemlerine iliskin olarak &zellikle yati-
nmcilan korumaya yénelik yeni hukamlerin eklenmesi

calismalan devam etmektedir.
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3.11.2. Kolektif Yatirim Kuruluslarina Iliskin Devam Eden Diizenleme

Calismalari

3.11.2.1. Degisken Sermayeli Yatirim Ortakliklar

Degisken Sermayeli Yatinm Ortakliklarina (DSYO) iliskin ikincil
diizenleme ¢alismalarinda 2014 yilinda son asamaya gelinmistir.
Bu kapsamda, DSYO'lara ilskin diizenlemenin 2015 yih ilk cey-
reginde yuartrlige girmesi beklenmektedir. Degisken sermayeli

3.11.2.2. Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Emeklilik Yatim Fonlanmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik”in uygulama esaslarna agikhik
kazandirmak ve uygulama birligi saglamak amacyla hazirlanan
“Emeklilik Yatirim Fonlarina {ligkin Rehber Taslag1” 17.12.2014 ta-
rihinde Kurulumuz internet sitesinde yayimlanarak kamuoyunun
ve ilgililerin goérastne sunulmustur.

Rehber taslaginda;
Fon Tarleri,

Fon Tiirlerine iliskin Kontrol,

yatumm ortakhig1 yurt disinda SICAV (Société d'investissement a
Capital Variable) ya da ICVC (Investment Company with Vari-
able Capital) olarak bilinen acik uglu bir sermaye yapisina sahip
yatimm ortakligi modelini ifade etmektedir. Séz konusu ortaklik,
tuzel kisiligi haiz sirket yapist altinda yatinm fonunun sundugu
esneklikleri saglayan bir dzellige sahiptir.

Fon Portféytnt Olusturan Varlik ve Islemler,
Fon Portféyundeki Varliklarin Degerlemesi,
Fon Paylarinin Alm-Satimy,

Risk Yonetim Sistemi,

Fonlara {ligkin Operasyonel Islemler,
Kamuyu Aydinlatma Esaslar,

Kurul Ucreti

ile diger konulara iliskin esaslar belirlenmistir.
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f 4. SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN
2014 YILI FAALIYETLERI

2014 yili iginde SPK Karar Organi 36 kez toplanarak faaliyet alanlan ile ilgili ¢esitli konularda 1340 adet karar almustur.

4.1. IHRAC BASVURULARI

SPKn uyarinca, sermaye piyasast araglarmin halka arz edilebil-
mesi veya borsada islem gorebilmesi i¢in izahnamenin, halka
arz edilmeksizin ihra¢ edilmesi icin ise, ihra¢ edilecek araglarin
niteligi ve satis sartlar1 hakkinda bilgileri iceren ihra¢ belgesinin

Tablo 4.1. ihra¢ Basvurular ve Sonuglan

Basvurunun Tiiri

Yapilan Basvuru Sayisi

hazirlanmasi ve hazirlanan izahnamenin veya ihrag belgesinin
Kurulca onaylanmasi zorunludur. Sermaye piyasas: araci ihrag
basvurular: ve 2014 yil sonu itibariyle sonuglari hakkinda bilgi
asagida verilmektedir:

Sonuclandirilan Basvuru

Sayisi (*)

Pay

Halka Agik Ortakliklar (**) 73 83

Gayrimenkul Yatinm Ortakliklar: (***) 4 3

Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar: (***) 3 3

Menkul Kiymet Yatirnm Ortakliklar (***) 4 1
Yatinm Fonu Katilma Paylar 11 15
Emeklilik Yatinm Fonu Paylan 20 20
Borglanma Araglar 148 149
Kira Sertifikas 12 17
Yatinm Kurulusu Varant/Sertifika/Senetleri 3 2
VIMK-VDMK 3
W=/ IN\\\N N A= =N\

vurularini icermemektedir.

Kaynak: SPK

4.2.1ZINLER VE ONAYLAR

(*) Sonuglanan basvurularnin, yapilan basvurularan fazla olmasi bir énceki yildan gelen bagvurulardan kaynaklanmaktadir.
(**) Halka agilma bagvurulanini da icermektedir. Birlesme iglemleri ile ortakhiktan ¢ikarma hakkinin kullanimi kapsaminda yapilan pay ihrag bas-

(***) Halka agilma ve bedelli sermaye artinmi bagvurularimi icermektedir.

4.2.1. Yatirrm Kuruluslarma iliskin Izinler

Sermaye piyasasinin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarls, adil ve reka-
betci bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin saglanmasi, yatirim-
alarin hak ve menfaatlerinin korunmasini teminen sermaye pi-
yasasi faaliyetlerinde bulunacak yatinm kuruluslarmimn faaliyette
bulunabilmeleri i¢in gerekli kosullar Kurulumuzca belirlenmek-
tedir. Bu kapsamda, aract kurum ve bankalarin sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmalari, merkez digt ¢rgtt agmalar, ortaklik
yapilarinin degismesi, esas sozlesmelerinde degisiklik yapilmasi
Kurulumuz iznine tabi bulunmaktadur.

SPKn kapsaminda III-37.1 sayih Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri
ile Yan Hizmetlere {liskin Esaslar Hakkinda Teblig ile 111-39.1 sayil
Yatinm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teb-
ligleri 01.07.2014 tarihinde yurirlige girmis olup, yatinm kuru-

luslarinin mevcut faaliyet izinlerini yeni Tebliglere uygun olarak
yenilemek tzere 01.07.2015 tarihine kadar Kurul'a bagvurmasi ve
bu kapsamda SPKn kapsaminda belirtilen yatirim hizmet ve faa-
liyetleri uyarinca yetkilendirilmeleri gerekmektedir. Bununa bir-
likte; 2014 yili icerisinde yatirim kuruluslan tarafindan déntstime
iliskin yapilan basvurular sonuglandinlmadigindan milga 2499
sayili SPKn ile 6362 sayili SPKn kapsaminda tanimlanan yatirim
hizmet ve faaliyetlerine iligkin Kurulumuz iznine tabi olarak ger-
ceklestirilebilen faaliyetler ile bu faaliyetleri gerceklestirebilecek
kurumlara iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadur:
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Tablo 4.2. SPK iznine Tabi Faaliyetler ve Bu Faaliyetleri Yiiriitebilecek Kuruluslar

Mevduat Kabul

Faaliyet Konusu Arac1 Kurumlar Etmeyen Bankalar Ticari Bankalar
(Yatirim Bankalari)

Alim Satim Aracilig
Halka Arza Aracilik

< Borsa Disinda + Borsa Disinda

Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhudu ile
Alim Satimu (Repo-Ters Repo)

Portfdy Yoneticiligi

|| = |=
<

Yatinm Danismanlig:

Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin
Odiing Alma ve Verme Islemleri

Ttrev Araclanin Alm Satimina Aracilik

<<= = |=|[=| = |=|<

Kaldirach Alim Satim Islemleri
Kaynak: SPK

2014 yili igerisinde yatiim kuruluslan tarafindan Kurulumuza iletilen izin basvurulanna iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadur:

Tablo 4.3. Yatirim Kuruluslarinin 2014 Yilinda Kurulumuza Yaptiklar1 Basvurular

Yapilan Basvurunun Tiri Yapilan Basvuru Sayis1 Sonuglanan Basvuru Sayisi

Faaliyet {zni Bagvurulan 61* 20
Merkez Dist Orgiit Bagvurular

- Merkez Dis1 Orgtit Acma/Adres Degisikligi 27 26

- Merkez Dist Orgit Kapanma 35 33
Ortaklik Yapisi Degisikligi 46 39
Araa Kurumlarin Esas S6zlesme Tadili 57 56
Yetki Belgesi Iptali 178 178
Faaliyet Durdurma 6 6
Yetki Belgesi Devri Yoluyla Yeni Aract Kurum Kurulusu 5 5
Sermaye Arttinmi / Azaltimi 30

[ ([ / AN AN y : N\ )}
] (Y I \l N \‘ \ | “\ Al ‘\ il L Y Y )

(*) 40 adet faaliyet izni bagvurusu aract kurumlar tarafindan déniisim kapsaminda yilsonunda yapilmis ve 02.01.2015 tarihinde
sonuclandimlmustir.

Kaynak: SPK

Diger taraftan, araa kurumlara iligkin olarak 2014 yil icerisinde ~ buirosu kapatma izin islemleri gerceklestirilmis olup, 6 adeti 2014
yapilan faaliyetlere bakildiginda; 178 adet yetki belgesi iptali, 20  yil i¢inde olmak tizere 2014 yil sonu itibanyla 13 adet araa kuru-
adet yeni yetki belgesi verilmesi, 11 adet sube agma ve 12 adet  mun gegici kapalilik durumu devam etmektedir.

sube kapatma izni, 15 adet irtibat biirosu agma ve 21 adet irtibat
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4.2 2. Kolektif Yatirim Kuruluslarina Iliskin Izinler

Kolektif yatinm kuruluglarinin igleyisleri ile kamuyu aydinlatma
esaslaninin daha saglikli ve seffaf bir sekilde yerine getirilmesi
amaciyla kolektif yatirim kuruluslarindan;

Yatinm fonlan ile emeKklilik, girisim sermayesi ve gayrimen-
kul yatinm fonlarnn, kurulus, ictiizik, izahname/ihrag belge-
si, kurucu ve tir degisiklikleri, birlesme ile tasfiyeleri,

Menkul kiymet, girisim sermayesi ve gayrimenkul yatinm
ortakliklarnin  kurulus/déniisim, esas sdzlesme degisikligi,
kayith sermaye sistemi tavan artirimu ile portfoy isletmeciligi
yetki belgesi almasi,

iy Y
L R

a

Portfdy yonetim sirketlerinin ise kurulus ve faaliyet izni, port-
6y yoneticiligi ve yatinm damismanlig: yetki belgesi almasi
ile cesitli kuruluslarla acentelik tesis etmesi,

Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Ayrnica, 2014 yihinda portfoy yonetim sirketlerinin I11-55.1 sayili
Portféy Yonetimi Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine fliskin
esaslar Tebligine uyum bagvurulan da Kurulca degerlendirilmis-
tir.

Buna gore soz konusu kuruluslar tarafindan 2014 yilinda Kurula
yapilan basvurulara iliskin dagilim yandaki tabloda verilmistir.
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4.2.3. Halka Acik Ortakliklara iliskin Onaylar

Gerek paylan borsada iglem goren gerekse paylar borsada islem
gdrmeyen halka agik ortakliklarin sermaye artirim proseduriintin
kolaylastirilmas: ve halka agik ortakliklarin cesitli iglemlerinde
hissedarlarinin korunmasini teminen;

KSS'ye gecis ve kayith sermaye tavannn yiikseltilmest,
Birlesme ve boltinmeler,
Esas sozlesme degisiklikleri,

Gagn yoluyla vekalet toplanmasi veya pay alim teklifinde bu-
lunulmasi, pay alim teklifinden muatiyet talepleri,

Tablo 4.5. Halka Acik Ortakliklarin 2014 Yili Bagvurular

Basvurunun Tiri

Yapilan Basvuru Sayisi

Ortakliklarin SPKn kapsamindan ¢ikarilmalar,

Kurul onaymna tabi bulunmaktadir. Diger taraftan SPKnnun 16'na
maddesi uyarinca halka acik ortaklik hitkimlerine tabi hale gelen
ortakliklarinin, bu durumun teyidi ve halka agik ortaklik olarak
Kurul gézetim ve denetimi kapsamina girmelerinin saglanmasin
teminen Kurula basvuruda bulunmalan gerekmektedir.

Bu kapsamda 2014 yilinda Kurula yapilan basvurulara iligkin sayi-
sal bilgiler asagidaki tabloda verilmistir.

Sonuglandinilan Basvuru Sayisi (*)

KSS'ye Gegis ve Tavan Yikseltme 69 73
Birlesme-Boliinme 18 22
Pay A'hm Tekliﬁnde Bulunma ve/veya Pay Alim 28 29
Teklifinden Muafiyet
Esas Sozlesme Degisiklikleri 106 105
Ortakliklarin Kanun Kapsamina Alinmasi 4 5
Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmas: 78 54
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki 5
Borsada Islem Gérme 8 5
Sermaye Azaltimi 3
e (== SN Wy AN
(*) Sonuglanan bagvurulann, yapilan bagvurularan fazla olmasi bir énceki yildan gelen basvurulardan kaynaklanmaktadir.

Kaynak: SPK

4.2 4. Bagimsiz Denetim Kuruluslarma iligskin izinler

6102 sayil TTK hukuamleri kapsaminda gerceklestirilecek bagim-
siz denetim faaliyeti ve bu faaliyette bulunacaklara iliskin olarak
02.11.2011 tarih ve 28103 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 660
sayili Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kuru-
munun Tegkilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hukmunde Ka-
rarname ile Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (KGK) yetkilendirilmistir. Diger taraftan, 6362 sayili SPKn
ile daha 6nce KGK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz dene-
tim kuruluglannin, belirlenecek ilave sartlar kapsaminda, serma-

ye piyasasinda faaliyette bulunmalan i¢in Kurulumuz tarafindan
tekrar yetkilendirilmeleri yapilacaktir. Bu kapsamda, sermaye pi-
yasasinda bagimsiz denetim faaliyetinde bulunacak bagimsiz de-
netim kuruluslan yetkilendirilmek tizere Kurulumuza basvuruda
bulunmaktadr.

Bu ¢ercevede 2014 yili iginde 4 adet bagimsiz denetim kurulusu
yetkilendirilmistir.

4.2.5. Derecelendirme Kuruluslarina Iliskin Izinler

Sermaye piyasasi mevzuati uyarnca, sermaye piyasasinda dere-
celendirme faaliyeti ile bu faaliyette bulunacaklara iliskin ilke ve
esaslar Kurul tarafindan belirlenmektedir. Bu kapsamda, sermaye
piyasasinda derecelendirme faaliyetinde bulunacak derecelendir-
me kuruluslan yetkilendirilmek tizere Kurul'a bagvuruda bulun-
maktadir.

Bu kapsamda 2014 yih icerisinde Kurulumuza herhangi bir bas-
vuru yapilmamuistir.

D348
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4.2.6. Degerleme Kuruluslarma iliskin Izinler

Sermaye piyasasi mevzuati uyarnnca, sermaye piyasasinda gayrimen-
kul degerleme faaliyeti ile bu faaliyette bulunacaklara iliskin ilke ve
esaslar Kurul tarafindan belirlenmektedir. Bu kapsamda, sermaye pi-
yasasinda degerleme faaliyetinde bulunacak degerleme kuruluslan
yetkilendirilmek tizere Kurul'a bagvuruda bulunmaktadr.

Degerleme kuruluslannin yetkilendirilmesine iliskin olarak 2014 yil
icerisinde 3 adet gayrimenkul degerleme kurulusu yetkilendirilmis-
tir.

4.2.7. Varlik Kiralama Sirketlerinin/Varlik Finansmani Fonunun Kurulugu

Varlik kiralama sirketleri (VKS) munhasiran kira sertifikasi ihrag
etmek tizere kurulan anonim ortakliklardir. Varlik kiralama sir-
ketlerinin kurulabilmesi ve esas sdzlesmesi i¢in Kuruldan uygun
goras alinmis olmasi zorunludur.

2014 yih igerisinde 5 adet varlik kiralama sirketinin kurulusu
amaciyla esas sézlesmesine uygun goris verilmistir.

Varlik finansman fonu, VDMK karsihifinda toplanan paralarla,
VDMK sahipleri hesabina inanch miilkiyet esaslarina gére fon
i¢ tiz(gh ile kurulan ve tiizel kisiligi olmayan mal varligidir. VD-

43. GOZETIM

Sermaye piyasasinda gozetim faaliyetleri, yatinmalann korun-
masy, piyasalarin adil, etkin ve seffaf bir bicimde islemesinin gii-
vence altina alinmasi ve sistemik riskin azaltilmasi amaglanyla;

Halka acik anonim ortakliklar ile sermaye piyasasi islemleri-
nin ve kurumlarinin izlenmesi suretiyle mevzuata aykur fiille-
rin ve muhtemel risklerin tespit edilerek mevzuat gercevesin-
de isleme tabi tutulmasi,

4.3.1. Halka A¢ik Ortakliklarin Gozetimi

MKlar, ilgili fonlann portféyundeki varliklar karsilik gosterile-
rek ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglandir. VDMK ihrac igin
VFFnin kurulmasi zorunludur. Varlik finansman fonunun kurula-
bilmesi icin i¢tizigunin onaylanmas: amaciyla Kurul'a basvuru-
da bulunulmas: gerekmektedir.

2014 yili igerisinde 4 adet varlik finansmani fonunun kurulusu
icin i¢ tiztiklerine onay verilmistir.

Gozetim faaliyetleri sirasinda yapilan tespitler ve uygulamada
karsilagilan sorunlar cercevesinde mevzuatta gerekli dizenle-
melerin yapilmasi

suretiyle gerceklestirilmektedir.

Bu kapsamda, Kurulca yiirattlen gozetim ve izleme faaliyetlerine
iliskin bilgiler izleyen bélimlerde yer almaktadr.

Finansal Tablolarin Revizyonu

Genel Kurul Toplantilarina Katilim

Paylar1 borsada islem goren ortakliklarin finansal raporlarinin
gozetimi i¢in olusturulan risk bazli, diger ilgili kriterleri de dikka-
te alan ve Avrupa Birligi ile uyumlu gdzetim sistemi prensipleri
cercevesinde 2014 yilinda finansal tablolarinin gézetim faaliyet-
leri yiratilmeye devam edilmistir. Finansal tablo gézetiminin
finansal tablolarda dizeltme ya da idari para cezasi ile sonug-
lanmas1 durumunda, ilgili yaptinmlar Kurul Bulteni ile kamuya
duyurulmaktadur.

Ozel Durumlarn izlenmesi

Kurul'un kamuyu aydinlatmaya iligkin dizenlemeleri ¢ercevesin-
de, sermaye piyasasi araglannin degerini etkileyebilecek ¢nemli
olay ve gelismelerin kamuya agiklanmasini, asimetrik bilgi dagi-
liminin énlenmesini ve tasarruf sahipleri, ortaklar ve diger ilgili-
lerin zamaninda, tam ve dogru bilgilendirilerek sermaye piyasa-
sinin agiklik ve dirtstliik iginde isleyisinin saglanmasini teminen
paylar Borsa Istanbul'da islem géren ortakliklarin KAP'ta yaym-
lanan 6zel durum agiklamalarn izlenmekte, ortakliklar ile ilgili ba-
sinda yer alan haberler takip edilerek gerekli durumlarda idari
islemler tesis edilmektedir. Ote yandan, paylan borsada islem
gbrmeyen anonim ortakliklarin 6zel durum bildirimleri, dogru-
dan Kurulumuz internet sitesi araciligiyla kamuya duyurulmak-
tadur.

Gozetim faaliyetleri kapsaminda, SPKn'nun 95'inci maddesi hiik-
mi cercevesinde 2014 yili i¢inde halka acgik ortaklik statiisinde
olan ve dolayisiyla Kurulumuz gozetim ve denetimine tabi olan 3
ortakligin olagan/olagandstii genel kurul toplantilanna gozlemci
sifatiyla katilinmis, muhtemel sorunlarin yerinde tespitine yéne-
lik ¢alismalar yapilarak, katilinan her genel kurul toplantis: igin
bilgi formlar dizenlenmistir.
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4.3.2. Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Gézetimi

Kolektif yatirim kuruluslar ile portféy yonetim sirketlerinin peri-
yodik tablo ve raporlan izlenmekte, mevzuata aykirilik hallerinde
gerekli 6nlemler alinmakta ve gerekli yaptinmlar uygulanmak-
tadur.

Tam yatinm fonlar, emeklilik yatinm fonlan ve yatinm ortaklik-
larmin portféy yapilarinin elektronik ortamda Kurulumuz tarafin-
dan izlenebilmesine olanak taniyan bir sistem gelistirilmis olup,
2001 yilinda yatinm fon ve ortakhiklarnin portféylerinin giinlik

olarak izlenebilmesi amaciyla T+2 (Takas) giiniinde Kurulumuza
iletilmekte olan bilgilerin T giininde (ayni giin) iletilebilmesi i¢in
gerekli teknik degisiklikler yapilmustir. Bu degisiklikler paralelin-
de Kurulumuza iletilen s¢z konusu veriler 2014 yilinda da ince-
lenmis ve mevzuata aykin bulunan hususlar hakkinda gerekli
islemler yapilmustir.

4.3.3. Yatirrm Kuruluslarinin Gézetimi, Izlenmesi ve Denetimi

Yatinm kuruluslannin gozetimi; sermaye yeterliligi tablolarinin
izlenmesi, ¢esitli izleme faaliyetleri ile denetim ve yerinde incele-
me faaliyetlerinden olusmaktadir.

Sermaye Yeterliligi Tablosu izleme

Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi uyarinca, aract kurumlar, sermaye yeterliligine
iliskin olarak hazirladiklan tablolar ile faaliyetleriyle ilgili verileri
iceren tablolan haftalik olarak her aymn 7, 15, 23 ve 30'uncu gin-
lerinde Kurulumuza géndermektedirler.

Bu cercevede, aract kurumlarn saglikli mali yapilarinin korunma-
st teminen, 2014 yili boyunca séz konusu tablolar incelenmis
ve butin araa kurumlann sermaye yeterliligi yukumluluklerini
yerine getirmeleri amaciyla gerekli uyarilar yapilmus ve tedbirler
almmustir. Bu faaliyetler ile araci kurumlarin aktif yapilan dizen-
lenerek, giiclti bir sermayeye sahip olmalan saglanmistir.

izleme Faaliyetleri

Araci kurum ortaklan ile aracr kurumlarda gérev alacak persone-
lin ilgili Tebligler uyannca gerekli sartlan saglayip saglamadiklan
izlenmektedir. Aract kurumlarda gérev alan personelde meydana
gelen degisikliklerin TSPB'ne bildirildigi dikkate alinarak, bu ko-
nuda TSPB ile koordineli olarak calisilmaktadur.

Araci kurumlarin merkez ve merkez disi orgiitlerindeki organizas-
yon, mekan, belge-kayit diizeninde meydana gelen degisiklikler
Kurula yapilan bildirimler tizerinden izlenmektedir.

Aract kurum ve bankalarin, faaliyet yetki belgelerine iligkin ola-
rak mevcut mevzuat geregince gerceklestirmek zorunda olduklan
tescil yukamliliklerini yerine getirip getirmedikleri takip edil-
mektedir.

Denetim ve Yerinde inceleme Faaliyetleri

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2014 yili igerisinde 63
adet arac kurumda yerinde inceleme gergeklestirilmistir.

Mali Suglan Arastirma Kurulu (MASAK) adina ise 2014 yilinda 8
adet araa kurum igin inceleme talebi Kurulumuza ulagmis olup,
s6z konusu incelemeler yil icinde tamamlanmustir.

2014 yili icinde 5 aract kurumun kendi basvurusu tizerine, 1 araci
kurumun ise Kurul incelemesi sonucu olmak tizere toplam 6 aract
kurumun faaliyetleri gegici olarak durdurulmustur.

Tablo 4.6. Yillar itibariyle Araci Kurumlar Nezdinde Yapilan Denetim Tiirleri

Denetim Tiri

Kaynak: SPK

Mali Denetim 2 7 2

Mevzuat Denetimi 42 8 7

Sikayet Denetimi 8 5 -

Yetki Belgesi Denetimi 8 12 21

MASAK Denetimi 3 8 12
‘ ——— SN
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4.3.4. Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetine iliskin olarak,
bagimsiz denetim kuruluslannin kurulus sartlar, faaliyet esaslari,
bu kuruluslarda calisabilecek kisilerin nitelikleri ve misteri islet-
melerle yapilan sozlesmeler agisindan izleme faaliyetinde bulu-
nulmaktadir. Bagimsiz denetim sektériintn isleyisinde etkinligi
artirmak tzere Kurulun diger birimlerinden gelen bildirimler de
izleme faaliyetinde dikkate alinmakta, bunun sonucunda bagim-
siz denetim kuruluslan nezdinde kalite kontrol ¢alismalar yiirt-
tilmektedir. Bagimsiz denetim kuruluslan nezdinde gerceklestiri-

len gozetim faaliyetinin etkinligini arttirmak amaciyla baslatilan
Uzaktan Veri Alm Projesi tamamlanmus olup, gbzetim kapsamin-
da elektronik ortamda cesitli raporlar alinmasi miimkiin hale
gelmistir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2014 yili igerisinde 3
adet bagimsiz denetim kurulusu nezdinde kalite kontrol deneti-
mi gerceklestirilmistir.

4.3.5. Derecelendirme Kuruluslarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme
kuruluslarna iligkin olarak yirttilen yeni dizenleme ¢alismalar
cercevesinde, derecelendirme kuruluslarinin kurulus ve faaliyet
esaslari, organizasyon, mekan, teknik donanim, belge ve kayit
sistemindeki degisiklikler ve musteri igletmelerle yapilan soz-
lesmeler itibariyla izlenmekte ve gézetimine yonelik ¢alismalar
yapimaktadir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2014 yili icerisinde 4
adet derecelendirme kurulusu nezdinde kalite kontrol denetimi
gerceklestirilmistir.

4.3.6. Degerleme Kuruluslarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda gayrimenkul degerleme faaliyetine iliskin
olarak, degerleme kuruluslannin kurulus sartlan, faaliyet esas-
lan, bu kuruluslarda calisabilecek kisilerin nitelikleri ve musteri
isletmelerle yapilan sézlesmeler agisindan izleme faaliyetinde bu-
lunulmaktadir. Degerleme sektdraniin isleyisinde etkinligi artir-
mak tzere Kurulun diger birimlerinden gelen bildirimler de izle-
me faaliyetinde dikkate alinmakta, bunun sonucunda degerleme

4.3.7. Piyasa GoOzetimi

kuruluslar nezdinde kalite kontrol caligmalar yarttilmektedir.

Gozetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2014 yili igerisinde
12 adet degerleme kurulusu nezdinde kalite kontrol denetimi
gerceklestirilmistir.

Gozetim faaliyetleri 04.04.2008 tarihinde alinan Kurul Karan cer-
cevesinde yurttilmeye devam edilmistir. Alinan Kurul Karan
cercevesinde,

Kurulumuz diizenleme alanindaki borsalar ve teskilatlanmus
diger piyasalarda, islemlerin agik, duzenli ve durust bir se-
kilde gerceklesmesinin saglanmasi ve kendi mevzuatlarinda
bu konularda yer alan hukiimlere aykinliklar ile miilga 2499
sayili SPKn'nin 47/A-1, 47/A-2 ve 47/A-3 maddesi hukumleri-
ne (ve bunlarn karsiligi olan 6362 sayili SPKn'nin 106, 107/1
ve 107/2 maddesi hukumlerine) aykinhk olusturacak sekilde
gerceklestirilen islemlerin tespiti amacyla fiyat ve miktar ha-
reketleri ile islem ve emirlerin izlenmesi kapsamindaki piyasa
gozetim faaliyetlerinin séz konusu borsalar ve tegkilatlanmig
diger piyasalar nezdinde yapilmasimnin esas olduguna;

Bu cercevede miulga 2499 sayili SPKn'nin 47/A-1, 47/A-2 ve
47/A-3 maddesi hitkiimlerine (ve bunlann karsilig1 olan 6362
sayill SPKn'nun 106, 107/1 ve 107/2 maddesi hikiimlerine)
konu suglara iliskin 6n tespitlerin borsalar ve tegkilatlanmig
diger piyasalar tarafindan yapilmasina; bu tespitlerle ilgili in-
celemeler sonucunda sug unsurlan olduguna dair sonuglara
ulasilmasi halinde konunun Kurulumuza intikal ettirilmesine,

Kurulumuzca borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarin pi-
yasa gozetim sistemlerinin yeterliligi ile piyasa gézetim faa-
liyetlerinin etkinliginin denetiminin yapilmasina, borsalar ve
teskilatlanmis diger piyasalarin piyasa gézetim sistemleri ve
piyasa gozetim faaliyetlerine iligkin alt1 aylik olarak hazirlaya-
caklari raporlan ilgili dénemi izleyen bir ay icerisinde Kurulu-
muza iletmelerine,

Kurulumuza iletilen piyasa gézetim faaliyetleri kapsamindaki
ihbar, sikayet ve bagvurular ile Kurulumuzun diger daireleri
tarafindan yapilan bu kapsamdaki bildirimlerin ilgili borsalar
ve teskilatlanmus diger piyasalara aktarilmasina ve yapilan
islemlerin sonuclan hakkinda Kurulumuza bilgi verilmesine,

karar verilmistir.

Bilindigi tizere piyasa gozetimi faaliyetlerinin iyilestirilmesi, ve-
rimlilik ve etkinlifinin artirlmasi amacyla 30.12.2009 tarihinde
Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesi kurulmusgtur. Piyasa gézetim
ve denetimi ¢ercevesinde, borsalar ve tegkilatlanmus diger piya-
salarda islem goren sermaye piyasasi araglarinda meydana gelen
olagandist fiyat ve miktar hareketleri ile piyasa bozucu faaliyetler
SPKn ve yonetmelik, tebligler ile diger mevzuat uyarinca izlen-
mekte, incelenmekte ve denetlenmektedir.

D378
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4.4. DENETIM

Kurul denetiminin amaci; sermaye piyasasiun guvenilir, seffaf,
etkin, istikrarli, adil ve rekabetci bir ortamda calismasini ve ta-
raflarin hak ve yararlaninin korunmasini engelleyen ihmal, ihlal,
suiistimal ve benzeri her tir yasal olmayan fiil ve eylemlerin
onlenmesidir. Bu amagla ihragcilar, halka agik ortakliklar, yatinm
kuruluglar, yatinm fonlari, emeklilik yatinm fonlar, yatinm or-
takliklar, portféy yonetim sirketleri, portfdy saklama sirketleri,
bagimsiz denetim, degerleme ve derecelendirme kuruluslan, ipo-
tek finansmam kuruluslan, konut finansmam ve varhik finans-
man fonlar, varlik kiralama sirketleri, borsalar ve piyasa isletici-
leri, merkezi takas kuruluslari, merkezi saklama kuruluslarn, veri
depolama kuruluslar, kurulus ve faaliyet esaslan1 Kurulca belirle-
nen diger sermaye piyasast kurumlari, Tarkiye Sermaye Piyasa-
lart Birligi, Ttirkiye Degerleme Uzmanlan Birliginin hesap, islem
ve faaliyetleri Kanun ve Kanun uyarnnca ¢ikarlmis yénetmelik,
teblig ve diger mevzuat uyarinca denetlenmektedir. Kurulumuz-
da temel olarak sermaye piyasasi suglarina iliskin denetim faali-
yetleri Denetleme Dairesi ile Piyasa Gézetim ve Denetim Dairesi
tarafindan yuarttilmekte olup, diger Daireler de kendi alanlarina
giren konularda incelemeler yapmaktadir.

Tablo 4.7. Denetim Calismalarinin Konularina Gére Dagilimi

Denetim faaliyeti, dnemlilik ve éncelik ilkeleri ile risk degerlen-
dirmeleri kapsaminda olusturulan program uyarinca yratalmek-
tedir. Denetim programi, énemlilik ve éncelik ilkeleri ¢ercevesin-
de risk degerlendirmesi uyarinca belirlenen denetimlerin yani
sira Kanunla yillik olarak yapilmasi zorunlu tutulan denetimler,
yargi mercileri, Kurul Karar Organi veya Baskan, Kurulun diger
daireleri, diger kamu kurumlan tarafindan talep edilen denetim-
ler, ihbar ve sikayetler dikkate alinarak olusturulmaktadir.

2014 yilinda Kurulumuzun temel ilkeleri dogrultusunda yapilan
denetimlerde bir yandan yol gosterici, yapici ve iyilestirici bir
yaklasim izlenirken, diger yandan cezai yaptinm gerektiren is-
lemler de derhal ilgili makamlara iletilmistir.

Gegmis yillarda veya 2014 yilinda baslatilan denetim faaliyetleri
sonucunda, 2014 yilinda Kurul denetim daireleri tarafindan 187
denetim ¢alismasi tamamlanmustir. 2014 yili denetim faaliyetleri-
nin en énemli kismini 57 denetim calismasiyla piyasa dolandiri-
aligi ve 50 denetim ¢ahigmasiyla halka agik sirketler olusturmus-
tur. Denetim ¢alismalarinin konularina gore dagilimma iliskin
bilgiler asagida tabloda 6zetlenmistir.

2014 2013
DENETIM DENETIM
SAYISI SAYISI
Yatinm Kurulusu (Aract Kurum) Denetimi 5 2,67 9 446
Izinsiz Sermaye Piyasas: Faaliyeti 24 12,33 28 13,86
Halka Agik Ortaklik Denetimi 50 26,74 51 25,25
Kurul Kaydina Alinmaksizin Halka Arz Denetimi 1 054 2 099
Bilgi Suistimali (Icerden Ogrenenlerin Ticareti) 16 8,560 13 6,44
Piyasa Dolandiriciligz (*) 57 3048 57 2821
Kolektif Yatinm Kurulusu 30 16,04 32
Bagh Kuruluslar 2,14 10
o (=] XX I\/\/\,lﬂm/»/// 00 202
™ Plyasa dolandinciligs ya da diger suglarda fiilin gerceklestirildigi dénem ile su¢ duyurusunun yapildigi dénem farkls
olabilmektedir.

Kaynak: SPK

Kurul denetimleri sonucunda Kurul Karar Orgaru tarafindan uyars,
idari para cezas; mahkemeler tarafindan ise adli para cezasi ve
hapis cezasi biciminde yaptinmlar uygulanabilmektedir. Kanunda
tanimlanan veya atifta bulunulan suglann tespiti halinde Kurul ta-
rafindan Cumhuriyet Bagsavaligina yazihi bagvuruda bulunulmak-
tadur.

Bununla birlikte, Kurul Karar Organi tarafindan hukuki ve cezai is-
lemler sakli kalmak kaydiyla ¢nleyici tedbirler de alinabilmektedir.
Soz konusu tedbirlere 6rnek olarak kanuna aykin ihraclarda ihtiyati
tedbir ve ihtiyati haciz isteme, hukuka aykin islemleri ile sermaye-

yi veya malvarligini azaltia islemlerde ilgililerden aykiniliklarm gi-
derilmesini isteme, sorumlulugu bulunanlarin imza yetkilerini kal-
dirma, gérevden alma, yénetim kurulu tyelerinin yerine yenilerini
atama, 6rtili kazang aktariminda denetleme sonuglarmin duyurul-
masi isteme, belirlenen 6rtiilii kazanc tutannin iadesi icin dava
agma, sermaye piyasasi kurumlarnin hukuka aykini faaliyet veya
islemleri ile mali durumunun bozulmas: halinde sermaye piyasasi
kurumlarinin faaliyetlerini gegici olarak durdurma, tamamen veya
kismen yetkilerini kaldirma, sorumlulugu tespit edilenlerin lisans
belgelerini iptal etme, sorumlulugu tespit edilen yénetim kurulu
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tyelerini gérevden alma ve yerine yenilerini atama, mali durumun
bozulmasi halinde tedrici tasfiye karani verme, dogrudan iflasini
isteme, internet aracihgiyla yurtttlen izinsiz sermaye piyasasi faa-
liyetinde mahkemeden erisimin engellenmesine karar verilmesini
talep etme, bilgi suiistimali veya piyasa dolandincihig: suglarinda
gecici veya stirekli islem yasagi tesis etme, takas yontemini degis-
tirme, kredili alim, agiga satis, 6ding alma ve verme islemlerine
iligkin smurlamalar getirme, teminat yikamlaligi getirme veya
yukumlaligin degistirilmesi, farkhi pazar ya da piyasalarda islem
gorme veya farkli iglem esaslarmin belirlenmesi, piyasa verilerinin
dagitim kapsamimin sinirlanmasy, islem veya pozisyon limiti geti-
rilmesi sayilabilir.

Bu kapsamda 2014 yili icerisinde piyasa dolandincilig: sugu kapsa-
minda, olagan dis1 fiyat ve miktar hareketliligi gézlenen ve piyasa-
sinda gergeklestirilen islemlerde 21 farkli pay icin; internet yoluyla

Tablo 4.8. Denetim Sonucunda Uygulanan Yaptirimlar

Sermaye Piyasasi Kurulu 2014 Faaliyet Raporu

emir iletimine kapatma, briit takas, 6nceden depo sarti uygulamast,
kredili islem yasag1 veya agiga satis yasagi seklinde tedbirler uygu-
lanmustir. Ayrica, 32 gergek ve 2 tiizel kisi hakkinda benzer sekil-
de gecici islem yasagy, 6nceden depo sarti uygulamasi ve yatirim
kuruluslannin bu sahislann internet tizerinden verdikleri emirleri
kabul etmemeleri gibi tedbirler getirilmistir.

2014 yili icerisinde bilgi suistimali ve piyasa dolandiricilign suglan
kapsaminda 14 farkh pay piyasasinda gergeklestirilen islemlerle
ilgili olarak, 136 farkl kisiye toplam 341 ayrn islem yasag: getiril-
mistir. Ayrica, piyasa dolandinciligi suguna iligkin makul stiphenin
olustuguna dair tespitler tizerine 5 sahus hakkinda tedbir niteligin-
de gecici islem yasagi uygulanmistir.

2014 yili iginde yapilan Kurul denetim faaliyetleri sonucunda uygu-
lanan yaptinmlara iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadr.

2014 2013

Uyan 123 121
Sahis 29 41
Yatiim Kurulusu 7 7
Halka Agik Ortaklik 68 32
Bagimsiz Denetim Kurulusu 3 6
Kolektif Yatinm Kurulusu 11 22
Derecelendirme Kurulusu - 1
Degerleme Sirketi 5 12
Sug Duyurusu ve islem Yasag (*) 247 97
Sug Duyurusu 145 61
Suc Duyurusu ve Islem Yasag1 Getirilmesi 102 36

idari Para Cezasi 146 95
Sahis 45 20
Yatirim Kurulusu 27 17
Halka Agik Ortaklik 50 24
Bagimsiz Denetim Kurulusu 6 9
Kolektif Yatinm Kurulusu 16 21
Degerleme Sirketi 2

sori NI===//INN\\NA NGNS ==

Kaynak: SPK

(*) Bir kisiye birden ¢ok eylemi nedeniyle birden fazla su¢ duyurusu yapilmasi ve islem yasag: getirilmesi séz konusudur.
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Kurul'un tim hizmet birimleri tarafindan yapilan incelemelerde
123 gercek ve tiizel kisinin SPKn ve ilgili mevzuat hukiamlerine
uyum konusunda uyarlmasma, 145 kez su¢ duyurusu yapilmasi-
na, 102 kez gercek kisiler hakkinda su¢ duyurusu ile birlikte iglem
yasag1 getirilmesine karar verilmistir.

Tablo 4.9. idari Para Cezasi Uygulama Nedenleri ve Tutarlar

Kurulun tim hizmet birimleri tarafindan 2014 yilinda 146 gercek
ve tuzel kisi hakkinda toplam 24.316.893 TL tutarinda idari para
cezas1 uygulanmustir. {dari para cezas1 uygulama nedenleri ve tu-
tarlarna iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadur.

2014 2013

— 8 (@277 CEZA
iLGILILER VE CEZA UYGULAMA NEDENI TUTARI (1L TUTARI (TL)
Sahislar 45 15.690.237 20 1.340.668
Seri: I, No: 31 Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi - - 7 801.248
Seri: V, No: 68 Araci Kurumlarda I¢ Denetim Tebligi 1 21.560 1 17.170
Seri: VIIL No: 54 Ozel Durumlar Tebligi 4 164.732 2 75.476
11-15.1 sayih Ozel Durumlar Tebligi 1 280.091 - -
VI-104.1 Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi 14 910.466 - -
Seri: X, No: 22 Bagimsiz Denetim Tebligi - 4 80.052
Seri: IV, No: 44 Cagn Yoluyla Ortaklik Paylarmin Toplanmasina
He1s . 5 12.275.399 - -
lliskin Esaslar Tebligi
Seri: XI, No: 1 sayili Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara 3 64.680 ) ]
fligkin {lke ve Kurallar Hakkinda Teblig '
VI-128.1 Pay Tebligi 5 606.221 - -
Seri: VIII, No: 35 Degerleme Kuruluslan Tebligi 5 97.222
Seri: X1, No: 29 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin

o 3 55476 - -
Esaslar Tebligi
Bireysel Emeklilik Sistemi Kanunu ve EmeKklilik Fonlan 4 10,884 ) _
Yonetmeligine Aykirilik '
Kurul Kararini Yerine Getirmeme 5 1.300.228 1 269.500
Yatirim Kuruluslan / Kolektif Yatirim Kuruluslar 43 1.624.400 38 1.683.858
Seri: V, No: 6 Aracihik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni ) _ > 73.068
Hakkinda Teblig '
Seri: V, No: 46 Aracilik Faaliyetleri Tebligi 8 159.763 8 643.174
Seri: VIII, No: 54 Ozel Durumlar Tebligi 2 291.060 8 520.454
Seri: V, No: 60 Portféylerin Performans Sunumuna Iligkin Teblig 1 20.389 - -
Seri: V, No: 65 Agiga Satis Tebligi - 6 151.730
Seri: V, No: 68 Araci Kurumlarda I¢ Denetim Tebligi 5 348.230 3 154516
Seri: V, No: 125 Kaldirach Alim Satim Islemleri Tebligi 7 150.920 - -
Seri: VIIL, No: 45 Sermaye Piyasasinda Uluslararasi Degerleme 1 123.278 ] )
Standartlan Hakkinda Teblig '
Seri: VII, No: 10 Yatinm Fonlarma {liskin Esaslar Tebligi 2 43.967 - -
Seri: VI No: 15 Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklara Iliskin

e - 2 40.000
Esaslar Tebligi
Seri: V No: 59 Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette 5 41.949 ) )
Bulunacak Kurumlara Iligkin Esaslar Teblig ’
11-48.1 sayil Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina {ligkin Esaslar
Teblii 1 269.500 -

O
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Tablo 4.9. idari Para Cezas1 Uygulama Nedenleri ve Tutarlar1 (devami)

ILGILILER VE CEZA UYGULAMA NEDENI

2014

CEZA
TUTARI (TL)

2013

CEZA
TUTARI (TL)

Kaynak: SPK

Diger taraftan 01.07.2014 tarihinde yurirlige giren V-102.1 sayr-
i “Bilgi Suistimali veya Piyasa Dolandinciligi Su¢lan Hakkinda
Bildirim Yukamluliga Tebligi” kapsaminda yatrim kuruluglan

Seri: IV, No: 41 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan ] 20,000 ] ]
Anonim Ortakliklarin Uyacaklar Esaslar Hakkinda Teblig

Kurul Kararini Yerine Getirmeme 6 129.559 2 81.560
ggrelzzerll eI:ig;lSﬂAﬂ;lilrsl‘iel:m Kanunu ve Emeklilik Fonlan 7 25,785 7 18456
Halka Agik Ortakliklar 50 6.645.641 24 2.784.360
Seri: IV, No: 27 sayil Temettii ve Temettii Avans: Hakkinda Teblig - 1 20.000
Seri: VIII, No: 39 Ozel Durumlar Tebligi - - 1 343.392
Seri: VIIL No: 54 Ozel Durumlar Tebligi 13 2.265.497 11 826.828
11-15.1 sayih Ozel Durumlar Tebligi 6 429.685 - -
E:;iszliirl 'Fe%hzggi Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya {liskin 4 73.068 4 812.130
VI-104.1 sayih Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi 2 1.121.404 - -
VI-128.1 sayili Pay Tebligi 3 953.480 - -
I1.14.2 Finansal Raporlama Tebligi 16 470.547 - =
Seri: IV, No: 44 Cagni Yoluyla Ortaklik Paylarinin Toplanmasina

fliskin Esaslar Tebligi _ _ ! 135.926
Seri: I, No: 22 Bor¢lanma Araglariin Kurul Kaydina Alinmas: ve ) _ 1 64680
Satisina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig

Kurul Kararini Yerine Getirmeme 1.331.060 5 581.404
Bagimsiz Denetim Kuruluslar 6 313.405 9 192.480
Seri: X, No: 22 Bagimsiz Denetim Tebligi 55.530 192.480
Seri: VIIL, No: 45 Sermaye Riyasasmda Uluslararas: Degerleme 4 257875 ) )
Standartlan Hakkinda Teblig

Degerleme Kuruluslan 2 43.210 4 134.206
Seri: VIII, No: 35 Degerleme Kuruluslan Tebligi 2 43.210

TOPLAM RN raNSe=

tarafindan bildirim ytkamliisti olarak yeterli sayida personel go-
revlendirmistir. Bu kapsamda 2014 yilinin ikinci yansinda Kuru-
lumuza toplam 81 adet stpheli islem bildirimi génderilmistir.

4.5.DAVALAR, SUC DUYURULARI VE IDARI TEDBIRLER

SPKn'nun 115inci maddesinde Kanunda tanimlanan veya atifta
bulunulan suglardan dolay: sorusturma yapilmasi, Kurul tarafin-
dan Cumbhuriyet Bagsavaligina yazili basvuruda bulunulmasina
bagli oldugu hususu dizenlenmistir.

SPK, yaptig1 inceleme ve denetimler sonucunda ulastig tespitleri,
olayin butinltgt, menfaatler dengesi, Kanunun geneli ve kamu
yaran agismdan degerlendirerek, kovusturmaya gecilmesinde
kamu yarar1 varsa Savaliga bagsvuruda bulunmaktadir. Cumhuri-
yet Savcilar, Kanuna aykinlik olusturan fiilleri Kurulumuz dis1 bir
kanalla ¢grenmeleri halinde dahi, durumu Kurula intikal ettire-

rek inceleme istemektedirler.

Mali piyasalarda islenen suglarda, genellikle birbiriyle baglantilh
birden fazla suc teskil eden fiil séz konusu olmaktadir. SPKn de
tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolay: kovusturma,
yukarida agiklandig: gibi yarttilmekte, bu fiillerle birlikte islenen
Tark Ceza Kanununa veya bagka kanunlara muhalefet suglar ise
tamamen genel hikumlere veya ilgili 6zel kanun hukimlerine
gore kovusturmaya tabi tutulmaktadir.

Diger yandan Kurulumuzun idari iglemlerine kars: iptal davalan
ve bu islemler nedeniyle zarara ugranildig: iddiasiyla tam yarg:

O
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davalan agilmaktadir. Ayrica miinferiden ve az sayida olmak tize-
re adli mahkemelerde Kurulumuz aleyhine tazminat davalan da
agilmaktadir. Kurulumuzca yatinmalann haklannmm korunmasini
teminen adli mahkemelerde tedbir istemiyle davalar agilmakta
ve alinan tedbir kararlan uygulatilmaktadir.

SPKn'nun 101'inci maddesi uyarinca Kurul, SPKn'nun 106'na ve
107'inci maddesinde sayilan fiilerin islenmesine dogrudan ya da
dolayl olarak istirak ettikleri Kurulumuzca tespit edilen gercek
veya tiizel kisilerin, borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda
gecici veya surekli olarak islem yapmalarinin énlenmesini temi-
nen gerekli tedbirleri almaktadur.

Bunlann yamn sira, piyasalarda guven ve istikrar1 daha hizhi sagla-
maya yonelik olarak; diizenlemelere, belirlenen standart ve form-
lara ve Kurulumuzca alinan genel ve 6zel nitelikteki kararlara
aykirt hareket ettigi tespit edilen gercek ve tiizel kisiler hakkinda
Kurulumuz tarafindan idari para cezasi verilmektedir.

Asagidaki tablolarda karsilastirmali olarak yer alan 6nceki yil ve-
rileri, muhtelif sebeplerden dolay: énceki yillara iligkin faaliyet
raporlarinda yer alan verilerden farklilik gésterebilmektedir.

Bu farkliligin bir nedenini, énceki yillarda agilan ve yargilamasi
sturmekte olan bir kisim davalarin 2014 yih i¢inde karara bagla-
narak Kurulumuza teblig edilmis olmasindan ve bu son veriler
esas alinarak 2014 yil Faaliyet Raporunun hazirlanmasi olugtur-
maktadir. Farkliligin diger bir nedeni ise, énceki yillar faaliyet
raporlarinda karara baglanmis goértlen bir kisim davalarin, karsi
tarafin temyiz istemi sonucunda tist derece mahkeme tarafindan
bozularak dosyanin tekrar ilk derece mahkemesine génderilmesi
ve yargilamanin devam ediyor olmasindan kaynaklanmaktadur.
Mahkemeler tarafindan yapilan tebligatlardaki gecikmeler, 6rne-
gin Aralik ayinda agilan bir davanin tebligatinin izleyen yil icinde
gecmis yil faaliyet raporunun hazirlanmasindan sonra Kurulumu-
za ulagmasi gibi durumlar nedeniyle de énceki yillar verilerinde
yillar itibariyle farklilasma ortaya ¢ikabilmektedir.

4.5.1. Kurul Islemleri Aleyhine Acilan Davalar

idari Davalar

Kurulumuzun ¢esitli karar ve idari islemlerinin yiratalmesinin
durdurulmas: ve/veya iptali ya da bu kararlara iliskin tazminat

Tablo 4.10. Kurul Islemlerine Kars1 Acilan idari Davalar

(tam yargi) talebi ile agilmis olan davalara iliskin son 3 yillik
doénemi kapsayan bilgiler asagida tablo halinde verilmistir:

Yili Dava Sayisi Idca:iz:salra iptal Davasi TaDrral“;;a;gl Diger Bfgl?;:n g::rilrilalgc?:rll
2012 35 - 24 2 9 18 17
2013 66 16 28 15 7 23 43
2014 121 37 60 8 16 27 94

Kaynak: SPK

Aciklama: 2 adet dosyanmn idari para cezasinin iptali ve kurul
isleminin iptali talepli acildig: tespit edilmis olup; miikerrer say:-
mun oniine gecilmesini teminen séz konusu dosyalar iptal davasi
olarak sayilmustir. 2 adet dosyanin tam yarg: ve kurul isleminin
iptali talepli agilmus oldugu tespit edilmis olup; mukerrer sayimin

Tablo 4.11. Karara Baglanan idari Davalar

Karara

Kurul Aleyhine

Kurul Aleyhine

6ntne gecilmesini teminen séz konusu dosyalar iptal davalar
arasinda sayilmustir. Son olarak, 2 dosyanin kurul isleminin iptali
ve diger taleplerle agildig: tespit edilmis olup; anilan dosyalar
miikerrer sayimin 6nune gegilmesini teminen diger dosyalar ara-
sinda sayilmustir.

Kurul Lehine Kurul Lehine

N Baglanan (Kesin) (Kesinlesmeyen) (Kesin) (Kesinlesmeyen) 95
2012 18 - 3 14 -
2013 23 1 3 19 -
2014 27 1 26 -

Hukuk Davalarn

Kurulun idari nitelikte olmayan eylem ve islemleri aleyhine
hukuk ve ticaret mahkemelerinde agilmis olan davalara iliskin

Kaynak: SPK

son 3 yillik dénemi kapsayan bilgiler asagida tablo halinde ve-
rilmistir:




Tablo 4.12. Kurul Aleyhine Agilan Hukuk Davalar
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Yili Dava Sayis1 Yargilamasi Devam Eden Karara Baglanan
2012 2 - 2
2013 10 2 8
2014 4 2 2

Kaynak: SPK

Tablo 4.13. Kurul Aleyhine Agilan ve Karara Baglanan Hukuk Davalan

Kurul Aleyhine

Kurul Aleyhine

Kurul Lehine

Kurul Lehine

QA e Kazara Beglinan (Kesin) (Kesinlesmeyen) (Kesin) (Kesinlesmeyen)
2012 2 - 1 1 -
2013 8 1 1 2 4
2014 2 - 1 - 1

Kaynak: SPK

4.5.2. Kurul Tarafindan A¢ilan Davalar

Ceza Davalarn - Su¢ Duyurular

Kurul'un ilgili birimleri tarafindan yapilan inceleme ve denetim-
ler sonucunda, mevzuata aykir islem ve eylemleri tespit edilmis
olan kisi ve kuruluslar hakkinda, Kurul Karar Organi kararlan uya-
nnca, 2014 yili igerisinde Cumhuriyet Savaliklarina yapilan sug
duyurusu sayist 67'dir.

Su¢ duyurulari ve bu su¢ duyurulan tzerine, ilgililer hakkinda
agilmis ve Kurulumuzun “mudahil” sifatiyla katildigi ceza dava-
larina iliskin son 3 yillik dénemi kapsayan bilgiler asagida tablo
halinde verilmistir.

Tablo 4.14. Kurul Tarafindan Yapilan Su¢ Duyurular ve A¢illan Kamu Davalan

Konularina Gére Dagilimi

Yargilama Asamasina Gére Dagilimi

Suc Izinsiz
Yillar Duyurusu  pilgj Piyasa Sermaye Didle Savalik Yargilamas: Karara
Sayist  suistimali Dolandmcilig Piyasasi ge incelemesinde ~Devam Eden Baglanan
Faaliyeti
2012 30 1 19 3 7 = 16 14
2013 54 2 32 9 11 7 32 15
2014 67 5 23 4 35 39 25 3

Kaynak: SPK

Kurulumuzca yapilan su¢ duyurularn neticesinde agilan kamu da-
valarindan karara baglananlara iligkin son 3 yilhk dénemi kap-
sayan bilgiler asagida tablo halinde verilmistir. Ancak verilen

kararlar ilk derece mahkemelerinin verdigi kararlar olup kesin-
lesmemistir.
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Tablo 4.15. Kurulun Bagvurusu Uzerine Agilan ve Karara Baglanan Davalara iliskin Bilgiler

Du;ZlEusu Bfgalraa;:n Mahkumiyet On Odeme Takipsizlik Beraat(*) Yetkisizlik  Birlesme  Gérevsizlik
2012 14 3 - 2 5 - 3 1
2013 15 2 1 - 1 - 11 -
2014 3 1 - 1 - 1 - -

(*) Ik derece mahkemeleri tarafindan verilen beraat kararlari, Kurulumuzca temyiz edilmistir.

Kaynak: SPK

Hukuk Davalarn

Kurul tarafindan, diger kisi ve kuruluglar aleyhinde hukuk ve ti-  tespit, vb. davalara iliskin son 3 yillik dénemi kapsayan bilgiler
caret mahkemeleri ile icra tetkik mercilerinde agilmis olan alacak,  asagida tablo halinde verilmistir.

Tablo 4.16. Kurul Tarafindan Agilan Hukuk Davalar

Yillar Dava Sayis1 Yargilamasi Devam Eden Karara Baglanan
2012 2 1 1
2013 3 2 1
2014 6 6 -

Kaynak: SPK

Tablo 4.17. Kurul Tarafindan Acilan ve Karara Baglanan Hukuk Davalar

Dava Yils Karar Baglanan Kurul Al('eyhine Kur}ll Aleyhine Kurul L'ehine Ku'rul Lehine
(Kesin) (Kesinlesmeyen) (Kesin) (Kesinlesmeyen)
2012 1 - - - 1
2013 1 = - 1 -
2014 - - - - -

Kaynak: SPK

iflas Davalan

2014 yili sonu itibariyle, esasen hukuk davasi niteliginde olmakla ~ aract kurum yoneticilerinin sahsi iflasi talebi ile son 3 yillik
beraber, takip prosedirt bakimindan farkhliklar gosterdiginden ~ dénemde agilmus olan 4 dava bulunmakta olup, bunlardan 2'si
ayri bir baglk altinda izlenmesinde fayda gérilen ve Kurul — karara baglanmustir.

tarafindan sirket ya da araci kurumlann iflasi veya sirket ya da

4.6. DIGER KURUMLARLA ORTAK YURUTULEN
CALISMALAR

4.6.1. Finansal Istikrar Komitesi

Finansal Istikrar Komitesi 08.06.2011 tarih ve 27958 Sayilh mt-  koordinasyonu saglamak olan Finansal Istikrar Komitesinin 20.
kerrer Resmi Gazete'de yayimlanan 637 sayili KHK ile 4059 sayih  toplantisma 20.12.2014 tarihinde Kurulumuz tarafindan katihim
“Hazine Mustesarliginin Tegkilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun’a  saglanmus olup, toplantida belirlenen gérevler dogrultusunda ko-
ek 4inct maddesi ile duzenlenmistir. Baslica gorevleri sistemik ~ mite ¢alismalarina katk: saglanmaktadir.

riskin izlenmesi ve 6nlenmesi ile sistemik risk yénetimine iliskin
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4.6.2. Onuncu Kalkinma Plan1 ve Oncelikli Doniisiim Programlar

2014-2018 dénemini kapsayan Onuncu Kalkinma Plani, 6 Tem-
muz 2013 tarihli ve 28699 sayili Mikerrer Resmi Gazete'de ya-
yimlanarak yurirlige girmis ve tilkemizin 2023 hedefleri dogrul-
tusunda hazirlanmustir. 2023 hedeflerine ve Onuncu Kalkinma
Planinin amaclarma ulasilabilmesi acisindan 25 adet “Oncelikli
Donutstim Programlan” tasarlanmustir.

Onuncu Kalkinma Planinda yer alan 6ncelikli déniisim prog-
ramlarindan Istanbul Uluslararas: Finans Merkezi Programinin 2.
alt bileseni olan “Finansal Urtin ve Hizmet Cesitliliginin Artinlma-

4.6.2.1. Istanbul Finans Merkezi Caligmalar

Istanbul Uluslararasi Finans Merkezi (IFM) Projesi, 2007-2013 yilla-
rin1 kapsayan Dokuzuncu Kalkinma Planinda yer almig olup; séz
konusu proje, 2010-2012 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program
uyarinca, 29.09.2009 tarihli ve 2009/31 sayil Yuksek Planlama Ku-
rulu Karanyla onaylanmig ve 02.11.2009 tarihli ve 27364 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirtrliige girmistir. Bu dogrultuda
hazirlanmus olan; IFM Stratejisi ve Eylem Plani kapsaminda Piya-
salar ve Enstriimanlar Komitesi baskanligi Kurulumuz tarafindan
yuratilmis ve toplamda 22 eylem ve buna bagh 43 alt eyleme
iliskin olarak; 11 eylem ve 23 alt eylem tamamlanmustir.

Bu dogrultuda, 6 Temmuz 2013 tarihli ve 28699 sayili Mukerrer
Resmi Gazete'de yayimlanarak yuartrlige giren Onuncu Kalkin-
ma Planinda belirlenen 25 adet “Oncelikli Déntsim Programi”
(ODOP) arasinda yer alan 2014-2018 yillanini kapsayan fstanbul
Uluslararast Finans Merkezi Oncelikli Déniisim Programimnin
Kurulumuz baskanliginda yiiriitilecek olan “Finansal Urtn ve
Hizmet Cesitliliginin Artillmast” baslikli alt bileseni kapsaminda
yapilmasi gereken islemler asagida yer almaktadir:

Finansal farkindaligin artinlmas ve finansal egitimin yaygin-
lagtinlmasi

Finansal araclik sektoriiniin etkin isleyen bir yapiya kavus-
turulmasi

4.6.2.2. Yurtici Tasarruflarin Arttirilmasi ve Israfin
Onlenmesi Programi

Onuncu Kalkinma Plani Oncelikli Déntisim Programlarn cerceve-
sinde Kalkinma Bakanhginin koordinatérligunde yuritilen ¢a-
Iismalarda Kurulumuz “Yurtici Tasarruflarin Artirllmas: ve Israfin
Onlenmesi Programi'nda “Mali Piyasa Araclaniyla Tasarruflarin
Ozendirilmesi Bileseni” sorumlusu olarak Kalkinma Bakanlig: ve
diger isbirligi yapilacak kurum ve kuruluslarla eylem planinin
hazirlanmasi ¢alismalani strdirmektedir. Bu program cergeve-
sinde, ytksek ve istikrarh bir buiytime dinamigi saglamak tzere,
en givenilir ve kalial finansman kaynag: olan yurtici tasarruflann
artinlmast, artan yurtigi tasarruflanin tretken yatinmlara yonlen-
dirilmesi ve israfin azaltilmas: ve yurtici tasarruf oranimin %19'a
yiikseltilmesi amaglanmaktadir.

Mali Piyasa Araglaryla Tasarruflann Ozendirilmesi Bileseni kap-
samuinda 7 politika ve 27 eylem taslag: belirlenmistir.

s1” alt bileseni ile Onuncu Kalkinma Planinda yer alan éncelikli
dontsim programlarindan Yurti¢i Tasarruflann Arttinlmasi ve
Israfin Onlenmesi Programinin birinci alt bileseni olan “Mali Pi-
yasa Araclaniyla Tasarruflarin Ozendirilmesi” alt bileseni bagkan-
Liginin yaratalmesi gorevi Kurulumuza verilmistir. S6z konusu
oncelikli dénusum planlan Yiksek Planlama Kurulunun onayina
sunulmus olup; Resmi Gazete’de yayimlanma asamasindadir.

Yeni piyasa ve finansal trtinlerin gelistirilmesi
Kurumsal yatima tabaninin genisletilmesi

Internet bankacilig1, mobil ve subesiz bankacilik gibi alternatif
dagitim kanallarimin yaygimlastinlmas:

Faizsiz finansman araglannin gelistirilmesi
Odeme sistemlerinin giiclendirilmesi

“Finansal Uriin ve Hizmet Cesitliliginin Artilmasi” alt bileseni
kapsaminda 3 politika ve 25 eylem taslag: belirlenmistir.

Politika 1: Finansal Urtin Cesitliliginin Artinlmast
Politika 2: Piyasalarin ve Finansal Altyapinin Gelistirilmesi

Politika 3: Finansal Araglarda Vergi Dizenlemelerinin lyiles-
tirilmesi

Bu bilesen ile, Istanbul'un Kiiresel Finans Merkezleri Endeksinde
ilk 25 icerisinde yer almasi1 ve Turkiye'nin Finansal Gelismislik
Endeksinde ilk 30 i¢cinde yer almasi hedeflenmektedir.

Politika 1: Finansal farkindaligin artinlmas: ve finansal egiti-
min yaygmnlastirilmasi

Politika 2: Yastik alt1 tasarruflarin sisteme cekilmesi

Politika 3: Kuigiik tasarruflann tesvik edilmesi ve korunmasi
Politika 4: Finansal trtn cesitliliginin artinlmasi

Politika 5: Tasarruflarnin uzun vadeli araglara kaydirilmasi

Politika 6: Ozel sektérin finansmaninda sermaye piyasalari-
nin kullanilmasimin tegvik edilmesi

Politika 7: Altin Bankaciliginin Gelistirilmesi
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4.6.3. Sistemik Risk Degerlendirme Grubu

5411 sayih Bankaclik Kanununun 6362 sayih SPKn'nun 145inci
maddesi ile mulga 72'nci maddesi ¢ercevesinde olusturulan Sis-
temik Risk Koordinasyon Komitesi (SRKK), Hazine Mistesarligy,
BDDK, TMSF ve TCMB tarafindan 14.04.2009 tarihinde imzalanan
“Finansal Sisteme iliskin Sistemik Risk Isbirligi Protokoli” ile ku-
rulmustur.

Diger taraftan Finansal Istikrar Komitesi Sistemik Risk Deger-
lendirme Grubu Protokold 30.10.2012 tarihinde yurtrltge girmis
olup, SRKK s6z konusu Protokol ile Sistemik Risk Degerlendirme
Grubu (SRDG) olarak ¢alismalarina devam etmistir. Sistemik Risk
Koordinasyon Komitesinin amacina paralel sekilde SRDG, siste-

4.6.4. Finansal Sektor Komisyonu

mik riske neden olabilecek ve finansal sistemin istikrarina yéne-
lik tehlike olusturabilecek muhtemel gelismelerin 6nceden tespit
edilebilmesi ve s6z konusu hususlara iliskin énlem alinabilmesi
amactyla olusturulmus olup, BDDK sorumlulugunda Kurulumuz,
Hazine Mustesarligi, TCMB ve TMSF arasinda koordinasyon ve
isbirligi cercevesinde ¢alismalarina devam etmektedir. SDRG'nin
2014 yili Ggtincii ve son toplantist 17.10.2014 tarihinde gercekles-
tirilmistir.

Finansal Sektér Komisyonu, finansal piyasalardaki gtiven ve is-
tikrar ile gelismeyi temin etmek tzere, bilgi iletisimini, kurumla-
rarast igbirligi ve koordinasyonunu saglamak, ortak politika éne-
rilerinde bulunmak ve finans sektériiniin gelecegini ilgilendiren
konulara iligkin géras bildirmekle gérevlendirilmistir. 1k toplan-
tistn1 Kurulumuz ile birlikte BDDK, Maliye Bakanligi, Hazine Miis-
tesarligi, TCMB, TMSF, Rekabet Kurulu, Devlet Planlama Tegkilati

Miistesarligy, Borsa Istanbul A S., Ttirkiye Bankalar Birligi ve Turki-
ye Katilim Bankalan Birligi temsilcilerinin katihimiyla 2006 yilinin
Mayis ayinda yapan ve yilda en az iki kere toplanan Komisyonun
2014 yilinda Mayis ve Kasim aylarinda yaptig: toplantilara Kuru-
lumuz tarafindan etkin bir sekilde katilim saglanmustir.

4.6.5. Finansal Istikrar Kurulu (The Financial Stability Board)

Finansal Istikrar Kurulu (The Financial Stability Board - FSB), ulu-
sal dizenleyici otoriteler tarafindan finansal piyasalarda daha
etkin diizenleme ve denetim yapilmasini ve bu dizenleme ve
denetim faaliyetlerinin uluslararasi dizeyde koordine edilmesini
saglamak icin gerekli politika ve ilkelerin belirlenmesi amaciyla
Nisan 2009'da Finansal Istikrar Forumunun (Financial Stability
Forum) yerine ge¢cmek tizere kurulmus olup, FSB'ye G20 tlkeleri-
ni temsil eden kurumlar tiyedir.

FSB, finansal istikrarin korunmasi temel amaa ¢ercevesinde, ulus-
lararas: finansal diizenleme reformlarinin basta G20 tlkelerinde
uygulanmasma iliskin tilke uyumlarini da takip etmektedir. FSB

Genel Kurulunda ulkemiz TCMB tarafindan temsil edilmekte
olup, FSB'nin yuriittiigii ¢alismalara 2009 yilindan bu yana TCMB
koordinasyonunda Kurulumuzun da aralarinda bulundugu ul-
kemiz finansal sektdr dizenleyici otoriteleri tarafindan destek
verilmektedir. Bu kapsamda Kurulumuz gérev alani icerisindeki
konular hakkinda FSB standartlarna iligkin ¢alismalar yuratul-
mektedir.

4.7. AVRUPA BIRLIGI (AB) UYUM CALISMALARI

Avrupa Birliginin Tirkiye ile muzakerelere baglamasinin kabul
edildigi 03.10.2005 tarihinden sonra gerceklestirilen ve muzakere
stireci oncesi hazirlik niteligi tasiyan tarama toplantilan ile ilgi-
li AB mevzuati ve Turk mevzuatinda yapilmas: gerekenler ko-
nusunda temel cergeve ¢izilmistir. Bu kapsamda, Kurulumuzun
mevzuat uyumu konusunda sorumlu oldugu ana konular, Ser-
mayenin Serbest Dolagimi, Mali Hizmetler, Sirketler Hukuku ve
Ekonomik ve Parasal Politika miizakere basliklar1 altinda yer alan
konulardan olusmaktadir.

Soz konusu konu bagliklarinda yer alan hususlarla ilgili ¢alisma-
lar 2014 yilinda da aktif bicimde strdiralmastir. Finansal pi-
yasalarda goértlen hizli degisim ve ABnin sermaye piyasasina

iliskin diizenlemelerinin de kendi i¢inde stirekli yenilenmesi, bu
gelismelerin diizenli takibi ve yapilacak islerin uygun zaman ve
yontemle sonuglandinlmasini gerekli kilmaktadir. Bu kapsamda,
AB konusundaki Kurulumuz Strateji Gelistirme Dairesi tarafindan
Avrupa Birligi ile iligkilerin yaratilmesi ve AB Direktifleri ile ul-
kemiz duzenlemelerinin uyumlastinlmas: ¢alismalarina yonelik
olarak AB Kurumlarn ve tye tlkeleri ile igbirligi ve AB fonlann-
dan destek alinmasi yoluyla kurumsal kapasitenin gii¢lendirilme-
si yoniinde ¢alismalar yurttilmektedir.
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4.7.1. Mevzuat Uyum Calismalar1 ve Diger Kurumlarla Koordinasyon

Sermaye Piyasast Kurulu AB mevzuat uyum c¢alismalanm ilgili
diger kurumlarla koordineli bicimde yuriitmektedir. Bu cerceve-
de Kurulumuzca Avrupa Birligi Bakanlig: basta olmak tizere diger
kurumlarla esgtidiim i¢inde yapilan calismalar 2014 yili igerisinde
de strdarialmastiir.

Mevzuat uyumunda ilgili kurumlar arasinda esgudimiin saglan-
masma yonelik olarak, mevzuat uyumu konusundaki gelisme-
lerin Ulusal Program Veri Tabani kapsaminda guncel olarak iz-
lenmesi ve uyum takviminin koordinasyonu amacyla dizenli
katkalar yapilmistir. 2014 yilinda yayimlanan ABye Katiim igin
Ulusal Eylem Planimin hazirlanmasinda Kurulun gérev alanina
giren fasillar kapsaminda katki saglanmustir. 2014 Yihi {lerleme
Raporu “Turkiye Katkismin” hazirlanmasi ¢alismalarina istirak
edilmis, {lerleme Raporunda Kurulumuz faaliyet alanma giren
konular degerlendirilmis, 2015-2017 Katlim Oncesi Ekonomik

Programinin Kurulumuz gérev alanna giren bolimune iliskin
katkilanmuz ilgili koordinatér kuruma iletilmistir. Ayrica, Sirketler
Hukuku faslindaki AB mizakerelerinin hizlandirilmasi amaciyla
AB Bakanlig tarafindan yuritilmekte olan Pozitif Giindem kap-
samindaki ¢alismalara Kurul gérev alani kapsaminda destek ve-
rilmistir. Buna ek olarak ESMA'nin Avrupa'da menkul kiymetler
ve piyasalara iliskin dizenlemelerin uygulanmas: konusundaki
belirleyici rolt dikkate alinarak ESMA ile isbirligi calismalari bas-
latilmustir. Bu kapsamda, ESMA ile Kurulumuz tarafindan Ttrk
sermaye piyasast mevzuatinca uygulanan hisse senedi izahname
rejiminin, Avrupa Birlifi mevzuatina esdeger sayilabilmesine yo-
nelik olarak 2011 yilinda baslatilan ¢alisma 2014 yilinda da str-
darilmiistar.

4.7.2. AB Fonlarindan Yararlanmaya Y 6nelik Faaliyetler

AB mevzuatina ve uygulamalarnna uyum ¢alismalarinda AB fon-
larindan ve diger AB dyesi tilke fonlanndan yararlanma amaciyla
calismalar yuritilmektedir. Bu ¢er¢evede 20060-2007 déneminde
Almanya Federal Maliye Bakanhg: ile gerceklestirilen “Sermaye
Piyasasi Kuruluna Avrupa Birligi Sermaye Piyasasi Standartlarina
Uyumda Yardim” isimli Eslestirme Projesinin (Twinning Project)
tamamlanmasinin ardindan AB Katilim Oncesi Mali Yardimlann-
dan yararlanmak tizere hazirlanan “Sermaye Piyasasi Kurulunun
Kapasitesinin Artirlmas1” konulu proje ¢nerisi AB Komisyonu
tarafindan onaylanmugtir. Proje Onerisinin AB Komisyonu ta-
rafindan kabul edilen son hali cercevesinde AB Merkezi Thale
ve Finans Birimi (CFCU) ve AB Tirkiye delegasyonu tarafindan
yuratilen ihale strecine yonelik destek cahismalan yapilmistir.
Proje kapsaminda, muhasebe ve denetim alaninda egitimin yam
sira yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve sonrasinda Kurulumuz-
ca gikanlan ikincil dizenlemelerin strekli degismekte olan AB
mevzuatina uyum duzeyinin tekrar gozden gegirilmesi ve gerek-

tiginde bu konuda degisiklik taslaklannin hazirlanmasi ve SPK
personelinin ilgili AB mevzuati konusunda egitim almalar1 da
ongoralmektedir.

Kisa sureli teknik yardimlar kapsaminda ise aday ulkelere AB
mevzuatima uyum saglanmasi ve gerekli idari alt yapinn kurul-
mast i¢in teknik yardim saglayan Avrupa Komisyonunun Genis-
lemeden Sorumlu Genel Mudurligu altinda faaliyet gdsteren
Teknik Yardim Bilgi Paylasimu Ofisi (Technical Assistance Infor-
mation Exchange Office - TAIEX) ve Kurulumuzun isbirligi 2014
yilinda da devam etmistir. Thtiya¢ duyulan alanlarda seminer/
calisma toplantisi, ¢alisma ziyareti ve uzman taleplerinde bulu-
nulmasi ve kabul edilen taleplerin gerceklestirilmesi zemininde
yurtttlen faaliyetler cercevesinde, 2014 yilinda “Uluslararas: De-
netim Standartlar” konulu uzman ziyareti diizenlenmistir.

4.8. ULUSLARARASI ILISKILER

Kurulumuzca sermaye piyasamizin gelismesinde uluslararas: is-
birligine ve belirlenen uluslararasi ilke ve standartlara uyuma
buyik 6nem verilmektedir. Kurulumuz uluslararas: kuruluslarin
gerceklestirdigi cahigmalan yakindan takip etmekte ve bu calis-
malara katki da saglamaktadir. Bu anlamda 2014 yilinda Uluslara-
ras1 Menkul Kiymetler Komisyonlar1 Orgiit (IOSCO), Ekonomik
Isbirligi ve Kalkinma Tegkilati (OECD), Islam Isbirligi Teskilat
Ekonomik ve Ticari Isbirligi Daimi Komitesi (ISEDAK) Sermaye
Piyasas1 Diizenleyicileri Forumu, Islami Finansal Hizmetler Ku-
rulu (IFSB), Diinya Bankasi (WB) ile Avrupa Imar ve Kalkinma
Bankas: (EBRD) gibi uluslararas: kuruluslarla isbirliginin yani sira

bolgesel ve ikili iligkilerin gelistirilmesi yéntnde énemli faali-
yetler yuratulmeye devam edilmistir. Bunlar arasinda ¢esitli di-
zeylerde aktif gorevler ustlenilmesi, ortak projeler yiratulmesi,
birlikte dénemsel gelismelerin takip edilmesi, iyi uygulamalarnn
paylasilmas, bilgi ahg-verisi gibi cesitli isbirligi formlan artarak
sturdiralmektedir. Tim bu ¢alismalar degisen kosullar karsisinda
gerek tlkemizde gerekse gelismekte olan tlkelerde finansal piya-
salar ile ilgili duzenleyici ve denetleyici ¢ercevenin yenilenmesi
strecinde énemli gortulmektedir.



Sermaye Piyasast Kurulu 2014 Faaliyet Raporu

4.8.1. Uluslararas1t Menkul Kiymetler Komisyonlar1 Orgiitii 1I0SCO)

IOSCO sermaye piyasalarindaki diizenleyici/denetleyici otoritele-
rin, ilgili alanlarda koordinasyon ve is birligi saglamak, sermaye
piyasalarinin yasal ve kurumsal yapisina iligkin olarak ortak ulus-
lararas: standartlar olusturmak ve tyeler arasinda bilgi aligverisi-
ni olanakli kilmak amaayla olusturduklar bir kurulustur. IOSCO,
mali piyasalarla ilgili diger uluslararasi kuruluslarla da isbirligi icin-
de faaliyet gostermekte ve alanindaki en etkin uluslararas: kurulus
niteligini tasimaktadir.

Rurulumuz 1988 yilinda tiyesi oldugu IOSCO'da 2014 yili itibariyle
asagidaki komite ve ¢alisma grubu ¢aligmalarina aktif olarak istirak
ederek I0SCO ama¢ ve hedeflerinin gerceklestirilmesi yéntnde
politika olusturulmasina katkida bulunmustur.

Baskanlar Komitesi (Presidents’ Committee)
IOSCO Yoénetim Kurulu (IOSCO Board)

Biiytime ve Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi: GEM-Growth
& Emerging Markets Committee)

GEM Yonlendirme Komitesi (Steering Commiittee)
Avrupa Bolge Komitesi (ERC-European Regional Committee)
Politika Olusturucu Komiteler (Policy Committees)

Degerlendirme Komitesi/Uygulama Komitesi (Assessment
Committee/Implementation Task Force)

I0SCO Cok Tarafli Mutabakati Izleme Grubu (Screening Group)

IOSCO Cok Tarafli Mutabakati Gozetim Grubu (Monitoring
Group)

Gelisen Riskler Komitesi (Committee on Emerging Risks)

Kurulumuzun 2014 yil igerisinde I0SCO faaliyetlerine iligkin ola-
rak yurittiga calismalar asagida ézetlenmektedir.

I0SCO Yoénetim Kurulu ve Yénetim Ekibi

IOSCO Yoénetim Kurulu, IOSCOnun en tst dizeyde karar alma
ve ylriitme organidir. Kurulumuz, IOSCOnun 28 Eylil - 2 Ekim
2014 tarihlerinde Brezilya'da yapilan 39. Yillik Konferansi sirasinda,
Buytme ve Gelismekte Olan Piyasalar Komitesi (GEM) temsilcisi
olarak IOSCO Yénetim Kuruluna 2014-2016 dénemi icin segilmis
bulunmaktadir. IOSCO Yénetim Kurulu tyeligi ile Kurulumuz, ser-
maye piyasalan alanindaki uluslararas: karar alma mekanizmala-
rna ve tartismalara dogrudan katiim ve katki saglama imkanini
elde etmistir.

Biiyiiyen ve Gelisen Piyasalar Komitesi (GEM Commitee)

2013 yilna kadar Gelisen Piyasalar Komitesi olarak adlandirilan
Komite gelisen piyasalarn etkinligini artina ilkelerin olusturulma-
s1 ve bilgi akisinin saglanmasini amaglamaktadir. Mevcut durumda
93 (iyesi bulunmaktadir. Kurulumuz genis kapsaml olan Komite-
nin daha etkin calisabilmesi ve yoénetilebilmesi i¢in daha kagik
bir yénetim takimu olarak GEM Komite tiyeleri arasinda yapilan
secimlerle kurulan Yénlendirme Komitesi (Steering Committee)
tuyeligini de yaratmektedir.

Kurulumuz 2002-2006 ve 2010-Mayis 2013 dénemlerinde baskanli-
g1 da yaptigi Komite ¢aligmalarina aktif olarak katilim saglamakta

olup, 2014-2016 dénemi i¢cin GEM Yénlendirme Komitesi (Steering
Committee) dyeligini de strdirmektedir. GEM Komitenin 2014

yili toplantilan1 Nisan 2014'te Mauritus'ta ve Eylal 2014te Rio de
Janeiro'da gerceklestirilmistir. Toplantilarda, gelismekte olan men-
kul kiymet piyasalarinda yiikselen riskler, piyasalarin gelismesinin
oniundeki engeller, gelismekte olan piyasalann egitim ihityaglarn
da iceren kapasite artirimina yoénelik ¢alismalar ele alinmus, ko-
mite biinyesinde yuriitilen KOBIlerin sermaye piyasalan yoluyla
tinansmany, yatinm fonlar gibi teknik calismalarla ilgili gelismeler
paylasilmus, guncel konularla ilgili cesitli panel ve ¢alistaylar di-
zenlenmistir.

Politika Olusturucu Komiteler

2012 IOSCO yillik konferansini takiben I0SCO'daki ¢alisma grup-
lan tek bir ¢at1 altinda “IOSCO Policy Committees” aci altinda 6r-
gtitlenmis olup, halihazirda 8 adet IOSCO Politika Olusturucu Ko-
mite bulunmaktadir. Bunlardan; Muhasebe, Denetim ve Kamuyu
Aydinlatma Komitesi (Committee on Issuer Accounting, Audit and
Disclosure), fkincil Piyasalar Komitesi (Committee on Secondary
Markets), Piyasa Aracilani Komitesi (Committee on Market Inter-
mediaries), Denetim ve Bilgi Paylasimi Komitesi (Committee on
Enforcement and Information Sharing), Yatinm Yénetimi Komite-
si (Commiittee on Investment Management), Kredi Derecelendir-
me Kuruluglart Komitesi (Committee on Credit Rating Agencies)
ve Bireysel Yatinmcilar Komitesi (Committee on Retail Investors)
biinyesinde Kurulumuz temsilcileri komite tiyesi olarak gérev yap-
maktadir. Bu kapsamda, 2014 yili icerisinde séz konusu Komitele-
rin ¢alisma ve toplantilarma aktif katihm saglanmus, Eylil 2014'de
(3) no'lu Komitenin, Ekim 2014te ise (5) no'lu Komitenin ¢alisma
toplantilanina Istanbul'da ev sahipligi yapilmistir.

Diger IOSCO Calismalar

IOSCO Genel Kurulu niteligindeki Baskanlar Komitesi, IOSCO
yillik konferans: sirasinda toplanmakta olup, 2014 yili Ekim ayin-
da Brezilya'da gergeklestirilen toplantiya Kurulumuzca da katilim
saglanmustir. Halen IOSCO bunyesinde faaliyet géstermekte olan
4 bolgesel Komite'den biri olan Avrupa Bélge Komitesinin tiyesi
olan Kurulumuz, séz konusu Komite'nin Mayis aymnda Kudts'te,
Eyldl ayinda Rio de Janeiro'da ve Aralik ayinda Brikselde yapi-
lan toplantilarinda da yer almigtir. Anilan toplantilarda; Avrupa
finansal piyasalarndaki son egilimler, éntimizdeki dénemde
kargilagilmasi beklenen riskler, gindemde olan politika énlemleri
ve dizenlemelerdeki son degisiklikler, Avrupa bolgesinin IOSCO
MMoU kargisindaki durumu ele alinmisg, IOSCO'da ézellikle kapa-
site artinmu (capacity building) ve IOSCO 2020 hedefleri ile ilgili
yurttilen calismalar tiyelerle paylasilnus, bazi secimler yapilmustur.

Kurulumuzun menkul kiymet dizenlemelerine iligkin I0SCO ilke
ve amaglannin uygulanmasi ve degerlendirilmesinden sorumlu
Degerlendirme Komitesi (Assesment Commiittee) {iyesi olmasi se-
bebi ile Kurulumuz, s6z konusu Komite ¢alismalarma 2014 yilinda
da katilmustir. Bu kapsamda, IOSCO ilkelerinin uygulanmasina yo-
nelik tematik incelemeler ile tlke incelemelerinde gorev alinmus,
bilgi ahsverisi saglanmustir. Uye tilkeler arasinda bilgi paylasimi
ve igbirligine yonelik IOSCO Cok Tarath Mutabakatini imzalamak
talebiyle bagvuruda bulunan diizenleyici kuruluglarin bagvurularin
inceleyerek goriis olusturmakla gorevli olan I0SCO Cok Tarafh
Mutabakat ile ilgili IzZleme Komitesi (Screening Group) tiyeligimiz
dolaysiyla ilgili komite ¢alismalarma katihm saglanmis bu kap-
samda mutabakata tiye olmak isteyen iilke incelemelerine katilin-
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nmus ve komite bunyesinde yurttulen teknik calismalara katkida
bulunulmustur. Gelisen Riskler Komitesi ise, piyasalarda ortaya ¢1-
kan risklerin belirlenmesi, izlenmesi ve azaltilmasi icin gerekli veri
ve araglann gelistirilmesi i¢in gérev yapmakta olup, Kurulumuz da
soz konusu Komite tyeligi nedeniyle 2014 yilinda Komite calisma-
larna aktif katthmda bulunmustur. Séz konusu Komiteler disinda,
IOSCO bunyesinde olusturulan bazi gérev giglerine de Kurulumuz
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aynu sekilde katki da bulunmaktadir.

Finansal Istikrar Kurulu'na (FSB) iligkin Calismalar

Kurulumuz 2014 yilinda IOSCO calismalarina bagh olarak katildig
FSB calismalan disinda, TCMB ile koordineli olarak FSB calismala-
rna katki saglamay: da strdiirmastar.

4.8.2. Ekonomik Igbirligi ve Kalkinma Tegkilat1 (OECD)

OECD Kurumsal Yénetim Komitesi

Kurulumuz, OECD Kurumsal Yénetim {lke ve uygulamalarin ge-
listirme amagch ¢alismalar yapmakta olan OECD Kurumsal Yo-
netim Komitesinin (OECD Corporate Governance Committee)
calismalarma aktif katihm saglamakta olup, kurumsal yénetim
alaninda Ulusal Esgudiim Birimi olma goérevini strdirmektedir.
Kurulumuz, Komitenin 2014 yilinda Paris'te yapilan toplantilarin-
da yer almistir. Bu kapsamda, OECD Kurumsal Yoénetim Komitesi
ile birlikte yiratilen “Kurumsal Yonetim, Deger Arttirma ve Bu-
yame” projesi kapsaminda, “Gelismekte Olan Piyasalarda Hisse
Senedi Piyasasinin Gelistirilmesi ve Kurumsal Yénetim” konulu
yuvarlak masa toplantis, Ocak 2014 tarihinde Istanbulda ger-

ceklestirilmis ve ilgili cahsmalar sonucunda, “Corporate Bonds,
Bondholders and Corporate Governance” isimli bir rapor hazir-
lanmustr.

Kurulumuz Ikinci Baskani, OECD Kurumsal Yénetim Komitesi
Bagkan Yardimas: olarak secilmis olup, Komite ¢alismalarinda
ve is programumin belirlenmesinde stratejik olarak destek ver-
mektedir. Bu kapsamda, komite yénetiminin (btiro) ¢alismalarina
aktif katihm saglanmaktadir. Tam bunlara ilave olarak Kurulu-
muz, OECD bunyesindeki Finansal Piyasalar Komitesi, Yatiim
Komitesi, Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Komitesi cahismalarinda
da temsil edilmektedir.

4.8.3. Diinya Ticaret Orgiitii (WTO) ve Hizmet Ticareti Genel Anlasmasi
(GATYS) ve Diger Ticaret Anlagsmalari

WTO Mali Hizmetler Komitesi ¢alismalarina Kurulumuzca da is-
tirak edilmekte olup, 2014 yili icinde de bu calismalar devam
etmistir.

Ayrnica, Turkiye ile Ukrayna, Giiney Kore ve Singapur arasinda
imzalanmasi planlanan ve Ekonomi Bakanliginin koordinasyo-
nunda yirattlen ikili Serbest Ticaret Anlasmasi ile Dtunya Ticaret

Orgtitit Doha miizakere turunda yasanan tikanmanin ardindan
22 WTO uyesi arasinda strdtriilmekte olan ¢oklu Hizmet Tica-
reti Anlasmasi (TISA) miizakere ¢alismalarina Kurulumuz faaliyet
alani kapsaminda katki saglanmustir.

4.8 4. Islam Isbirligi Teskilati Ekonomik ve Ticari Isbirligi Daimi Komitesi

(ISEDAK)

ISEDAK tiyelerine yonelik olarak 2011 yilinda ISEDAK Serma-
ye Piyasalar1 Diizenleyici Kuruluslar Forumu kurulmus, Forumun
Bagkanligini ve Sekretaryasii ise Kurulumuzun tstlenmesine
karar verilmistir. Forum kapsaminda, finansal piyasalann altyapr-
sinimn giiclendirilmesi, finansal egitim, Islami finans ve tye tlke
sermaye piyasalan diizenleyici kuruluslarinin idari kapasitesinin
giiclendirilmesi konularinda igbirligi yapilmaktadur.

Bu kapsamda, “3'iincti ISEDAK Sermaye Piyasalan Dizenleyicileri

Forumu” Kasim 2014'te Kurulumuz ev sahipliginde, Istanbul'da
gerceklestirilmistir. Forum toplantisinda “Piyasa Gelisimi”, “Islami
Finans”, “Kapasite Gelistirme” ve “Finansal Okuryazarlik” alanla-
rindaki 4 gérev gucunin ¢alismalan ile ilgili sunuslar yapilmis ve
ilgili sermaye piyasasi dizenleyicileri arasindaki isbirligi olanak-
lan ele alinmustr.

4.8.5. Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB)

Kurulumuz, {slami finansal hizmetler sektérintn saglamligini ve
istikrarin1 giiclendirmek tzere kurulmus olan, bankacalik, serma-
ye piyasalan ve sigortacilik konusunda uluslararas: standartlar ve
yonlendirici prensipler belirleyen, arastirmalar yapan, sektorle
ilgili konularda koordinasyon goérevini yerine getiren, toplants,
seminer ve konferanslar dizenleyen bir kurum olan ve merkezi
Kuala Lumpur'da bulunan Islami Finansal Hizmetler Kurulu'na,
Agustos 2010'da yardima tye sifatiyla tiye olmustur. 2013 Nisan

ay itibariyle ise tam tye konumuna ge¢mistir. Bu kapsamda Ku-
rulumug, IFSB tarafindan gerceklestirilen toplanti ve seminerler-
de yer almaktadir. Ayrica, 2014 yili itibariyle Kurulumuz IFSB Tek-
nik Komitesinde temsil edilmekte olup, IFSB tarafindan ‘Islami
Finansin Temel Prensipleri’ konulu yeni bir uluslararas: standart
belirlenmesi amaayla olusturulan komite ¢alismalarma katihm
saglanmaktadir.
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4.8.6. Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas1 (EBRD)

Kurulumuzca Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas: (European Bank
for Reconstruction and Development - EBRD) ile de isbirligine
yonelik calismalar yarattilmektedir. Bu kapsamda, ézellikle finan-
sal kriz sonrasinda kiiresel finansal diizenleme reformunun oda-
ginda yer alan tezgdh tsti tirev arag islemlerinde merkezi kars
taraf kullanimina iliskin olarak Ocak 2014 tarihinde EBRD isbirligi
ile Ankara ve Istanbul'da birer gtnliik uluslararasi calisma toplan-
tilan1 gerceklestirilmistir. Buna ek olarak buytk altyapr yatinm-
lan ile ilgili projelere sermaye piyasalari vasitasiyla finansman
saglanmasi konusunda farkindalik yaratilmasina ve bu konuya
yonelik olarak piyasa katiimcilar ve duzenleyici kuruluslar arasi
diyalogun artinlmasma katki saglamak amacyla Haziran 2014'te
Kurulumuz ev sahipliginde, EBRD'nin isbirligi ile “Yatinmalar
f¢cin Altyap: Finansman Araclarinin Gelistirmesi” konulu ulusla-

rarast bir konferans gerceklestirilmistir. S6z konusu konferans-
ta hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerde altyapi
yatimm gerekliliklerinin énemine bagh olarak bu sektérdeki en
yuksek etkinligi saglamak icin altyap1 projelerinin finansmanini
saglayacak sermaye piyasasi araglarina dayal alternatif yaklasim-
lar tartigilmustar.

Diger taraftan, EBRD yetkilileri ile kurumsal yénetim diizenleme-
lerinin borsa sirketlerince uygulanmasi ve ilgili gézetim faaliyet-
lerinde etkinligin artinlmas: ile ilgili proje hazirhiklarn da 2014 yili
icinde strdurilmus olup, ilgili proje faaliyetlerinin 2015 yilinda
baslamasi beklenmektedir.

4.8.7. Akdeniz Menkul Kiymet Diizenleyicileri Ortakligi

Kurulumuz Akdenize kiyis: bulunan tlkelerin olusturdugu Akde-
niz Menkul Kiymet Diizenleyicileri Ortakhigina (Mediterranean

Partnership of Securities Regulators) Subat 2014'te Cezayirde du-
zenlenen yillik bagkanlar toplantisinda tye olmustur.

4.8.8. Uluslararas1 Bagimsiz Denetim Diizenleyicileri Forumu (IFIAR)

Uluslararas1 Bagimsiz Denetim Duzenleyicileri Forumu (Interna-
tional Forum of Independent Audit Regulators - IFIAR), temel-
de bagimsiz denetci ve bagimsiz denetim kuruluslarinin kalite
kontrol gozetimi de dahil olmak tzere kuresel dizeyde bagim-
siz denetimin kalitesinin artinlarak yatinmcnin korunmasi ve
kamu yaran saglanmas: ortak amacinin gerceklestirilmesi i¢in
faaliyet gdstermek tizere 2006 yilinda kurulmus, genis katilimh
ve toplantilarina AB Komisyonu, Dtunya Bankasi, Basel Komitesi

ve I0OSCOnun da gozlemci olarak katildigi uluslararas: bir orga-
nizasyondur. Kurulumuz, 2009 yilinda gelen davet tzerine tye-
lik bagvurusu yapmus ve ayni yil tiyelige kabul edilmis olup, bu
kapsamda IFIAR'm 2014 yih icinde yapilan toplantilan ve ¢esitli
cahsmalanna katk: saglanmustir.

4.8.9. Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) Danisma Konseyi Uyeligi

Kurulumuz 26.11.2014 tarihinde IASB'nin resmi danisma organi
olan Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlart Danisma Kon-
seyi (IFRS Advisory Council) Giyeligine secilmistir. IASB, tilkemiz-
de Turkiye Finansal Raporlama ve Ttrkiye Muhasebe Standartlar
olarak kabul edilmis bulunan ve diinyada 130 tlkede uygulanan
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarini yayimlayan ve be-

lirleyen uluslararas1 kurulustur. IFRS Danisma Konseyi, IASB ka-
rar organinin, standartlar hakkinda karar almadan énce danistig:
resmi organ olup, standartlarin olusturulmas: ve revize edilmesi
streglerinde biiyiik rol oynamaktadir.

4.8.10. Ikili Iliskiler ve Imzalanan Mutabakat Zabitlar1 (Memorandum of

Understanding-MoU)

Diger ulkelerdeki sermaye piyasalarinda dizenleme ve denetim
yetkisine sahip kuruluslarla is birligi cercevesinde MoU imzalan-
mas! i¢in baglatilan girisimler 2014 yihinda da stirdaralmastar. Bu
kapsamda, 2014 yili icerisinde Katar sermaye piyasas: duzenleyici
otoritesi ile MoU imzalanmustir. Boylece, Kurul tarafindan simdi-
ye kadar 12'si AB uyesi olmak tizere toplam 33 tlkenin diizenle-
yici ve denetleyici kurulusuyla ikili mutabakat zabti imzalanmis
olup, ayrica iki tilke ile (ABD ve Maldivler) de imzalanmis gorev
tanim belgesi (diizenleyici diyalog belgesi) bulunmaktadir.

Ote yandan, 08.06.2011 tarih ve 2011/61/EU sayili Alternatif Yati-
rnm Fonu Yoneticilerine iliskin AB Direktifi uyarinca, Kurulumuz
ile 14 AB Uye Ulkesi ve 3 Avrupa Ekonomik Alani Ulkesinin ilgili
diizenleyici otoriteleri arasinda 2013 yilinda imzalannus olan al-
ternatif yatinm fonlarinin gézetiminde isbirligi ve bilgi paylasim
hususundaki mutabakat zabitlan arasina 2014 yilinda Slovakya ile
imzalanan mutabakat zapt: eklenmistir.
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4.8.11. Kurulumuzca Diizenlenen Uluslararasi Programlar

Kurulumuzun tiyesi bulundugu organizasyonlarla ya da cesitli al-
kelerle isbirligi icerisinde egitim seminerleri ve konferanslar di-
zenlenmesine 2014 yilinda da devam edilmis olup bu kapsamda
asagidaki organizasyonlar yapilmistur:

OECD isbirligi ile Gelismekte Olan Piyasalarda Hisse Senedi
Piyasasinin Gelistirilmesi ve Kurumsal Yénetisim konulu yu-
varlak masa toplantis1 (Ocak 2014),

Tezgah st tlrev arag islemlerinde merkezi karsi taraf kulla-
nimina iliskin olarak EBRD isbirligi ile Ankara ve Istanbul'da
birer gtinlitk calisma toplantilar1 (Ocak 2014),

OECD/INEFE 2014 yil 1. yanyil toplantilan ile Hazine Miiste-
sarlig1 ve TCMB'nin de katkilanyla “Finansal Egitimde Kure-
sel ve Avrupa Capinda Egilimler: Yeni Sorunlar, Yenilikler ve
Basan Olctitleri” konulu uluslararasi konferans (Mayis 2014),

TAIEX ve Kurulumuzun isbirligi ile “Uluslararasi Denetim
Standartlan” konulu uzman ziyareti (Haziran 2014),

EBRD ve Kurulumuz isbirligi ile “Yatimalar I¢in Altyap: Fi-
nansman Araglarinin Gelistirilmesi” konulu uluslararas: kon-
ferans (Haziran 2014),

Diinya Bankasi Kiiresel Islami Finans Gelistirme Merkezi is-
birligi ile “Yerel Kamu Sukuk Piyasasinin Gelistirilmesi” konu-
lu ¢alisma toplantis1 (Haziran 2014),

IOSCO Komite 3 toplantis (Eylul 2014),
IOSCO Komite 5 toplantisi (Ekim 2014),

ISEDAK Sermaye Piyasalar1 Diizenleyicileri Forumu yillik top-
lantis1 (Kasim 2014).

4.9. LISANSLAMA FAALIYETLERI

SPKn'nun 128inci maddesinin birinci fikrasmin (f) bendi uyarinca
hazirlanan ve 14.08.2014 tarih ve 29088 sayili Resmi Gazete'de ya-
yimlanarak yirtulige giren VII-128.1 sayili Sermaye Piyasasinda Fa-
aliyette Bulunanlar I¢in Lisanslama ve Sicil Tutmaya iliskin Esaslar
Tebligi, sermaye piyasast kurumlarinda ve halka agik ortakliklarda
calisanlarm mesleki yeterliliklerini, bilgi ve becerilerini tespit etmek
amaayla yapilacak smavlar, bu sinavlar sonucunda verilecek lisans-
lar, lisanslarla ilgili dizenlenecek egitim programlarma ve lisansh
personelin sicilinin tutulmas: hususlarini diizenlemektedir.

Bu amagla 2014 yili i¢inde; 31 Mayis-1 Haziran ve 20-21 Aralik tarihle-
rinde Ankara, Adana, Antalya, Bursa, Diyarbakur, Erzurum, Gaziantep,
Istanbul, Izmir, Kayseri, Konya ve Samsun olmak iizere 12 ilde lisans-
lama sinavlan yapilnustir.

Yapilan lisanslama smavlarimda bagarh olan adaylara katildiklan
sinav tiriine gore; Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dizey 1 Lisansi,
Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Diizey 2 Lisansi, Sermaye Piyasasi Fa-
aliyetleri Duizey 3 Lisans, Tiirev Araglar Lisansi, Kurumsal Yonetim

Tablo 4.18. Hak Kazanilan Lisans Sayilar1 (2002-2014)

Derecelendirme Lisansi, Kredi Derecelendirme Lisansi, Konut De-
gerleme Lisansi, Gayrimenkul Degerleme Lisansi olmak tizere 8 cesit
lisans verilmistir.

Lisanslama smavlarinda basarili sayilmak i¢in sinav konularmin her
birinden 100 tizerinden en az 50 alnmas: ve tim smav konularn-
dan alman notlarn aritmetik ortalamasmmn en az 60 olmasi gerek-
mektedir.

Borsa Istanbul A.S, Merkezi Kayit Kurulusu A.S, Istanbul Takas ve
Saklama Bankast A.S, Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi ve Ttrkiye
Degerleme Uzmanlan Birliginin ortakligiyla olusan Sermaye Piyasa-
s1 Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S (SPL) ile lisanslama sinav-
larna yonelik islemler Kurulumuzun katkilan ile gerceklestirilmeye
devam etmektedir. Smavlann fiilen gerceklestirilmesinde Anadolu
Universitesi ile igbirligi yapilmaktadir.

2002-2014 yillan arasnda gerceklestirilen lisanslama smavlannda
hak kazanilan lisans sayilarna iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer
almaktadur.

00 e

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dtizey 2 Lisansi 18.406
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dtizey 1 Lisansi 12.311
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisanst 11.060
Tlirev Araclar Lisansi 7.467
Gayrimenkul Degerleme Lisansi 5.082
Kredi Derecelendirme Lisansi 2.702
Kurumsal Yénetim Derecelendirme Lisansi 2.464
Konut Degerleme Lisansi 559
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4.10. BILGILENDIRME

Kurulumuz Bilgi Edinme Birimine ulasan bagvurular “sikayet, go-
riis ve oneriler” ile “bilgi edinme” olmak tzere iki bélimde ele
alinmakta olup, bilgi edinme basvurular “4982 Sayili Bilgi Edin-
me Hakki Kanunu” cercevesinde 15 is gint iginde cevaplanmak-

Tablo 4.19. Kurulumuza Gelen Bilgi Edinme Basvurular

Sikayet, Gortis ve Oneriler

tadir. Bagbakanlik Iletisim Merkezi (BIMERYnden yénlendirilen
basvurular da bilgi edinme birimi tarafindan koordine edilmek-
tedir. Son 3 yil i¢inde Kurulumuza gelen basvurular hakkindaki
Ozet bilgi asagida verilmektedir:

014 0 (

3310

Bilgi Edinme Basvurulan

1.355

53 X

\\\\“ \((\[

Sikayet, goris ve oneriler bolumiindeki rakamlar, bu konularda
Kurulumuza yapilan elektronik basvurulari, bilgi edinme bagvu-

4.11. BILGI KAYNAKLARI

Sermaye piyasalarini ilgilendiren sosyal, ekonomik ve mali ko-
nulara iliskin yerli ve yabanc, basili ve elektronik yaymlan der-
lemek, takip etmek ve hizmete sunmak amaa ile kurulmus olan
bir ihtisas kiitiiphanesi olan Kurulumuz kitiphanesi, Kurul ici ve
Kurul dis1 uzman ve aragtirmacilara aktif olarak hizmet sunmak-
tadur.

Modern bir bilgi merkezi olmas: amaglanan Kurul kitiiphanesin-
de, bilgiye hizli ve kolay erisim olanaklan taniyan teknolojik ge-
lismeler ile birlikte kullanicilara sunulan hizmetler de gelismistir.
Kuttiphane islevlerinin bilgisayar ortaminda gerceklestirilmesi
ve Kurul i¢ ag sistemi ile kullaniallara, kendi bilgisayarlarindan
koleksiyonu tarayabilme ve elektronik yaymlara ulasabilme ola-
naklan saglamaktadr.

Kurul kutiphanesinin kuruldugu 1982 yilinda 274 olan kitap say-
s, 2014 yilinda 10.341 adete ulagmustur.

77 |
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rular1 bolumiindeki rakamlar ise yazili ve elektronik bagvurular
kapsamaktadir.

2014 yil sonu itibariyle, 312 basih dergi koleksiyonu vardir. Ayrr-
ca “EBSCO Business Source Corporate, “EBSCO EconlLit with Full
Text”, PwC INFORM (2 kisi erisim) ve “Lebib Yalkin Mevbank”
elektronik veri tabanlar1 mevcuttur.

2014 yilinda 235 kitap okuyucu islemi, 18.185 adet elektronik ve-
ritabanlan kullanmim gerceklesmistir. Ayrica yil boyunca Kurulu-
muz personeli i¢cin deneme veritabanlan agilmus ve etkin kulla-
nilmustir.

Kitap/elektronik kitap ve basili/elektronik dergi koleksiyonunun
zenginlestirilmesi hedeflenmektedir.

Diger yandan, Kurulumuzun yaymn faaliyetleri kapsaminda 2014
yil sonu itibariyle toplam yayin sayist 213 olarak gerceklesmistir.
Kurul yayinlan tcretsiz olarak kamu kurumlan kittiphaneleri ile
devlet ve vakif tiniversiteleri kitiiphanelerine génderilmektedir.

4.12. EGITIM VE TANITIM FAALIYETLERI

5 Haziran 2014 tarih ve 29021 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
2014/10 sayih Bagbakanlik genelgesi ile “Finansal Erisim, Finan-
sal Egitim ve Finansal Ttiketicinin Korunmast Stratejisi ve Eylem
Planlart” yirtrltge girmis olup, Finansal Egitim Eylem Planinin
takibi ve koordinasyonu gérevi Kurulumuza verilmistir. Séz ko-
nusu Strateji ve Eylem Planina gore yiirtattlecek 36 adet eyleme,
44 kurum ve kurulusun katk: saglamas: éngoriilmektedir.

S6z konusu Strateji ve Eylem Planinda “Finansal Egitimle {lgi-
li Doktiman ve Calismalara Yénelik Ortak Bir Internet Sayfast
Olusturulmas: ve Finansal Egitim Faaliyetlerinin Sosyal Medya
Yoluyla Duyurulmasi” 8 numarali eylem olarak belirlenmistir. Bu
kapsamda, Genelge'nin yurtirliige girmesinden hemen sonra bas-
latilan ¢alismalar sonu¢lanma agamasina gelmis olup, hazirliklar
devam eden finansal egitim internet sitesinin 2015 yilinda yay:-
na baglamas: éngérialmektedir.

2014 yilinda sermaye piyasalarini tanitmak ve egitim ¢aginda-
ki genclerden baslayarak, tasarruf ve yatinm bilinci olusturmak

amaci ile Tiirkiye genelindeki ortaokul ve lise ¢grencilerine yéne-
lik, Milli Egitim Bakanlig1 onayli kompozisyon yarismasimin 4in-
cust dizenlenmis, dereceye giren eser sahiplerine ¢esitli ¢diller
verilmistir.

Universitelerin iktisadi ve idari bilimler fakdlteleri ¢grencilerine
yonelik olarak diizenlenene, sermaye piyasasina yonelik bilgi ve
farkindaligin artinlmasini amaglayan “7 Bélge 7 Universite Egi-
tim Seminerleri'nin 2014-2015 Akademik Yilinda 4tuncust Borsa
Istanbul A'S., TSPB ve Takasbank'tan egitmenlerin de katilimiyla
Hatay Mustafa Kemal Universitesi, Elaz1§ Firat Universitesi, Mugla
Sitki Kogman Universitesi, Kilis 7 Aralik Universitesi, Konya Sel-
cuk Universitesi, Corum Hitit Universitesi ve Kocaeli Universite-
sinde dizenlenmektedir.

Onemli uluslararasi paydaslar tarafindan finansal egitim konu-
sunda belirlenen ihtiyag ve aciklann giderilmesi amaci ile OECD
tarafindan kurulan ve Kurulumuzun ilke koordinatéra olarak
gorev yaptig1 Uluslararasi Finansal Egitim Agimin (International
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Network on Financial Education-INFE) her yil, yilda 2 kez olmak
lzere, Uye tulkelerin ev sahipliginde, ¢esitli tilkelerde dizenlenen
toplantilarinin 2014 yili ilk toplantis1 Kurulumuz ev sahipliginde
20-23 Mayis 2014 tarihinde Istanbul'da gerceklestirilmistir.s¢z ko-
nusu toplanti kapsaminda, ilk giin INFE Danisma Kurulu ve alt
grup calisma toplantilari; ikinci giin INFE teknik komitesi grubu
tyeleri toplantis1 gergeklestirilmis olup, toplantinin son iki gani
olan 22-23 Mayss tarihlerinde ise finansal egitim konulan hakkin-
da katilimalara acik bir konferans diizenlenmis, konferansa 57
tlkeden 122'si yabana olmak tizere toplam 255 kisi katilmustir.
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Kalkinma Bakanliginin koordinasyonunda yiruttlen Orta Vadeli
Dontstum Programlan kapsaminda “Yurtici Tasarruflarnin Artinl-
masi ve Israfin Onlenmesi Programi ve Eylem Plani"nin hazirlan-
masi ¢alismalarma katilimmustir.

Ayrnica, Subat ve Haziran aylarinda 5Ser giinlitk devreler halinde,
Kurulumuzun Ankara ve Istanbul'daki merkez ve temsilciliginde
Universite ¢grencilerine yonelik egitim seminerleri dizenlenmis-
tir.

Tablo 4.20. Universite Ogrencilerine Yénelik Egitim Seminerlerine Bagvurular

Gelen Basvurular

Bagvuru Sayisi 7.871

5.549

5.803 1.240 3.889

Verilen Sertifika Sayist 1.242

1315

1.152 481 1.125

4.13. BILGI SISTEMLERI VE TEKNOLOJIK ALTYAPI

CALISMALARI

4.13.1. Bilgi Sistemleri Incelemesi

TSE tarafindan belgelendirilmis ve ISO/IEC 27001 standardina
uygun olarak kurulmus olan Bilgi Gavenligi Yénetim Sistemi
(BGYS) kapsaminda i¢ denetim ¢alismalar yuriitilmastar. Ayrica
alm satim islemleri faaliyet yetki belgesi kapsaminda bagvuru
yapan araci kurumlarin bilgi islem altyapisi yeterliliklerinin ince-
lenmesi cergevesinde, 5 araci kurum nezdinde yerinde inceleme
cahigmast yapilmis olup, Kurulumuzun aktif/aktif mimarili iglem

platformunu zorunlu kilan 08.05.2013 tarih ve 16/535 sayili kara-
n kapsaminda, 2014 yilinn ilk ¢eyreginde kaldirach alm satim
(KAS) lisansma sahip 31 aract kurum nezdinde yerinde inceleme
calismasi yapilmigtir.

4.13.2. Sistem ve Ag Alanindaki Calismalar

Rurulumuz gereksinimleri ¢ercevesinde, mevcut teknik altya-
pinin sarekli isler, giincel, verimli ve gtivenilir halde tutulmasi
Kurulumuzun operasyonel strekliligi i¢cin bir zorunluluktur. Bu
kapsamda duzenli olarak yiratalen calismalar ile Kurul teknik
altyapis: izlenmekte, gerekli gorilen iyilestirmeler gerek dona-
nim gerekse yazilim alaninda gergeklestirilmekte ve olusan so-

4.13.3. Uygulama Gelistirme Calismalari

runlara mudahale edilmektedir. Bu cergevede 2014 yili igeresinde
Kurulumuz yerel alan ag altyapisindaki tiim aktif cihazlar ve fiber
kablolamalar ile sistem altyapimizin énemli unsurlarindan olan
sunucu ve depolama donanimlarimuz, gtincel teknolojilerin isleti-
lebilmesi amaayla yenilenmistir.

2014 yili icerisinde Kurul gereksinimleri dogrultusunda mevcut
uygulamalarn bakim ve iyilestirme ¢alistirmalarina devam edil-
mis olup gerekli gérilen yeni uygulamalar gelistirilmistir. Bu
kapsamda yiiritilen ¢alismalardan énemli olanlan sunlardir;

Kurul evrak ve is takip sisteminde gerekli standart ve mevzu-
at uyum cahigmalar.

Kurul gézetim uygulamasi kapsamu genisletilerek yeni analiz-
lerle zenginlestirilmesi.

Kurula alman veri ve doktimanlarin elektronik ortamdan alin-
mas1 kapsaminda yeni ¢alismalar baglanilmasi.

Diger kamu kurumlarindan bilgi alim ¢aligmalari.
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B 5. 2014 YILINDA TURK SERMAYE

PIYASASI

5.1. SERMAYE PIYASALARINA ILiSKIN 2014 YILI TEMEL

GOSTERGELERI

2014 yili sonu itibariyle sermaye piyasalarina iliskin bazi buyuklukler asagidaki tabloda verilmistir:

Tablo 5.1. Sermaye Piyasasina iliskin Temel Géstergeler

2014 2013

SERMAYE PiYASASI KANUNUNA TABi HALKA ACIK ORTAKLIK SAYISI 579 605
BORSA ISTANBULDA ISLEM GOREN SIRKETLER (*) 422 421
Pay Piyasasi 386 388
Ulusal Pazar 217 228
tkinci Ulusal Pazar 94 89
Kurumsal Uriinler Pazan 46 48
Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklan 9 12
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklan 31 30
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar 6 6
Gozalt1 Pazan 29 23
Serbest Islem Platformu 14 13
Gelisen Isletmeler Piyasasi 22 20
BORSA ISTANBUL'DA ISLEM GORMEYEN SIRKETLER 157 184
BORSA ISTANBUL SiRKETLERININ PiYASA DEGERI (**)
(Milyar TL) 6244 503,7

3.999.335 4.083.969
Pay senedi 1.081.241 1.116.537
Devlet i¢ bor¢clanma senetleri 21.441 24.476
Ozel sektor borclanma araclan 137.825 166.571
Yatinm fonu 2.751.820 2.766.512
Borsa yatiim fonu 3.393 3.956
Yapilandirilmus tirtnler 2.997 3.306
Diger sermaye piyasasi araglari 018 2611
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Tablo 5.1. Sermaye Piyasasina iliskin Temel Géstergeler (Devam)

2014 2013

YETKILI KURULUSLAR (Adet) 140 141
Bankalar 43 41
Araa Kurumlar 97
T (=== SN\ N A 2 AN
KOLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI
YATIRIM FONLARI (Adet) (***) 524 524
Yerli Yatinm Fonlan 483 483
Portfoy Degerleri (Milyar TL) 36 30,1
(Milyar USD) 152 14,14
Yabana Yatinm Fonlar (Adet) 41 41
Portféy Degerleri (Milyar TL) 36 30,1
(Milyar USD) 152 14,14
Yabana Yatinm Fonlan (Adet) 41 41
Portfoy Degerleri (Milyon TL) 33 44
(Milyon USD) 14 22
EMEKLILIK YATIRIM FONLARI (Adet) 246 219
Portféy Degerleri (Milyar TL) 378 264
(Milyar USD) 162 124
YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet) 9 12
Aktif Toplamlar: (Milyon TL) 3882 3913
(Milyon USD) 1665 1833
GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet) (****) 31 30
Aktif Toplamlan (Milyar TL) 41,6 36.8
(Milyar USD) 17.9 17.3
GIRISIM SERMAYES] YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet) (****) 12 6
Aktif Toplamlar: (Milyar TL) 19 13
(Milyon USD) 815 609
PORTFOY YONETIM SIRKETLERI (Adet) 44 40
Yonetilen Portféy Degerleri (Milyar TL) 818 65
(Milyar USD)
= i ///i/// S\\\(\\AWW\/WOW//) ////A\\\‘ﬁ/\\\
BAGIMSIZ DENETIM SIRKETLERI (Adet)
GAYRIMENKUL DEGERLEME SIRKETLERI (Adet) 130
DERECELENDIiRME KURULUSLARI (Adet) 10 10
(*) Ulusal, Ikinci Ulusal, Gelisen Isletmeler Piyasasi, Gézalti ve Kurumsal Urtinler Pazan ile Serbest Islem Platformu'nda islem géren
sirket sayisi toplarmdur.
(**) GIP ve SIP sirketleri dahil degildir.
(***) Borsa yatinm fonlar1 dahildir.
(****) Halka acik olan yatinm ortakliklarinin bilgilerine yer verilmistir.

Kaynak: SPK, MKK, Takasbank

o
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52. MENKUL KIYMET STOKLARI

2014 yih sonu itibariyle merkezi kaydi sistemde izlenen menkul kiymetlerin turti ve buyukltklerine iliskin bilgiler asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Tablo 5.2. Merkezi Kaydi Sistemde izlenen Menkul Kiymet Bilgileri

Piyasa Degeri
Merkezi Kaydi Sistemde Bulunan 2014 2013 2012

Menkul Kiymet Bilgileri

(Milyon TL) %gg"z*’; (Milyon TL) gggﬁg (Milyon TL) ggg’;‘z:;
Pay Senedi 640.643 274.824 511.098 239.469 557.431 312.076
Borsada Islem Géren Paylar 248.965 106.802 195319 91.514 213.298 119.414
Borsada Islem Gérmeyen Paylar 391.678 168.022 315.779 147.955 344.133 192.662
Ozel Sektdr Borclanma Aract 45.288 19.428 36.109 16918 28.056 15.707
Yatinm Fonu Katilma Belgesi 36.093 15.483 30.872 14.465 30.250 16.935
Varlik Teminathh Menkul Kiymetler 1.672 717 1.455 682 977 547
Kira Sertifikalar (Kamu ve Ozel) 946 406 768 360 16 9
Borsa Yatinm Fonu 192 82 183 86 378 212
Devlet I¢ Borclanma Senetleri 210.063 00.114 183.493 85.973 173.599 07.189
Diger Menkul Kiymetler 478 300

4

(*y 31.12.2012, 31.12.2013 ve 31.12.2014 tarihli TCMB doéviz satis kurlan kullanilmistur.
Kaynak: MKK

Tablo 5.3. Menkul Kiymet Stok Bilgileri

Piyasa Degeri

Merkezi Kaydi Sistemde Bulunan 2014 2013 2012
Menkul Kiymet Bilgileri

. (Milyon : (Milyon A (Milyon
(Milyon TL) USD) (*) (Milyon TL) USD) (*) (Milyon TL) USD) (%)
1. | Menkul Kiymetler 935375 401.259 764.619 358.253 791.306 443.011
2. | MKS'de Bulunmayan DiBS'ler 234.976 100.800 223.924 104.917 212.941 119.215
3. | Toplam Menkul Kiymet Stogu (1+2) 1.170.351 502.060 088.543 463.170 1.004.247 562.225
4. | MKS'de Bulunan DiBSTer 210.063 00.113 183.493 85.973 173.599 97.189
5 giil)]sektér Menkul Kiymetleri [>- 725312 311146 581.126 272279 617.707 345.822
6. | MKSde Bulunan Borsada fslem 301678 168,023 315779 147.954 344133 192,662
odrmeyen Paylar
7, | 9zl Sekior Menkul Kiymetleri Net | 335 65 143.123 265.347 124325 273,574 153.160
Toplamu (5-6)
g, | Toplam Menkul Kiymet Stogu Net 778.673 334036 672.764 315.216 660.114 369.564
Degeri (3-6)
(*) 31.12.2012, 31.12.2013 ve 31.12.2014 tarihli TCMB déviz satis kurlan kullanilmustir.

Kaynak: MKK




Yandaki verilere gore, 31.12.2014 itibariyle,

Ulkemizdeki tiim menkul kiymet stogunun piyasa degeri
1.170.351 milyon TL,

Ozel sektér menkul kiymetlerinin net piyasa degeri 333.634
milyon TL,
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Toplam menkul kiymet stogu net degeri 778.673 milyon TL,

olarak hesaplanmakta olup, ¢zel sektér menkul kiymetlerinin
toplam menkul kiymet stogunun net degeri icindeki pay1 gecen
yila gore yaklasik 3,5 puanhk artisla %4285 (2013: %39.44) olarak
gerceklesmistir.

5.3. IZAHNAMESI/IHRAC BELGESI ONAYLANAN
SERMAYE PIYASASI ARACLARI

2014 yihnda paylannin ilk halka arzina iliskin izahnamesi onay-
lanan 14 ortakliktan 3 tanesinin paylan Ulusal Pazarda, 5 tanesi-
nin paylar II. Ulusal Pazar'da ve 2 tanesinin paylarn da Kurumsal
Uriinler Pazarinda islem gérmeye baslamstir. 3 ortakligin paylan
ise Borsa Istanbul A.S. Gelisen Isletmeler Piyasasinda islem gor-
meye baslamistir. {zahnamesi onaylanan ortakliklardan 1 tane-
sinin halka arzina yeterli talep gelmemesi nedeniyle halka arz
gerceklesmemistir.

S6z konusu halka acilmalar cercevesinde 106.317.348 TL nominal
degerli paylara iliskin izahnameler onaylanmis olup, bu payla-
rin 57.930.000 TL kadan sermaye artirimu suretiyle, 48.387.348 TL
kadan ortak satis1 suretiyle halka arz edilmistir. Halka agilmalar
cercevesinde gergeklestirilen pay satiglariyla toplam 732.687.856
TL tutarda (314.309.920,64 ABD Dolar1) kaynak yaratilmustir.

2014 yili igerisinde halka acik ortakliklarin nakit karsilig: gercekles-

tirdikleri sermaye artinmlan kapsaminda 2.243.119.269,18 TL no-
minal degerli paylara iligkin izahnameler/ihrag belgeleri onaylan-
mus olup, sdz konusu paylarin satisi neticesinde 2.614.632.910,15
TL tutarninda (1.121.630,522,14 ABD Dolar1) kaynak yaratilmistir.

2014 yilinda bor¢lanma araglarna iligkin onaylanan izahname/
ihrag belgeleri kapsaminda verilen tavan tutan 216.411.385.400 TL
olarak gerceklesmistir. 2014 yili igerisinde Kurulumuzca verilen
ihra¢ tavanlan dahilinde 80.512.887.676,36 TL, 2013 yili igerisinde
Kurulumuzca verilen ihrac tavanlan dahilinde ise 37.166.843.121,80
TL olmak tizere 2014 yili icerisinde toplam 117.679.730.798,16 TL
tutarinda bor¢lanma araa satis1 gergeklestirilmistir.

31.12.2013 tarihi itibartyla TL cinsinden bor¢lanma araglarindan
yurt iginde dolasimda olanlarin portfdy degeri yaklasik 36,1 mil-
yar TL iken, 31.12.2014 tarihi itibariyla séz konusu tutar 44,8 mil-
yar TLye ulasmustir.

Tablo 5.4. 2014 Yilinda Satis1 Gergeklestirilen Sermaye Piyasas1 Araglar1 Tutarlar (Bin TL)

; Bor¢lanma Kira Yatirim Kurulusu Varant/
RS Pay (%) YO} NG Araclan Sertifikasi Sertifika/Senetleri 5
2013 6.009.004 516.600 710.895 78.155.707 734.699 71.475 86.198.380
2014 3.347.321 451.650 361.846 117.679.731 4.836.365 68.830 126.745.743

dahil degildir.)

(*) 2014 ve 2013 yillarinda onaylanan izahname/ihrag belgeleri kapsaminda nakit karsihig: (bedelsiz ve birlesme/bélunme islemleri
cercevesinde ihrag edilen paylar haric) gerceklestirilen pay satislarindan saglanan fon tutar: (Halka agik ortakliklarin ortak satislari

Kaynak: SPK

Tablo 5.5. 2014 Yilinda Satis1 Gergeklestirilen Sermaye Piyasas1 Araglar1 Tutarlar (Bin USD)

; Borclanma Kira Yatirim Kurulusu Varant/
® Pay (%) VDNR EME Aracglan Sertifikasi Sertifika/Senetleri L
2013 2.8315.445 242.047 333.081 36.618.895 344.234 33.489 40.387.191
2014 1.435.940 193.750 155.225 50.482.489 2.074.714 29.527 54.371.645

dahil degildir)

Kaynak: SPK

(*) 2014 ve 2013 yillarinda onaylanan izahname/ihrag belgeleri kapsaminda nakit karsihig: (bedelsiz ve birlesme/bélunme islemleri
cercevesinde ihrag edilen paylar haric) gerceklestirilen pay satislarindan saglanan fon tutari (Halka agik ortakliklarin ortak satiglar

(**) 31.12.2014 ve 31.12.2013 TCMB déviz satis kurlan kullamlmustir.
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54. YATIRIM KURULUSLARI

2014 yil sonu itibanyla sermaye piyasalanimizda faaliyet goste-
ren, 13 adedi faaliyetleri gegici olarak durdurulmus 97 araci ku-
rum ve 43 adedi banka olmak tizere toplam 140 yatinm kurulugu
bulunmaktadir.

Tablo 5.6. Yatiim Kuruluslarinin Faaliyet Belgeleri

Belgenin Tiirii

2014 yili sonu itibariyla, aract kurumlarin, yatinm bankalarinin ve
ticari bankalann, Kurul iznine tabi olarak gerceklestirebildikleri
faaliyetlere iliskin yetki ve izin belgeleriyle ilgili bilgiler asagida
verilmektedir.

Yatirim, Kalkinma
ve Katilim
Bankalan

Araci

Ticari Bankalar
Kurumlar

Alim Satim Aracilig: Yetki Belgesi 88 16 (borsa disinda) | 27 (borsa disinda)
Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi 43 4 -

Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi 38 2 -

Yatinm Damismanlig: Yetki Belgesi 46 4 -
Repo-Ters Repo Islemleri Yetki Belgesi -

Kredili Menkul Kiymet, Aqiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odting Alma o1 ) )

ve Verme Islemleri Izin Belgesi

Turev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi 82 4 15
Kaldirach Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi 35 : :

Kaynak: SPK

Araci kurumlar, tlke ¢apinda merkez dis1 orgiitleri vasitasiyla faa-
liyet gostermekte olup, 2014 yil sonu itibanyla 152 adet sube, 72
adet irtibat biirosu ve bankalarla tesis ettikleri 40 adet acentede
hizmet vermektedirler.

0362 sayili SPKn sonrasinda hazirlanan ve 11.07.2013 tarihli ve
28704 sayili Resmi Gazete'de yaynlanan II1.37.1 sayilh “Yatiim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iligkin Esaslar Hak-
kinda Tebligi” 01.07.2014 tarihinden itibaren yurirluge girmis
olup, yatinm kuruluslannin mevcut faaliyet izinlerini yeni Teb-
liglere uygun olarak yenilemek tzere 01.07.2015 tarihine kadar
Kurul'a bagvurmasi gerekmektedir. Bu kapsamda, mevcut durum-
da, 9 aracr kurumun 9 adet alim satim araciligy, 6 adet halka arza
aracilik, 6 adet portfoy yoneticiligi, 4 adet yatinm darismanligy,

9 adet tarev araglarin alim satimina aracilik ve 6 adet kaldiragh
alm satim islemleri yetki belgeleri 30.12.2014 tarihinde donu-
sum kapsaminda iptal edilmistir. Diger taraftan, milga 2499 sa-
yili SPKn uyarinca sermaye piyasast faaliyeti olan repo-ters repo
islemlerinin 6362 sayili SPKn uyarinca yatinm hizmeti ve faaliyeti
sayilmamasindan dolay1 46 araci kurum ve 39 banka olmak tzere
85 yatimm kurulusu repo - ters repo yetki belgesini iptal etmistir.
Soz konusu arac kurumlar 02.01.2015 tarihinde yeni yatiim hiz-
met ve faaliyetleri cercevesinde yetkilendirilmis olup; asagidaki
tabloda yetki belgeleri iptal edilen araci kurumlann faaliyet izni
basvurulari sonucunda Kurul iznine tabi olarak gerceklestirebil-
dikleri faaliyetlere iliskin yetki ve izin belgeleriyle ilgili bilgilere
yer verilmektedir:

Tablo 5.7. Yeni Diizenlemeye Gore Verilen Yatirim Hizmet ve Faaliyeti Yetki Belgeleri

Araci Kurumlar

Belgenin Tiirii

Yatirim, Kalkinma ve Katilim Bankalar

Ticari Bankalar

—_

Emir Iletimine Aracilik

Islem Aracilig:

Portfdy Araciligy Faaliyeti

Bireysel Portfoy Yoneticiligi

Yatinim Danismanhig:

Halka Arza Aracilik Faaliyeti

Araalik Yuklenimi

En lyi Gayret Aracilig:

O |oN N || o B NO

Saklama Hizmeti

Genel Saklama

Sinirli Saklama 9

Kaynak: SPK
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5.5. KOLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

5.5.1. Yatirim Fonlari

01.07.2014 tarihinde yururlige giren III-52.1 sayih Yatinm Fon-
larma Iligkin Esaslar Tebligi ile yatnm fonlanmin semsiye fon
olarak kurulmas: ve fonlarn semsiye fona bagh alt fon olarak
olusturulmasi zorunlu tutulmustur. Bu kapsamda, belirli sartlan
saglayan mevcut yatinm fonlarna ise 01.07.2015 tarihine kadar
ilgili dizenlemeye uyum saglanmasi i¢in sure verilmistir. 2014
yili sonu itibari ile mevcut olan yatinm fonu tirleri ise Tahvil ve
Bono Fonu, Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu, Hisse Senedi Fonu,
Hisse Senedi Yogun Fon, Sektér Fonu, Istirak Fonu, Grup Fonu,
Yabana Menkul Kiymetler Fonu, Kiymetli Madenler Fonu, Altin
Fonu, Karma Fon, Likit Fon, Degisken Fon, Endeks Fon, Fon Se-
peti Fonu, Garantili Fon, Koruma Amach Fon, Ozel Fon ve Serbest
Yatinm Fonu'dur.

Tuarkiye'de 2014 yih sonu itibariyle toplam 483 adet fon bulun-
maktadir. Bunlar arasinda 131 adet ile Degisken, 58 adet ile Tah-
vil ve Bono ve 40 adet ile Likit Fon ve 37 adet Serbest Fon en
yaygin fonlardir. Bu dért fon grubu toplam fon sayisimm %55'ini
olusturmaktadir. Yatinm fonlarnim fon toplam degerine gore bu-
yuklagunde ise Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu, Likit Fon ve
Degisken Fon turleri ilk ti¢ sirada yer almaktadur.

Yatiim fonlannin portféy buayukliklerine gore tarlerinin dagili-
muna bakildiginda ise %36’sinin Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fon-
lart, %35'inin Likit Fonlar ve %11'inin Degisken Fonlardan olustu-
gu gorilmektedir.

Grafik 5.1. Yatirim Fonlarinin Portféy Biyiikligine Gére Tiirlerinin Dagilimi

Altin %1

Diger %3

__Kisa Vadeli Tahvil ve
Bono Fonu %36

Karma Fon %1

Ozel %2

Serbest Fon %3

Tahvil ve Bono Fonu %8

Degisken Fon %11

Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
I Likit Fon
B Degisken Fon
. Tahvil ve Bono Fonu
[ Serbest Fon
Ozel
Karma Fon
Altin
[ | Diger

Kaynak: SPK

flki 1987 yilinda kurulan yatinm fonlarmin toplam degerleri, 2014
yilinda bir énceki yila goére %196 oraninda artarak 30,1 milyar
TL'den 36 milyar TLye yikselirken, ABD Dolan bazinda %252
oraninda artarak 12,3 milyar ABD Dolarrndan 154 milyar ABD
Dolarina yiikselmistir. Ayrnca 41 adet de yabanc yatrim fonu bu-
lunmakta olup, bunlann Ttrkiye'de dolasimda bulunan paylarinin

Likit Fon %35

portféy degeri 2014 yil sonu itibariyle 14 milyon ABD Dolanidur.

Yatinm fonlannin 2014 yil sonu itibariyle portféylerinin %49.8'ini
6zel sektor borglanma araglan, %203 tni ters repo, %11,1'ini kamu
borglanma araglan %54tna ise paylann olusturdugu gérilmekte-
dir. S6z konusu fonlara iliskin ayrntih bilgiler takip eden tabloda
verilmistir.
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Tablo 5.8. Yatirim Fonlarinin Toplam Portféy Dagilimi (%) (*)

Kamu Yabanci Ozeﬂl Foplain Pegert
Sektor Borsa Para
Yillar Borclanma  Menkul = Ters Repo Borel Pay Pi _ .
Araclan Kiymet orclanma lyasasi  (Milyon TL)  (Milyon $)

Araclan

2010 28,74 037 53,59 549 3,80 799 30.897 20.109

2011 2338 037 46,69 16,83 3,59 9,14 30.219 16.009

2012 2003 045 3838 2845 494 7,75 29.746 16.745

2013 16,97 0.69 29,19 36,50 538 11,27 30.082 14.130

2014 11,10 134 20,26 49,79 537 12,14 36.003 15.444

(*) Borsa yatiim fonlari dahildir.

Kaynak: SPK

Emeklilik Yatirim Fonlar

Tuarkiye'de bireysel emeklilik sistemi 2003 yilinda faaliyete geg-
mistir. 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren yapilan sistem degisikligi
ve bireysel emeKklilik sistemi katilmalarma katilma paylarinin
%251 oraninda kamu katkisinin verilmesi uygulamasi sonucunda
sistemdeki katilimar sayist 1 Ocak 2013-31 Aralik 2014 déneminde
1.9 milyon artigla 2014 yil sonunda 5 milyon katiimciy: agmustir.

2014 yili sonu itibariyle halka arz edilmis olan emeklilik fonu sa-
yis1 246'dir. Séz konusu fonlarn toplam degeri 37,8 milyar TL'dir.
Fon turlerinin toplam deger buyukliikleri incelendiginde, emek-
lilik yatim fonlarn i¢inde en biiyiik fon toplam degerine sahip
olan fon tiirti olarak %3345 ile TL cinsinden Kamu Bor¢lanma
Araclan1 Yatinm Fonlan birinci sirayr alirken, ikinci sirada Esnek
Emeklilik Yatirim Fonlan yer almaktadir.

Grafik 5.2. Emeklilik Yatirim Fonu Tiirlerinin Fon Toplam Degeri Dagilim1

Diger %900

Standart Fon %5,78

Hisse Senedi Yogun %6,58

Devlet Katkis1 Fonu %7,57

Likit Fon-Esnek %8,02

Kamu Bor¢lanma Araglari Fonu
| Esnek Fon
. Likit Fon-Esnek
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I Hisse Senedi Yogun
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[ | Diger

Kaynak: SPK

Kamu Bor¢lanma
Araclan Fonu %3345

Esnek Fon %29,75




Borsa Yatirim Fonlar

Borsa yatinm fonlarna iliskin diizenleme 2004 yilinda yapilmis
olup, buna gére bu fonlar katilma paylarn borsa pazarlarinda is-
lem goren, fonun olusturulma strecine dogrudan katilan yetki-
lendirilmis katihmalarin fon portfdyiiniin kompozisyonunu yan-
sitacak sekilde, portfoyde yer alan menkul kiymet ve nakdi bir
araya getirerek karsihiginda fon katilma pay alabildigi ya da soz
konusu kurumlarin en az asgari islem birimine tekabul eden fon
katilma paylarini saklamaci kurulusa iade edip karsiliginda fonun
icindeki menkul kiymetlerin payma disen kismini alabildigi, ris-
kin dagitilmas: ilkesi ve inangh mulkiyet esaslarina gore portfoy
isletmek amaciyla kurulan malvarliklanidr.

2014 yil sonu itibariyle ise halka arz edilmis ve Borsa Istanbul
biinyesindeki Kurumsal Uriinler Pazar'nda islem gérmekte olan
15 (2013: 17) adet borsa yatimm fonu bulunmaktadir. Toplam
degeri yaklasik 192 milyon TL (2013: 189 milyon TL) olan bu
fonlardan 9 tanesi cesitli hisse senedi endekslerini, 4 tanesi altin
ve diger kiymetli maden endeksini, 2 tanesi ise tahvil ve bono
endeksini baz almaktadir.

Fon Sepeti Fonlan

Fon sepeti fonlar (Funds of Funds) degisik fon yonetim strate-
jilerinin sagladig1 getiri avantajlarindan yararlanilmasi amaayla,
diger yatinm fonlarinin katiim paylarini portfdylerine almak su-
retiyle faaliyet gostermektedir.

2014 yili sonu itibariyle 7 (2013: 4) adet fon sepeti fonu bulun-
makta olup, bunlann toplam degeri 51 milyon TL'dir (2013: 6,3
milyon TL).

Garantili Fonlar

Garantili fonlar, baslangi¢ yatiriminin belirli bir béliimunun, ta-
maminin ya da baslangi¢ yatinminin tzerinde belirli bir getiri-

5.5.2. Yatirim Ortakliklari
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nin izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde belirli vade ya
da vadelerde yatinmciya geri ¢denmesinin, uygun bir yatinm
stratejisine ve garant¢r tarafindan verilen garantiye dayanilarak
taahhut edildigi fonlardir.

2014 yih sonu itibariyle 20 (2013: 5) adet garantili fon bulunmak-
ta olup, bu fonlann toplam degeri 22 milyon TL'dir (2013: 55.2
milyon TL).

Koruma Amagli Fonlar

Koruma amagch fonlar, baslangic yatirmmimmn belirli bir bolumui-
nin, tamamimmn ya da baslangi¢ yatinmimn azerinde belirli bir
getirinin izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde belirli vade
ya da vadelerde yatinmaya geri 6denmesinin, uygun bir yatirim
stratejisine dayanilarak en iyi gayret esasi ¢ercevesinde amaglan-
dig1 fonlardir.

2014 yili sonu itibariyle 33 (2013: 48) adet koruma amagli fon
bulunmakta olup, bu fonlann toplam degeri 161 milyon TL'dir
(2013: 489,2 milyon TL).

Serbest Yatirim Fonlan

Serbest yatinm fonlar, katilma paylan sadece nitelikli yatinmaila-
ra satilmak tizere kurulmus olan fonlardir.

2014 yili sonu itibariyle 37 (2013: 30) adet serbest yatrim fonu
bulunmakta olup, bu fonlann toplam degeri 922 milyon TL'dir
(2013: 524,5 milyon TL).

Yabanc Yatirim Fonlan

2014 yih Aralik ay: itibariyle katilma paylan Kurulca kayda alin-
mus olan yabanc yatirim fonu sayisi 41 (2013: 41) olup, Tirkiye'de
dolasimda bulunan paylarin toplam degeri yaklasik 14 milyon
ABD Dolarnidir (2013: 22 milyon ABD Dolari).

Tuarkiye'de menkul kiymet yatinm ortakliklar, gayrimenkul ya-
tinm ortakliklan ve girisim sermayesi yatinim ortakliklan olmak

5.5.2.1. Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari

Sermaye piyasalarimizda 2014 yili sonu itibariyle 9 adet yatirim
ortaklig: faaliyet gostermektedir. Bu ortakliklarin piyasa degeri
282 milyon TL (121 milyon ABD Dolari)dir. Yatinm ortakliklari-
nin portféylerinin %21,2'si hisse senedinden, %29,51 devlet tahvi-
li ve hazine bonosundan, %551 ters repo islemlerinden, %39.2'si

5.5.2.2. Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar

Paylari Borsa Istanbulda islem géren gayrimenkul yatinm or-
takliklar, gayrimenkullere, gayrimenkule dayali sermaye piya-
sast araglarma, gayrimenkul projelerine, gayrimenkule dayal
haklara ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapabilmektedir.

lzere 3 tur yatinm ortaklig: faaliyet gdstermektedir.

agirhkh olarak 6zel sektor bor¢lanma araglart olmak tizere 6zel
sektor bor¢lanma araglan ve kiymetli madenlerden; kalan kisim
ise borsa para piyasasi iglemleri, yabancai menkul kiymetler ve
diger baz varliklardan olugmaktadir.

2014 yil sonu itibariyle toplam piyasa degeri 21,6 milyar TL (9.3
milyar ABD Dolari) olan ve 31 adet gayrimenkul yatinm ortaklig:
faaliyet gostermektedir.
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5.5.2.3. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1

Paylan Borsa Istanbul'da islem géren girisim sermayesi yatimm
ortakliklar,, sermayelerini esas olarak girisim sermayesi yatirim-
lara yoneltmektedirler.

2014 yil sonu itibariyle toplam piyasa degeri 1,5 milyar TL (640
milyon ABD Dolar) olan 12 adet halka agik girisim sermayesi
yatinm ortaklig faaliyet gostermektedir.

5.6. PORTFOY YONETIM SIRKETLERI

2014 yili sonu itibariyle sermaye piyasasinda faaliyet gosteren 40
(2013: 40 adet portfoy yonetim sirketi bulunmaktadir. Bu sirket-
lerin yonettigi portfdy buytklaga 81,8 milyar TL olup, 2013 yilina
gbre %26 oraninda artig gostermistir (2013: 64,9 milyar TL).

2014 yilinda yoénetilen portféyin %251 (2013:%2.9) bireysel baz-
da, %90,51 (2013: %&9,3) kurumsal bazda ve %7'si (2013: %7.8) ise
tizel kisi bazinda yonetilmektedir.

5.7. PAY PIYASASINDAKI GELISMELER

5.7.1. Pay Piyasas1 ve BIST 100 Endeksi

2013 yilin1 67.802 puanla kapatan BIST 100 Endeksi 2014 yilinda
baslarda biraz dalgali bir seyir izlemekle birlikte dnemli bir artis
trendine girerek 2014 yilin1 %264 artisla 85.721 puanla kapatnus-
tir. Aymi sekilde BIST Pay Piyasasi islem hacmi TL bazinda 816,9
milyar TL'den 871 milyar TL'ye yukselmis ancak, ABD Dolar ba-

Grafik 5.3. BIST 100 Endeksi ve islem Hacmi (2007-2014)

zinda ise 431,3 milyar ABD Dolar'dan kur etkisinden dolay: 398,3
milyar ABD Dolarna gerilemistir. BIST islem hacmi bir énceki
yila gore TL bazinda %6,71ik bir artis1 ancak ABD Dolar1 bazinda
ise %8,3 oraninda bir azalis1 ifade etmektedir.
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Kaynak: BIST
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Grafik 5.4. BIST-100 Endeksi ve islem Hacmi (2014 yil1 3’er Aylik Bazda)
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Kaynak: BIST

2014 yilinda BIST 100 Endeksi; yilin ik ceyreginde en disuk
olarak 61.858 puana kadar gerilemis, bununla birlikte yilin son
ceyreginde ¢zellikle Kasim ayinda 86.168 puana yukselerek topar-
lanma gostermistir. 2014 yili genel olarak degerlendirildiginde,

ayhk ortalama islem hacminin 72.5802 milyon TL oldugu, en
yuksek islem hacminin 96.324.8 milyon TL ile Aralik ayinda, en
dustk ayhk islem hacminin ise 57.405 milyon TL ile Subat ayinda
gerceklestigi gortulmektedir.

Borsa Istanbul Kotunda Bulunan Sirketlere iliskin Temel Géstergeler
Paylan Borsa Istanbul'da islem géren ortakliklara iliskin veriler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tablo 5.9. Paylar1 Borsada islem Géren Ortaklik Sayisi (31.12.2014)

Borsa Istanbul'da Islem Géren Ortaklik Sayisi

Kaynak: BIST

Ulusal Pazar 217
fkinci Ulusal Pazar 94
Kurumsal Urtinler Pazan 46
Menkul Kiymet Yatirnm Ortakliklar 9
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklar 31
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar 6
Gozalt1 Pazan 29
PAY PiYASASI TOPLAM 386
Serbest Islem Platformu (SIP) 14
Gelisen Isletmeler Piyasasi (GIP) 22
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Tablo 5.10. Paylar1 BIST'te islem Géren Sirketlere iligkin Temel Gostergeler

BIST’te islem Géren Sirketler

_ W islem
Nemleork ;‘ggiallr;ll Toplam Piyasa Kapitalizasyonu(*) Gérme
Sirket Sayis1 Orani
* Sermaye (Milyon TL) (Milyon $) (%)(***)
(Milyon TL)
2007 327 51.685 335.948 289.986 11,9 129.7
2008 326 63.300 182.025 119.698 58 1351
2009 325 70.061 350.761 235.996 16,8 1787
2010 350 80.806 472.553 307.551 133 150,6
2011 373 89.274 381.152 201.924 11,9 1158
2012 395 96.634 550.051 309.644 12,5 1131
2013 405 103.179 503.668 236.586 10,2 1618
2014 401 104.540 624.369 268511 144 1395
(*) Ulusal, Ikinci Ulusal, Gozalti ve Kurumsal Urtinler Pazarinda islem géren sirket ve borsa yatirim fonu sayisi toplamudir. Gelisen
Isletmeler Piyasasinda ve Serbest Islem Platformu'nda islem géren sirketler harictir.
(**) Toplam nominal sermaye, ilave kotasyon islemleri hentiz tamamlanmamis olan son sermaye artinm tutarlarni da
icermektedir.
(***) Aylik hareketli ortalama (islem hacmi/Piyasa kapitalizasyonu) orant.

Kaynak: BIST, WFE

Yukandaki tabloda yer verilmemekle beraber2014 yili sonu itiba-
riyle, Serbest Islem Platformunda islem géren sirketlerin piyasa
kapitalizasyonu 2.061 milyon TL, Gelisen Isletmeler Piyasasinda
islem goren sirketlerin piyasa kapitalizasyonu ise 937 milyon
TLdir.

Borsa Istanbulda islem géren sirketlerin (Serbest fslem Platfor-
mu ve Gelisen Isletmeler Piyasasindaki sirketler hari¢c olmak
lzere) toplam piyasa degeri 2013 yili sonunda 503.668 milyon

Grafik 5.5. Piyasa Kapitalizasyonu

TL (236.586 milyon ABD Dolan) dizeyinde iken, 2014 yil sonu
itibartyla 624.369 milyon TLye (268511 milyon ABD Dolarina)
ytkselmistir. Bu sirketlerin fiyat/kazang orani %14,4, islem gérme
orani ise %139,5dir.

Borsa Istanbul'un 2014 yili piyasa kapitalizasyonunda 2013 yilina
gore TL bazinda %23,9; ABD Dolan bazinda ise %13,5 oraninda
yukselme olmus; 2014 yilinda ise ikinci ve son ceyrekte yaklasik
ayni tutarda seyir gostermistir.
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Gelisen Isletmeler Piyasasinda ve Serbest islem Platformunda islem géren sirketler harictir.

Kaynak: Borsa istanbul
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Gelisme ve biiytime potansiyeline sahip sirketlerin sermaye pi-
yasalarindan fon saglamak amaciyla ihra¢ edecekleri menkul kiy-
metlerin islem gorebilecegi seffaf ve duzenli bir ortam yaratmak
amaciyla Borsa Istanbul biinyesinde ayn bir piyasa olarak Gelisen
Isletmeleri Piyasasi (GIP) kurulmustur.

Tablo 5.11. Gelisen Isletmeler Piyasasina iligkin Veriler

islem Hacmi (Milyon TL)

Borsa Istanbul GIP verilerine bakildiginda, 2012 yilinda 1.306,05
milyon TL olan islem hacmi 2013 yilinda %65.2 oraninda artarak
2.157,79 milyon TLye yukselmis; bununla birlikte, 2014 yilinda
ise %9,7 oraninda azalarak 1.947.88 milyon TLye diismustir. Di-
ger yandan 2012 yilinda 11 adet olan GiP'te islem géren sirket
sayist 2013 yilinda 20'ye, 2014 yilinda da 22'ye yiikselmistir.

Piyasa Degeri (Milyon TL) Sirket Sayis1

2011 461,39 1103 2
2012 1.306,05 3871 11
2013 2.157,79 5832 20
2014 1.947.88 93697 22

Kaynak: BIST

Yabanc Yatinmcilarin Pay Senedi islemleri

Borsa Istanbul'da islem goéren sirketlerin halka actk kismu icin
yabana yatinmailara ait paylarin saklamadaki toplam paylara ait
oranmin 2007-2014 yillan arasindaki dénemde %62 ve tizerinde

Grafik 5.6. Yabanc1 Yatinmcilarin Saklama Bakiyeleri
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Kaynak: MKK

Borsa Istanbul'da yabana yatiima hesabina yapilan islemlerin
toplam iglem hacmine orani ortalama 203% olarak goriillmis
olup; yihn ilk ¢eyreginde ise %21.25 oranla diger ceyreklere gore
daha yuksek seyretmistir. En ytiksek olarak Mart ayinda toplam

islem hacminin %22,551, Nisan aymnda ise en dustk olarak top-
lam islem hacminin %19,46's1 yabana yatimcailar tarafindan ger-
ceklestirilmistir.

(" Bu veri MKK tarafindan gunliik olarak veri yayin kuruluslarina verilen ve BIST 2. seans agirlikli ortalama fiyat: tizerinden hesaplanmustir.
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Grafik 5.7. Borsa istanbul Pay Piyasasi Yabana Yatirima islem Hacimleri
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Kaynak: BIST

Yabana Islem Hacmi verilerinde hem alim hem satim tarafi ve-  dahil edildiginden “Yabana islem hacmi orami” yabana iglem
rileri dahil edilmistir. Ancak toplam islem hacmi hesabinda is-  hacminin, toplam islem hacminin iki ile ¢arpilmasiyla bulunan
lemlerin her iki tarafi degil de tek tarafh islemler hesaplamaya  degere bélinmesiyle hesaplanmustir.

5.8. BORCLANMA ARACLARI PiYASASINA ILISKIN
GELISMELER VE PIYASA BUYUKLUKLERI

Bor¢lanma Araglar Piyasasinda, Ttk Lirast ve doviz ddemeli ih-  Bor¢lanma Araglan Piyasasinda islemler Kesin Alm-Satim Pazary,
ra¢ edilmis bor¢lanma araglar, menkul kiymetlestirilmis varlik ve  Repo-Ters Repo Pazar, Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar, Ban-
gelirlere dayali bor¢lanma araglar, kira sertifikalar, Tarkiye Cum-  kalararasi Repo Ters Repo Pazari, Pay Senedi Repo Pazari, Nitelikli
huriyet Merkez Bankas tarafindan ihrag edilen likidite senetleri ~ Yatinmaya fhra¢ Pazan ile Uluslararasi Tahvil Pazarinda gercek-
ile Borsa Yonetim Kurulu tarafindan islem gérmesine karar veri-  lestirilmektedir.

len diger sermaye piyasasi araglarn islem gorebilir.

Tablo 5.12. Bor¢lanma Araglan Piyasasi islem Hacimleri

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Kesin Alim ve Satim Pazari
Milyar TL 364 301 417 446 478 357 404 320
Milyar USD 279 239 270 298 291 200 215 147
Repo-Ters Repo Pazar
Milyar TL 2.571 2.935 2.983 3.012 2.903 3.718 3.129 2.795
Milyar USD 2.274 1.929 2.010 1.744 2.077 1.655 1.280
Milyar TL - - - - 0279 1,184 149 174
Milyar USD 0151 0663 078 079
Milyar TL - 732 2.742 3.344 4.509
Milyar USD - - - - 408 1.531 1.742 2.057




Sermaye Piyasasi Kurulu 2014 Faaliyet Raporu

Tablo 5.12. Bor¢lanma Araglar Piyasasi islem Hacimleri (devami)

2008 2009

2010

Kamu ve Ozel Kira Sertifikalar1 Pazar1 (*)

2011 2012

2013

0030 0,670

Milyar TL - - - - - 1,130
Milyar USD - - - - - 0020 035 0520
Milyar TL - - - - 8 9 20 19
Milyar USD - - - - 5 5 11 9
Toplam

Milyar TL 2.935 3.236 3.400 3.459 4121 6.828 6.898 7.645
Milyar USD 2.272 2513 2.199 2.308 2448 3.814 3.624 3.493

GUNLUK ORTALAMA :
Milyar TL 11,7 129 130 138 163 269 276 305
Milyar USD 90 100 87 92 97 151 144 139

gormektedir.

(*) Kamu ve 6zel sektor kira sertifikalarina ait 6zel bir Pazar bulunmamakta, BIST bunyesinde Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem

Kaynak: BIST

Borglanma Araclan Piyasasinda islem hacmi 2014 yilinda 7.645
milyar TL'ye (3.493 milyar ABD Dolar1) ulasmustir. 2014 yih ra-
kamlarinda bir ¢nceki yila gére Turk Lirasi bazinda %1083 ora-
ninda artis, ABD Dolarn1 bazinda ise %3,61 oraninda azalis mey-
dana gelmistir.

Gunluk ortalama islem hacmi ise 2014 yilinda TL bazinda %10,51
oraninda artarak 30,5 milyar TL, ABD Dolan bazinda ise %347
oraninda azalarak 13,9 milyar ABD Dolar olarak gerceklesmistir.

Islemlerin dagilimina bakildiginda, agirligin %589 ile Bankalara-
ras1 Repo Ters Repo islemlerinde oldugu gorulmektedir.

2014 yilinda borsa disinda gerceklestirilen ve borsaya tescil edi-
len islemlerin giinlik ortalama islem hacmi 1,9 milyar TLdir.
2014 yihinn ilk ceyreginde 14,9 milyar TL olarak en yiiksek BIST
gunlik ortalama islem hacmi gergeklesmis olup; 6te yandan,
hem borsa disi hem de BIST giinlik ortalama islem hacminde
2014 yilnin tGgunct ceyreginde dusis goriilmektedir.

Grafik 5.8. Borsa ve Borsa Dis1 Tahvil ve Bono Giinliik Ortalama Islem Hacmi

11

2010 2011 2012 2013
1,90 217 243 246
9.23 9,68 15.07 14,50

=== Borsa Dis1 Giinltk Ort. Isl. Hacmi (Milyar Dolar)
BIST Dist Giinlik Ort. Isl. Hacmi (Milyar Dolar)

Kaynak:BIST

1]

2014 20141C. ' 20142C ' 20143C ' 20144 C.
191 214 223 167 162
1392 14,38 14,57 11,82 14,40
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5.9. VADELI ISLEM VE OPSIYON PiYASASINA ILISKIN
GELISMELER

VIOP'ta islem goren sermaye piyasast araglarnna iliskin veriler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tablo 5.13. VIOP islem Hacmi Bilgileri (2014) (*)

Sozlesme Miktar (Adet) Hacim (TL) Ort. Acik Pozisyon

Endeks Vadeli 43.368.269 400.623.922.570 248.258
Endeks Opsiyon 107.344 984.914.140 6.255
Pay Vadeli 194377 134.940.357 2.594
Pay Opsiyon 88.919 63.870.150 6.717
Déviz Vadeli 14.068.406 31.986.126.488 180.621
Doviz Opsiyon 26.801 60.005.550 971
Altin Vadeli (**) 1.597.961 1.867.597.277 24.793
Enerji ve Emtia Vadeli 35 448.116 0
Yabanc Endeks Vadeli 2 1.400 0
(*) Pozisyon kapamalar dahil edilmistir.

(**) Altin vadeli islem sdzlesmelerinin sozlesme buyukligi 16.06.2014 itibariyle 1 gra indirilmistir.

Kaynak: BIST

2014 yilinda 59.452.114 adet islem miktar, 435,7 milyar TL (1869  Ayrica, 27.08.2014 tarihinde vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri
milyar ABD Dolan) islem hacmi gerceklesmis olup; séz konusu  islem hacminde tim zamanlarn rekoru 4,3 milyar TL ile kinl-
veriler 2013 yili ile kiyaslandiginda islem miktaninda %1181k, TL ~ nustur.

bazinda islem hacminde ise %4.6'lik artis1 ifade etmektedir.

5.10. KIYMETLI MADENLER VE KIYMETLI TASLAR
PIYASASINA ILISKIN GELISMELER

2014 yilinda BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasina iliskin veriler asagidaki tabloda yer almaktadur:

Tablo 5.14. BIST Kiymetli Madenler islem Hacmi ve Miktar (*)

Islem Miktari(Kg) Islem Hacmi

Yillar TL/Kg $/Ons €/0Ons Toplam (Milyon TL) (Milyon $) (Milyon €)
2007 236.101 414.999 0 651.100 1.130 6.594 0
2008 292.357 428.894 0 721.251 336 9.345 0
2009 360.759 248.509 34 609.302 516 6.827 1
2010 368.529 134.250 490 503.269 609 4.396 15
2011 277.871 356.964 295 635.131 2.999 10.606 11
2012 195.862 550.737 2.664 749.263 2.034 15.729 110
2013 207.779 693.682 2.080 903.541 2.585 18.554 73
2014 191.687 478.761 507 670.955 1.933 8.915 15

(*) Altin, gtimts, platin, paladyum islemleri ve 3 farkli para birimi dikkate alinmistir.

Kaynak:BIST

Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasin- 2013 yilina gére yaklasik %7.8 oraminda azahs gosterirken, ABD
da 2014 yilinda 191.687 TL/Kg olarak gerceklesen islem miktari, — Dolari/Ons islemlerinde de yaklagik %3091uk azalis, Euro/Ons




islemlerinde ise %75,6lik azalis yasanmustir. TL/Kg cinsinden is-
lem hacminde bir énceki yila gére %25,22 azalis, ABD Dolar/
Ons cinsinden gerceklesen islem hacminde %51,95 azalig, Euro/
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Ons cinsinden gergeklesen islem hacminde ise %7945 oraninda
azalis géralmastur.

Tablo 5.15. BIST Elmas ve Kiymetli Taslar islem Hacmi ve Miktar

Islem Miktari(Karat)

islem Hacmi

Yl TL $ €

Toplam TL $ €

2014 1.004 207.104 0,62

208.108 1.092.914 16.626.015 1.600

1 karat=0.2 gram

Kaynak:BIST

Elmas ve Kiymetli Taslar Piyasasinda ise ilk defa 2014 yilinda
islem gerceklesmis olup; TL/kg olarak gerceklesen islem miktar

191.687 TL/kg: TL/Kg cinsinden islem hacmi ise 1.933 milyon
TL olarak gerceklesmistir.

5.11. KALDIRACLI ALIM SATIM (FOREKS) ISLEMLERINE

ILISKIN GELISMELER

2499 sayili SPKn kapsamunda ayri bir sermaye piyasas: faaliyeti
iken; 6362 sayilh SPKn kapsaminda tiirev ara¢ olarak nitelendiri-
len kaldiragh alim satim islemlerine iliskin 2014 yili sonu itibariy-

le Kurulumuz tarafindan yetkilendirilmis araci kurumlara iligkin
bilgiler asagida yer alan tabloda gosterilmektedir:

Tablo 5.16. Kaldiragli Alim Satim Yetki Belgesine Sahip Olan Arac1 Kurum Sayisi

KAS Yetki Belgesi Tiri 2012 2013 2014
Piyasa Yapicilig 20 29 32
Islem Aracilig: 4 2
Tanitim Aracilif 1 1

Kaynak: SPK

2014 yil sonunda araa kurumlar tarafindan Kurulumuzun ya-
tim hizmet ve faaliyetlerine iliskin dizenlemelerinde taninan
01.07.2015'e kadar olan gegis stireci nedeniyle yaptiklar1 déontstim
basvurularindan dolay: 5 adet kaldiraghi alim satim islemleri piya-
sa yapiciligy, 1 adet kaldiragh alim satim islemleri islem aracilig:
yetki belgeleri iptal edilmistir. Bununla birlikte, s6z konusu araci
kurumlar 02.01.2015 tarihinde yeni yatiim hizmet ve faaliyetleri

cercevesinde yetkilendirilmis olup; Mart 2015 itibariyle kaldiragh
alim satim islemlerine iliskin 37 adet piyasa yapiciligi, 3 adet
islem araciligi ve 1 adet tanitim araciligs faaliyetini gerceklestiren
aract kurum bulunmaktadir.

Kaldirach alim satim islemlerine iliskin 2014 yili verileri asagida
yer almaktadir:

Tablo 5.17. Kaldiragli Alim Satim islemlerine iliskin Yillik Veriler

Kaynak: Takasbank

2012 2013 2014
31 Aralik Tarihindeki Hesap Sayisi 16.670 43.194 78.755
31 Aralik Tarihindeki Teminat Miktan (Milyon TL) 139 2805 4491
31 Aralik Tarihindeki Agik Pozisyon Degeri (Milyon TL) 2.851,1 51514 84563
Yillik Toplam Islem Hacmi (Milyon TL) 1.102.364.1 2.952.793.2 4.569.463.,6
Gunliik Ortalama fslem Hacmi (Milyon TL) 4.223,6 11.3134 18.205

KAS islemlerine iliskin toplam yillik islem hacmi ise 2013 yilinda 2.953 milyar TL iken 2014 yilinda %54.73 oraninda artarak 4.569

milyar TL'ye yukselmistir.
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§ 6. BORSALAR, MERKEZI TAKAS VE

MERKEZI SAKLAMA KURULUSLARI,
BIRLIKLER VE YATIRIMCI TAZMIN

MERKEZI

6.1. BORSA ISTANBULA S.

Kurulumuzun 07.02.2014 tarih ve 3 sayil toplantisinda alinan ka-
rar uyarinca déviz opsiyonu sézlesmelerinin nihai asgari unsurla-
11 onaylanarak séz konusu sézlesmeler Borsada igleme agilmaya
hazir hale getirilmistir.

Takasbank 03.03.2014 itibariyle VIOP'ta merkezi kars: taraf ola-
rak faaliyet gostermeye baslamus ve konuya dair ayrintili esaslar
onaylanarak dizenleme alt yapisi tamamlanmustir.

Kurulumuzun 13.06.2014 tarihli ve 18 sayil sayili toplantisinda
alman karar uyarinca Bosna Hersek Saraybosna Borsasi temel pay
endeksi olan SASX-10 endeksine dayali vadeli iglem sozlesmele-
rinin VIOP'ta isleme agilmasi onaylanmus ve 15.12.2014 tarihinde
soz konusu sozlesmeler isleme acilmistir.

Borsa Istanbul A.$.'nin Hazine miilkiyetinde bulunan (B) Grubu
paylarmnimn, sermayesinin %4275ini asmamak tzere 31.12.2015
tarihine kadar halka arz edilmesine iligkin 2014/6747 sayili Ba-
kanlar Kurulu Karari, 14.11.2014 tarihli ve 29175 sayili Resmi Ga-
zete'de yayimlanmustir.

Likidite saglayicligin kapsamu genisletilerek; Ulusal Pazar, fkin-
ci Ulusal Pazar ve Kurumsal Urtinler Pazarinda BIST 30 Endeksi
kapsami disinda kalan tim paylarda 05.12.2014 tarihi itibariyle
uygulanabilir hale getirilmistir.

Borsa Istanbul ve Londra Borsasi arasinda BIST 30 endeksine ve
pay senetlerine dayali vadeli islem ve opsiyon triinlerinin Lond-
ra Borsasinda yatinmcilara sunulabilmesine ve Londra Borsasi
istiraki olan takas kurulusu “London Clearing House'un (LCH.
Clearnet) bu trtnlere iligkin islemlerde merkezi kars: taraf isle-
vini Gstlenmesine yonelik mutabakat zapti 25.12.2014 tarihinde
imzalanmustir.

Kurulumuzun 30.12.2014 tarih ve 36 sayih toplantisinda alinan
karar uyarinca VIOP'ta yurt icinde yerlesik tizel kisilerin kendi
faaliyet alanlanyla ilgili piyasalarla sinirh olmak tzere dogrudan
islem yapmalarinin konuya dair mevzuat degisiklik taslaklarinimn
sonuglandirilmasim miteakip uygulamaya gegirilmesi kararlasti-
rilmistir.

6.2. MERKEZI KAYIT KURULUSU A S.

Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) ve NASDAQ OMX arasinda Elekt-
ronik Genel Kurul Sisteminin gelismis ve gelismekte olan 18
tlkeye satis ve pazarlanmasi konulaninda ¢n anlasma imzalan-
mistr.

Kurulumuzun 14.01.2014 tarihli ve 1 sayili toplantisinda; Borsa
fstanbul AS. tarafindan icra edilen “Kamuyu Aydinlatma Platfor-
mu (KAP) isleticiliginin MKK'ya devredilmesine karar verilmis
olup, 17.03.2014 tarihinden beri KAP platformu MKK tarafindan
isletilmektedir.

SPKn'nun “Merkezi Kayit Kurulusu” baslikli 81'inci maddesi kap-
saminda hazirlanan Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet,
Calisma ve Denetim Esaslann Hakkinda Yonetmelik 7 Agustos
2014 tarih ve 29081 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurir-
lage girmistir.

Merkezi Kayit Kurulusu ve Takasbank verilerinin Borsa Istanbul
tizerinden dagitimii hukam altina alan sézlesme 25.12.2014 ta-
rihinde Borsa Istanbul, MKK ve Takasbank arasinda imzalandi.

6.3. TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BIRLIGI

Turkiye Sermaye Piyasast Araa Kuruluslan Birlifinin unvani
SPKn'nun 74uncii maddesi ile “Turkiye Sermaye Piyasalar Birli-
gi" (TSPB) olarak degismis ve bu kapsamda hazirlanan "Turkiye
Sermaye Piyasalan Birligi Statust” 02.04.2014 tarihinde Resmi Ga-
zete'de yayimlanarak yurarlige girmistir. Yeni Birlik Stattsu ile
Birligin tiyelik ve yonetim yapisi degismistir.

TSPBnin yeni uyelik yapisi arac kurum ve bankalara ilaveten

portfoy yonetim sirketleri ve paylari borsada islem goren yatirim
ortakliklarini da icerecek sekilde genisletilmistir. Ayrica TSPB yo-
netim kurulunda araci kurum ve banka temsilcilerinin yani sira
portfdy yonetim sirketleri, paylan borsada islem géren yatirim
ortakliklani ile Tirkiye Degerleme Uzmanlan Birligi temsilcileri
ve iki adet de bagimsiz tye yer almustir. Yeni TSPB Stattst uya-
rinca yonetim kurulu tyelerinin belirlendigi genel kurul toplanti-
s1 08.07.2014 tarihinde gerceklesmistir.
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6.4. TURKIYE DEGERLEME UZMANLARI BIRLIGI

TDUBnin 26.09.2014 tarihinde gerceklestirilen 5. Olagan Genel
Kurul Toplantisinda yonetim ve denetleme kurullan ile disiplin
komitesine tyelik secimleri yapilmustir.

TDUB'nin 27.12.2014 tarihinde 3. Olaganusti Genel Kurul Top-

lantis1 gerceklestirilmistir. S6z konusu toplantida, tyelik giris ve
yillik aidatlan belirlenmis, yapilan gériismeler sonucunda, 2015
yili biitcesi, Disiplin Yénetmeligi, Komitelerin Isleyis Esaslarina
fliskin Yonetmelik ile Personel ve Teskilat Yonetmeligindeki de-
gisiklik kabul edilmistir.

6.5. YATIRIMCI TAZMIN MERKEZI

SPKn'nun &3'tncti maddesi ile yatinmalarin belirtilen sartlar ger-
cevesinde tazmini amaciyla kamu tizel kisiligini haiz Yatinima
Tazmin Merkezi (YITM) kurulmustur.

SPKnnun Kurulumuza vermis oldugu yetkiye dayamilarak,
YIMnin temsil ve idaresi, personeli, yatrim kuruluslan tarafin-
dan YITM'ye ¢denecek aidatlar, zamanasimima ugrayan varhklarn
YIM'ye gelir kaydedilmesi ve YTMnin isleyisine iliskin diger hu-
suslan diizenlemeye yonelik milga Yatinmc: Tazmin Merkezine
fliskin Yénetmelik (mulga Yénetmelik) hazirlanmis ve 06.06.2013
tarihli ve 28669 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirarlage
girmistir.

Mulga Yonetmelik uyarnca, 2014 yili icerisinde yatinm kurulusla-
1 tarafindan YTM'ye 6denecek yillik aidat tutarlan hesaplanarak
tahsil edilmistir. Bunun yaninda, SPKn md.13(4) uyarinca, yedi
yillik yasal siire icerisinde kaydilestirilmek tzere teslim edilme-
digi icin mulkiyeti YTM'ye intikal eden sermaye piyasasi araglari
ile SPKn md. 83(4) uyarnca, 31.12.2013 tarihi itibariyle zamanagi-
mina ugramis ve YIM'ye devredilmis olan emanet ve alacaklar-
dan borsada satist mumkin olanlann satisina yonelik islemler

gerceklestirilmistir.

Ote yandan; Ozel Fon'dan alacaklilara ¢deme yapilmasina iliskin
islemler YIM tarafindan; SPKn'un yurtrlige girmesinden énce
tedrici tasfiyesine baslanmis yatinm kuruluslarmin tasfiyesine
yonelik islemler ise MKK tarafindan stirdtirilmektedir.

Bununla birlikte, gerek karsilasilan sorunlarin ¢oziilmesi, gerek
piyasa aktorlerinden gelen taleplerin degerlendirilmesi, gerekse
de gelisen piyasa kosullarma uyum saglanmasini teminen ya-
pilan cahsmalar cergevesinde miilga Yonetmelik tamamen goz-
den gecirilerek yerine “Yatinma Tazmin Merkezi Yonetmeligi”
hazirlanmus ve 27.02.2015 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak
yurarlige girmistir.

Sozkonusu Yonetmelik ile; 250.000 TL olan giris aidati 50.000
TLye dustralmus, yillik aidatlara iliskin riske dayali ve daha ba-
sit bir hesaplama yontemi getirilmis ve zamanasimini durduran
ve kesen haller, yatinmailara bildirim ve ilan siireci ile zamanasi-
mina ugramis varliklarn YTM'ye aktarilmas: gibi hususlar daha
ayrintil olarak yeniden dizenlenmistir.
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FSC

Mixed Sources

Product group from well-managed
forests, controlled sources and
recycled wood or fibre
www.fsc.org Certno.SGS-COC-004136
© 1996 Forest Stewardship Council

Tasarim: Cosmic Creative Basim: Acar Basim ve Cilt San. Tic. A.S.
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