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Sermaye Piyasas1 Kurulu, sermaye
piyasalarinin etkin isleyisini ve
tasarruf sahiplerinin hak ve
yararlarinin korunmasini saglamak
amaci cercevesinde faaliyet
gostermektedir.
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Kurul Bagkaninin
Mesaj1

Kurul sermaye piyasasinin gavenli, adil,
seffaf ve etkin islemesini saglamak igin,
uluslararasi norm ve gelismelere paralel,
dedisen piyasa ihtiyaclarini karsilayan,
objektif, sade ve anlasilabilir yaklasimlarla,
hesap verilebilir dizenleme ve denetleme
yapmayi kendisine “MISYON" edinmis ve
ulusal ve uluslararasi alanda 6ncu, dinamik
ve saygin olma “ViZYONU"nu tstlenmistir.

Sermaye Piyasalarimizin Dederli Paydaslari,

2013 yil Kurulumuz ve sermaye piyasas! katilimcilari agi-
sindan yeni sermaye piyasasi dizenlemelerinin tartisildi-
g1 ve olusturuldugu yogun bir yil olarak gecti. 6362 sayili
yeni Sermaye Piyasasl Kanunu 2012 yilinin son gina ya-
rarlige girdi. Kanun kapsaminda 67 adet yeni ikincil di-
zenleme ile Avrupa Birligi Direktiflerine uyumlu yeni bir
sermaye piyasas! hukuki altyapisi olusturma calismalari
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tamamlandi. Gelinen noktada sermaye piyasasi dizenle-
melerimiz, ginimiz ve gelecekteki muhtemel ihtiyaclara
cevap verebilecek, uluslararasi arenada 6rnek alinabile-
cek, en yeni ve en ileri dizenlemelerden birisidir.

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve yeni ikincil dizenleme-
ler, finans sistemimizin yeniden yapilandiriimasina ve Is-
tanbul'un uluslararasi bir finans merkezi olmasina yénelik
hazirlanan Ticaret Kanunu, Borg¢lar Kanunu, Finansal Ki-



ralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, Birey-
sel Katillim Sermayesi, Melek Yatirimcilarla ilgili dlizenle-
meler ile Bireysel Emeklilik Sistemine y&nelik tesvikleri
iceren hukuki ve teknik dizenlemelerin son asamasidir.
Mali sistemimizin hukuki altyapisinin uluslararasi norm-
lara uyumlu hale getirilmesine ydnelik bu calismalarin da
katkisiyla kiresel finans merkezi endeksinde ¢ yil dnce
72. sirada gosterilen tilkemiz ve istanbul 2013 yilinda 44.
siraya yukselmistir.

2013 yili hukuki altyapinin yenilenmesi yaninda kurumsal
altyapinin da yenilendigi bir yil olmustur. istanbul Menkul
Kiymetler Borsasl, istanbul Altin Borsasi ve Vadeli islem
ve Opsiyon Borsasli, 2013 yilinda Borsa istanbul catisi al-
tinda birlesmistir. Bu birlesmeyle birlikte Borsa istanbul
her tlrlG finansal aracin tek cati altinda alinip satilabil-
mesine imkan taniyan, finansal slipermarket anlayisi al-
tinda faaliyet gdsteren bir yapiya kavusmustur. Borsa'nin
sermaye piyasas! araglarinin, kiymetli madenlerin, enerji
Urtnleri ve emtianin, hem spot hem vadeli islemlerinin
yapilabilecedi bir yapiya sahip olmasi, hem piyasalardaki
derinligi artiracak hem de farkh kategorilerdeki yatirimci-
larin ihtiyaclarini karsilayacaktir.

2013 yili aracihik sektdrinin de yeniden yapilandiriimasi
icin adim atildigi bir yil olmustur. K¢tk olcekli, cok sayi-
da araci kurumdan olusan aracilik sektérimizin yeni Ka-
nun kapsaminda yeniden yapilandiriimasina; mali yapisi
glcld, kurumsal ve teknik altyapisi ylksek, sektore katma
deder saglayan araci kurumlardan olusan bir sektérin
olusturulmasina yonelik dizenlemeler yil icinde hayata
gecirilmistir. Aracilik sektortne iliskin bu kapsamli dlizen-
lemelerin 2014 yili icinde yurirlige girmesi 6ngérilms,
yeni yaplya gecis icin bir yillik stire taninmistir.

Kolektif yatirim kuruluslarina yénelik diizenlemelerimiz
yenilenmis ve Avrupa Birligi diizenlemelerine paralellik
saglanmistir. Yapilan calismalarla portfoy yénetim sekto-
rinde rekabetin artiriimasina ve lGlkemizin bir portfdy yo-
netim merkezi olmasina yénelik énemli adimlar atiimistir.

Ulkemizi faizsiz finans Griinleri acisindan kiiresel bir mer-
kez haline getirmeye yonelik olarak, kira sertifikasi ala-
ninda uluslararasi standartlarda yeni kira sertifikasi da-
zenlemesi yapilmis ve uygulamaya konulmustur. Yapilan
bu dlzenlemelerle birlikte 2013 yilinda izahname/ihrag
belgesi onaylanan kira sertifikasi ihra¢ tavan tutari 2,9
milyar TL'ye ulagmistir.

Kira sertifikalarini da icine alacak sekilde tim &zel sek-
tor borclanma araci ihraclari degerlendirildiginde, 2013
yilinda 6zel sektdr kuruluslarinin nominal 156 milyar TL
tutarindaki ihrag limiti Kurulumuzca onaylanmis, bu limit
dahilinde yil icinde 77,8 milyar TL nominal tutarda borc¢-
lanma aracinin satisi tamamlanmistir.

2013 yilinda 18 sirketin hisse senetleri halka arz edilerek
Borsa istanbul'da islem gérmeye baslamistir. Bu halka
arzlar sonucunda sirketlerimiz yaklasik 1,4 milyar TL tu-
tarinda fon temin etmislerdir. Halka arz edilen sirketle-
rin hisse senetlerinin getiri performanslari énceki yillara
gOre basarili bir seyir ortaya koymustur. 2013 yilinda Bor-
sa istanbul Ulusal Endeksi -%11,7'lik negatif performan-
sa sahip olmasina ragmen, halka arz edilen sirket hisse
senetleri ortalama %6,4 oraninda, Borsa istanbul tara-
findan hesaplanan halka arz endeksi ise ayni donemde
%44,8 oraninda performans gdstermistir.

Tasarruflarin artiriimasinda Bireysel Emeklilik Siste-
mi 6énemli bir gorev gérmektedir. 2013 yilinda Bireysel
Emeklilik Fonlarinin gelistirilmesine ydnelik hem arz hem
de talep yonli tesvikleri iceren dnemli dlizenlemeler ya-
pilmistir. Getirilen tesvik ve Kurulumuzca yapilan dizen-
lemeler ile katilimci sayisi ve ydnetim altindaki fon mik-
tar1 2013 yilinda dnemli artig kaydetmistir. 2013 yilinda
sisteme yeni katilanlarin sayisi 1 milyondan fazla artarak
yil sonunda toplam 4,1 milyon katilimci sayisina ulagmis-
tir. 2012 yili sonunda 20 milyar TL olan yénetim altindaki
fonlarin toplam bliyGklGga ise 2013 yili sonunda 24,8 mil-
yar TL'ye ulagmistir.

2013 yili sermaye piyasalarimiz icin bir “degisim ve do-
nistm” yili olmustur. 2014 yilinda Sermaye Piyasasl
Kurulunun oncelikli giindemi, ylrirlige giren dizenle-
melerin sermaye piyasas! paydaslarinca anlasiimasini ve
uygulanmasini saglamak ve takip etmek olacaktir. Bunun
yani sira 2014 yilinda Sermaye Piyasasi Kurulu olarak is
akis streclerimizi gbzden gecirecek ve tim paydaslarimi-
za daha kaliteli hizmet vermenin gayreti icinde olacagiz.
izin, kayda alma ve denetim siireclerinde hizli ve standar-
dizasyonu yUksek bir Sermaye Piyasasi Kurulu olmaya
gayret gosterecek ve tim piyasalarimizin es anl biyu-
mesi icin caba sarf edecegiz.

Paydaslarimizin Sermaye Piyasas! Kurulu'nun faaliyetle-
ri hakkinda bilgilendiriimesine y&nelik olarak hazirlanan
2013 Faaliyet Raporunun faydal olmasini diler, raporun
hazirlanmasinda gorev alan ¢alisma arkadaslarima tesek-
kir ederim.

Dr. Vahdettin ERTAS
Sermaye Piyasas! Kurulu Baskani
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Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
misyonu uluslararasi gelismelere
paralel, degisen piyasa ihtiyaglarini
karsilayan, objektif ve hesap verebilir
diizenleme ve denetleme yapmaktir.
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1. Sermaye Piyasasi Kurulu

Sermaye Piyasasi Kurulu, sermaye piyasasinin givenilir,
seffaf, etkin, istikrarl, adil ve rekabetci bir ortamda isle-
yisinin ve gelismesinin saglanmasi, yatirimcilarin hak ve
menfaatlerinin korunmasini diizenlemek ve denetlemek
amaclyla Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn) ve ilgili mev-
zuatla verilen gérevleri yapmak ve yetkileri kullanmak
Uzere kurulmustur.

1.1,

Kurul, idari ve mali 6zerklige sahip bir kamu tizel kisisidir
ve yetkilerini kendi sorumlulugu altinda bagimsiz olarak
yerine getirir ve kullanir. Kurulun ilgili oldugu Bakan, Bas-
bakan tarafindan goérevlendirilen Bakan'dir.

Kurulun merkezi istanbul'dadir. Ancak Kurul merkezinin
istanbul'a tasinmasina iliskin is ve islemler tamamlanin-
caya kadar Kurulun merkezi Ankara'dir.

Misyon, Vizyon, Gorev ve Yetkileri

Kurul, sermaye piyasasinin givenli, adil, seffaf ve etkin
islemesini saglamak icin uluslararasi norm ve gelismele-
re paralel, dedisen piyasa ihtiyaclarini karsilayan, objek-
tif, sade ve anlasilabilir yaklasimlarla, hesap verilebilir
diizenleme ve denetleme yapmayi kendisine “MISYON"
edinmis ve ulusal ve uluslararasi alanda 6ncd, dinamik ve
saygin olma “ViZYONU" nu Ustlenmistir.

SPKn ile Kurulun temel gorev ve yetkileri;

«  SPKn'da verilen gorevler ile SPKn'nun emrettigi uy-
gulamalarin yerine getirilmesini ve 6ngortlen netice-
lerin saglanmasini teminen gerekli olan is ve islemleri
yapmak,

+ Kamunun zamaninda, yeterli ve dogru olarak aydin-
latiimasini saglamak amaciyla, genel ve 6zel nitelikte
kararlar almak,

+ Kanun kapsamina giren kurum ve ortaklklarin ba-
gimsiz denetim, derecelendirme, dederleme ve bilgi
sistemleri denetimi faaliyetine iliskin sartlari ve ca-
lisma esaslarini belirlemek ve bu sartlari tasityanlari
listeler halinde ilan etmek,

+ Finansal istikrar ve ulusal veya uluslararasi mevzu-
atin gereklerinin saglanmasi amaciyla diger finansal
dlzenleyici ve denetleyici kurumlarla her tarli is bir-
ligini yapmak ve bilgi alisverisinde bulunmak,

« Sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetimle yet-
kili muadili yabanci kurumlar ile sermaye piyasala-
riyla ilgili olarak karsiliklilik ve mesleki sirrin korun-
masi ilkeleri cercevesinde karsilikh bilgi alisverisinde
bulunulmasina ve belge taleplerinin karsilanmasina,
yabanci Ulkelerdeki sermaye piyasalarinda faaliyet
gOsteren kuruluslarin Tarkiye'deki merkez, sube
veya ortakliklari ile yazili bir sézlesme cercevesinde
disaridan hizmet aldiklari kurumlarda denetim ya-
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piimasina ve gerekli idari tedbirlerin alinmasina, bu
kapsamda yurdatilecek faaliyetlere iliskin masraflarin
paylasimina yonelik ikili veya cok tarafli mutabakat
zabitlariimzalamak ve sermaye piyasalariylailgili her
tarld is birligini yapmak,

+ Sermaye piyasasinin gelismesini teminen yeni ser-
maye piyasasl kurumlarina ve araclarina iliskin us(l
ve esaslari dlizenlemek ve bunlari denetlemek,

+ Halka acik ortakhklarda gorev alacaklar, sermaye pi-
yasasl kurumlarinin yonetici ve diger calisanlarinin
mesleki egitimi, mesleki yeterliligi ve mesleki ehliyet-
lerini gosterir sertifika verilmesine iligkin esaslari be-
lirlemek, bu amaclarla merkez veya sirket kurmak ve
bunlarin faaliyet usdl ve esaslarini belirlemek,

+ Sermaye piyasasinda yatirimci ve tasarruf sahiple-
rine yonelik olarak yatirim tavsiyesinde bulunacak
kisiler ve kuruluslarin uyacaklari ilke ve esaslari be-
lirlemek,

+  Kamuyu Aydinlatma Platformunun isletim ve calisma
esaslari ile bu Kanun kapsaminda Kurula yapilacak
bildirim ve basvurularin us(l ve esaslarini belirlemek,

+ Sermaye piyasas! kurumlarinin, halka acik sirketlerin,
borsalarin ve 6z dizenleyici kuruluslarin bilgi sistem-
lerinin isletimine ve bu Kanun ¢ercevesindeki deneti-
mine iliskin us(l ve esaslari belirlemek,

+  Yerli veya yabanci akademisyen veya uygulamacilar-
dan olusan calisma gruplarina veya kisilere, mevcut
veya gelecekteki dlizenleme tercihlerinde esas teskil
etmek lzere sermaye piyasalarina iliskin ulusal veya
uluslararasi nitelikli bilimsel arastirmalar yaptirmak,

«  Kurulun dyesi bulundugu uluslararasi kuruluslar,
mali, iktisadi ve mesleki tesekkuller ile Turkiye'nin



dogrudan Uyesi bulundudu uluslararasi kuruluslarin
calismalarina katilmak, bu kuruluslarla ortak projeler
gelistirmek ve projelerine katkida bulunmak,

«  Kurulun gorev alani ile ilgili uluslararasi kuruluslara,

mali, iktisadi ve mesleki tesekkdllere Uye olmak,

olarak belirlenmistir.

1.2. Karar Organi ve Organizasyon

1.2.1. Karar Organi

Kurul Baskani ve Uyelerinden olusan Kurul Karar Orga-
ni'nin, SPKn ve diger mevzuatta belirtilenlerin yani sira,
Kurulun dizenlemek ve denetlemekle gdrevli oldugu
alanla ve Kurulla ilgili yonetmelik ve teblig taslaklarini,
basvuru dosyalarini, Kurul personelince hazirlanan ince-
leme ve denetleme raporlarini goristp karara baglamak
gibi mesleki nitelikli gérevleri yaninda idari nitelikli gérev
ve yetkileri de vardir.

SPKn'ye gére Kurul Karar Organi, Bakanlar Kurulu Ka-
rariyla atanacak 7 Uyeden olusur. Bakanlar Kurulu, Uye-
lerden birini Baskan olarak gorevlendirir. Kurul Karar
Organi, Kurul Baskaninin teklifi ile Gyelerden birini ikinci
baskan ve birini bagkan vekili olarak secer.

Birol KULE, Himmet KARADAG, Nurullah GENC, Vahdettin ERTAS, Bekir Sitki SAFAK, Murat KOG, Biilent GOKREM,
(Soldan saga)
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Kurul Karar Organi

Bekir Sitki SAFAK
ikinci Baskan

Birol KULE
Kurul Uyesi

SERMAYE PiYASASI KURULU

Dr. Vahdettin ERTAS
Kurul Baskani

Prof. Dr. Nurullah GENC
Baskan Vekili

Himmet KARADAG
Kurul Uyesi

Biilent GOKREM
Kurul Uyesi

Murat KOC
Kurul Uyesi



1.2.2. Organizasyon

SPK, Kurul Baskani ve Uyeleri (Kurul Karar Organi) ile

Baskana bagli olarak Kurul faaliyetlerini yiriten hizmet
birimlerinden olusmaktadir.

Kurul Bagkani, hem Karar Organinin hem de yUritmenin
basidir. Kurul Baskan Yardimcilari hizmet birimleri ara-
sinda is birligi ve koordinasyonu saglamakla gorevlidir.
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Kurulun hizmet birimleri; Denetleme Dairesi, Ortakliklar
Finansmani Dairesi, Aracilik Faaliyetleri Dairesi, Kurum-
sal Yatirimcilar Dairesi, Piyasa Gozetim ve Denetim Da-
iresi, Arastirma Dairesi, Muhasebe Standartlari Dairesi,
Bilgi islem istatistik ve Enformasyon Dairesi, Hukuk isleri
Dairesi, Kurumsal iletisim Dairesi, Strateji Gelistirme Dai-
resi, Idari ve Mali isler Dairesinden olusmaktadir.




Sermaye Piyasasl Kurulu Organizasyon Semasi

Birol KULE  :HHER} - Prof. Dr. Nurullah GENG :

Biilent GOKREM
Kurul Uyesi

Lo

Kurul Oyesi 13NN Baskan Vekili

Baskanlik

Ozel Kalemi

Denetleme Aracilik Faaliyetleri
Dairesi Dairesi

Ortakliklar Kurumsal
Finansmani Yatirimcilar : Arastirma
Dairesi : Dairesi : Dairesi
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Dr. Vahdettin ERTAS - 388 Bekir Sitki $AFAK§
Kurul Baskani < ikinci Baskan

Himmet KARADA
Kurul Uyesi

Murat KOC
Kurul Uyesi

Kurul
Ozel Biirosu

BASKAN
YARDIMCILARI

Muhasebe
Standartlari
Dairesi

Hukuk Isleri B2~ Kurumsal iletisim Kurul istanbul
Dairesi Dairesi Temsilciligi

RERS

Bilgi islem,
istatistik
ve Enf. Dairesi

Strateji
Gelistirme
Dairesi

idari ve Mali
isler Dairesi
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1.3. Bitce

Kurulumuzun 95.510.000 TL olarak kabul edilen 2013
Mali Yili Bitcesine iliskin olarak, yil icerisinde 79.971.519
TL gider yapiimis ve 162.017.323 TL gelir elde edilmistir.

Tablo 1.1. Kurulun 2013 Yil Gelir ve Giderleri

Kurulumuzun 2013 yili gelir ve gider tahmin ve gercek-
lesmelerine iliskin ayrintili bilgiler asagidaki tabloda ve-
rilmistir.

- Gelirler ! |

Gelirin TUru

Sermaye Piyasasi Araclari Kayda Alma Ucretleri
Lojman Kira Gelirleri

Diger Gayrimenkul Kira Gelirleri

Borsalardan Alinan Paylar

Faiz Gelirleri

Kurum ve Kisilerden Alinan Bagis ve Yardimlar
Diger Cesitli Gelirler

Giderin Turu
Personel Giderleri
Sosyal Glvenlik Kurumlarina Devlet Primi Giderleri
Mal ve Hizmet Alim Giderleri
Cari Transferler
Sermaye Giderleri

Yurtici Harcirah Giderleri
Yurtdisi Harcirah Giderleri

TOPLAM

Kaynak: SPK

Kurulun tim giderleri, emrinde kurulan 6zel bir hesaptan
karsilanmaktadir. inraccilar veya halka arz edenler, sati-
sI yapilacak sermaye piyasasl! araclarinin ihra¢ degerinin
%0,3'lne kadar; yatirim fonlarinin ve degisken sermavyeli
yatirim ortakhklarinin dger aylik dénemlerinin son is gu-
ninde, net varlik degerlerinin %0,005'i tutarinda bir Gc-
reti bu hesaba yatirmaktadirlar. Kurul tarafindan dizen-
lenen ve denetlenen borsalarin ve difer teskilatlanmis

1.4. Personel

Programlanan (TL) Gerceklesen (TL)

74.129.000 13.362.925
380.000 377.360
630.000 628.250

18.000.000 8.405.896
1.501.000 3.948.921

0] 34.117.448
870.000 1.176.523

TOPLAM 95.510.000 162.017.323
2-Giderler 1

Biitce Odenedgi Gerceklesen
57.498.000 55.456.926
3.790.000 3.632.581
22.062.000 15.439.702
4.500.000 3.822.680
7.660.000 1.619.630

TOPLAM 95.510.000 79.971.519
3- Harcirah Giderleri Butce Odenegi Gerceklesen

1.772.000 880.606
1.779.000 988.549
3.551.000 1.869.155

piyasalarin, merkezi takas kurumlarinin, merkezi saklama
kurumlarinin ve Merkezi Kayit Kurulusunun faiz gelirleri
haric tim gelirlerinin azami %10'u Kurul bltcesine Kurul
tarafindan gelir olarak kaydedilebilir. SPKn'da, Kurulun
gelirleri giderlerini karsilamaya yetmedigi takdirde, aci-
gin genel biitgeden yapilacak Hazine yardimlarindan kar-
silanmasi 6ngdéralmis olmasina karsin, 1992 yilindan beri
Hazine yardimi alinmamistir.

15.01.2012 tarihinde Kurul kadrolarinda bulunan Kurul
personelinin hak ve yUkdmldldkleri, Bakanlar Kurulunca
24.08.1982 tarih ve 17792 sayill Resmi Gazete'de yayim-
lanan Sermaye Piyasasi Kurulu Personel Yonetmeligi ile
dizenlenmistir. 6362 sayili SPKn geregince, 15.01.2012
tarihinden sonra Kurulda gdreve baslayan personel 657
sayili Devlet Memurlari Kanunu'na tabidir.

Kurul hizmetleri, yarisma sinavi ile meslege baslayan
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meslek personeli yardimcisi ve yeterlik sinavindan sonra
uzman unvanini alan meslek personeli ile idari personel
eliyle yuratilmektedir.

2013 yili faaliyet donemi icinde emeklilik, nakil, istifa ve
gorev siresinin sona ermesi gibi sebeplerle 23 perso-
nel ayrilmig, buna karsilik, 20 meslek personeli aciktan,
3 meslek personeli naklen, 8 idari personel ac¢iktan ve 1
idari personel naklen Kurul kadrolarina atanmistir.



Kurulda 2013 yili sonu itibariyla 7'si karar organi, 46's|
Ust yonetim, 295'i meslek personeli ve yardimcisi, 51'i bi-

Tablo 1.2. SPK Personel istatistikleri

lisim personeli ve 185'i idari personel olmak Uzere 584
personel gérev yapmaktadir (Tablo 1.2.).

Personel Sayisi ve Dagilimi ]

Baskan ve Uyeler
Ust Yonetim
Kurul Baskanlik Misaviri
Kurul Baskan Yardimcisi
Daire Basgkani
Daire Baskan Yardimcisi
Kurul Baskanlik Danigmani
Meslek Personeli
Basuzman
Uzman
Basuzman Hukukgu
Uzman Hukukcu
Uzman Yardimcisi
Uzman Hukukcu Yardimcisi
Bilisim Personeli

idari Personel

.
46
2

4

12
13
15
295
90
18

18

18
48
3

51
185

TOPLAV ~ sea
Z5itm DuromuC) —

ilk ve Orta Dereceli Okullar
Lisans

Yiksek Lisans

Doktora

Docent

Profesor

228
328
30

1

1

(*) Bazi personelin birden fazla akademik derecesinin bulunmasi sebebiyle bu kismin toplami personel sayisindan farkhdir.

Demografik Bilgiler _

Kadin Sayisi

Erkek Sayisi

Yabanci Dil Bilen Personel Sayisi
Personelin Hizmet Stresi Ortalamasi
Personelin Yas Ortalamasi

Ankara Personel Sayisi

istanbul Personel Sayisi

2013 yilinda 10 meslek personeli yurtdisina egitim icin
génderilmistir. Onceki yillarda yurtdisina gidenlerle birlik-
te 2013 yilinda yurtdisinda egitim géren meslek personeli
saylisi 18 olmustur.

Kurulumuzda 352 personel ingilizce, 9 personel ingiliz-
ce-Almanca, 4 personel Ingilizce-Fransizca, 2 personel

226
358
373
13
39
458
126

ingilizce-ispanyolca, 1 personel ingilizce-italyanca, 2 per-
sonel Almanca ve 2 personel Fransizca olmak Uzere 372
personel yabanci dil bilmektedir.

Kurul personelinin 2'si Kurulumuzun Uyesi bulundugu
uluslararasi kuruluslarda temsilci olarak, 6'si ise yurticin-
de cesitli kamu kurumlarinda gecici gorevli bulunmaktadir.

SERMAYE PiYASASI KURULU 2013 YILI FAALIYET RAPORU
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Sermaye Piyasas1 Kurulu, sermaye
piyasasinin giiven, seffaflik ve
kararlilik icinde caligsmasini varolus

nedeni olarak gormektedir.



2. 2013 Yilinda Turkiye Ekonomisine Bakis

Kredi artis hizinin kontrol altina alinmasini hedefleyen
politikalar sonucunda 2012 yilinda disls goOsteren ve
%2,2 olarak gerceklesen biylme hizi 2013 yilinda yeni-
den artmis ve %4,0 olarak gerceklesmistir. 2012 sonunda
%6 olarak gerceklesmis olan cari acigin gayri safi yurtici
hasilaya orani 2013 yili icin %7,9 olarak gerceklesmistir.

Kamu maliyesi alaninda bitce acigi milli gelirin %1,18'si
seviyesinde gercgeklegmistir. 2012 yilinda déviz kurunda
hakim olan nispeten yatay seyir, 2013 yilinin ilk yarisinda
da devam etmistir. Ancak, FED Baskani Ben Bernanke'nin
Mayis ayinda niceliksel gevseme politikasinin sonlandiril-
masina iliskin yaptigi aciklama sonrasinda déviz kurlarin-
da yukari yonli hareketler meydana gelmis ve Tirk Lirasi
dolar karsisinda 2013 yilinda yaklasik %20 deder kaybet-
mistir.

Ekonomide bir yil 6ncesine oranla kaydedilen canlanma
ve yilin ikinci yarisinda déviz kurlarinda yasanan artisa
paralel olarak enflasyonda artis yasanmis, 2012'de %6,16
olan tiketici enflasyonu 2013 yilinda %7,40'a ylkselmis-
tir. Enflasyon oranindaki ylkseliste tltln Grinlerindeki
vergi ayarlamalari ve islenmemis gida ve eneriji fiyatlarin-
daki artislar da etkili olmustur.

2012 yilinda bir dnceki yila gére 0,6 puan duslsle %9,2'ye
gerileyen issizlik orani 2013 yilinda %9,7'ye yukselmistir.

Tdrkiye'nin 2013 yilinda merkezi yénetim butce gelirleri
389,4 milyar TL, giderleri ise 407,9 milyar TL olarak ger-
ceklesmistir. 2013 yilinda merkezi yonetim bitce gelirleri,
2012 yilina gére ylzde 17,1, giderleri ise ylzde 12,7 oranin-
da artis gostermis, bdylece 2012 yilinda 29,4 milyar TL
olan merkezi yonetim bitce acigi 2013 yilinda 18,4 milyar
TL olarak gercgeklesmistir. 2012 yili sonu itibariyla 19 mil-
yar TL olan faiz disi fazla ise 2013 yili sonunda 31,5 milyar
TL'ye yukselmistir. 2012 yilinda %36,2 olarak gercekle-

"n
"
"
"
'xd

sen kamu borcunun GSYH'ye orani 2013 yiliicin %36 ola-
rak gerceklesmistir.

2013 yilinda dis ticaret acigi bir 6nceki yilin ayni done-
mine godre %18,7 oraninda artarak 99,8 milyar dolar ol-
mustur. ihracat 2012 yilina gére %0,4 oraninda azalarak
151,9 milyar dolar olmus, ithalat ise %6,4 oraninda artis
ile 251,6 milyar dolar olarak gerceklesmistir. 2012 yilinda
%64,5 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2013 yilinda
%60,3'e gerilemistir.

Sermaye ve finans hesabinda rezerv hari¢ net kayitli ser-
maye girisi 2012 yilindaki 47,4 milyar dolarlik seviyesin-
den 2013 yilinda 61,2 milyar dolara ¢ikmistir. Ayni dénem-
de yurtdisinda yerlesik kisilerin yurticinde yaptiklari net
dogrudan yatirimlar ise bir énceki yila gére %3,8 oranin-
da azalarak 12,7 milyar dolar olmustur. S6z konusu d6-
nemde yurticinde yerlesik kisilerin yurtdisinda yaptiklari
net dogrudan yatirimlar %24,4 oraninda azalarak 3,1 mil-
yar dolar olmus; bdylece dogrudan yatirimlarda gercekle-
sen net sermaye girisi 2013 yilinda, 2012 yilina gore %5,4
oraninda artarak 9,6 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

2012 yilinda 40,8 milyar dolar olan portféy yatirimlarin-
dan net sermaye girisi ise, 2013 yilinda, 2012 yilina gére
%41,6 oraninda azalarak 23,8 milyar dolara dismustur.

Tarkiye'de 6zel sektor menkul kiymetlerinin toplam stok
icindeki pay1 2002-2012 doneminde sadece kiresel finan-
sal krizin etkilerinin ortaya ciktigi 2009 yili disinda strekli
olarak artmistir.

Piyasa dederleri baz alinarak deg@erlendirildiginde, llke-
mizde Ozel sektdr menkul kiymetlerinin toplam menkul
kiymet stogunun net dederi igindeki payinin 2012 yilinda
%41,44 seviyesinde iken 2013 yilinda %39,44'e geriledigi
gorulmektedir.
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Sermaye Piyasas1 Kurulu, sermaye
piyasasi araclarinin ihraci, halka
acik ortakliklar, kamunun
aydinlatilmasi, sermaye piyasasi
kurumlar1 ve faaliyetleri, borsalar
ve sermaye piyasasi suglariyla
miicadele alanlarinda, diinya ile
rekabet edebilir ve yiiksek
standartlarda bir mevzuat altyapisi
olusturmay1 hedeflemektedir.
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Sermaye Piyasasinda Yapisal Donustm Yili 2013:

Ikincil Dizenlemeler ve Etki Dederlendirmesi

3.1.
Duzenlemeler

6362 Sayill Kanuna Dayanarak Yayimlanan ikincil

6362 sayili SPKn'nun 30.12.2012 tarih ve 28513 sayili sa-
yill Resmi Gazete'de yayimlanmasi sonrasinda Kanun ile
genel cercevesi cizilen yapisal degisiklere iliskin ikincil
dizenleme calismalari yapilmis ve 2013 yilinda 6362 sa-
yill Kanuna dayanarak 10 adet yeni yonetmelik ve 27 adet
yeni teblig yayminlanmistir. Bunlara ek olarak, calismalari
2013 yilinda baslamakla beraber 2014 yilinin ilk dért aylik
déneminde tamamlanarak Resmi Gazete'de yayimlanan 3
yeni yoénetmelik ve stati ile 15 yeni tebli§ bulunmaktadir.’

Bu bdlimde de yer aldigi lzere, yuridrlige giren yeni
mevzuat ile

Sermaye piyasasli araglari ve ihraci,

Halka acik ortakliklarda 6nemli nitelikte islemler, ve-
kaleten oy kullanma, ¢agri yoluyla vekalet toplanma-
sl, birlesme ve bdlinmeler,

Finansal tablolar, bagimsiz denetim ve 6zel durumla-
rin agiklanmasi suretiyle kamunun aydinlatiimasi,

Yatirim hizmetleri, faaliyetleri ve kuruluslari,
Takas ve merkezi karsl taraf uygulamasi,

+ Borsa ve piyasalari,

«  Kolektif yatirim kuruluslari,
Sermaye piyasasi suclari ve bunlarla micadele,

ana konularinda; sermaye piyasamizda yapisal degisiklik-
ler ve donlisiimn yasal altyapisi hazirlanmistir.

Bu cercevede, 2013 yilinda yayimlanan yeni ikincil dizen-
lemeler, Resmi Gazete'de yayim tarihi sirasina gore asa-
gida yer almaktadir:

Tablo 3.1. 6362 Sayili SPKn'na Dayanarak Cikarilan Yeni Yonetmelikler

YONETMELIKLER

Adi

Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslari

Yayimlandigi Resmi Gazete

1 Hakkinda Genel Yonetmelik 30.05.2013 28661
2 Yatirimci Tazmin Merkezine iliskin Yénetmelik 06.06.2013 28669
3 IstanbuI“Takas vgﬁaklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi 18.07.2013 28711
Takas Yonetmeligi
Borsalar ve Piyasa Iisleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve
4 Denetim Esaslari Hakkinda Ydnetmelik 19.07.2013 281z
Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulus ve Organlarina iligkin
0 Yonetmeligin Ydrdrlikten Kaldiriimasina Dair Yonetmelik 24.07.2013 281
6 IstanbuI“Takas vsSakIama Bankasl Anonim Sirketi Merkezi Karsl 14.08.2013 28735
Taraf Yonetmeligi
Menkul Kiymetler Borsalarinda Uyelige ve Kotasyona iliskin
! Yonetmeligin Yururlikten Kaldiriimasina Dair Yonetmelik 31.08.2013 28151
8 Yatirimci Tazm|.n M"erkezm(-t* [liskin Yonetmelikte Degisiklik 08.10.2013 28789
Yapiimasina Dair Y6netmelik
9  Ozel Fon Yénetmeligi 09.11.2013 28816
Ozel Fon Malvarliginin Yénetimine ve Nemalandiriimasina iliskin 06.12.2013 28843

Yonetmelik

"Kurulun i¢ diizenlemeleri ve iliskili kurumlarla ilgili dizenlemeler dikkate alindiginda toplam diizenleme sayisi 67'dir.
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Tablo 3.2. 6362 Sayili SPKn'na Dayanarak Cikarilan Yeni Tebligler

TEBLIGLER

Yayimlandigi Resmi Gazete

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi (111-48.1) 28.05.2013 28660
2 Kira Sertifikalari Tebligi (I1I-61.1) 07.06.2013 28670
3 Borglanma Araclari Tebligi (11-31.1) 07.06.2013 28670
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar 13.06.2013 28676
4 o .06.
Tebligi (11-14.1)
5  Pay Tebligi (VII-128.1) 22.06.2013 28685
6 izahname ve ihrac Belgesi Tebligi (11-5.1) 22.06.2013 28685
7 Sermaye Piyasasi Araclarinin Satisi Tebligi (11-5.2) 28.06.2013 28691
8 Portfoy Yonfevt}m Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin 02.07.2013 28695
Esaslar Tebligi (111-55.1)
Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
° Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi (I1-56.1) 02.07.2013 28695
10 Gayrimenkul Sertifikalar Tebligi (VII-128.2) 05.07.2013 28698
11 Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (111-52.1) 09.07.2013 28702
" Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleriile Yan Hizmetlere iliskin 11.07.2013 28704
Esaslar Hakkinda Teblig (111-37.1)
Menkul K t Yat Ortaklikl iliskin Esaslar Tebligi
3 enkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebligi 9.08.2013 28750
(1n48.2)
14 Varant ve Yatirim Kurulusu Sertifikalari Tebligi (VII-128.3) 10.09.2013 28761
5 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi 09.10.2013 28790
(11-48.3)
Yabanci Sermaye Piyasasi Araclari ve Depo Sertifikalari ile
16 Yabanci Yatirim Fonu Paylari Tebligi (VII-128.4) 23.10.2013 28800
17 Borsa Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (111-52.2) 27.11.2013 28834
Ydneticilerin Net Alim Satim Kazanclarini ihraccilara Odemeleri
18 Hakkinda Teblig (VI-103.1) 12.12.2013 28849
19 Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda 1712.2013 58854
Teblig (111-39-1) o
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Perfor-
mans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
20 Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyet- 17.12.2013 28854
lerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)
1 Veké?lften Oy Kullaniimasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi 54122013 58861
Tebligi (11-30.1)
Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayriima
22 Hakki Tebligi (11-23.1) 24.12.2013 2886
23 Kayitl Sermaye Sistemi Tebligi (11-18.1) 25.12.2013 28862
24  Kamuyu Aydinlatma Platformu Tebligi (VII-128.6) 27.12.2013 28864

SERMAYE PiYASASI KURULU 2013 YILI FAALIYET RAPORU
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25 Birlesme ve Bélinme Tebligi (11-23.2) 28.12.2013 28865

26 Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikariimasi ve Paylarinin Bor- 30.12.2013 28867
sada islem Gérmesi Zorunluluguna iliskin Esaslar Tebligi (11-16.1) (MuUkerrer)

>7 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig 30.12.2013 28867
(11-14.2) (Mukerrer)

Tablo 3.3. Calismalari 2013 Yilinda Baslayip 2014 Yilinda Resmi Gazete'de Yayinlanan Yeni Yonetmelikler ve
Statiiler

YONETMELIKLER ve STATULER

Yayimlandigi Resmi Gazete

Yatirimcilarin Tazmini ile Tedrici Tasfiye UsQl ve Esaslari

Hakkinda Y6netmelik 29.03.2014 28956
Tirkiye Degerleme Uzmanlari Birligi StattsU 02.04.2014 28960
3 Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi Statts 02.04.2014 28960

Tablo 3.4. Calismalari 2013 Yilinda Baslayip 2014 Yilinda Resmi Gazete'de Yayinlanan Yeni Tebligler

TEBLIGLER

Yayimlandigi Resmi Gazete

Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (IlI-

52.4) 02.01.2014 28870
2 Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi (11-27.1) 02.01.2014 28870
3 Geri Alinan Paylar Tebligi (11-22.1) 03.01.2014 28871
4 Kurumsal Yonetim Tebligi (11-17.1) 03.01.2014 28871
5 Gayrimenkul Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (111-52.3) 03.01.2014 28871
6 Varlija veya ipotege Dayali Menkul Kiymetler Tebligi (111-58.1) 09.01.2014 28877
7 Teminath Menkul Kiymetler Tebligi (I11-59.1) 21.01.2014 28889
8 Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi (VI-104.1) 21.01.2014 28889
Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiriciligi Suclari Hakkinda
? Bildirim Yikimlalugd Tebligi (V-102.1) 21012014 28889
Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiriciligi incelemelerinde
10 Uygulanacak Tedbirler Tebligi (V-101.1) 21.01.2014 28889
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebliginde
i Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (l11-48.1.a) 23.01.2014 28891
12 Ozel Durumlar Tebligi (11-15.1) 23.01.2014 28891
Paylari Borsada Islem Gérmeyen Ortakliklara iliskin Ozel
3 Dburumlar Tebligi (II5.2) 23.01.2014 28891
14 Pay Alim Teklifi Tebligi (1I-26.1) 23.01.2014 28891
15 Kar Payi Tebligi (11-19.1) 23.01.2014 28891
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3.2. Sermaye Piyasasi Araclari ve lhracina lliskin Ikincil
Didzenlemeler ve Yapisal Deqisiklikler

3.2.1. Sermaye Piyasas! Araclarina iliskin Kurulumuz Vizyonu

Ulkemiz sermaye piyasasinin uluslararasi anlamda reka-
bet glclndn artiriimasi amaciyla piyasalarin isleyisinin
yani sira gelismesinin saglanmasi icin, yatirimcilarin hak
ve menfaatlerinin korunmasi ilkesini de dikkate alarak,

3.2.2. Yapilan ikincil Diizenlemeler

sermaye piyasalarindan daha cok kaynak toplanmasini
saglayan, ihraccilarin fon ihtiyaclarini karsilayabilecek
sermaye piyasasl araclari dizenlemelerinin gerceklesti-
rilmesi.

Mllga 2499 sayill Kanun'da yer alan sermaye piyasa-
si araclarinin Kurul kaydina alinma sistemi kaldirilarak
yerine Avrupa Birligi mevzuatina paralel bir bicimde,
izahnamenin Kurulca onaylanmasi sistemine gecilmis-
tir. izahname gecerlilik stiresi kavrami da ilk kez tilkemiz
mevzuatina kazandirilarak, her ihrac dncesi onay, tes-
cil ve ilan slreclerinin tekrarlanmasinin ve her arag icin
farkli izahname hazirlanmasinin getirdigi ek maliyetler
azaltilarak ihraclara kolaylik saglanmistir.

Paylarinin piyasa fiyatl veya defter degderi, nominal de-
gerinin altinda olan sirketlerin nominal dederinin altinda
bir fiyatla pay ihrac edebilmesine Kurulca izin verilmesi

imkani getirilerek, paylari nominal degerin altinda islem
goren borsa sirketlerinin finansal sorunlarinin derinles-
mesinin dnlenmesine yonelik adimlar atilmistir.

Borclanma araci niteliginde sermaye piyasasi aracl ihrag-
larina iliskin limit belirleme yetkisinin, halka acik ortaklik-
lar icin Kurulda, halka acik ortakliklar disinda kalan ihrac-
cilar icin ise ilgili Bakan'da oldugu dizenlenmistir.

Belirli sartlari tasiyan ortakliklarin yani sira, blyUklUk, sa-
tis yapilan yatirimcilar, verilen garantiler, borsada islem
gorme, satis yontemi gibi belirli nitelikleri itibariyla ihrac-
larin kismen veya tamamen Kanun kapsamindaki ylukim-
|Gllklerden muaf tutulabilmesine imkan taninmistir.

3.2.3. Amac¢ ve Gerekce

Kiresel finans piyasalarinin yapisinin ve bu yapi icerisin-
de bulunan Tlrk sermaye piyasasinin gelismesi ve Ulke-
mizin dzellikle son on yil icinde gdstermis oldugu ekono-
mik istikrar ve buna paralel olarak mali piyasalarin saglikli
bir yapiya kavusmaya baslamasiyla birlikte; s6z konusu
gelismelerin kalici etkiler saglamasi icin dinya ile reka-
bet edebilir, yliksek standartlarda ve 6zellikle yeni sart-
lara uygun bir mevzuat altyapisinin kurulmasi gerekliligi
ortaya cikmistir. Bu cercevede sermaye piyasasl araclari
ve s6z konusu araglarin ihracina iliskin dizenlemelerde
dedgisiklikler yapilmistir.

Sermaye piyasasi araclari ve ihraclarina iliskin olarak
6362 sayill SPKn ve sdz konusu Kanun kapsaminda yapi-
lan ikincil mevzuat dedgisiklikleri ile sermaye piyasalarin-
da ihraci gerceklestirilen araclarin farklilasmasi, yatirm
icin farkli seceneklerin ortaya konulmasi, yatirim ortami-
nin iyilestirilmesi, saglam ve seffaf bir diizenleme altya-
pisinin olusturulmasi, sorumluluk esaslarinin belirlenmesi
ve yatirimci agisindan gidven ortaminin olusturulmasi he-
deflenmistir.

3.2.4. Sermaye Piyasasi Araclari ve ihracina iliskin ikincil Diizenlemeler ve

Getirilen Yenilikler

3.2.4.1. Kira Sertifikalarina iliskin Getirilen Yenilikler

Varlik kiralama sirketleri (VKS) minhasiran kira sertifika-
st ihrac etmek Uzere kurulan anonim ortakliklardir. Kira
sertifikalari; 6nceki diizenlemelerde yer alan sahiplige da-
yali kira sertifikalarina ek olarak, inan¢h miulkiyete dayali,
alim-satima dayall, ortaklida dayali ve eser s6zlesmesine
dayali olarak da siniflandiriimis olup, 6nceki diizenlemede

yer alan kira sertifikasi tird sahipliGe dayal kira sertifika-
si adi altinda yeniden dizenlenmistir.

Yonetim s6zlesmesine dayali kira sertifikalari, kaynak ku-
rulusa ait varlk veya haklarin vade boyunca kiralanmasi
da dahil olmak tzere VKS lehine ydnetilmesi neticesinde

SERMAYE PiYASASI KURULU 2013 YILI FAALIYET RAPORU
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elde edilen gelirlerin sézlesme hikimleri cercevesinde
VKS'ye aktariimasi amaciyla ihrac edilen kira sertifikala-
ridir.

Alim satima dayali kira sertifikasi, satin alinan varhigin kar
payl ile fon kullanicisina satilmasi ve satis bedelinin yati-
rimcilar ile paylasiimasi esasina dayanmaktadir.

Ortakliga dayali kira sertifikalari ise;

i) VKS'nin tek sermayedar oldugu ve girisimci tarafindan
yonetilen bir ortak girisimden elde edilen karin paylasimi
esasina dayanmaktadir.

i) VKS'nin diger ortaklarla birlikte sermayesine katildigi
bir ortak girisimden elde edilen karin paylasimi esasina
dayanmaktadir.

Eser s6zlesmesine dayali kira sertifikasi, VKS'nin meyda-
na getirdigi, bir eserin kiralanmasi veya satilmasi sure-
tiyle eserin gelirinin yatirimcilar ile paylasiimasi esasina
dayanmaktadir.

Yeni teblig hikimleriile birlikte yukarida sayilan kira ser-
tifikasi tlrlerinin birlikte kullaniimasi suretiyle karma kira
sertifikasi ihraci yapilabilmesi mimkin hale gelmistir.

Sahiplige Dayali Kira Sertifikalarina iliskin Getirilen
Yenilikler

Kira sertifikasi ihracinin tutarina iliskin olarak herhangi
bir belirleme yapilmamistir. Sahiplige dayah kira sertifi-
kasi ihraglarinda ise ihrag tutarinin, varhigin veya hakkin
VKS'ye devri ile VKS'den kaynak kurulus veya (lcglncl
kisilere devri halinde hazirlanmasi gereken dederleme
raporunda yer alan gercege uygun degerinin %90'indan
fazla olamayacadi 6ngorilmustir.

Bununla birlikte, VKS'ye devredilecek varliklar her tirli
varlik ve haklari kapsayacak sekilde genisletilmistir.

Kira Sertifikalarinin ihracina iliskin Getirilen Kolayliklar

inrac edilecek kira sertifikalarinin Kurulumuzca uygun
gorilecek ihrac tavani icinde tertipler halinde satilabil-
mesine ve VKS'nin ayni anda coklu ihracina imkan veril-
mistir.

Varlik ve Haklara iliskin Deger Tespiti Yaptirma
Zorunlulugu

Yatiricilarin haklarini koruma adina, sahiplige dayal, or-
takhda dayal ve eser s6zlesmesine dayal kira sertifikasi
ihraclarinda deder tespiti yaptirma zorunlulugu getiril-
mistir.

Bu cercevede;

a) Sahiplige dayali kira sertifikasi ihraclarinda varhgin
veya hakkin, VKS'ye devri ile VKS'den kaynak kurulus
veya Uclincl kisilere devri halinde,

b) Ortakliga dayali kira sertifikasi ihraclarinda;

1. Ortak girisime konu proje dederinin belirlenmesi
asamasinda,

2. Ortak girisimin VKS disinda kalan ortaklarin ortak
girisime nakit disinda varlik veya hak koymasi ha-
linde,

c) Eser sdzlesmesine dayali kira sertifikasi ihraclarinda;
1. Eser bedelinin tespit edilmesi asamasinda,

2. Esere iliskin satis sdzlesmesinin diizenlenmesi 6n-
cesinde

deder tespiti yaptirma zorunlulugu getirilmistir.

3.2.4.2. Bor¢lanma Araclari Tebligi ile Getirilen Yenilikler

Satisa iliskin Getirilen Kolayliklar

Satilamayan veya satisindan vazgecilen borg¢lanma arag-
larinin ayni kosullar Gzerinden veya kosullari degistiril-
mek suretiyle tekrar satisi dlzenlenmistir. Ayni tertip
icinde satisa sunulan farkl tir ve vadelerdeki bor¢clanma
araclari arasinda yatirimci talebine goére aktarma yapil-
mas! imkani saglanmistir.

ihrac Limitine iliskin Yenilikler

ihrac limitine esas alinacak finansal tablolarda genel ku-
rul onay! zorunlulugu kaldirilmis, ihracci talebi Gzerine
veya Kurul karari ¢cercevesinde ara dénem finansal tab-
lolar Uzerinden ihrag limiti hesaplanmasi uygulamasi di-
zenlenmistir.

5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlanmig olan banka-
lar ve finansal kuruluslar ile 6361 sayili Finansal Kiralama,
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Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununda tanimlan-
mis olan sirketlerin kredi derecelendirme notuna gére ih-
rac limitlerinde artis yapiimasi ve ihraccilarin talebi Gzeri-
ne yurtdisinda gerceklestirilecek ihraclarda ek ihrag limiti
imkani diizenlenmistir.

Esas Alinacak Déviz Kurlarina iligkin Belirlemeler

Yurtici ve yurtdisi ihra¢ tavani uygulamalarina ve déviz
cinsinden yapilan ihraclarda esas alinacak kurlara iliskin
hikdmler ayrintili olarak ele alinarak bu konudaki belir-
sizlikler giderilmistir.

Yurtdisi ihraglarin Takibine iliskin Getirilen Yenilikler

Yurtdisinda ihra¢ edilecek borg¢lanma araclarinin kay-
den ihraci ve bu ihraclara iliskin verilerin Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.'ye (MKK) bildirimine iliskin dizenlemeler
yapimistir. Yurtdisinda ihrag edilecek borclanma aragla-



rinin MKK nezdinde elektronik ortamda kayden ihraci ve
bunlara iliskin haklarin izlenmesi zorunlu tutulmus, ancak
bunlarin ihraccinin veya MKK (yesinin niteligine gore
MKK nezdinde hak sahibi ismine hesap aciimaksizin toplu

olarak tutulabilmesine imkan taninmistir. Bunun yaninda,
Kurul ihraccinin talebi Gzerine yurtdisinda ihrac edilecek
borclanma araclarinin MKK nezdinde kayden ihra¢ edil-
mesi zorunluluguna muafiyet verebilir.

3.2.4.3. izahname ve ihrac Belgesi Tebligi ile Getirilen Yenilikler

izahnamenin Yapisina ve Siiresine iliskin Getirilen
Yenilikler

Kanun cercevesinde, sermaye piyasas! araclarinin ihra-
cinda veya borsada islem gérmesinde hazirlanacak izah-
namenin tek bir belgeden olusabilmesinin yani sira; ih-
raccli bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zet
olmak Uzere birden fazla belge seklinde de hazirlanabil-
mesine imkan verilerek, ihraccilara esneklik saglanmistir.

Sermaye piyasas! araclarinin halka arz edilmeksizin ih-
ra¢ edilmesi durumunda, yurtdisinda gerceklestirilecek
ihraclarda veya ihragcilarin izahname hazirlamaksizin
ya da duyuru metni ilan etmeksizin gerceklestirecedi her
tlrll sermaye piyasas! araci ihracinda ihra¢ belgesinin
hazirlanmasi ve onaylanmasi zorunlulugu getirilmistir.

6362 sayili SPKn cercevesinde, izahnamenin glincelligi-
nin korunmasi kaydiyla, ilk yayim tarihinden itibaren bir
yil boyunca gerceklestirilecek ihraclar icin, ihrac belgesi-
nin ise bu belgenin onaylanmasinin kararlastirildigr Kurul
karar tarihinden itibaren bir yillik sdre icerisinde yapila-
cak ihraglar icin gecerli olacagi diizenlenmistir.

izahname Hazirlama Muafiyetlerinin AB Mevzuatina
Uyumu

izahname hazirlama yikimliliginden muafiyetler ile
izahname hazirlanmasini gerektirmeyen durumlar Av-
rupa Birligi dizenlemeleri kapsaminda revize edilmistir.
Bu kapsamda; her halka arz i¢in ayri ayri olmak Uzere
yatirimcr basina en az 250.000 TL de@erinde sermaye
piyasasl aracl alan yatirimcilara yonelik halka arzlarda
ve birim nominal de§eri en az 250.000 TL olan sermaye

3.2.4.4. Pay Tebligi ile Getirilen Yenilikler

piyasasi araclarinin halka arzinda izahname muafiyeti ta-
ninmistir. Ayrica, paylarin ilk halka arzi hari¢ olmak tze-
re, halka arz edilecek tim sermaye piyasasl araclarinin
toplam satis bedelinin 5.000.000 TL'nin altinda olmasi
durumunda Kurulca izahname hazirlama yakimlaligan-
den muafiyet getirilebilecegi diizenlenmistir.

Avrupa Birligi diizenlemeleri cercevesinde izahnamelerde
bazi bilgilere yer verilmemesinin kosullarina yénelik olan
ve Kurulumuzun mevcut dizenlemelerinde yer almayan
hikdmler sermaye piyasasl mevzuatina kazandiriimistir.

izahnamelerde Yer Alacak Finansal Tablolar

izahnamelerde yer alacak finansal tablolara iliskin ba-
gimsiz denetim ylkdmlUlikleri yeniden dizenlenerek,
halka acik ortakliklarin hazirlayacaklari izahnamelerde
esas olarak bagimsiz denetimden gecmis yillik ve gerek-
li olmasi durumunda sinirli incelemeden gecmis alti ay-
ik ara donem finansal tablolara yer verilmesi yéniinde
dizenleme yapilmis ve bagimsiz denetimden veya sinirli
incelemeden gecirilmemis ara dénem finansal tablolara
izahnamede yer verilmemesi benimsenmistir.

Arz Programi izahnamesi

Bankalar tarafindan, genel kurullarinca onaylanan azami
bes yillik bir arz programi ¢ercevesinde hazirlanacak arz
programi izahnamesi ile ortaklik hakki vermeyen serma-
ye piyasas! araclarinin, ayni yil icinde birden ¢ok ihrag
edilmesi imkani saglanarak, arz programi izahnamesine
yonelik dizenlemeler sermaye piyasasi mevzuatina ka-
zandiriimistir.

Halka Agilma Oncesi ve Sonrasinda Uyulacak Sartlar

Halka acik olmayan sirketlerin halka acilma basvurulari
oncesinde ve halka arzlarinin gerceklesmesi durumunda
uymalari gereken yeni sartlar belirlenmistir.

Halka A¢ik Ortakhklarin Bedelli Sermaye Artirimlari

Halka acik ortakliklarin yapacaklari bedelli sermaye arti-
rimlarinda ortaya ¢ikan sermaye koyma borcunun nakit
olarak yerine getirilmesi esastir. Ancak ortaklia sadece
nakden konulan fonlar sebebiyle olusan borclar, bazi ko-

sullarda sermaye koyma borcuna mahsup edilebilir.

Sarta Baglh Sermaye Artirimi ve Nominal Degerin
Altinda Pay ihraci

Kayith sermaye sisteminde bulunan halka acik ortaklik-
lar tarafindan bor¢lanma araclarinin ihraci nedeniyle or-
takliktan alacakli olanlara, ortaklik varanti sahiplerine ya
da pay edindirme programlari ¢ercevesinde pay edinme
hakki elde eden calisanlarina yonelik olarak sarta bagl
sermaye artirimi gergeklestirilmesine imkan taninmistir.
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Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi azaltimi yapabilme imkani taninmis ve yatirimcilarin ko-
runmasi amaclyla konuya iliskin cesitli yeni dlizenleme-

Paylari borsada nominal degerin altinda islem g&ren or- L
lere gidilmistir.

takhklara bilanco aciginin kapatiilmasi amaciyla sermaye

Hakim
hissedarlara

Borsa richan
Sirketleri hakki kullanma

zorunlulugu

Azaltilan igefisyilr:de
pssrr:n;gfetr?r:?r" Fon Cikis . gerceklestirilecek
e nomin%l i I, -Gerektirmeyen Sermaye
%zo'sindenigggmn Sermaye artirimlarinda risk
| ’ P
olmayacak sekilde S bll(lglllrlmlformu
belirlenir Bl
imtiyazlarin _ Hakim
kaldirilmasi veya hlssedarlaraJ il
pay alim teklifi satls yasag
ilk Halka Arz Maliyetlerinin Paylasimi bunlarin halka arzdan yararlanan paydaslara dagitiimasi

uygulamasina gidilmistir.

ilk halka arz maliyetlerinin sadece sirketlere yiiklenme-
mesi amacliyla, ortak satisinin bulunmasi durumunda

Sermaye Artirimi Mevcut Ortak Satisi Mevcut Ortak Satisi+Sermaye
Yoluyla Halka Arzlar Yoluyla Halka Arz Artirimi Yoluyla Halka Arz
Tim giderler ortakliga ait HALKA ARZ EDEN IHRACCI ve HALKA ARZ EDEN
+ Aracilik ve danismanlik mali- « Aracilik ve danismanlik maliyet-
yetleri, leri,
Borsa tarafindan alinacak ilk »  Borsa tarafindan alinacak ilk
kotasyon dcretleri, kotasyon Ucretleri,
Halka arz edilecek paylarin no- » Halka arz edilecek paylarin nomi-
minal dederi ile ihra¢ dedgeri nal dederi ile ihra¢ degeri arasin-
arasindaki fark dzerinden ali- daki fark Uzerinden alinacak Kurul
nacak Kurul Ucreti Ucreti halka arz edilen paylarin

birbirine olan orani gbzetilerek
ortaklik ve halka arz edenler tara-
findan paylasilr

ORTAKLIK ORTAKLIK

Ortakhdin sermayesinin tamaminin Ortakhdin sermayesinin tamaminin
nominal dederi Gizerinden alinan nominal dederi Gzerinden alinan
Kurul Gcreti ile diger giderler Kurul Gcreti ile diger giderler
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Ortak Satisinda Bilgi Formu

Paylari borsada islem gdren ortakliklarin herhangi bir on
iki aylik donemde sermayesinin %10'unu veya fiili dola-
simdaki paylarinin nominal tutarinin %50'sini asan pay
satislarinin yénetim kontrollne sahip ortaklar tarafindan
borsada gerceklestirilmesinin planlanmasi durumunda,
ilgili ortaklar tarafindan Kurulca esaslari belirlenen bilgi
formunun dizenlenmesi ve bu formun satis dncesinde

Fiyat
tespit raporunu
hazirlayan halka arza

aracilik eden kurulusun,

paylarin borsada islem
gérmeye baslamasindan
sonraki bir yil icinde en az
2 dederlendirme raporu

hazirlamasi zorunludur

Paylarin
borsada islem gérmeye
baslamasindan sonra 2 yil
boyunca finansal tablolarinin
kamuya aciklanmasini miteakip
10 is glind icerisinde, halka arz
fiyatinin belirlenmesinde esas
alinan varsayimlar hakkinda
dederlendirmeleri iceren bir
rapor hazirlamasi
zorunludur

Yetkili
kurulusun
fiyat tespit raporu
hazirlayabilmesi icin
son 12 ay icinde asgari
3 tane analist raporu
hazirlamasi
gerekir

Fiyat Tespit ve

- .Analist Raporlari.

Kurulca onaylanmasi zorunlulugu getirilmistir.
Fiyat Tespit ve Analist Raporlari

Halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulus tarafin-
dan hazirlanan fiyat tespit raporunun, baska bir yetkili
kurulus tarafindan analiz edilebilmesine ve bu raporun
Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda ilan edilmesine imkan
taninmistir.

Fiyat tespit
raporu halka arzin
baslayacadi tarinten
en az 3 gin
once ilan edilir

Halka
arza aracilik
eden yetkili kurulusun
halka acilacak ortakligin
iliskili tarafi olmasi
I halinde, fiyat tespit
: raporu baska bir yetkili
kurulus tarafindan
hazirlanir

Fiyat tespit
raporunun, baska bir
yetkili kurulus tarafindan analizi
Analist raporunda halka arz fiyatina
iliskin goris beyan edilmesi ve
raporun en geg ilgili halka arzin
basladigi tarihte KAP'ta ve bu
raporu hazirlayan yetkili kurulusun
internet sitesinde ilan edilmesi
dizenlenmistir

3.2.4.5. Sermaye Piyasasi Araclarinin Satisina iliskin Getirilen Yenilikler

Kurumsal ve Nitelikli Yatirimeci Tanimi

Kurumsal ve nitelikli yatirimci tanimi, Kurul dizenleme-
lerinde birligin saglanmasi ve Avrupa Birligi dizenleme-
lerine uyum amaciyla Kurulun yatirim kuruluslarina ilis-
kin dizenlemelerinde tanimlanan profesyonel musteri
ifadesine atif yapilmak suretiyle yeniden yapilmistir. Bu
cercevede, kurumsal yatirimcilar kavrami; kamu kurum
ve kuruluslari, Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Din-
ya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararasi
kuruluslar ile aktif toplaminin 50.000.000 TL, yillik net
hasilatinin 90.000.000 TL, 6zsermayesinin 5.000.000

TL'sinin Gzerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tasi-
yan kuruluslari kapsayacak sekilde genisletilmistir.

Talebe dayali olarak profesyonel musteri kabul edilecek
mdasteriler nitelikli yatirimci olarak kabul edilmistir.

Satisa iliskin Belirlemeler

Sermaye piyasasi araclarinin satisinin hangi durumda ta-
mamlanmis olacagdi acikca tanimlanmistir. Bu cercevede,
kayden izlenen sermaye piyasasi araclarinin MKK nezdin-
de izlenen yatirimci hesabina ya da MKK'daki ilgili hesap-
lara aktariimasi ile birlikte satis tamamlanir.
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Ayrica, tahsisli satis esaslari yeniden belirlenmistir. Bu
kapsamda, Avrupa Birligi diizenlemeleri paralelinde ser-
maye piyasasl araclarini tahsisli olarak satin alacak ger-
cek ve tlizel kisilerin sayisiicin belirlenen st sinir 100'den
150'ye cikariimistir.

Satisi planlanan sermaye piyasasi araclarina iligkin talep
toplanmis olmasinin, bu taleplerin mutlaka karsilanacadi
anlamina gelmeyecedgine iliskin hikiim eklenmis ve ayrica
yatirimcilara, izahnamede aksi belirtilmedikce, izahname
degisikligi olmasa dahi talep toplama stresi icerisinde
taleplerini degistirebilme veya geri alabilme hakki tanin-
mistir.

Talepte Bulunmaya lliskin Getirilen Kolaylklar

Talep toplama yoluyla satis yénteminde, yatirimcilar ta-
rafindan mevcut durumdaimzalanmasi zorunlu olan talep
formlarinin, yetkili kuruluslar tarafindan gerekli gtvenlik
onlemlerinin saglanmis olmasi kosuluyla, elektronik ola-
rak imzalanmasina veya elektronik ortamda imzalanma-
dan doldurularak onaylanabilmesine imkan taninmistir.

Talepte Blokajda Bulunulabilecek Araglarin Kapsaminin
Genisletilmesi

Sermaye piyasasl araclarinin halka arz yoluyla satisinda,
talepte bulunacak yatirimcilarin bloke edebilecegi var-
liklar arasina, BIST-30 endeksinde yer alan paylar, euro-
bondlar ve borsada islem goéren 6zel sektér borglanma
araclari eklenmistir.

Tahsisatlarda Yeni Oranlar

Halka arz edilecek sermaye piyasasl araclarinin toplam
nominal dederinin, yurtici kurumsal yatirimcilara tahsis
edilmesi gereken kismi %10'dan %20'ye cikarilmistir.

Yeni Tesvik Uygulamalari

Halka arzlarda uygulanabilecek tesvikler ayrintili bir se-
kilde yeniden dizenlenmistir. Bu kapsamda, halka arz
fiyatlari arasindaki farkin %20'yi asmamasi kaydiyla,
belirli yatinnmci gruplarina farkl fiyat uygulanarak satis
yapilabilmesine imkan taninmistir.

3.2.4.6. Varlija Dayali ve ipotede Dayali Menkul Kiymetlere iliskin Getirilen Yenilikler

Yeni Kanunda yer alan diizenlemelere uyum saglanma-
sI ve mevzuatin sadelestirilmesi amaciyla, yapi itibariy-
la benzer araclar olan Varhda Dayali Menkul Kiymetler
(VDMK) ve ipotege Dayali Menkul Kiymetler (iDMK) ile
benzer nitelikte fonlar olan varlik finansmani fonlari
(VFF) ile konut finansmani fonlarina (KFF) iliskin diizenle-
meler tek bir alt dizenlemede toplanmistir.

Basvuruda Saglanan Esneklik

Fon kurulusu ile Varlija veya ipotege Dayall Menkul Kiy-
met (VIDMK) ihra¢ basvurusunun birlikte degerlendiril-
mesinin esas oldugu ancak, kurucunun talebi (izerine s6z
konusu basvurularin ayri ayri dederlendirilebilecegi hik-
me baglanmistir.

ihraca ve Satisa iliskin Yenilikler

Halka arz veya nitelikli yatirimcilara satis yontemlerinin
yani sira Varlija veya ipotege Dayall Menkul Kiymetlerin
birim nominal dederi asgari 100.000 TL tutarinda olmak
kaydiyla tahsisli olarak satilmasina da imkan taninmistir.
Halka arz edilecek Varlija veya Ipotede Dayali Menkul
Kiymetlerin borsada islem gérmesi, ihracin tek seferde
yapilmasi ve izahnamenin tek belgeden olusacak sekilde
hazirlanmasina iliskin esaslar belirlenmistir. Halka arz
edilmeksizin ihrac edilecek Varhiga veya ipotege Dayali
Menkul Kiymetler icin ise Kurulca ihrag tavani verilecegi
ve ihrac tavani icinde yapilacak ihraclar icin birden fazla
sayida fon kurulabilecedi dizenlenerek ihra¢ sidrecinin
hizlandirilmasi saglanmistir.

Dayanak Varliklarin Kapsami Genisletilmistir

Varliga veya ipotede Dayali Menkul Kiymetlere iliskin da-
yanak varliklar ¢esitlendirilmis, VFF portféylnde yer alan
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finansal kuruluslar disinda mal ve hizmet Uretimi faaliye-
tinde bulunan anonim ortakliklarin musterilerine yaptik-
lari satislardan kaynaklanan senede veya teminata bag-
lanmis ticari alacaklari karsiliinda VDMK ihracina imkan
verilmistir.

Ayrica konut finansmani fonu portfdytne dahil edilebi-
lecek varliklar arasina, ipotekli ticari kredilerin yani sira,
Kanunun 57'nci maddesinin birinci fikrasinda tanimlanan
konut finansmanindan kaynaklanmakla birlikte ipotek te-
sis edilmek suretiyle teminat altina alinmamis olan kredi-
lerden kaynaklananlarin da, Kurulca uygun gorulen nite-
likte baska bir teminata baglanmis olmasi sartiyla, dahil
edilebilecedi diizenlenmistir.

Son olarak KFF portféylinde yer alan konut finansmanin-
dan kaynaklanmak kaydiyla finansal kiralama s6zlesme-
lerinden dodan alacaklar, T.C. Basbakanlik Toplu Konut
idaresi Baskanligi'nin konut satisindan kaynaklanan tak-
sitli ve sézlesmeye baglanmis alacaklar karsihiginda iDMK
ihracina da imkan verilmistir.

Degisen Isleyis Esaslari

VFF ve KFF kuruculari; kendilerinin ve diger kaynak ku-
ruluslarin varliklarini menkul kiymetlestirebilecek olanlar
ile sadece kendi varliklarini menkul kiymetlestirebilecek
olanlar seklinde ikiye ayrilmistir. Buna goére kendisinin
ve diger kaynak kuruluslarin varliklarini menkul kiymet-
lestirmek lzere fon kurabilecek olanlar bankalar, genis
yetkili araci kurumlar ile ipotek finansmani kuruluslari;
sadece kendi varliklarini menkul kiymetlestirmek lzere
fon kurabilecek olanlar ise finansal kiralama sirketleri ile
tUketici finansmani sirketleri olarak belirlenmistir.



Finansal kiralama sirketlerinin KFF kurucusu olabilmele-
rine ilk kez imkan taninmistir. Fon kuruculariicin muaccel
vergi borcu bulunmamasi sarti getirilmistir.

Risk Tutma YUkimlGltigi

Kurucu ve/veya kaynak kurulusa, yurtdisi uygulamalari-

na paralel olarak, %5 oraninda risk tutma zorunlulugu

getirilmistir. Kurucu ve/veya kaynak kurulusu risk tutma

yakimlulagung;

a) Kredi derecelendirme notu olmayan veya ayni dere-
celendirme notunu sahip VIDMK dilimleri olmasi du-
rumunda, her bir dilimden esit veya oransal olacak

sekilde veya

b) Farkli kredi derecelendirme notuna sahip VIDMK dilim-
leri olmasi durumunda, en distk kredi kalitesine sahip
dilimden veya dilimlerden olacak sekilde

VIDMK satin almasi ve vade sonuna kadar séz konusu
araclari elinde tutmasi suretiyle yerine getirecektir.

Ayrica, risk tutma ylktmlGlagindn kaynak kurulus veya
kurucu arasinda paylasilabilecegi, bununla birlikte Kuru-
lun varlik tdrine gore risk tutma oranini %10'u gecme-
mek Uzere kaynak kurulus veya kurucu bazinda artirma-
ya yetkili kilinmasi éngérialmdastdr.

3.2.4.7. Teminatl Menkul Kiymetlere iliskin Getirilen Yenilikler

ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlere iliskin olarak
SPKn'nun 59'uncu ve 60'Inci maddeleri uyarinca, Kanu-
nun yirarlige girmesiyle birlikte mevcut diizenlemelerin
gbzden gecirilerek revize edilmesi ihtiyaci dogmustur.
Yeni teblig ile Varhk Teminatli Menkul Kiymetler (VTMK)
ve ipotek Teminatli Menkul Kiymetlere (iTMK) iliskin mev-
cut olan iki ayri dizenleme, tek bir alt dizenleme altinda
toplanmistir.

ihrag Kisiti

Teminath Menkul Kiymetler (TMK) ihraccinin genel y-
kimlUlaga niteliginde olan ve teminat varhklar karsilik
gosterilerek ihracg edilen borclanma araci niteliginde bir
sermaye piyasasl araci olarak tanimlanmis ve ihrac edil-
mis TMK'larin herhangi bir anda tedavdlde bulunan kismi-
nin nominal degerinin;

a) ihraccinin IFK olmasi halinde son hesap dénemine ilis-
kin yilhk finansal tablolarinda yer alan 6zkaynak tuta-
rinin bes katini,

b) ihraccinin iIFK disindaki bir kurulus olmasi halinde aktif
toplaminin %10'unu

asamayacadi dizenlenmistir.
Yeni ihraggilara Olanak Taninmasi

Bankalarin ve ipotek finansmani kuruluslarinin yani sira
finansal kiralama sirketleri ve finansman sirketlerinin de
ITMK ihrac edebilmelerine imkan saglanarak, ihracci kap-
sami genisletilmistir.

Genisletilmis Teminat Varhklar Kapsami

VTMK ihracina karsilik gosterilebilecek teminat varliklar
arasina Hazine Mdustesarlii'nin borc¢lusu oldugu ticari
bankalar tarafindan proje bazl finansman ihtiyaci kapsa-
minda tahsis edilen uzun vadeli yabanci para cinsinden
krediler dahil edilmistir.

VTMK ihraclarinda maruz kalinabilecek risklerin kontrol
edilebilmesini teminen tlrev araclarin teminat varliklar
arasina dahil edilmesine imkan taninmistir. Ancak, tirev
araclarin teminat varliklar arasina dahil edilebilmesi icin
tlrev aracin borsada alim-satima konu olmasi, karsi tara-

fin trev aracin teminat defterine kaydedilmesine onay
vermesi, ihracci ile karsi taraf arasinda yapilan netlestir-
melerin teminat defterine kayith olan ve olmayan tirev
araclar icin ayri ayri yapiimasi, tirev araclara iliskin s6z-
lesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi gibi
tasimalari gereken sartlar ayrintili bir sekilde belirlenmis-
tir.

Stres Testi Zorunlulugu

VTMK ile teminat varliklar arasinda para birimi ve faiz
orani uyumsuzlugu bulunmasi halinde aktif pasif yone-
timinin saglikh olarak yapilabilmesini teminen stres testi
Olcimu zorunlulugu getirilmis olup, farkh teminat varlik-
lar icin stres olciminde karsilanmasi gereken teminat
fazlasi oranlari Avrupa Birligi ve yurtdisi uygulamalari
g6z 6nlnde bulundurularak yeniden belirlenmistir.

Yeni Teminat Fazlasi Oranlari

VTMK ihraclarinda saglanmasi gereken teminat fazlasi
oranlari, teminat varliklar bazinda;

a) Tuketici kredileri icin %15, stres testine tabi olunmasi
halinde %2,

b) Ticari krediler icin %15, stres testine tabi olunmasi ha-
linde %2,

¢) Finansal kiralama sodzlesmelerinden dodan alacaklar
icin %20, stres testine tabi olunmasi halinde %2,

d) Faktoring alacaklari, TOKi'nin tasinmaz satisindan kay-
naklanan alacaklari ile gayrimenkul yatirim ortaklikla-
rinin portfoylerindeki gayrimenkullerin satis ve satis
vaadi sozlesmelerinden kaynaklanan senetli alacaklari
ile kira alacaklarricin %25, stres testine tabi olunmasi
halinde %3,

e) Hazine Mistesarlidinin borclusu oldugu ticari bankalar
tarafindan proje bazh finansman ihtiyaci dikkate ali-
narak dederlendirilip tahsis edilen uzun vadeli yaban-
cI para cinsinden krediler icin %10, stres testine tabi
olunmasi halinde %],

olacak sekilde yeniden diizenlenmistir. ipotek Teminatl
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Menkul Kiymet ihraclarinda ise stres senaryolarinin ti-
minde saglanmasi gereken teminat fazlasi orani yurtdisi
uygulamalari g6z 6ninde bulundurularak %?2 olarak be-
lirlenmistir.

Teminat Varliklara iliskin Artirilan Tedbirler

Teminat varliklardan elde edilen gelirin Teminatli Menkul
Kiymet (TMK) yatirimcilarina aktariimasina yonelik ted-
birler artiriimis olup;

a) Teminat sorumlusu ve varsa garanti veren kurumun,
nakit yoneticisi, hizmet saglayici ve benzeri Gclinci ki-

silerle yatinmcilarin korunmasini teminen gerekli s6z-
lesmeleri yapmakla ylkimld oldugu

b) Ihraccinin satis éncesinde teminat sorumlusu veya
Gclincl bir taraf ile yapacadi sozlesmeler aracihgi ile
teminat uyum ilkelerinin ihlali veya ihracg¢inin ytikim-
[UlUklerini yerine getirememesi halinde teminat var-
liklardan yapilan tahsilatlarin yatirimcilar adina ayri
bir hesaba aktarimini saglayacak tedbirleri almasinin
zorunlu oldugu ve bu tedbirlere izahname ve ihrag
belgesinde yer verilmesi gerektigi

yonunde yeni tedbirler getirilmistir.

3.2.4.8. Gayrimenkul Sertifikalarinin ihracina iliskin Getirilen Yenilikler

insaat sektériinde 2002 yilindan bu yana gézlenmekte
olan yuksek blyldme oranlari ile son donemde hiz kaza-
nan kentsel donltsim projeleri dikkate alindiginda, mev-
cut mevzuatin gézden gecirilmesi ile gayrimenkul sertifi-
kalarinin bir yandan insaat sektdrinde faaliyet gosteren
firmalarin finansman ihtiyacini karsilamasina, diger yan-
dan yatirimcilara gayrimenkul sektérine 6zgi alternatif
bir yatirim araci sunulmasina hizmet etmesi planlanmis-
tir.

Borsada islem Gérme Zorunlulugu

Halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin nitelikli
yatirimcilara satilmak suretiyle ihra¢ edilen gayrimenkul
sertifikalarinin borsada islem gérmeleri zorunlu kilinmis-
tir. Bununla birlikte, konut veya ticari alan teslimini ter-
cih etmeyen (tali edimi secen) yatirimcilara asgari olarak
gayrimenkul sertifikalarinin inrag degerinin 6denmesi yU-
kimlulagu getirilmistir.

ihraccilarin Arsa Sahibi Olmasi Sarti

ihraccilara arsa sahibi olma sarti getirilmis olup, gayri-
menkul sertifikalari ihracindan elde edilen fonlar insaat

ilerleme raporlarinda belirtilen projenin tamamlanma
oranina gore ihracgiya aktarilacaktir.

Gayrimenkul Sertifikalarinin Projenin Belirli Bir Kismini
Temsilen ihrag Edilebilmesi imkani

Getirilen bir diger yenilik ise gayrimenkul sertifikalari-
nin projenin belirli bagimsiz bélimlerini veya bagimsiz
boéldmlerin belirli bir alan birimini temsilen ihrac edilebi-
lecek olmasidir. Bagimsiz bdlimlerin belirli bir alan biri-
mini temsil eden gayrimenkul sertifikasi ihraclarinda asli
edimin yerine getirilmesi sirasinda yatirimcilardan talep
edilebilecek serefiyenin ihra¢ asamasinda belirlenmesi
gerektigi de dizenlenmistir.

Garanti Zorunlulugu

Gayrimenkul sertifikalarinin halka arzinda asli ve tali
edimlerin yerine getirilmesi icin banka garantisi zorunlu-
lugu getirilmistir. Banka garantisinin kapsami, itfa bedeli
olarak adlandirilan proje bitis tarihindeki ortalama alan
birimi satis fiyatinin yatirimcilara édenmesini icermekte-
dir. Ancak bu bedel her durumda gayrimenkul sertifikala-
rinin ihrag degerinin altinda olmayacaktir.

3.2.4.9. Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalari Tebligi ile Getirilen Yenilikler

Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalari Tebligi ile
mevcut durumda iki tebligde dizenlenen araci kurulus
varantlari ile ortakhk varantlarinin tek teblig altinda bir-
lestirilerek mevzuatin sadelestiriimesi amaclanmis ve
halka arzin yani sira halka arz edilmeksizin yapilacak ih-
raclara da imkan taninmistir. Bunun yani sira, varantlara
benzer nitelik tasiyan ve Tlrkiye'de ihra¢ ve halka arzi
yapilan yatirim kurulusu sertifikalari da tebli§ kapsamina
alinmistir.

Satisa iligkin Esaslar

Teblig'de yatirim kurulusu varantlari ve sertifikalarinin
tahsisli olarak satilamayacagina iliskin hikim eklenmis-
tir. Bununla birlikte, yatirim kurulusu varantlari ve serti-
fikalariin ihracinda dayanak varlik olarak devlet i¢ borc-
lanma senetlerinin kullanilabilmesine imkan taninmistir.
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ihraca iliskin Getirilen Yenilikler

Teblig ile banka ya da araci kurumun dahil oldugu grup
blinyesinde faaliyet gbsteren ancak banka ya da araci
kurum sifatini tasimayan bagka bir kurulus tarafindan da
yatinnm kurulusu varanti ve sertifikasi ihrac edilebilme-
sine imkan taninmistir. Bu durumda, talebe bagh olarak,
notlandirma dlgedine gore yatirim yapilabilir seviyenin en
yUksek ilk G¢ kademesine denk gelen uzun vadeli derece-
lendirme notu alan banka ya da araci kurum tarafindan
ihragtan dogan yukdmliltklerin garanti edilmesi zorunlu
kilinmistir.

Kullanim hakki sadece vade sonunda (Avrupa tipi) degil
vade icinde de do§an (Amerikan tipi) ortaklk varantla-
rinin ihracina imkan saglayacak dedgisiklikler yapilmistir.
Bununla birlikte, ortaklik varantlarina iliskin uzlasi yén-



temleri cesitlendirilerek, kaydi teslimat ile uzlasi yonte-
minin yani sira pay ile uzlasi ve nakdi uzlasi ydontemlerinin
kullanilabilmesi mimkin kilinmistir. Diger taraftan, ilgili
sermaye piyasasl aracinin halka arzina iliskin izahname-

de bilgi verilmesi kosuluyla, bedel karsiligi satiimak tzere
ihrac edilecek ortakhk varantlarinin toplam nominal de-
gerinin %25'inin halka arz edilmeksizin satisa sunulabil-
mesine yénelik yenilikler getirilmistir.

3.2.4.10. Yabanci Sermaye Piyasasi Araclari ve Depo Sertifikalariile Yabanci Yatirim Fonlarina

lliskin Getirilen Yenilikler

Yabanci Sermaye Piyasasi Aracglari ve Depo
Sertifikalarina iliskin Yenilikler

Halka arz yoluyla yabanci sermaye piyasasi araci ve depo
sertifikasl satisinda hazirlanacak izahnamede yer almasi
gereken hususlar gézden gecirilmis ve izahname ekinde
kamuya duyurulacak beyanlar belirlenmistir.

Yabanci ortakliklarin kamuyu aydinlatma yukdmltlikle-

ri ile finansal raporlar ve bagimsiz denetim raporlarinin
Turkiye'de ilanina ve bagimsiz denetim yaptirilacak kuru-
luslara iliskin hususlar yeniden dizenlenmistir.

Yabanci sermaye piyasasl araci ve depo sertifikalarinin
halka arz yoluyla satisinda izahname ve diger kamuyu ay-
dinlatma belgelerinden dogan sorumluluk esaslari 6362
sayili Kanun ile uyumlu hale getirilmistir.

3.3. Halka Acik Ortakliklara iliskin ikincil Dizenlemeler ve

Yapisal Degisiklikler

3.3.1. Halka Acik Ortakliklara iliskin Kurulumuz Vizyonu

Sermaye piyasalarimizin gelismesi, tasarruflarin artirila-
rak etkin bir sekilde kullanilmasi icin; yatirirmcilarin hak ve
menfaatlerini korumak suretiyle, uluslararasi gelismele-

3.3.2. Yapilan ikincil Diizenlemeler

ri ve sermaye piyasamizda karsilasilan sorunlari dikkate
alarak halka acik sirketlere ait mevzuat altyapisinin olus-
turulmasi.

Milga 2499 sayili Kanun'da 250 ortak olan halka arz
olunmus sayilma kriteri, 6362 sayili SPKn ile 500'e ¢ika-
rilmis ve ortakliklarin halka acik ortaklik statlstne kavus-
tuktan sonra en gecg iki yil icerisinde islem gérmek icin
borsaya basvurmak zorunda oldugu diizenlenmistir.

6102 sayil TTK ile verilen yetki g6z 6éniinde bulundurula-
rak, Kurula Kurumsal Yonetim ilkelerine uyumu borsada
islem goéren sirketler acisindan kismen veya tamamen zo-
runlu tutma yetkisi verilmistir.

Kurulun temettl orani belirlemesi uygulamasi yerine hal-
ka acik ortakliklarin genel kurullari tarafindan belirlene-
cek kar dagitim politikalari cercevesinde karlarini dagi-
tabilecekleri diizenlenmis, ancak ihtiyaclara gére Kurula
sektdr ve sirket bazinda farkl esaslar belirleme yetkisi
verilmistir.

6102 sayili TTK ile getirilen anonim ortakliklarin kendi
paylarini iktisabina iliskin dizenlemelerin halka acik sir-
ketler icin uygulanmasinda ortaya cikabilecek olasi so-
runlari bertaraf amaciyla, tim halka acik ortaklklar icin
Kurula pay geri alimlarina iliskin dizenleme yapma yet-
kisi verilmistir.

Halka acik ortakliklar icin dnemli nitelikteki islemler ta-

nimlanarak, bu islemlerde uyulacak us(l ve esaslari belir-
leme yetkisi Kurula verilmis ve bu islemler gerceklestirilir-
ken Kurulca belirlenen esaslara uyulmamasi durumunda
Kurula, idari para cezasi tesisinin yani sira islemin iptali
ve bunun disinda telafi edici tedbirler alma yetkileri ve-
rilmistir.

Halka acik ortakliklar bakimindan ilk kez, 6nemli kararla-
rin alindigr genel kurullara katilarak olumsuz oy kullanan
pay sahiplerine paylarini sirkete satma hakki veren “ayril-
ma hakki" diizenlenmistir.

Pay alim teklifine iliskin esaslar Kanun'a tasinirken, Kuru-
lun bu zorunluluga uyulmamasi durumunda uygulayabi-
lecedi yaptirimlar giclendirilmistir. Yine ilk kez pay alim
teklifi sonrasi belirli bir pay oranina ulasan ortaklara, ka-
lan azinhgi "ortakliktan ¢ikarma hakki" ile teklif sonrasin-
da azinlik haline gelen pay sahiplerine paylarini ortaklda

“satma hakki" getirilmistir.

Ust Uste bes yil zarar eden ortakliklarda yapilacak ilk ge-
nel kurul toplantisinda imtiyazlarin kaldirilacagr hikidm
altina alinmis ve bdylece imtiyaza sahip gruplarin diger
ortaklarin da menfaatine uygun davranmasinin ve verim-
siz yonetimlerin degistirilerek sirketi daha iyi yonetecek
kisilerin géreve gelmesinin saglanmasi amaclanmistir.
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3.3.3. Amac ve Gerekge

Son vyillarda yasanan ekonomik istikrarin kalici etkiler
saglamasi icin dinya ile rekabet edebilir, ylksek stan-
dartlarda ve ozellikle yeni sartlara uygun bir mevzuat
altyapisinin da kurulmasi gereklidir. Sermaye piyasalari-
mizin ve halka acik sirketlerin geligebilmesi icin ekonomik
ortamla birlikte, hem genel hukuki altyapi hem de halka
aclk sirketler ile ilgili mevzuat altyapisinin sermaye piya-
salarini destekleyici bir ortam olusturmalari da cok by Uk
6neme sahip bulunmaktadir. Halka acik ortakliklara iliskin
dizenlemelerde yapilan dedisikliklerle, hem Ulkemizde

tasarruflarin artirilmasi hem de bu kaynaklarin Glke eko-
nomisi icin en etkin sekilde kullaniimasi amaclanmistir.

6102 sayill TTK ve 6362 sayili SPKn ile temelleri atilan
ve halka acik ortakliklar icin olusturulan gerekli mevzuat
altyapisinin yenilenmesi ile devam eden diizenleme calis-
malarinin, 6nimuzdeki dénemde sermaye piyasalarimizi
daha da gelistirmesi beklenmektedir. Saglam ve seffaf bir
dizenleme altyapisi ile halka acik ortakliklarin kurumsal-
lagsmalari ve daha saglikl bir sermaye yapisina sahip or-
takliklar haline gelmeleri hedeflenmektedir.

3.3.4. Halka Acik Ortakliklara iliskin ikincil Diizenlemeler ve Getirilen Yenilikler

Halka acik anonim ortakliklara iliskin olarak;
«  Onemli nitelikte islemler,

+  Vekaleten oy kullaniimasi ve cagri yoluyla vekalet
toplanmasi,

+  Kayitl sermaye sistemi,
+  Birlegsme ve bélinme,

«  Ortakliklarin Kanun kapsamindan cikarilmasi ve pay-

larinin borsada islem gérmesi zorunlulugu,
*  Kurumsal yonetim,
+  Ortakliktan ¢cikarma ve satma haklari,
«  Gerialinan paylar,
+  Pay alim teklifi,
«  Kar payl

konularinda yeni ikincil didzenlemeler yapiimistir.

3.3.4.1. Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Teblidi ile Getirilen

Yenilikler

6362 sayili SPKn'nun 23'incl maddesinde, halka acik or-
takliklarin;

a) Birlesme, bolinme islemlerine taraf olmasi, tir degis-
tirme veya sona erme karari almasi,

b) Mal varhgmin timint veya 6nemli bir bdlimnd dev-
retmesi veya lzerinde bir ayni hak tesis etmesi veya
kiralamasi,

¢) Faaliyet konusunu tiimiyle veya 6nemli élclide degis-
tirmesi,

¢) imtiyaz 6ngérmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam
veya konusunu degistirmesi,

d) Borsa kotundan ¢ikmasi

gibi hususlar SPKn'nun uygulanmasinda dnemli nitelikte-
ki islem olarak sayilmistir.

S6z konusu maddede sayilan dnemli nitelikteki islemler,
ortakliklarin temel &zelliklerini degistiren veya 6nemli
Olclde etkileyen kararlara dayanmaktadir. Bu yodnlyle
s6z konusu islemlerin ortak 6zelliginin, pay sahiplerinin
yatirim karari alirken sahip olduklari risk ve getiri beklen-
tilerinde 6nemli derecede degisiklik yaratabilecek potan-
siyelde olduklari séylenebilir.

Bu gibi sonuclari doGuracak islemlerin kapsami genis-
leyebilecedinden, 6nemli nitelikteki islemler, SPKn'nun
23'Uncl maddesinde sayilanlarla sinirli tutulmamis ve
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Kurula, énemli nitelikteki islemlere yonelik usdl ve esas-
lari belirleme yetkisi verilmistir.

SPKn'nun 24'inct maddesi ile dnemli nitelikteki islemle-
re iliskin genel kurul toplantisina katihp da olumsuz oy
kullanan ve muhalefet serhini genel kurul toplanti tuta-
nagina isleten pay sahiplerine ayrilma hakki verilmesi
hikme baglanmis olup; ortak, bu cercevede olumsuz oy
kullandigi 6nemli nitelikteki islemin gerceklestirilmesine
karar verilmesi halinde, ayrilma hakki kullanim fiyatindan
sahip oldugu paylarin timind ortakhda satarak ortaklik-
tan ayrilma hakkina sahip olabilmektedir.

Halka acik ortakliklar bakimindan ilk kez dlizenlenen “ay-
rilma hakki” o6zellikle hakim ortak tarafindan yoénetilen
sirketlerde azinlik pay sahiplerinin korunmasi ve paylari-
ni borsada satma imkani olmayan kiiclik ortaklarin sahip
oldugu paylar icin likidite saglanmasi bakimindan énemli
bir isleve sahiptir.

Diger yandan uygulamanin baslamasiyla birlikte yasana-
cak olasi ¢ikar catismalari ve benzeri sorunlarin hizla ¢6-
zime kavusturulmasi ve degisen piyasa kosullarina uyum
saglanarak uygulamanin saglkli bir sekilde yonlendirile-
bilmesi icin ayrilma hakkinin kullaniimasi sirecine, ayril-
ma hakkinin dogmadigi hallere ve paylari borsada islem
gbrmeyen halka acik ortakliklar icin ayrilma hakki kulla-
nim bedelinin belirlenmesine iliskin olarak Kurulumuza
dizenleme yapma yetkisi taninmistir.



Onemli Nitelikteki islemlerin Kapsami

Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayril-
ma Hakki Tebligi'nde SPKn'nda sayilan 6nemli nitelikteki
islemlerin yani sira,

a) Halka acik ortakhklarin iligkili taraflarindan énemli 6l-
clide mal varhgr edinimi veya kiralanmasi,

b) Yapiimasi planlanan bedelli sermaye artirimlarinda or-
taya cikan nakit sermaye koyma borcunun, ortakhga
nakit disindaki varhk devrinden kaynaklanan borc¢lara
mahsup edilmek suretiyle yerine getirilmesi,

¢) Yapilmasi planlanan bedelli sermaye artirimlarinda,
sermaye artirimindan elde edilecek fonun ortakhgin
mevcut sermayesini agmasi ve Kurulun ilgili dizenle-
melerinde tanimlanan iliskili taraflara olan ve ortak-
hda nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklanan
borclarin kismen veya tamamen ddenmesinde kulla-
nilacak olmasi

durumlari da dnemli nitelikteki islem olarak sayiimaktadir.

Bunun yaninda, énemli niteliktekiislem icin belirlenen ge-
nel ilke olarak; halka acik ortakliklarin halka acilma dnce-
sindeki vaat, taahhlt veya esasl durumlarindan énemli
oranda farklilasan veya somut bir konuda daha dnceden
bir vaat veya taahhitte bulunulmamis olsa dahi bitin-
cll olarak ele alindiinda ortakhdin faaliyetleri ve/veya
ticari hayatinda 6nemli dlctide degisiklik meydana getire-
bilecek is ve islemler, Kurul tarafindan énemli nitelikteki
islem olarak degerlendirilebilecektir.

SPKn'nda dnemli nitelikteki islem olarak sayilan mal var-
hgmnin timindn veya énemli bir boliminin devredilmesi
veya Uzerinde bir ayni hak tesis edilmesi veya kiralanma-
st isleminin dnemli nitelikteki islem olarak sayilmasi icin
ortakligin mal varhdinin kayith degerinin aktif toplami-
na, islem tutarinin son alti aylik agirlikli ortalama fiyat-
lar dikkate alinarak hesaplanacak piyasa de§erine veya
malvarligindan elde edilen gelirin toplam gelire oraninin
%50'den fazla olmasi sarti getirilmistir. Benzer sartlarin
halka acik ortakliklarin iligkili taraflarindan énemli dlci-
de mal varhgr edinimi icin de uygulanacadi hikim altina
alinmistir.

Avyrica, fiili faaliyet konusunun degismesi isleminin 6nem-
li nitelikteki islem olarak sayilmasi icin, yapilacak esas
sozlesme dedisikliginin, halka acik ortaklarin fiili ana fa-
aliyet konusunu yan faaliyet haline getirmesi veya ana
faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmet Gretiminin
isleyis sirecini degistirmesi gerektigi hususu da hiikme
baglanmistir.

Onemli Nitelikteki islemlerin Onaylanacadi Genel
Kurullar

Onemli nitelikteki isleme iliskin genel kurul toplanti ve
karar nisaplari, ayrica hangi énemli nitelikteki islemlerin
kisisel olmayan nitelikte islemler oldugu, kimlerin genel
kurulda oy kullanamayacagi belirlenmistir. Halka acik
ortakliklarin birlesme, béltinme islemlerine taraf olmasi,
tlr degistirme veya sona erme karari almasi, faaliyet ko-
nusunu timudyle veya dnemli dlciide dedistirmesi, borsa
kotundan ¢ikma karari almasi kisisel nitelikte olmayan is-
lemler olarak sayimistir.

Ayrilma Hakki

6362 sayili SPKn ile mevzuatimiza giren diger kavram ise
ayrilma hakkidir. Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve mu-
halefet serhini toplanti tutanagdina isleten pay sahipleri,
paylarini halka acik ortaklia satarak ayrilma hakkina sa-
hiptir. Halka acik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi
Uzerine, s6z konusu 6nemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandi§i tarinten dnceki otuz gin icinde borsada olu-
san agirhkl ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin al-
makla ylkimladdar.

Onemli nitelikteki islemler nedeniyle kullanilacak ayriima
hakki nedeniyle katlanilacak toplam maliyetin daha 6nce
belirlenen tutari asmasi veya daha énce niteligi belirtilen
ortaklarin ayrilma hakkini kullanmasi durumunda sirket
tarafindan onemli nitelikteki islemden vazgecilebilir.

Ancak, halka acik ortakliklarin borsa kotundan ¢ikma, im-
tiyaz 6ngorilmesi ve sermaye artiriminda sermaye koy-
ma borcunun nakit disindaki bor¢tan mahsup edilmesi
islemlerinin sonucu ayrilma hakki yerine zorunlu pay alim
teklifine baglanmistir.

Bununla birlikte, ayrilma hakkinin dogmadigi haller de
Teblig'de belirlenmistir.

3.3.4.2. Vekaleten Oy Kullaniimasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasina iliskin Getirilen

Yenilikler

6362 sayili SPKn 30'uncu maddesinde cadri yoluyla veka-
let toplanmasina ve vekaleten oy kullanmaya iliskin usal
ve esaslarin Kurulca belirlenecegdi, TTK'nin 428'inci mad-
desinin 6362 sayili SPKn kapsaminda uygulanmayacag!
ve paylari kayden izlenen ortakliklarin genel kurullarina
elektronik ortamda katilimin MKK tarafindan saglanan
elektronik ortam izerinden yapilacagi dizenlenmektedir.

TTK'da temsilci vasitasiyla oy kullanma ve temsilcinin

sorumlulugu hususlarinin yani sira, 428'nci maddede or-
gan temsilcisi, bagimsiz temsilci ve kurumsal temsilciye,
429'uncu maddede tevdi eden temsilciligine ve 431'inci
maddede ise temsilcilerce yapilacak bildirimlere yer ve-
rilmistir.

Ayrica, TTK ile taninan yetkiye dayanilarak, GUimrik ve
Ticaret Bakanhgr tarafindan konu hakkinda yayimlanmis
“Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
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Kurullara iliskin Yénetmelik”, “Anonim Sirketlerin Genel
Kurullarinda Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Siste-
mi Hakkinda Tebli§"” ve “Anonim Sirketlerin Genel Kurul
Toplantilarinin Us(l ve Esaslari ile Bu Toplantilarda Bulu-
nacak GUmrik ve Ticaret Bakanligi Temsilcileri Hakkinda
Yonetmelik" adli ikincil diizenlemeler de bulunmaktadir.

Bu kapsamda, milga Seri: IV, No: 8 sayili “Halka Acik
Anonim Ortaklik Genel Kurullarinda Vekaleten Oy Kulla-
nilmasina ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasina iliskin
Esaslar Tebligi"nin, 6362 sayil SPKn ve TTK hiikimleriile
uyumlastirilmasiicin dizenlemeler yapilmis ve daha énce
dizenlenmeyen hususlar belirlenmistir.

Bunun yaninda, vekaleten oy kullaniimasi ve cagri yoluyla
vekalet toplanmasi (Proxy) uygulamalarina iliskin olarak
Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa Birli§gi uygulamalari
incelenmis ve bu kapsamda vekalet ve bilgi formlarinin
formatlari yurtdisi uygulamalarla uyumlastiriimistir.

Blokajin Kaldiriimasi

TTK'nin 415'inci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca
genel kurula katilma ve oy kullanma hakkinin, pay sa-
hibinin paylarin sahibi oldugunu kanitlayan belgelerin
veya pay senetlerinin sirkete, bir kredi kurulusuna veya
baska bir yere depo edilmesi sartina baglanamayacagi-
nin dizenlenmis olmasi, s6z konusu hususa 6362 saylli
SPKn'nun 30'uncu maddesinin birinci fikrasinda da yer
verilmesi nedeniyle, blokaja iliskin hikimler mevzuattan
cikariimistir.

Vekalet Toplama Cagrisi icin Kurula Basvuru Sartinin
Kaldirilmasi

Cagrida bulanarak vekalet toplanmasi icin daha o6nce
Kurula basvuru zorunlu iken, genel kurul slirecini yavas-
latmamak Uzere bu uygulamadan vazgecilmistir. Bunun
yerine, paylari kayden izlenen ortakliklarda vekalet ve
bilgi formlarinin KAP'da yayinlanmasi, ayrica s6z konusu
formlarin ortaklk internet sitesinde yayinlanmak Uzere
ortakliklara da génderilmesi hususu dizenlenmistir. Pay-
lari kayden izlenmeyen ortakliklarda ise hazirlanan form-

larin noter onayll bir 6érnedinin gazete, dergi vb. yerler-
de ilani ve ilave olarak s6z konusu formlarin 6zel durum
aciklamasi kapsaminda yayinlanmak tzere Kurula ve var-
sa ortaklik internet sayfasinda kamuya duyurulmak tzere
ilgili ortakliga iletilmesi dizenlenmistir.

Elektronik Genel Kurul Toplantilarinda Vekaletname
ibrazi

6102 sayill TTK'nin 1527'nci maddesinde dlzenlenen
elektronik ortamdaki genel kurullar kapsaminda, Elektro-
nik Genel Kurul Sistemi (EGKS) vasitasiyla vekil tayinin-
de vekilin ayrica vekaletname ibrazina gerek kalmaksizin
toplantiya katilabileceg@i diizenlenmistir.

Vekaletnamenin Seklinde Getirilen Yenilikler

Vekaletnamenin, pay sahiplerinin ayrintili talimat verme-
lerini teminen gindem maddeleri ortaklara sunulurken
varsa azligin karar taslaklarinin ayrica oylanmasini sagla-
yacak sekilde dizenlenmesi zorunlugu getirilmistir.

Ayrica, TTK'nin 1527'nci maddesi kapsaminda dizenle-
nen elektronik ortamlarda genel kurul hikiimlerine uyum
kapsaminda; MKK dizenlemeleri ¢cercevesinde EGKS'den
vekil tayini durumunda vekaletname formunun kullanil-
masi sarti aranmamaktadir.

Cagri Yoluyla Vekalet Toplama Kapsaminin
Genisletilmesi

Yonetim kontroll saglamak amacina 6zgllenmis olan pay
sahiplerine cagrida bulunarak vekalet toplanmasina ilis-
kin dizenlemeler, ortakliklarin sermaye ve ydnetiminde
kontroll saglamak amaci dahil, genel kurul glindeminde
yer alan tim hususlar icin gerekce belirtiimek suretiyle
yapilabilecek sekilde genisletilmistir.

Pay sahiplerinden cagri yoluyla vekalet toplanmasinda oy
hakki sahiplerine, vekalet vermelerini temin icin herhangi
bir menfaat dneremeyecedi hususu korunmustur. Bunun
yaninda, vekalet toplamanin meslek olarak ve ivaz karsi-
gr ylratilemeyecedi dizenlenmistir.

3.3.4.3. Kayith Sermaye Sistemine iliskin Getirilen Yenilikler

6102 sayih TTK ylrirlige girmeden once yalnizca hal-
ka acik anonim ortakliklarin yararlanabildigi kayith ser-
maye sistemi, 6102 sayili Kanun ile halka acik olmayan
anonim ortakliklar tarafindan da kullaniimaya baslanmis-
tir. 30.12.2012 tarihinde yirirlige giren 6362 sayill Ka-
nun'un 18'inci maddesi ile kayitl sermaye sistemine ilis-
kin esaslar 6102 sayili Kanun da dikkate alinarak yeniden
dizenlenmistir.

Kurul izni Olmaksizin Sisteme Girmis Olan Sirketler

Kurul izni olmaksizin 6102 sayili Kanun uyarinca kayitl
sermaye sistemine gecmis olan ortakliklar, esas sozles-
melerini halka acik ortaklklara iliskin mevzuata uygun
hale getirerek, esas sozlesme dedisikliginin gortsilecedi
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genel kurul toplantisinda onaya sunmakla yikimli ola-
caktir. Anilan sirketler icin kayitl sermaye sistemine giris
icin yeniden izin almaya gerek bulunmamaktadir.

Uygulamada Getirilen Kolayliklar

Onceki diizenlemede yer alan, sermaye artirimi yoluyla
paylarini ilk defa halka arz edecek ortakliklardan kayitl
sermaye sistemine ge¢mek isteyenlerin, kayith sermaye
sistemine gecisine iliskin olarak Kurul tarafindan verilen
iznin tarihini takip eden bir yil icerisinde sermaye artirimi
yoluyla halka arz islemini gerceklestirmemis olmalari du-
rumunda kayith sermaye sisteminden cikmis sayilacakla-
rina iliskin hikdm kaldirilmistir.

Ortaklik yonetim kurullarina kayith sermaye tavani icin



verilen bes yillik yetki stresinin sonunda, yonetim kurul-
lariin yeni bir stre icin yetki almamis olmalari durumun-
da ortakliklarin kayitli sermaye sisteminden ¢ikmis sayil-
malari uygulamasi yerine, bu ortakhklarin yénetim kurulu
karariyla sermaye artirimi yapamayacaklari yoninde di-
zenleme yapilmistir.

Ayrica, kayitli sermaye sisteminden ¢ikan veya sistemden
cikartilan ortakliklarin, ¢ikis tarihinden itibaren en az iki
yil gecmeden yeniden sisteme kabul edilmeyecedine ilis-
kin hUkdm kaldiriimistir.

KSS Tavani icin Getirilen Kisit

Yeni Tebli§ ile kayitl sermaye tavani, ortakliklarin 6zkay-

naklari veya sermayesinden ylksek olaninin bes katini
asamavyacaktir.

Kayith Sermaye Tavaninin Asilabilecegi Durumlarin
Genisletilmesi

Kayitl sermaye tavani, tim i¢ kaynaklarin sermayeye ila-
vesi suretiyle bir defaya mahsus olarak asilabilirken, kap-
sam genisletilmis ve her tir ic kaynak ile kar payinin ser-
mayeye ilave edilmesi suretiyle ve birlesme, bélinme ve
benzeri genel kurul karari gerektiren islemler sonucunda,
kayith sermaye tavaninin her bir tavan kapsaminda bir
defaya mahsus olmak Uzere asilabilmesine imkan tanin-
mistir.

3.3.4.4. Birlesme ve Bdliinmeye iliskin Getirilen Yenilikler

6102 sayili TTK'nin yUrdrltk tarihinden 6nce uygulan-
makta olan 6762 sayili Tlrk Ticaret Kanunu'nda birlesme
ve bélinme islemlerinin usdl ve esaslari dar kapsamli ola-
rak dizenlenmis olup, 6102 sayili Kanun ile séz konusu
us(l ve esaslarda kokll degisiklikler yapilmistir. S6z ko-
nusu degisiklikler ile, birlesme ve bdlinme gibi yapisal de-
Jisikliklerin glvenli, seffaf ve basit islemler zinciri icinde
gerceklesmeleri saglandidi gibi, ayni zamanda alacakllar
ile diger hak ve menfaat sahipleri de korunmustur. Ge-
rek 6102 sayili Kanun'un yirlrlige girmesi, gerek 6362
sayill SPKn'nun “Ortakliklarin dnemli nitelikteki islemle-
ri” baslikli 23'Gnci maddesi kapsaminda halka acik or-
taklklarin birlesme, bolinme islemlerine taraf olmasinin
onemli nitelikteki islem kapsaminda dederlendirilmesi ve
bu islemlerde bulunulabilmesi veya kararlar alinabilmesi
icin uyulmasi zorunlu us(l ve esaslarin belirlenmesi ko-
nusunda Kurula yetki verilmesi nedeniyle, dizenlemele-
rin yenilenmesi ve mevzuatimizda yer alan birlesme ve
bdltinmeye iliskin hilkimlerin 6102 sayili TTK'ya ve 6362
sayill SPKn'na uyumlastiriimasi ihtiyaci dogmustur.

izahname/ihrag¢ Belgesi Onay Sistemine Uyum
Amaciyla Duyuru Metninin Onaylanmasi

6362 sayili SPKn ile uyumlu olarak kayda alma siste-
minden vazgecilerek izahname onayi sistemine gecildigi
dikkate alinarak benzer bir sistem olusturulabilmesi ama-
clyla birlesme ve bdlinme islemlerinde duyuru metninin
onaylanmasi yoninde gerekli degisiklikler yapilmistir.

Genisletilmis Kamunun Aydinlatilmasi Sorumlulugu

Birlesme ve bolinme islemlerinde pay sahiplerinin bil-
gilendirilmesine iliskin esaslar, Avrupa Birligi dizenle-
meleri ile uyumlu olarak yatirimcilarin etkin bir sekilde

bilgilendirilmelerini teminen yeniden dizenlenmistir. Bu
kapsamda, isleme taraf sirketlerden en az birinin paylari-
nin borsada islem gérmesi halinde kamuya aciklama yap-
masi gereken hususlar ve belgeler, kapsami genisletilmis
bir sekilde yeniden dizenlenmistir.

Yeni Getirilen Ozellikli Durumlar

Birlesme islemine taraf olan sirketlerin sayisinin iki oldu-
gu ve paylari borsada islem géren halka acik bir ortaklik
ile paylari borsada islem gdrmeyen bir sirketin devralma
seklinde birlesme islemlerinde, paylari borsada islem g6-
ren halka acik ortakliin sermayesinin %100'den daha
fazla artmasi ile sonuclanacak sekilde; yeni kurulus sek-
linde birlesme islemlerinde ise, paylari borsada islem go-
ren halka acik ortakligin ortaklarina tahsis olunacak pay-
larin, yeni kurulacak ortakhdin sermayesinin yarisindan
azini olusturacak sekilde bir birlesme islemi yapilamaya-
cagi dizenlenmistir.

Ayrica, paylari borsada islem gérmeyen bir sirketin dev-
ralan taraf oldugu birlesme islemlerinde; devralan sir-
ketin birlesme 6ncesindeki paylarinin, sirket paylarinin
borsada islem gérmeye basladigi tarinten sonraki 6 aylik
donemde borsada satilamayacadi, s6z konusu paylarin;
devrolunan ve paylari borsada islem goren ortakhgin
birlesme isleminin kamuya aciklandigi tarih itibariyla fiili
dolasimdaki pay miktarinin en fazla yarisina tekabl eden
miktari sirket paylarinin borsada islem gérmeye basladig!
tarihten sonraki 6'nci ve 12'nci aylar arasindaki donemde,
yine ayni miktardaki bélimdnln ise sirket paylarinin bor-
sada islem gérmeye basladigi tarihten sonraki 12'nci ve
24'Uncl aylar arasindaki dénemde Borsa'da satilabilece-
gi yoniinde dizenlemeye gidilmistir.

3.3.4.5. Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmasi ve Paylarinin Borsada islem Gormesi

Zorunluluguna iliskin Getirilen Yenilikler

Kanunun 16'nci maddesi uyarinca pay sahibi sayisi 500'U
asan anonim ortakliklarin paylari halka arz olunmus sa-
yilmakta ve ortakliklarin halka acik ortakhk statlstnd ka-

zandiktan sonra en gec iki yil icinde paylarinin borsada
islem gérmesi icin borsaya basvurmalarinin zorunlu oldu-
du ifade edilmektedir. Bununla birlikte, s6z konusu siire
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zarfinda borsada islem gdrmek icin basvurmayan ortak-
liklarin paylarinin borsada islem gérmesi veya s6z konusu
ortakliklarin halka agik ortaklik statisinden cikariimasi
icin ortaklklarin talebi aranmaksizin gerekli kararlarin
alinmasi hususunda Kurula yetki verilmektedir.

Kanunun 33'lUncl maddesinde ise pay sahibi sayisi nede-
niyle halka acik sayilan ortakliklarin, bilanco ve sermaye
blyUkIGgu, faaliyetlerinin devamhhidl, ortak olmanin belir-
li 6zellikleri tasiyan Kisilerle sinirli tutulmasi, sermayenin
ortaklar arasindaki dagihmi gibi sartlarin varli§i halinde
resen veya talep Uzerine Kanun kapsamindan cikarilabi-
lecekleri dizenlenmistir.

Boylece, milga 2499 sayili Kanun uyarinca ortaklklarin
paylarinin halka arz olunmus saylimasi icin 250 olarak
belirlenen sinir 500'e yilkseltiimis ve nihai olarak tim
halka acik ortakliklarin paylarinin borsada islem gérme-
si hedeflenmistir. Bu cercevede, Kanun'un yayimi tarihi
itibariyla paylari borsada islem gérmeyen halka acik or-
takliklarin paylarinin borsada islem gérmesi veya Kanun
kapsamindan c¢ikariimalari icin uygulanacak esaslarin be-
lirlenmesi ihtiyaci dogmustur.

Kanun Kapsamindan Cikmanin Kolaylastiriimasi

Milga Teblig'de Kurul kaydindan cikarilma sarti olarak
belirlenen ortaklik sermayesinin %95 veya daha fazlasi-
nin en fazla 20 kisiye ait olmasina iliskin hiikiim, Kanun ile
halka acik ortaklik sayilma sartinin 500 ortak olarak be-
lirlenmesi nedeniyle, Kanun kapsamindan ¢ikarilma sarti
sermayenin %95'inden daha fazlasinin en fazla 50 pay
sahibine ait olmasi seklinde dizenlenmistir. Ayrica, ilk
kez, ortaklik sermayesinin %50'sinden fazlasinin dogru-
dan ve/veya dolayli olarak il 6zel idarelerine, belediyelere
veya diger kamu kurum ve kuruluslarina ait olmasi Kanun
kapsamindan c¢ikarilma sarti olarak tanimlanmistir.

Bununla birlikte, miilga Teblig'de 200 kisi olarak tanimla-
nan ortak sayisi nedeniyle Kanun kapsamindan ¢ikariima

sartl, Kanun hikidmlerine paralel olarak 500'e yikseltil-
mistir.

Mahkeme Karari Sartinin Kaldiriimasi

Daha 6nce, ortaklik yapisi ve/veya ortak sayisi nedeniyle
Kanun kapsamindan ¢ikarilma sartlarinin varhginin mah-
keme karari ile tespit edilmesi kosuluna baglanirken, ilgili
sartlarin mahkeme tarafindan atanan bilirkisi raporuy-
la veya ortaklik yapisi nedeniyle cikarilma icin son 6 ay
icerisinde yapilmis bir genel kurul toplantisina ait hazir
bulunanlar listesi suretiyle tespit ettirilmesi mimkin ki-
l[Inmistir.

Sirketlerin Faaliyetlerinin Devamliligi

Faaliyetin devamliligina iliskin hususlar nedeniyle Kanun
kapsamindan cikarilma sartlari; ticaret sicil mudurlikleri
tarafindan minfesih oldugu veya minfesih sayildi§i re-
sen belirlenerek Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde (TTSG)
ilan edilmis olma, tasfiyeye girme ve mahkemece hakkin-
da iflas karari verilme olarak belirlenmistir.

Kurulca Resen Kanun Kapsamindan Cikarilma ve
Kanun Kapsamindan Cikmis Sayilma

Kurulun ortakliklarr Kanun kapsamindan resen ¢ikarma
yetkisine iligkin olarak; sirketlerin faaliyet konulari, faali-
yetlerinin devamlilifi veya borsa tarafindan strekli olarak
islem gormekten men edilmesine bagli olarak veya kendi
istekleri ile borsa kotundan ¢ikariimalari durumunda Ku-
rulca resen Kanun kapsamindan cikarilabilecedi hususlari
ilk kez dizenlenmistir. Diger taraftan birlesme, bélinme
veya diger sebeplerle ticaret sicilinden silinmis olan or-
takliklar Kanun kapsamindan ¢ikmis sayilacaktir.

Ayrica, ortakliklarin Kanun kapsamindan resen ¢ikariima-
sindan 6nce Kurulun bu ortakhklarin hakim ortaklarina
diger ortaklarin paylari icin pay alim teklifinde bulunma
zorunlulugu getirebilecedi hiikiim altina alinmistir.

3.3.4.6. Kurumsal Yodnetim ilkelerine iliskin Getirilen Yenilikler

6362 sayill SPKn'nun “Kurumsal Yénetim ilkeleri” baslikli
17'nci maddesi ile halka acik ortakhklarda kurumsal yéne-
tim ilkeleri ile kurumsal yénetim uyum raporlarinin ice-
rigine, yayimlanmasina, ortaklklarin kurumsal ydnetim
ilkelerine uyumlarinin derecelendirilmesine ve bagimsiz
yonetim kurulu tyeliklerine iliskin us@l ve esaslara iliskin
dizenleme yapma yetkisi Kurulumuza verilmistir. SPKn
ve yeni TTK'nun yayimlanmasi sebebiyle, Kurulumuzun
kurumsal yonetim ilkelerine iliskin dizenlemeler icin “Ku-
rumsal Yonetim Tebligi" adiyla yeni bir teblig hazirlan-
mistir.

Kapsam

Paylarini ilk defa halka arz etmek Gizere Kurula basvuran
veya paylari Ulusal Pazar, ikinci Ulusal Pazar ve Kurumsal
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Uriinler Pazari'nda islem gdrecek ortakliklarin, zorunlu il-
kelere uyum konusunu belirleyen liste ilan edilene kadar
UclnclU grupta yer alan ortakhklarin yikdmldltklerine
tabi olacaklari hiikim altina alinmistir.

Paylari borsada islem gérmeyen halka acik ortakliklar ise
s6zkonusu Teblig kapsamina alinmamislardir.

Yoénetim Kurulu Karari Alma Zorunlulugu

SPKn'nun 17'nci maddesinde yer alan ve ortakliklarin ilis-
kili taraflari ile arasindaki islemlere baslanmadan &nce,
yapilacak islemin esaslarini belirleyen bir yénetim kurulu
karari alma zorunluluguna iliskin hikim Teblig'e eklen-
mis ve sadece ortakliklarin dedil, ortakliklarin bagh ortak-
liklarinin da iliskili taraflari ile gergeklestirecekleri islem-
lerde ayni ylkimlalige tabi oldugu hilkkme baglanmistir.



Yatirime iliskileri Bélimi

Eski dizenlemede yer alan “Pay sahipleri ile iligkiler bi-
rimi” bashkll madde; yeni Teblig'de “Yatirimci iliskileri
bolimUu" olarak revize edilmis, s6z konusu maddeye bu
bdlimin ortaklik genel midiru veya genel mudur yar-
dimcisina ya da muadili diger idari sorumlulugu bulunan
yoneticilerden birine dogrudan bagh olarak calismasi ve
ylridtmekte oldugu faaliyetlerle ilgili olarak en az yilda bir
kere yonetim kuruluna rapor hazirlayarak sunmasinin zo-
runlu oldugu dizenlenmistir.

Teminat, Rehin, ipotek ve Kefaletler

Daha 6nce Kurul karari ile dizenlenmis olan ve “Teminat,
Rehin, ipotek ve Kefaletler” hakkindaki karari ayrintili se-
kilde Teblig'de dizenlenmistir.

Komitelere iliskin Hiikiimler

Yeni Teblige gore, komitelerin en az iki Uyeden olusmasi
gerekmektedir. iki Giyeden olusmasi halinde her ikisinin,
ikiden fazla Gyesinin bulunmasi halinde Uyelerin cogun-

[ugunun, icrada gorevli olmayan yénetim kurulu Gyelerin-
den olusmasi zorunludur. Komitelerin baskanlari, bagim-
siz yonetim kurulu Gyeleri arasindan secilir. Denetimden
sorumlu komitelerin tim dyelerinin bagimsiz yonetim
kurulu Gyesi niteliginde olmasi gerekir. Yénetim kurulu
Uyesi olmayan konusunda uzman kisiler, denetimden so-
rumlu komite disindaki diger komitelerde Gye olabilecedi
de hikme baglanmistir.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerine iliskin Yeni
Hikimler

Yodnetim kurulu Gyesinin “bagimsiz (iye" olarak nitelendi-
rilebilmesiicin gerekli kriterler arasinda yer alan yonetici
pozisyonunda istihdam, sermaye veya onemli nitelikte
ticari iliskinin kurulmamig olmasi sarti revize edilmistir.

Yoénetime iliskin Aciklama

Yonetim kurulu baskani ve icra baskani/genel middrin
ayni kisi olmasina karar verilmesi durumunda, bu durum
gerekgesi ile birlikte KAP'ta agiklanacagr hilkkme baglan-
mistir.

3.3.4.7. Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi ile Getirilen Yenilikler

Kanunun *“Ortakliktan ¢ikarma hakkl ve satma hakkl”
baslikll 27'inci maddesine dayanarak, sermaye piyasa-
larimizda ilk kez, halka aclk ortakliklarda hakim ortagin
diger ortaklari ortakliktan ¢ikarma hakki ile diger ortakla-
rin paylarini hakim ortaga satma hakkinin uygulanmasina
iliskin usdl ve esaslar diizenlenmistir.

Oy Orani

Ortakliktan cikarma ve satma haklarinin dogmasi icin ula-
silmasi gereken oran, ortakliktaki toplam oy haklarinin
%95'i olarak belirlenmistir.

S6z konusu haklarin kullanilabilmesi icin ulasiimasi ge-
ren oranin tespitinde, pay sahiplerinin ve birlikte hareket
eden kisilerin dogrudan ve dolayli olarak sahip olduklari
paylari ile oy hakkindaki imtiyazlarinin dikkate alinacagi
hikdm altina alinmistir.

Basvuru Siireci

Ortakliktan ¢ikarma hakkini kullanmak isteyen hakim or-
tagin, toplam oy haklarinin %95'ine sahip hale gelmesini
veya bu orana sahipken ek pay aliminda bulunmasini ta-
kiben, bu hakkini kullanmak Gzere ortakliga basvurmasi
gerekmektedir. S6z konusu hakkin kullaniimasi igin 3 ay-
l1k hak dUsUrtcd strenin bulunmaktadir.

Halka acik ortaklik yonetim kurulunun hakim ortagin bas-
vurusu Uzerine yapmasi gereken islemler belirlenmistir.
Ayrica paylari borsada islem goéren ortakliklarin paylari-
nin borsa kotundan cikariimasi icin borsaya basvuracag!
hususu da hikim altina alinmistir.

Eski Paylarin iptali ve Yeni Paylarin Hesaba
Aktariimasi

SPKn'nun 27'nci maddesinde ortakliktan cikarma hakki-
nin kullanimindan sonra eski paylarin iptali ve yeni ihrag
edilecek paylarin hakim ortak hesabina aktariimasinin
hikme baglanmis olmasi sebebiyle, Kanun hikmine uy-
gun olarak eski paylarin iptali ve yeni paylarin ne suretle
cikarilarak yatirimci hesaplarina aktarilacagina iliskin hu-
suslar paylari borsada islem géren ve gérmeyen ortaklik-
lar icin ayri ayri dizenlenmistir.

Kanun Kapsamindan Cikariima

Hakim ortagin ortakhktan cikarma hakkini kullandigi or-
takliklarin, Kurul tarafindan resen Kanun kapsamindan
cikarilacagi hilkme baglanmistir.

Pay Satma Hakkinin Kullanimi

Ortakhktan cikarma hakkinin dogdugu tarihten itibaren
Uc ayhk hak dasaricU sdre icerisinde, hakim ortak disin-
daki diger ortaklarin sahip olduklari paylari hakim orta-
ga satma hakkinin dodacadi belirtilerek, pay sahiplerinin
satma hakkini kullanmalarina iliskin olarak yapilmasi ge-
reken islemler belirlenmistir.

Odenecek Bedelin Tespiti

Ortaklhiktan cikarma ve satma haklarinin kullaniminda
O0denecek bedelin nasil tespit edilecegi dizenlenmistir.
Buna gére satim bedelinin;

a) Paylari borsada islem goren ortakliklar icin 6zetle; bor-
sada islem géren pay gruplarinin her biri icin; hakim
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ortak konumunun kazanildiginin veya hakim ortak
konumunda bulunup ek pay alindiginin kamuya acik-
landi§i tarihten 6nceki otuz glin icinde borsada olusan
adirhikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi,

b) Paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar icin, her
bir pay grubuna iliskin fiyatin adil ve makul oldugunun
tespiti amaciyla hazirlanan de§erleme raporunda tes-
pit edilen bedel olarak dikkate alinacagi

hikme baglanmistir.

Getirilen istisnalar

Paylari borsada islem goéren ortakliklarin, ortakliktan
cikarma hakkinin kullanimi sonucunda yaptiklari borsa
kotundan c¢ikma basvurusu, ayrilma hakkinin dogmadigi
haller arasinda kabul edilmistir. Ayrica kamu kurum veya
kuruluslarinin pay sahibi oldugu ortakliklarda kamunun
sahip oldugu paylar da bu dizenleme kapsamindan istis-
na edilmistir.

3.3.4.8. Geri Alinan Paylar Tebligi ile Getirilen Yenilikler

Kanun'un “Ortakliklarin kendi paylarini satin ve rehin al-
masl” baslikli 22'nci maddesi uyarinca halka acik ortaklik-
larin kendi paylarini satin ve rehin almasina iliskin sartla-
ra, islem sinirlarina, geri alinan paylarin elden ¢ikariimasi
veya itfasi ve bu hususlarin kamuya aciklanmasina iliskin
us(l ve esaslari diizenleme yetkisi Kurula verilmis ve bu
cercevede konuya iliskin Teblig hazirlanmistir.

Kapsam

Bu dlizenlemeyle tim halka acik ortakliklarin hem kendi
paylarini satin almasi hem de rehin olarak kabul etmesine
iliskin esaslar diizenleme kapsamina alinmistir.

Ayrica;

a) Halka acik ortakhidin bagli ortakliginin ortakhk paylarini
satin almasi,

b) Uclincii bir kisinin kendi adina, ancak ortaklik veya or-
takli§in bagl ortaklidi hesabina ortaklik paylarini satin
almasi ve

¢) Uctinci bir kisinin kendi adina, ancak ortaklik hesabina
ortaklik paylarini rehin olarak kabul etmesi

halleri dizenleme kapsamina alinmis, Gg¢lncU kisiler ile
paylarin geri alinmasi i¢in yapilan avans, éding ve temi-
nat verilmesiislemlerinin de bu kapsamda dederlendirile-
cegi dizenlenmistir.

Yeniden Belirlenmis Azami Program Siiresi

Mevcut dizenlemede azami 18 ay olarak belirlenen pay
geri alimlarina iliskin program siresi TTK ve AB mevzua-
tindaki azami strelerde dikkate alinarak paylari borsada
islem goéren ortakhklar icin azami Uc yil, paylari borsada
islem gérmeyen ortakliklar icin ise azami bir yil olarak ye-
niden belirlenmistir.

Uc yillik program siiresi, amaci ortakhgin kendi veya bagli
ortaklarinin calisanlarina yoénelik uygulayacagi pay edin-
dirme planlari olan geri alim programlarinda bes yila ve
paya donustirdlebilir veya pay ile dedistirilebilir sermaye
piyasasl araci ihracinda ilgili sermaye piyasasl aracinin
vadesine kadar uzatilabilir.
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Geri Alinan Paylarin Miktarina iliskin Limit Hesabinda
Degisiklik

Satin alinan paylarin bedellerinin Kurul dizenlemeleri
cercevesinde en son yillik finansal tablolarda yer alan kar
dagitimina konu edilebilecek kaynaklarin toplam tutarini
asamayacagi diizenlenmistir.

Geri Alinan Paylara iliskin Getirilen Kisitlar

TTK hikUmlerinden ayrisilarak ortakhklarin geri alinan
paylarinin, bedelsiz pay alma, kar payi ve yeni pay alma
hakki haric hicbir pay sahipligi hakki vermeyecegi diizen-
lenmistir.

Genel kurul tarafindan onaylanmig bir programin bulun-
masl halinde program siliresince veya yonetim kurulu ta-
rafindan yakin ve ciddi bir kaybin varhgi nedeni ile geri
alim karari alinmasi durumunda halka acik ortakhigin yo-
netim kontrolinU elinde bulunduran ortaklari veya bun-
larla yakindan iligkili kisiler tarafindan ortaklik paylarinin
borsada satis isleminin gerceklestirilemeyecedi ilk kez
dizenlenmistir.

Paylarin ilk halka arzinda ortaklik ve/veya bagh ortaklik-
lari tarafindan ortaklik paylarinin satin alinamayacadi ilk
kez dlzenlenmistir.

Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiriciliina iliskin
Hukimler

Paylari borsada islem goren ortakliklar ve bagli ortaklik-
lari tarafindan gerceklestirilecek pay alimlarinin hangi
sartlar altinda bilgi suistimali veya piyasa dolandiriciligi
sayllmayacadi AB mevzuati uyarinca belirlenmistir.

Artirilan Kamuya Aciklama Yukimllikleri

Pay geri alim programi cercevesinde, pay satin alim is-
lemlerine baslaniimadan iki is glint 6nce, halka acik or-
taklik ve/veya bagli ortakligi tarafindan, pay satin alimi-
nin yapiimasinin planlandigi dénemin baslangic ve bitis
tarihleri, alimi yapilmasi planlanan paylarin nominal tu-
tari ile sermayeye oranina iliskin 6zel durum aciklamasi
yapilmasi gerekliligi getirilmistir



3.3.4.9. Pay Alim Teklifine iliskin Getirilen Yenilikler

Kanunun “Pay alim teklifi" bashkli 25'inci ve “Pay alim
teklifi zorunlulugu” baslikli 26'inci maddelerinde yer alan
hidkimler cercevesinde, dizenlemenin glincellenmesi ih-
tivaci dogmustur.

Kurula Taninan Yeni Yetkiler

Bilgi formunun Kurulca onaylandiktan sonra bu formda
yer alan bilgilerin yanhs, yaniltici veya eksik oldugunun
ortaya cikmasi durumunda veya bilgi formu dizenlen-
meksizin pay alim teklifinde bulunulmasi halinde, Kurula
pay alim teklifini durdurabilme veya yasaklayabilme yet-
Kisi taninmistir.

Kurula pay alim teklifi karsihidginin 6denmesinin yurticinde
yerlesik bir banka veya Ucincl bir tizel kisi tarafindan
garanti altina alinmasini teklifte bulunandan talep edebil-
me yetkisi taninmistir.

Pay alim teklifi fiyatini ve yatirimcilarin pay alim teklifi-
ne katilip katilmayacaklarina iliskin kararlarini etkileyen
agirhkli ortalama fiyatlarin ait olduklari donemde gercek-
lestirilen islemler hakkinda Kanunun 101'inci ve 107'nci
maddeleri uyarinca islem yapilmasina Kurulca karar ve-
rilmesi durumunda, pay alim teklifinin durdurulmasina
veya pay alim teklifi fiyatinin yeniden belirlenmesine Ku-
rulca karar verilebilece@i hiikme baglanmistir.

Teklifte Bulunana Yiklenen Yeni Sorumluluklar

Mevcut dizenlemede ydnetim kontroli tanimi, ortakligin
sermayesinin veya oy haklarinin %50 ve daha fazlasina
tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber,
dogrudan veya dolayl olarak sahip olunmasi seklinde ta-
nimlanmis iken, s6z konusu oran %50'den fazlasi olarak
revize edilmistir.

Pay Alim Teklifi Zorunlulugu Doguran Yeni Haller

Pay alim teklifi zorunlulugu doguran hallere, ortakhidin
pay sahipliginde herhangi bir degisiklik olmasa dahi or-
taklarin kendi aralarinda yapacaklari 6zel yazil anlagma-
larla yénetim kontrollini ele gecirmeleri durumu eklen-
mistir.

Eski dlizenlemede pay alim teklifinde bulunma ytukamli-
[GgUnin dogmadigi haller arasinda sayilan, pay devrinden
6nce ybnetim kontrolline sahip olunan bir ortaklikta, pay
devriile ydnetim kontrolinin daha 6nce ortaklikta yone-
tim kontroltine sahip olanlar ile esit olarak paylasiimasi
hali ile imtiyazli paylarla yonetim kontrolline sahip olan
ortak veya birlikte hareket ettigi kisiler tarafindan ger-
ceklestirilen pay alimlariile ortaklik sermayesinin veya oy
haklarinin %50 veya daha fazlasina sahip olunmasi hali-
ne yeni dizenlemede yer verilmemistir.

Pay alim teklifinde bulunma yikimlaliginin dogmadiqgi
hallere, pay iktisabi olmaksizin 6zel yazili anlagmalarla

yonetim kontrollnin ele gecirilmesinde, bu anlasmalarin
genel kurul tarafindan onaylanmasi ve genel kurul top-
lantisina katilarak olumsuz oy kullanip muhalefet serhini
toplanti tutanagina isleten pay sahiplerine Kurulun ilgili
dizenlemeleri uyarinca ayrilma hakki verilmesi durumu
eklenmistir.

Agirlastirilan Cezalar

Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugunu yerine ge-
tirmeyen gercek ve tizel kisiler hakkinda, SPKn'nun
103'lGncd maddesinin 3'Uncl fikrasi cercevesinde pay
alim teklifine konu paylarin toplam bedeline kadar idari
para cezasl verilece@i hikim altina alinmistir.

Pay alim teklifi yukimlGltgine iliskin slrelere uyulma-
mas! halinde, pay alim teklifinde bulunma zorunlulugu
dogan gercek ve tlzel kisiler ile bunlarla birlikte hareket
edenlerin sahip oldugu oy haklarinin, s6z konusu ihlalin
gerceklestigi tarih itibariyla Kurulca baska bir islem ya-
pilmasina gerek bulunmaksizin kendiliginden donacagi
belirtilmistir.

Faiz hesaplamalarinda Turk Lirasi cinsinden olan islemler
icin, yillik TRLIBOR oraninin %50 fazlasi; Euro igin yillik
EURIBOR oraninin %50 fazlasi; Amerikan Dolariicin yilhk
LIBOR oraninin %50 fazlasi kullanilacaktir.

Goniillii Pay Alim Teklifine iliskin Getirilen Bazi
Yenilikler

Paylari génilli pay alim teklifine konu olan hedef ortak-
lik yonetim kurulunun, teklifte bulunan gercgek ya da ti-
zel kisinin hedef ortakhda yonelik stratejik planlari ile bu
planlarin hedef ortaklidin faaliyet gosterecedi alanlar ve
yerler ile hedef ortakhgin istihdami lzerinde yaratmasi
muhtemel etkilerine iliskin gérisleri de dahil olmak Uze-
re, pay alim teklifine iliskin gérisint ve bu gérisin da-
yandigi gerekceleriiceren bir rapor diizenleyecedine dair
belirleme yapilmistir.

Gonullt pay ahm teklifinde bulunanlarin, fiili pay alim tek-
lifi stiresinin sona ermesinden bir is giind dncesine kadar
pay alim teklifi fiyatini artirabilecegi, pay alim teklifi fi-
yatinin yeniden belirlenmesinden 6nce pay alim teklifine
katilarak paylarini satmis olan ortaklara ddenen pay alim
teklifi fiyati ile yeniden belirlenen pay alim teklifi fiyati
arasindaki farkin pay alim teklifi stiresinin sona ermesini
takip eden iki is glinli icinde ilgili ortaklara 6denecedi be-
lirlenmistir.

Bir géndlll pay alim teklifinin satin alma sdresi icerisinde,
Gclncd bir tarafca yeni bir teklif yapilabilecedi, ilk teklifin
kabul slresinin, rekabetci teklif olarak adlandirilan ikin-
ci teklifin kabul stiresinden 6nce sona ermesi halinde, ilk
teklifin kabul stresinin, rekabetci teklifin satin alma stre-
sinin sona erdigi tarihe kadar kendiliginden uzayacaktir.
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3.3.4.10. Kar Payi ve Dagitimina iliskin Getirilen Yenilikler

Kanunun “Kar payi ve bedelsiz pay dagitimiile bagis yapil-
mas!” baslikli 19'uncu ve “Kar payi avansi” baslikli 20'nci
maddeleri yer alan dizenlemelere uyum ve uygulamada
karsilasilan sorunlarin giderilmesi amaciyla diizenlenme
glncellenmistir.

Eski-Yeni Pay Ayriminin Kaldiriimasi

Ortakliklarda kar payinin, dagitim tarihi itibariyla mevcut
paylarin timune, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikka-
te alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilacagina
yonelik dizenleme yapilmakta, bu dizenlemenin yUrir-
Gde girmesi ile birlikte eski-yeni pay ayrimina son veril-
mistir.

Kar Payinin Dagitim Zamaninda Taninan Serbesti

Kar pay! dagitimiin tamamlanmasina iliskin stirenin be-
lirlenmesi yerine, dagitim islemlerine en gec dagitim kara-
riverilen genel kurul toplantisinin yapildigr hesap dénemi
sonu itibariyla baslanmasi sartiyla, kar payinin 6denme
zamaninin kar dagitim politikasinda yer almasi gerektigi
dizenlenerek ddeme zamaninda serbesti taninmistir.

Dagitilacak Kar Payi Tutarina iliskin Getirilen Kisit

Esas s6zlesmede imtiyazli pay sahiplerine, intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, ortaklik calisanla-
rina, pay sahibi disindaki kisilere kardan pay verilebilmesi

hususunda hikim bulunmasina ragmen, kar payina ilis-
kin olarak herhangi bir oran belirlenmemisse, bu kisile-
re dagitilacak kar payi tutari, imtiyazdan kaynaklananlar
hari¢ pay sahiplerine dagitilan kar payinin dértte biri ile
kisitlanmistir.

Nakit Kar Payi1 Dagitimina iliskin Getirilen Tesvikler

Ortakliklar tarafindan net daditilabilir donem karinin en
az %25'i oraninda nakit kar payi dagitimina karar veril-
mesi durumunda, dagitima iliskin genel kurul kararinin
alinmasindan itibaren bir yil icinde gerceklestirilecek pay
ihraclarinda, Kurul Gcretinin %25 indirimli olarak hesap-
lanacagi dizenlenmistir.

Ortakliklarin gegmis yil zararlarinin; gegmis yillar karla-
ri, paylara iliskin primler dahil genel kanuni yedek akce,
sermaye hari¢c 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muha-
sebesine goére dizeltiimesinden kaynaklanan tutarlarin
toplamini asan kisminin, net dagitilabilir dénem karinin
hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate alinmasi
saglanmistir.

Bagislar icin Getirilen Kisitlamalar

Yapilacak bagisin sinirinin ortaklik genel kurulunca belir-
lenmesi gerektigi belirlenmis ve Kurulumuz bagis tutari-
na Ust sinir getirmeye yetkili kihnmistir.

3.4. Kamunun Aydinlatiimasina lliskin Ikincil Diizenlemeler ve

Yapisal Degisiklikler

3.4.1. Kamunun Aydinlatiimasina iliskin Kurulumuz Vizyonu

Sermaye piyasasi araclarinin dederini, piyasa fiyatlarini
veya yatirimcilarin yatirim kararlarini etkileyebilecek ni-
telikteki tiim bilgi, olay ve gelismelerin etkin bir sekilde

kamuya aciklanmasi icin gerekli mevzuat altyapisinin ha-
zirlanmasi.

3.4.2. Yapilan ikincil Dizenlemeler

Kamuyu aydinlatma belgeleri ayri bir kavram olarak mev-
zuatta ilk kez dizenlenmis olup; genel olarak yanls, ya-
niltici ve eksik bilgilerin yer aldi§i kamuyu aydinlatma bel-
gelerine dayanarak islem yapan yatirimcilarin tazminat
haklari ile sorumlularin kurtulus karineleri belirlenmistir.

3.4.3. Amac¢ ve Gerekcge

Belirlenen esaslar ile yatirrmci glveninin olusturulmasi
ile bilgiden dogan sorumluluklarin belirlenmesi acisindan
dengeli bir yaklasim benimsenmeye calisiimis ve kamuyu
aydinlatma belgeleri ile ilan edilen bilginin sermaye piya-
salari acisindan dnemi vurgulanmistir.

Asimetrik bilgi, piyasada etkin bir fiyat ve bdylece etkin
ve istikrarl bir piyasa olusumuna engel olan en temel et-
kendir. Bilindigi gibi, asimetrik bilgi, ekonomik bir iliskide
taraflardan birinin isleme iliskin diger tarafin sahip olma-
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digi bir bilgiye sahip olmasi veya bir tarafin digerine gére
daha iyi ya da daha fazla bilgi sahibi olmasi anlamina ge-
len durumdur. Bu durum; tersine secim, ahlaki tehlike ve
temsilcilik sorunu gibi sorunlara neden olmaktadir. S6z



konusu etkilerin ve bu etkilere sebep olan asimetrik bil-
gi sorununun giderilebilmesinde, ihrag ettikleri sermaye
piyasasl araclari piyasalarda islem goéren sirketlere ilis-
kin sahip olunan dnemli bilgiler ve bu bilgilerin edinimi-
ne dair stre acisindan sirket yoneticileri ile yatirnmcilar
arasindaki farkin en aza indirilmesi cok dnemlidir. Yapi-
lan mevzuat dedisiklikleri ile, anilan sirketlere dair 6zel
durum aciklamalarinin mahiyeti ve bunlarin yatirimcilara
derhal duyurulmasina iliskin hem mevzuat hem de teknik
altyapinin olusturulmasi amaclanmistir.

Yatirimcinin glvenilir ve dogru olarak bilgilendirilmesi

slirecinde, 6zel durum aciklamalarinin yani sira periyodik
olarak sunulan bilgiler de 6nemli gérilmekte, bilginin ka-
muya aktarilmasinin en yaygin araclarindan birini olustu-
ran finansal raporlar sermaye piyasalari ile ilgili dizenle-
meler icinde sirekli degisen ve gelisen piyasa kosullarina
uyum saglamak Uzere yenilenen niteligi ile dne ¢cikmakta-
dir. Bu baglamda finansal raporlama ve onun kalitesinin
saglanmasi, yatirimcinin glvenilir bilgilerle donatiimasi
calismalarinin bir sonucu olarak bagimsiz denetim ve de-
recelendirme tarafsiz ve guvenilir bilgi olusumu hedefinin
gerceklestiriimesinde 6nemli dizenleme alanlari olarak
ortaya ¢ikmaktadir.

3.4.4. Kamunun Aydinlatiimasina iliskin ikincil Dizenlemeler ve Getirilen Yenilikler

3.4.4.1. Ozel Durumlar Tebligi ile Getirilen Yenilikler

Uygulamada karsilasilan problemlerin giderilmesi ve pi-
yasalarimizin seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetci bir
ortamda isleyisinin saglanmasi ve ayrica yeni Kanun'un
‘Kamunun aydinlatiilmasinda 6zel durumlar’ baslkli15'inci
maddesi ile birlikte Kanun'da yer alan dizenlemelere ve
terminolojiye uyum saglanmasi kapsaminda 6zel durum
aclklamalarina iliskin yeni dizenlemelere ihtiyac duyul-
mustur.

Ortaklara Getirilen Yeni Sorumluluklar

icsel bilgilerin, ihraccilarin bilgisi disinda, ilgili kisiler ta-
rafindan 6grenilmesi ihraccinin ana ortakligi ve bagh or-
takliklarinin faaliyetlerinde bir degisikligin ortaya ¢ikmasi
durumlarindaki aciklama yUkiGmltlUkleri belirlenmistir.
Bu kapsamda, ihraccilarin dogrudan veya dolayli olarak
toplam oy haklarinda veya sermayesinde %10 veya daha
fazla paya veya s6z konusu orana bagli olmaksizin yéne-
tim kurulu Uyesi secme veya aday gdsterme hakki veren
imtiyazli paylarin %10 veya daha fazlasina sahip kisiler
tarafindan 6grenilmesi durumunda, ilgili kisilere s6z ko-
nusu icsel bilgilere iliskin kamuya aciklama yapma sorum-
lulugu ylklenmistir.

Pay alim-satim islemlerine iliskin toplam oy hakki veya
sermaye pay! hakkindaki agiklama yUkimlUligi oranla-
ri yeniden belirlenmistir. Mevcut dizenlemede ulagmasi
veya s6z konusu oranin altina dismesi halinde agiklama
yapma zorunlulugu bulunan %75 orani %95 olarak de-
Gistirilmistir.

idari sorumlulugu bulunan kisilerce pay alim-satimina
iliskin 6zel durum aciklamasi yapiimamasina iliskin sinir
yeniden belirlenmistir. Bildirimde bulunmamak icin, ser-
mayeyi temsil eden paylar ve bu paylara dayal diger ser-
maye piyasasi araclarinailiskin idari sorumlulugu bulunan

kisiler ve bunlarla yakindan iliskili kisiler hesabina yapilan
islemler icin belirlenen sinir 10.000 TL'den 50.000 TL'ye
cikartiimistir.

Gelecede Yoénelik Degerlendirmeler

Gelece(e yonelik dederlendirmelerin kamuya aciklanma-
sina iliskin dizenlemelere yer verilmis olup, bu de@erlen-
dirmelerin kamuya aciklanabilmesi bir ydnetim kurulu
karari alinmasi veya yonetim kurulu tarafindan yetki ve-
rilmis ise yetki verilen kisinin yazili onayi kosuluna bag-
lanmistir. Gelecede yoénelik dederlendirmeler ihragginin
yonetimi tarafindan yilda en fazla dort defa kamuya acik-
lanabilir.

Merkezi Kayit Kurulusuna iliskin Hiikiimler

Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndaki sirket genel bilgileri
ekraninda yer alan, paylari borsada islem goren ihracci-
larin sermayesinde dogrudan %5 veya daha fazla oranda
paya veya oy hakkina sahip gercek ve tiizel kisileri goste-
ren tablonun, degisiklik olmasi durumunda MKK tarafin-
dan glncellenecedi belirtilmistir.

Ayrica ihracggilar bazinda i¢sel bilgilere erisimi olanlar lis-
tesinin MKK tarafindan saklanacadgi ve talep Uzerine Ku-
rula ve ilgili borsaya génderilecegi hikmu getirilmistir.

Nitelikli Yatirimcilara Yapilan Satislar

Ozel Durum Tebligi ile getirilen diger bir yenilik ise nite-
likli yatirnmcilara satilacak sermaye piyasasl araclarina
iliskin olarak bazi kamuyu aydinlatma yukumliliklerinin
getirilmesidir. Bu yontemi kullanan ihraccilara; ihracciya
iliskin genel bilgilerin yayimlanmasi, genel kurul ve ser-
maye piyasasl aracli ihracina iliskin bilgilerin aciklanmasi
ve sermaye yapisina ve yonetim kontroliine iliskin degi-
sikliklerin aciklanmasi konularinda yukdmlltk getirilmistir.
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3.4.4.2. Paylari Borsa'da islem Gérmeyen Halka Acik Ortakliklarin Ozel Durum Aciklamalarina

lliskin Tebligi ile Getirilen Yenilikler

Yayimlanan “Paylari Borsada islem Gérmeyen Ortaklikla-
ra Iliskin Ozel Durumlar Tebligi" ile Kanunun 15'inci mad-
desi cercevesinde, paylari borsada islem gérmeyen halka
aclk ortakliklarla ilgili 8nemli bilgi, olay ve gelismelerde
ortakliklar ve/veya ilgili taraflarca kamuya agiklanacak
Ozel durumlar ve bunlarin agiklanma us@l ve esaslari giin-
cellenmisgtir.

Bu Teblig ile ‘Ozel durumlar’ ve ‘ilgili taraflar’ tanimlana-
rak aciklanacak 6zel durumlar ile ortaklik disinda Teblig
uyarinca aciklama yapmakla ytkimld diger kisiler belir-
lenmis, bunun yaninda aciklamalarin kamuya duyurul-
masinda kullanilacak formlara iliskin de bazi yenilikler
getirilmistir. Ayrica Kurula génderilecek 6zel durum acik-
lamalarinin Kurul internet sitesinde kamuya duyurulacagi
hususu da hikme baglanmistir.

3.4.4.3. Kamuyu Aydinlatma Platformuna iliskin Getirilen Yenilikler

KAP'a Bildirim Yikimlisiiniin Tanimlanmasi

Kamuyu Aydinlatma Platformu’na kimlerin bildirim yapa-
cagina iliskin bildirim ytkimlisd ortaklik ve kuruluslarin
tanimi yapilarak s6z konusu hususa netlik kazandiriimis-
tir. Bu kapsamda, bildirim yUkimlUsU ortaklik ve kurulus-
lar; ortakliklar, yatirim kuruluslari, fon kuruculari ve Kurul
tarafindan belirlenen diger kurum ve kuruluslar olarak ta-
nimlanmistir.

Nitelikli Yatirimcilara Yapilan ihraglarda ihracciya
Getirilen Yikimlliik

Sermaye piyasasi araclarini nitelikli yatirimcilara satan
ihraccilara da bildirim yGkimlaltiga getirilmis olup, s6z
konusu ihraccilarca bildirim yapilacak bilgi, belge ve acik-

lamalarin nitelikleri ve iceriklerine Kurulun ilgili dizenle-
melerinde yer verilmektedir.

E-Yonet Sistemi

Bildirimlerin elektronik sertifika sahibi olmayanlar tara-
findan KAP'a gdnderiminde bilgi glivenliginin saglanmasi
icin elektronik bir bilgi sisteminin kurulmasina ve uygu-
lanmasina imkan taninmistir. Bu kapsamda, MKK tarafin-
dan E-Y&net sistemi uygulamaya konulmustur.

KAP isleticisi
KAP isleticisi kavrami tanimlanmis olup, belirleme yetkisi

Kurula birakiimistir. Kurulun 14.01.2014 tarih ve 1/34 sayi-
[l karari ile MKK, KAP isleticisi olarak belirlenmistir.

3.4.4.4. Finansal Raporlama, Bagimsiz Denetim, Derecelendirme ve Dederleme Alanlarinda

Yapilan Degisiklikler

3.4.4.4.1. Finansal Raporlama Tebligi Degisiklikleri ile Getirilen Yenilikler

SPKn ve TTK, ihrac¢i ve sermaye piyasasi kurumlarinin
finansal raporlarinin hazirlanmasi ve kamuya aciklanma-
sina iliskin bircok yenilik getirmistir. Bu kapsamda, Kuru-
lumuzun finansal raporlamaya iliskin dizenlemelerinde
basta SPKn olmak Uzere ilgili mevzuat ile uyumlastirmak
icin gincelleme yapilmasi ihtiyaci ortaya cikmis ve bu
kapsamda finansal raporlamaya iliskin esaslarin diizen-
lendigi Teblig ile;

a) Tebligin kapsami, yatirim fonlari ile konut finansmani
ve varlik finansmani fonlari disinda kalan tim ihracci-
lar ve sermaye piyasas! kurumlarini kapsayacak sekil-
de genisletilmistir.

b) TTK ve SPKn hiikiimleri dogrultusunda, finansal tab-
lolarin hazirlanmasinda KGK tarafindan yayimlanan
Tlrkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Turkiye Finan-
sal Raporlama Standartlarinin (TFRS) esas alinmasi
hikdm altina alinmistir.
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¢) Yatirim ortakliklari icin konsolide finansal tablolarin
yaninda bireysel finansal tablolarin hazirlanmasi yu-
kimlulagu getirilmistir.

d) Gelisen isletmeler Piyasasi Listesinde yer alan ortak-
liklar ile paylari Serbest islem Platformu’nda islem
goren ortakliklara yonelik olarak, yillik finansal rapor-
larin yaninda, sadece 6 aylik ara donem finansal tablo
dizenleme yUkimlGlugu getirilmistir.

e) Yonetim kurulu faaliyet raporlarinda yer verilmesi ge-
reken asgari unsurlar icin GUmrik ve Ticaret Bakan-
hginin “Sirketlerin Yilhk Faaliyet Raporunun Asgari
iceriginin Belirlenmesi Hakkinda Y&netmelik"e atif
yapllarak ilave aciklanmasi gereken hususlar belirlen-
mistir.

f) SPKn'nun 14'tncl maddesi dogrultusunda, finansal ra-
porlarin, hazirlanmasindan, sunulmasindan ve gerce-
de uygunlugu ile dogrulugundan isletmeler dogrudan,



yonetim kurulu Uyeleri ise kusurlarina ve durumun
gereklerine gére sorumlu tutulmuslardir. Benzer se-
kilde ayni madde dogrultusunda, isletmenin ydnetim
kurullarina, varsa denetim komitesini, yoksa Uyeleri
arasindan en az bir Uyeyi finansal raporlamadan so-
rumlu olarak belirleme yUkimlulaga getirilmistir.

g) Yillik ve ara dénem finansal raporlarin kamuya acik-
lanmasinda uyulacak sireler 2012 yili ara dénemleri
ve yil sonuna iliskin gerceklesmis finansal tablo bildi-
rim slreleri ortalamalariile TTK ve SPKn'nda yer alan
genel kurul toplantilarina iliskin hiikimler g6z éninde
bulundurularak kisaltiimistir.

h) Gecici asimetrik bilgi olusumunu dnlemek amaciyla
sermaye piyasas! araclari bir borsada ve/veya teski-

latlanmis diger pazar yerlerinde islem goren isletme-
lerin finansal raporlarinin son seans sonrasi kamuya
aclklanmasi zorunlulugu getirilmistir.

i) TTK'nda (Milga 524'tncd madde) finansal tablolarin
TTSG'nde yayinlanmasi yUkidmliliginden vazgegilmis
olmasindan dolayi bu yénde bir diizenleme yapilmistir.

i) lislem siralari 30 is giiniinden fazla siire ile durdurulan
borsa sirketleri, borsa kotundan strekli olarak ¢ika-
rilan ortakliklar, faaliyetleri gecici olarak durdurulan
sermaye piyasas! kurumlari, tasfiye halinde bulunan
isletmeler ile halka arz edilmeksizin pay disinda ser-
maye piyasas! aracl ihra¢ eden isletmeler ara dénem
finansal rapor dizenleme ylikimliliginden muaf tu-
tulmuslardir.

3.4.4.4.2. Bagimsiz Denetim Teblig Degisikligi ile Getirilen Yenilikler

26.09.2011 tarih ve 660 sayili Kanun Hikmindeki Karar-
name ile KGK kurulmus olup, s6z konusu Kararname ile
bagimsiz denetim faaliyetlerinin diizenlenmesi, izlenmesi
ve denetimi KGK'ya birakilmistir. Bununla birlikte SPKn
ile sermaye piyasasi mevzuati kapsamindaki bagimsiz
denetim faaliyetleri ve bu faaliyeti ylritecek bagimsiz
denetim kuruluslari icin ilave yukdmlulikler getirme, bu
kuruluslarin faaliyetlerinin izlenmesi ve denetlenmesi g6-
revi de Kurula birakilmistir.

Bu gelismeler cercevesinde; badimsiz denetim faaliyet-
lerine iliskin Seri: X, No: 22 sayili Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Tebli§'in uy-
gulamay! yoénlendirmeye yo6nelik bazi maddelerinin de-
Jistirilmesi gerekmis ve genel olarak bagimsiz denetim
kuruluslari ve bagimsiz denetciler acisindan sermaye,
bagimsiz denetim faaliyetinde bulunma kosullari gibi ko-
nularin KGK dizenlemeleri ile uyumlastirilmasi amaciyla
mevcut Tebligde degisiklik yapiimistir.

S6z konusu Tebli§ ile 6zetle bagimsiz denetime tabi kuru-
luslar yeniden belirlenerek bu kapsamda bagdimsiz dene-
tim kuruluslarinin yikimldltkleri belirlenmistir:

a) Gerek bagimsiz denetim kuruluslari ve gerekse bagim-
siz denetciler acisindan, Kurulumuz listesine alinmak
ve bagimsiz denetci olarak calismak KGK tarafindan
yetkilendirilmis olma sartina baglanmistir.

b) Kurum ici kalitenin glclendirilmesi bakimindan kalite
kontrol komitesi dngéralmastir.

¢) Borsada islem gdren sirketlerin denetim komitelerine
secilecek Uyelerin nitelikleri son yapilan hukuki diizen-
lemeler ile uyumlu hale getirilmistir.

d) Bagimsiz denetim kuruluslarinin sézlesmelerine iliskin
mevcut rotasyon dizenlememiz KGK dizenlemesi ile
uyumlu hale getirilmistir.

e) Bagimsiz denetim kuruluslarinin bildirim yGkimlaltk-
leri mevcut gereklilikler ¢cercevesinde gincellenmistir.

Ayrica gecici maddeler ile mevcut ve belirli kosullari sag-
layan kuruluslara yeni dizenlemelere uyum icin, bagim-
siz denetim lisansina sahip denetciler icin ise KGK tara-
findan yetkilendirmeleri saglanana kadar silire verilmesini
sadlayici dizenleme yapilmistir.

3.4.4.4.3. Derecelendirme Teblig Degisikligi ile Getirilen Yenilikler

Kredi derecelendirme kuruluslari hakkinda 16.09.2009
tarinh ve 2009/1060/AT sayili Avrupa Birligi (AB) Tuzugu,
21.05.2013 tarih ve 462/2013 AB TUzUgu ile dedistirilmis
ve Ulke kredi notlarinin kamuya aciklanmasina iliskin yeni
dizenlemeler yapilmistir. Bu kapsamda AB ve uluslara-
rasi dizenlemelere uyumu teminen, Seri: VIl No: 76 sa-
yili Tebli§ ile Seri: VIII, No: 51 Sermaye Piyasasinda De-
recelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme Kuruluslarina
iliskin Esaslar Tebligi'nde gerekli degisiklikler yapiimistir.
Buna gore;

a) Sermaye piyasasl araclarinin dederlerini, tasarruf sa-

hipleri, ihraccilar ve sermaye piyasasl kurumlarinin
yatinm kararlarini etkileyen Ulke kredi derecelendir-
me notlarinin aciklanmalarina iliskin esaslar Teblig
kapsamina alinmistir.

b) Ulkenin talebe bagli olan ya da olmayan kredi dere-
celendirme notlarina iliskin gézden gecirme siresi en
fazla 6 ay olarak belirlenmistir.

¢) Ulkenin talebe bagli olan ya da olmayan kredi derece-
lendirme notlarinin ve not gérinimlerinin aciklanma-
sina iliskin olarak yeni belirlemeler yapilmistir.
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3.4.4.4.4. Turkiye Degerleme Uzmanlari Birligi Stattsd ile Getirilen Yenilikler

SPKn'nun 76'nci maddesinde dizenlenen “Tirkiye De-
gerleme Uzmanlari Birligi"nin Gyeleri, organlari ve Sta-
tisi hakkinda Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin
Uyeleri, organlari ve Statlslne iliskin Kanun'un 75'inci
maddesindeki hdkimlerin kiyasen uygulanacagl hikidm
altina alinmistir. Bu kapsamda Birligin organlari, gelirleri,
giderleri ve calisma esaslari, Uyelige kabul, Uyelikten ge-
cici ve surekli cikarma esaslarinin, Kurulun énerisi ve ilgili
Bakanhgin uygun gorlsi tGzerine Bakanlar Kurulu karari
ile yurdrlige konulan Statisiyle dizenlenecedi hiikme
baglanmistir.

Bu cercevede hazirlanan Tirkiye Dederleme Uzmanlari
Birligi Statisid 02.04.2014 tarih ve 28960 sayill Resmi
Gazete'de yayimlanarak yurtrlige girmistir.

S6z konusu Statlide Birligin organlari, komiteleri, gérev
ve yetkileri, gelirleri, giderleri, Gyeleri ve Uyelik esaslari,
disiplin cezalari ve calisma ilke ve esaslarinailiskin husus-
lar belirlenmistir. Ayrica bu Statu ile birlikte ilk defa;

a) De@erleme uzmanlarinin yani sira, Kurulumuzdan li-
sans alan dederleme kuruluslarinin da Birlige tye ol-
malari saglanmistir,

b) Birlik yénetim kurulunun secimine iliskin 6nemli degi-
siklikler yapilmis, tim Gyelerin Birlik yonetim kurulun-
da temsil edilmesi saglanmistir,

c) Yedi yonetim kurulu Uyesinden ikisinin bagimsiz Gye,
ikisinin ise tlizel kisi olarak degerleme kurulusu olmasi
ongorilmus, bu suretle kurumsal ydnetim ilkelerinin
uygulanmasina imkan saglanmistir,

d) Yeni komiteler ihdas edilmistir. Standartlar Komitesi
ile Mesleki Egitim ve Arastirma Komitesi ihdas edile-
rek degerleme mesleginin Birlik ¢atisi altinda gelisme-
si ve Birligin kendi kurallarini koyan giicli bir yapiya
kavusmasina firsat saglanmistir,

e) Birlik StatlUslne ve Birlik tarafindan alinacak kararla-
ra uymayan Uyelerine bes bin Tlrk Lirasindan elli bin
Tark Lirasina kadar idari para cezasi verme yetkisi ve-
rilmistir,

f) Yurtdisinda temsilcilik agma imkani getirilmistir,

g) Birlige, Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi ydnetiminde
temsil hakki verilmistir.

3.5. Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yatirim Kuruluslarina
lliskin Ikincil Dizenlemeler ve Yapisal Degisiklikler

3.5.1. Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yatirim Kuruluslarina iliskin Kurulumuz Vizyonu

GUclU kurumsal ve mali yapiya sahip yatirim kuruluslari
tarafindan yatirim hizmet ve faaliyetleri ile diger finan-
sal Urtn ve hizmetlerin de sunulabilmesine imkan veren

3.5.2. Yapilan ikincil Diizenlemeler

ve sermaye piyasasl araci kurumlarinin finansal tridn ve
hizmetleri bir bitln olarak yatirimcilarina sunabilmesini
sadlayacak mevzuat altyapisinin olusturulmasi.

Sermaye piyasas! faaliyetleri SPKn'nda Avrupa Birligi
mevzuatina dzellikle AB'nin Finansal Ara¢ Piyasalari Hak-
kinda Direktifine (MiFID) uygun olacak ve sektdrin ihti-

yaclarina cevap verecek sekilde yeniden dizayn edilerek,
yatirim kuruluslarin sunacaklari yatirim hizmet ve faali-
yetleriile yan hizmetler belirlenmistir.

3.5.3. Amacg ve Gerekce

SPKn'nda yatirim hizmet ve faaliyetlerinin kurumsal bir
yapida, genis bir perspektifte sunulmasina yénelik olarak,
yatirim hizmetlerine ve bu hizmetleri sunacak kurulus-
lara yeni bir bakis acisi getirilmistir. Milga 2499 sayili
SPKn'nda ara¢ bazinda yapilan siniflandirmaya dayana-
rak tek tek sayilan sermaye piyasas| faaliyetleri yerine,
yeni SPKn'da faaliyet bazli bir siniflandirma yapilmis ve
yatirim kuruluslarinin izne tabi olarak yerine getirecek-
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leri yatirim hizmet ve faaliyetlerinin yani sira, belirlenen
kosullari sagladiklarina iliskin bildirimde bulunarak yan
hizmetleri de sunabilmelerine imkan taninmistir. SPKn
kapsaminda yuruttlmekte olan alt diizenleme c¢alismala-
rinda da, yatirnrmcinin korunmasi ile finansal aracilik sek-
tordndn glglendirilmesi amaclarinin her ikisine de hizmet
edecek sekilde, Avrupa Birligi mevzuati basta olmak Uze-
re diinya uygulamalari gdz éninde bulundurulmustur.



3.5.4. Yatirim Hizmet ve Faaliyetleriile Yatirim Kuruluslarina iliskin ikincil Diizenlemeler ve

Getirilen Yenilikler

SPKn'nda yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hiz-
metlerin sunulmasina iliskin SPKn tarafindan Kurulu-
muza verilen gorev ve yetki cercevesinde uygulamada
karsilasilan problemlerin giderilmesi ve piyasalarimizin
seffaf, etkin, glvenilir ve rekabetci bir ortamda isleyisinin
saglanmasi amaclari dogrultusunda hazirlanan “Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleriile Yan Hizmetlere iliskin Esas-
lar Hakkinda Tebli§" ile “Yatirim Kuruluslarinin Kurulus

ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebli§" yayimlanmis ve sz

konusu Tebliglerin yirdrlik tarihi 01.07.2014 olarak be-
lirlenmistir.

Seri: V No: 46 / Aracilik Faaliyetleri ve
Araci Kuruluslar Tebligi

Seri: V No: 55 / Yatirim Danismanhdi
Tebligi

Seri: V No: 125 / Kaldiragli Aim Satim
islemleri Tebligi

Seri: V No: 59 / Portféy Yoneticiligi
Tebligi

Seri: V No: 101/ Blokaj Tebligi

Yatirim kurulusu tanimi

Yatirim hizmetleri sektdrine yonelik yeni vizyonla uyum-
lu olarak milga SPKn'nda araci kurumlar ve bankalari

Anilan Tebligler ile daha 6nce 5 ayri teblig ile diizenlenen
hususlar tek cati altinda toplanmis, yatirim kuruluslarinin
kurulusu, genel faaliyet esaslari, yaktmltkleri, tedbirler
gibi hususlar “Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslari Hakkinda Teblig"de, yatirim hizmet ve faaliyetle-
ri ile yan hizmetlerin tanimi, kapsami, bu hizmetlerin su-
numu sirasinda uyulacak esaslar ise “Yatirim Hizmetleri
ve Faaliyetleriile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"de diizenlenmistir.

Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig

Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri
ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig

karsilamak Uzere kullanilan araci kurulus ifadesi, 6362
sayili SPKn'nda yerini, “yatirim kuruluslar1” ifadesine bi-
rakmistir.

Yatirim Kurulusu

“Yatirim kurulusu ifadesinin yatirimcilarinin beklentile-
rine uygun bir sekilde ve Kurulumuzun yeni yatirim hiz-
metleri vizyonu cercevesinde sermaye piyasalarinda bu
alanda faaliyet gosteren kuruluslarin kurumsal kimliginin
gliclenmesine katki saglayacadi distntlmektedir.

Yeni Faaliyet Yapisi

Yeni dizenlemeler uyarinca yatirirm kuruluslari tarafin-
dan, sermaye piyasasl araglarina iliskin olarak sadece
emirlerin misteriden alinmasi ve gerceklestiriimek tizere
baska bir yatirim kurulusuna iletilmesine aracilik ediliyor-

/>
\

sa “emir iletimine aracilik”; emirlerin musteriden alinmasi
ve borsa ya da borsa disi bir platformda sonlandiriima-
sina aracilik ediliyorsa "“islem aracihdi”; misteriden ali-
nan emirlerin sirketin kendi portfoyidnden karsilanmasi
suretiyle islem yapiliyorsa “portféy aracihd” faaliyet izni
alinmasi gerekecektir. Ayrica, milga SPKn'nda oldugu
gibi, menkul kiymet, tlirev arac ya da kaldiraclh alim satim
islemine aracilik edilmesine gore ayri ayri belgeler diizen-
lenmeyecek, sunulacak hizmete gére tek bir yetki belgesi
dizenlenecektir.
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2499 sayili Eski Kanun

Menkul kiymetlerin alim satimina
aracilik

Tdrev araclarin alim satimina aracilik

Kaldiraclh alim satim islemleri (foreks)

Mevcut durumda ydritilen alim satima aracilik faaliyeti
yurtdisi uygulamalara paralel olarak s6z konusu faaliye-
tin ara¢ bazinda dedil, faaliyet bazinda gruplandiriimasi
ve esaslarinin daha net belirlenebilmesi amaciyla yeniden
dlzenlenerek Uge ayriimistir.

Tezgah Ustii Tiirev Arac islemleri

Daha 6nce Kurulumuzca alinan ilke kararlari ile tezgah
Ustl piyasalarda islem goéren tdrev araclarin Kurulumuz
dizenlemeleri altinda olmadigi hiikme baglanmistir. Ay-
rica, araci kurumlara karsi taraf olarak tezgah UstU td-
rev arac islemi yapmalari icin izin verilmemekte sadece
yurtdisi piyasalarda gerceklestirilen islemler icin aracilik
etmeleri icin yetki belgesi dlizenlenmekteydi. Yeni SPKn
ile tirev arac tanimi genisletilmis ve ayni zamanda “port-
foy araciligl” faaliyeti tanimlanmistir. Buna gore, tezgah
Ustl piyasalarda masterileriile birebir tiirev arac yazmak
isteyen banka ve araci kurumlarin Kurulumuzdan port-
foy aracilidi yapmak Uzere izin almalari gerekmektedir.
Bu cercevede, yatirim kurulusunun musteri ile iliskilerine
yonelik is yapma kurallari “Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri
ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig" ile di-
zenlenmekte olup, araci kurumlarin risk yénetimi Kurulu-
muzun sermaye yeterliligi dliizenlemeleri ile izlenecektir.

Milga SPKn uyarinca Kurulumuz dizenleme ve denet-
leme alaninda olmayan ancak tasidigi riskler sebebiyle
yatirimci madduriyetlerine yol acabildigi gibi, finansal
sistemin butlind bakimindan da sistemik risk unsuru ba-
rindiran tezgah Ustl tirev arag islemlerinin, Kurulumuz
tarafindan belirlenen esaslar cercevesinde yurdtdlmesi
amaciyla, s6z konusu islemlerle ilgili hususlar Tebligler
ile acikca diizenlenmistir.

Acenteligin Kaldiriimasi

Mevcut durumda bankalar ve araci kurumlar arasindaki is
iliskisini dlizenleyen acentelik muessesesi ikincil dizen-
lemelerden cikarilarak yerine emir iletimine aracilik tesis
edilmistir. Buna gére musterilere ait hesap ve islemlerin
musteri bazinda lehine faaliyet g&sterilen araci kurum
nezdinde izlenmesi gerektigi hiikme baglanmistir.

Dlizenleme ile bankalarin acente sifatiyla ve dolayh ola-
rak sermaye piyasasl mevzuatina tabi olarak yuruttikleri
faaliyetlerin, Kurulumuzca dogrudan yetkilendirilirek su-
nulmasi hedeflenmis ve is slrecleri daha net bir bicimde
tanimlanmistir.

SERMAYE PiYASASI KURULU 2013 YILI FAALIYET RAPORU

6362 sayill Yeni Kanun

Emir iletimine aracilik

islem araciligi

Portféy aracihgi

Halka Arza Aracilik Faaliyetinin Béliinmesi

Halka arza aracilik faaliyeti milga SPK'nda bir bittn ola-
rak tek bir sermaye piyasas! faaliyeti olarak dizenlen-
mekte iken halka arzin yiklenimde bulunarak veya en iyi
gayret araciligi seklinde yapilmasina iliskin hususlar alt
dizenlemelerde tanimlanmaktadir. 6362 sayili SPKn'nda
Avrupa Birligi Mevzuati ile uyumlu olarak, farkli risk se-
viyelerine ve dolayisiyla farkli sermaye gereksinimlerine
sahip iki faaliyet Kanun diizeyinde ayrima tabi tutulmustur.

Mullga SPKn'nda ayni faaliyet altinda dizenlenen husus-
lar farkli risk ve sermaye sartina sahip olduklari dikkate
alinarak yatirim kuruluslarina bagimsiz olarak s6z konusu
faaliyetleri gerceklestirebilme secenegdi sunulmasi hedef-
lenmistir.

Saklama Hizmetinin izne Tabi Kilinmasi

Tlrk sermaye piyasasinda sermaye piyasas! araclarinin
bdyUk bir kisminin merkezi saklama kuruluslari tarafin-
dan saklanmasi s6z konusudur. Bununla birlikte, merke-
zi saklama kuruluslarindaki musteri hesaplarina erisim
yetkisi, miasterilere hizmet veren araci kurum ve ban-
kalardadir. Milga SPKn'nda bu yetki alim satima aracilik
faaliyetinin bir parcasi olarak diizenlenmis ve ayrica bir
yetkilendirmeye tabi tutulmamistir.

6362 sayili SPKn'nda bu saiklerle, ayri bir yatirim hizmet
ve faaliyeti olarak dizenlenen saklama hizmetine yénelik
olarak, alt dizenlemelerde de kapsamli hikdmler 6ng6-
ralmustdr.

Buna gore saklama hizmeti iki farkh sekilde yetkilendiri-
lecektir. ilki yatirim kuruluslarinin yetkili olduklari yati-
rim hizmet ve faaliyetlerine bagl olarak alacaklari sinirli
saklama hizmeti yetkisi; ikincisi ise yatirim kuruluslarinin
saklama hizmeti sunmak Uzere alacaklari genel saklama
hizmeti yetkisidir.

Yeni dizenlemeler uyarinca araci kurum ve bankalar Ku-
ruldan aldiklari yatirim hizmet ve faaliyetine bagli olarak
sinirli saklama yapabileceklerdir. Ornegdin araci kurum bir
mdasterisi icin payin Borsada alim satimina aracilik edi-
yorsa mdsterinin paylarini sinirli saklama yetkisi kapsa-
minda saklayabilecektir. E§er musteri emirleri bir araci
kurumdan gerceklestirmek, saklama hizmetini baska bir
kurulustan almak istiyorsa bu defa saklama hizmeti ve-
recek araci kurum veya bankanin genel saklama hizmeti



icin yetkilendirilmis olmasi gerekmektedir.

Ozellikle yabanci yatirimcilarin, giiven iliskisi, kredi sag-
lama imkani, yatirim stratejisinin gizlenmesi ve edinilen
sermaye piyasasl araclarindan dogan haklarin kullanimi-
na yonelik hizmetler gibi sebeplerle, islemlerin gercek-
lestirilmesi ile sahip olunan sermaye piyasasi araclarinin
saklanmasi hizmetlerini farkh kurumlardan almayi tercih
etmeleri nedeni ile ortaya cikan islemci kurum-saklamaci
kurum uygulamasinin yasal bir cerceveye kavusturulmasi
ve milga SPKn uyarinca Kurulumuzun herhangi bir yetki
ya da iznine tabi olmaksizin slirdirilen saklama hizmeti-
nin sermaye piyasasl mevzuatina uygun bir bi¢imde su-
nulmasinin saglanmasi hedeflerine yonelik olarak, sakla-
ma hizmeti mustakil bir yatirim hizmet ve faaliyeti olarak
dizenlenmis ve esaslari belirlenmistir.

Bireysel Portféy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligi

SPKn'na dayanarak cikarilan ikincil dizenlemelerde bi-
reysel portfoy yoneticiligi; “Yatirim Hizmet ve Faaliyet-
lerine iliskin Esaslar Tebligi"” ile diizenlenmekte ve araci
kurumlar, yatirim ve kalkinma bankalari ile portféy yone-
tim sirketleri tarafindan yapilabilmektedir.

Yatirim danismanhgi Milga SPKn'nda yer alan ve ikincil
dizenlemeleri bulunan bir faaliyettir. Yeni dizenleme-
lerle bu faaliyete yonelik islerligin artiriimasini teminen
yatirim danismanhginin tanimi degistirilmis ve yatirim ku-
ruluslarina taninan baziistisnalar kaldirilmistir. Bir 6nceki
dizenlemelerimize paralel olarak, bu faaliyeti araci ku-
rumlar, yatirim ve kalkinma bankalari ile portfdy yonetim
sirketleri yapabilecektir. Oncelikle bu faaliyeti yiiritmek
isteyen yatirim kuruluslarinin arastirma birimi kurmalari
ve arastirma uzmani istihdam etmeleri zorunlu kilinmistir.

S6z konusu faaliyette yapilan degisikliklerle bu faaliye-
tin yatirim kuruluslari tarafindan daha profesyonel bir
anlayisla yapilmasi hedeflenmis olup; s6z konusu faaliye-
tin tanimindan dolayh ve dogrudan maddi menfaat elde
etme sarti kaldirilarak musterinin ihtiyaclarina yonelik
yapilan her turld yonlendirici yorum ve tavsiyenin, yati-
rim danismanhdi kapsamina alinmasi amaclanmistir.

Yerindelik Testi

Bireysel portféy yoneticiligi ve yatirrm danismanhgi faa-
liyetleri sirasinda, yatirim kuruluslarinin masterilerin inti-
yaclarini, bilgi dtzeylerini ve risk algilarini bilerek hareket
etmelerini teminen "yerindelik testi” uygulamasi zorunlu
kilinmistir.

Emir iletimine aracilik / yatirim
danismanhgi

islem aracihidi / en iyi gayret araciligi
faaliyeti / sinirli saklama hizmeti /
portfoy yoneticiligi

Portfoy aracilidi faaliyeti / genel
saklama hizmeti / aracilik yaklenimi

Yatirim kuruluslarinin musterilerine verdikleri yonlendi-
rici yorum ve tavsiyelerde ve bireysel portfoylerin yone-
timinde musterinin mali durumu ve risk algisina uygun
hizmet sunmalari hedeflenmistir. Ayrica bu dizenleme ile
yatirimcilarin da yatirim kararlari i¢in gerekli tercihlerini
sorumluluk alarak beyan etmelerinin saglanacagi, yatirm
kuruluslari araciligiyla finansal okuryazarlik diizeyinin ar-
tiriimasi icin yeni bir kanal olmasi amaclanmistir.

Yan Hizmetler

SPKn, yan hizmetlerin, yatirnm kuruluslari ve portféy yo6-
netim sirketlerince ayrica bir yetki belgesine tabi olmak-
sizin Kurulca belirlenen esaslar ¢cercevesinde yapiimasini
hikme baglamistir. Bu cercevede, SPKn'nun 38'inci mad-
desinde yer alan yan hizmetlerin tanimi yapilarak bir cer-
ceve cizilmistir.

Yan hizmetlerde yer alan iki hizmet ise sermaye piyasa-
larricin tasidigi 6nem dikkate alinarak ve SPKn'nun farkl
yerlerinde yer alan yetki hikimlerine dayanarak daha
ayrintili dizenlenmistir.

“Sermaye piyasas! araglarina iliskin islemlerle ilgili yati-
rim arastirmasi ve finansal analiz yapiimasi veya genel
tavsiyede bulunulmasi” hizmetine iliskin esaslara da ay-
rintil bir sekilde yer verilmektedir. Buna gore, genel yati-
rim tavsiyesi, belirli bir kisiye veya gruba y6énelik olmayan
ancak acikca veya zimnen bir yatirim stratejisini dneren
veya tavsiye eden yénlendirici nitelikteki her turlu bilgiyi
kapsamaktadir. Yapilan dizenleme ile bu hizmeti yati-
rim kuruluslari ve portfoy yonetim sirketlerinin yani sira
medya hizmet sadlayicilari ile sireli yayin yapanlar da
sunabilecek olup, bu durumda uyulmasi gereken esaslar
belirlenmistir.

Ayrica, yan hizmetler kapsaminda araci kurumlar, kisi-
lerin finansal ve finansal olmayan varliklarindan olusan
servetlerine yonelik planlama yapilmasi ve servetlerinin
yatirim hedeflerine ve tercihlerine uygun olarak yonetil-
mesi faaliyetini yapabileceklerdir.

Yatirim kuruluslarinin gerceklestirdikleri yatirim hizmet
ve faaliyetlerine iliskin olarak musterilerine sunabilecek-
leri yan hizmetlere de yer verilerek daha genis bir pers-
pektifte hizmet sunabilmeleri amaclanmistir.

Yatirim Kuruluslarinin Gruplandiriimasi

Araci kurumlar 6zsermayeleri dikkate alinarak yapabile-
cekleri yatirim hizmet ve faaliyetlerine gore 3 farkli sinifa
ayriimistir.

DAR YETKILI
2.000.000 TL 6zsermaye

KISMI YETKILI
10.000.000 TL 6zsermaye

GENIS YETKILI
25.000.000 TL 6zsermaye
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Araci kurumlar vydirUtebilecekleri yatirim hizmet ve fa-
aliyetlerine gére gruplandirilmis, bu gruplandirmada,
yatirim hizmet ve faaliyetlerinin genis bir perspektifte
glcli sermaye ve organizasyon yapisina sahip kurumlar
tarafindan sunulmasini saglamak amaciyla gerceklestire-
cekleri faaliyetlere goére belirli asgari 6zsermayeye sahip
olmalari zorunlu tutulmustur.

Miusteri Siniflandiriimasi

Yeni dlzenlemeler ile yatirim kuruluslari icin “musteri”
tanimi yapiimis ve yatirim kuruluslarina tim mdasterilerini
profesyonel ya da genel musteri olarak siniflandirma zo-
runlulugu getirilmistir.

Bu kapsamda, profesyonel musterinin, kendi yatirim ka-
rarlarini verebilecek ve Ustlendigi riskleri dederlendire-
bilecek tecribe, bilgi ve uzmanliga sahip musteri oldugu
kabul edilerek, kimlerin profesyonel misteri sinifinda yer
alacadi tek tek belirlenmistir. Bunun yani sira; genel mus-
terilerin de belirli sartlari saglamalari durumunda talebe
dayal olarak profesyonel misteri kabul edilebilecedine
yonelik diizenlemeler yapiimistir.

Bu dizenleme ile yatirim kuruluslari tarafindan musteri-
lerin belirli standartlara gore siniflandirilarak, ait olduk-
lari musteri kategorisine gore farkh risk ve bilgilendirme
esaslarina tabi olmalari amaclanmistir.

Uygunluk Testi

Yapilan musteri siniflandirmasina paralel olarak, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdsteri tarafindan
talep edilen Giriin ya da hizmetin misteriye uygunlugu-
nun ve musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasi-
digi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup ol-
madiklarinin tespit edilmesini teminen genel musterilere
uygunluk testi yapma zorunlulugu getirilmistir.

Bu uygulama ile yatirim kuruluslarinin alim satim aracili-
g1 sirasinda musteriye pazarladiklari Griin ya da hizmetin
musterinin ihtiyaglarina ve bilgi diizeyine uygunlugunu
g6z 6nine alarak faaliyet géstermeleri hedeflenmistir.

Tek Yetki Belgesi Diizenlenmesi

Yeni dizenlemeler ile Kurulca izin verilen her faaliyet icin
ayri ayri yetki belgesi verilmesi uygulamasi dedistirilerek,
yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak Gzere Ku-
rulcaizin verilenlere, icra edebilecekleri yatirim hizmetle-
ri ve faaliyetlerini gésteren tek bir yetki belgesi verilmesi
ongorilmektedir.

Araci kurumlarin gerceklestirecekleri faaliyetleri goste-
ren ayriayri yetki belgeleri yerine tek bir yetki belgesinde
toplulastiriimasi amaclanmistir.

Teminatlar

Kurul, mali durumlari acisindan gerekli gortilmesi halinde
aracl kurumlarin tamamindan, bir kismindan veya her-
hangi birisinden belirli bir tutar veya orandaki teminatin
belirli bir stire icin Kurul adina bloke edilmesini isteyebi-
lecektir. Ancak, esas olarak, faaliyette olan araci kurum-
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lardan sirekli olarak blokaj talep etme uygulamasina son
verilmistir.

Bu cercevede, Tebligin yururlige girdigi tarih itibariy-
la faaliyette olan araci kurumlarin, Seri: V, No: 101 sayili
“Araci Kurumlar Tarafindan Yatirilan Teminatlarin Kulla-
nim Esaslari Tebligi"nin 4'tncl maddesinin birinci fikrasi
kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu lehine yatirdiklari
teminatlarin, herhangi bir kosul 6ngorilmeksizin Tebligin
yayimi tarihinden itibaren 1 ay icinde Takasbank tarafin-
dan serbest birakilmasi dngoérilmektedir.

Kurulumuzun belirli durumlarda araci kurumlardan temi-
nat talep etme hakki sakli tutularak, s6z konusu uygula-
manin mutat hale getirilmesine son verilmesi amaclan-
mistir.

Merkez Disi Orgiitler ve Yurtdisindaki Faaliyetler

Araci kurumlarin merkez disi érgutleri sube ve irtibat
blrosu olarak belirlenmistir. Ayrica, yurtdisinda yerlesik
musterilerin yurtici piyasalarda yapacaklari is ve islemler
icin araci kurumlarin yurtdisinda sube ve irtibat birosu
olarak ¢érgutlenmesinin yani sira ilgili Glkenin yetkili oto-
ritesinden faaliyet izni almis kuruluslar ile emir iletimine
aracilik veya islem aracihgi faaliyetleri kapsaminda s6z-
lesme imzalanmasi suretiyle faaliyet géstermelerine im-
kan taninmaktadir.

S8z konusu dizenleme ile araci kurumlarin siklikla talep
ettikleri yurtdisindaki musterileri de kapsayacak bicim-
de daha genis faaliyet sunabilmelerine imkan taninmasi
amaclyla, anilan is modeli yasal zemine kavusturulmustur.

Tek Ortakl Araci Kurum

Yeni dizenlemeler ile aract kurumlarin anonim ortaklik
seklinde tek ortakl olarak kurulmalarina izin verilmekle
birlikte ydnetim kurulunun en az ¢ Uyeden olugmasi 6n-
gorilmektedir. Ayrica, sermaye veya oy haklarinin dog-
rudan veya dolayli olarak temsiline yonelik “dnemli etkiye
sahip ortak” tanimi yapilmistir.

6102 sayili TTK'ya uyum kapsaminda araci kurumlarin y6-
netim ve ortaklik yapilarinin daha esnek olabilmesi amacg-
lanmistir.

Yéneticilere ve Personele iliskin Yenilikler

Genel mudur pozisyonunda calisacak kisiler icin belirli
egitim ve deneyim sartlari belirlenmis olup, araci kurum-
da genel mudir pozisyonunda calisacak kisilerin, mevzuat
uyarinca gereken sartlari tasgidiklarini gosteren belgelerle
birlikte Kurula bildirilmesinin ardindan Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 15 is gind iginde olumsuz goris bildirmemesi
durumunda atanabilecedi hiikme baglanmistir.

Yeni dizenlemeler ile yatirim kurulusu personelinin mev-
zuat kapsaminda gérev tanimlari yapilmis ve ihtisas per-
soneli olarak istihdam edilenlerin Tebli§ ile belirlenen
unvanlari kullanmalari zorunlu hale getirilmis, boylece
yatirim kurulusu personeline iliskin Kurulun gézetim ve
denetim glclnUn artirilmasi amacglanmistir.



Cikar Catismasi Politikasi

Yatirim kuruluslarina faaliyet izni verilebilmesi icin belir-
li sartlari saglayan bir organizasyon yapisi olusturmalari
istenmektedir. Hazirlanacak cikar catismasi politikasinin;
yatirim kurulusunun yetkili oldugu her bir yatirim hizmet
ve faaliyeti ile yan hizmet icin misterinin cikarlarina ay-
kiri olabilecek olasi durumlari, olasi ¢ikar catismalarinin
onlenmesi icin alinabilecek tedbirleri ve cikar catismala-
rinin énlenememesi durumunda izlenecek prosedirleri
icermesi gerekmektedir.

Dizenleme ile yatirim hizmet ve faaliyetlerinin genisle-
yen kapsami g6z 6ndnde bulundurularak, birden fazla
yatirnm hizmet ve faaliyetini yUrtten yatirim kuruluslari
icin cikar catismasi politikasi olusturmalari zorunlu tutul-
mus, bdylece piyasada gliven ortaminin olusturulmasi ve
yatirimcilarin kargsi karstya olduklari durumu bilmelerinin
saglanmasi hedeflenmistir.

Disardan Hizmet Alimi

Araci kurumlarin yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerin ylrttdimesi sirasinda; belirli kosullar ¢erce-
vesinde baska bir hizmet saglayici kurulustan hizmet al-
malarina iliskin esaslar belirlenmistir.

Araci kurumlar tarafindan halihazirda da bazi durumlar-
da kullanilan bir yontem olan disaridan hizmet aliminin,
hem araci kurumlarin isleyislerinin kolaylastiriimasi hem
de esaslarinin Kurulun gézetim ve denetim fonksiyonunu
engellemeyecek sekilde belirlenmesi amaciyla yasal bir
cerceveye kavusturulmasi amaclanmistir.

Diger Hususlar

Sermaye piyasalarinda son zamanlarda artan hizmet ve
arln cesitliligi g6z dndne alinarak, misterilere yapiimasi
gereken risk bildirimlerinin, sermaye piyasas! aracinin ve
ilgili piyasanin nitelikleri géz dnline alinarak asgari sartla-
ri Teblig ile belirlenen sekilde yatirim kurulusunun kendisi
tarafindan hazirlanmasi gerektigi hiilkme baglanmistir.

Sermaye piyasasl mevzuati disinda kalan diger diizenle-
melerden kaynaklanan durumlar hari¢ yatirim kurulus-
larinin her tdrll faaliyet iznine iliskin tescil zorunlulugu
kaldiriimistir.

Araci kurumlarin yapamayacaklari is ve islemler gézden
gecirilerek araci kurumlarin faaliyetlerinin genislemesine
yonelik mevzuattan kaynaklanan engeller kaldiriimistir.
Bu kapsamda, araci kurumlarin tezgahisti araclar da da-
hil her tdrli sermaye piyasasi aracini ihrac etmelerinin
veya taraf olmalarinin dni aciimistir.

3.6. Takas ve Saklama Mevzuati ve Isleyisi ile Merkezi Karsi
Taraf Uygulamasina lliskin ikincil Dizenlemeler ve Yapisal

Deqgisiklikler

3.6.1. Takas ve Saklama islemlerine iliskin Kurulumuz Vizyonu

Yatirimcilarin kolaylikla, en az maliyet ve glvenle piyasa-
larda islem yapmalarini saglamak icin takas ve saklama
islemleri ile ilgili gerekli altyapi ve mevzuati uluslararasi
uygulamalarla esgldimli sekilde olusturmak ve merke-
zi karsi taraf uygulamasinin hayata gecirilmesi ve etkin-

3.6.2. Yapilan ikincil Diizenlemeler

liginin sadlanmasi ile taraflardan birinin yikimlGlagand
yerine getirmemesi riskinin takas kurulusu tarafindan
Ustlenilmesi sonucu piyasalara olan gdvenin artirilmasi
suretiyle piyasalarinin daha derin ve likit hale gelmesi.

Merkezi takas kuruluslari (MTK), yeni SPKn'nda Avrupa
Birligi mevzuatina 6zellikle AB'nin Finansal Arac Piyasa-
lari Hakkinda Direktifine (MiFID) uygun olacak ve sekt6-
rin ihtiyaclarina cevap verecek sekilde yeniden dizayn
edilerek Kanun diizeyinde borsalara paralel sekilde ilk
kez diizenlenmistir.

SPKn'nda merkezi takas kuruluslari ve takas islemlerine
iliskin olarak Kurulumuza verilen gorev ve yetki cerceve-
sinde uygulamada karsilasilan problemlerin giderilmesi
ve piyasalarimizin seffaf, etkin, givenilir ve rekabetci bir
ortamda isleyisinin saglanmasi amaclari dogrultusunda
hazirlanan “Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Ca-
lisma Esaslari Hakkinda Genel Yénetmelik” ile bu ydnet-

melik hiikiimleri g6zetilerek hazirlanan “istanbul Takas
ve Saklama Bankasl Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonet-
meligi" yayimlanmistir. Anilan Yénetmelikler ile, MTK'lar
ve bu kuruluslarca yerine getirilen takas hizmetlerine ilis-
kin Gyelik, teminat, takas, temerrt, disiplin, gelir ve diger
konulara iliskin usdl ve esaslar diizenlenmistir.

Kanun'da takas islemleri ve kuruluslari ile ilgili olarak
ongorilen yeni yapinin en dnemli unsurlarindan biri de
MTK'lar tarafindan merkezi karsi taraf fonksiyonunun
dstlenilmesidir. Bu kapsamda, Merkezi Takas Kurulusla-
rinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Genel Ydnet-
meligin Merkezi Kars! Taraf baslikh 29'uncu maddesinde
merkezi karsi taraf hizmetine iliskin genel ilkeler belirlen-
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mis olup, merkezi takas kuruluslarinin merkezi karsi ta-
raf faaliyetlerine iliskin ayrintili dizenlemelerin Kanunun
77'nci ve 78'inci maddesinde belirlenen esaslar uyarin-
ca istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S. (Takasbank)

tarafindan hazirlanacak ve Kurulca onaylanacak bir y6-
netmelikle dizenlenmesi 6ngorilmustir. Bu cercevede,
“Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Karsi
Taraf Yonetmeligi” yayimlanarak yurtrlige girmistir.

3.6.3. Amac¢ ve Gerekcge

Milga 2499 sayili SPKn'un 22'nci maddesinin (n) ben-
dinde “sermaye piyasasi araclarinin takasi, saklamasi ile
sermaye piyasasi kurumlarinin ve sermaye piyasasl arac-
larinin derecelendirilmesini diizenlemek ve denetlemek”
Kurulun gérev ve yetkileri arasinda sayilmistir. Bunun di-
sinda Ulkemizde hisse senetlerinin takasina iliskin olarak
temel diizenlemeler IMKB Ydnetmelidi ve IMKB Takas ve
Saklama Merkezleri Yonetmeligi ile getirilmis olup, s6z
konusu dizenlemeler genel hikimleri icermistir. Uygula-
mada kullanilan ydntemler ve prosediirler daha cok IMKB
ve Takasbank tarafindan hazirlanan genelge, uygulama
esaslari gibi dizenlemelerle belirlenmistir. Takas siste-
minin bilgi islem teknolojisindeki gelismelerden yodun
olarak etkilenmesi sonucu dinamik ve sidrekli gelisen bir
stirec olmasi sebebiyle bu yénde bir anlayis tercih edil-
mistir. Sistemin belirli bir olgunluga erismesi dolayisiyla,
uygulamada sekillenen bircok husus 6362 sayili SPKn ile
genel esaslar seklinde dizenlenmis ve SPKn cercevesin-
de ilgili alt diizenlemelerin yapilmasi geredi ortaya cik-
mistir.

Gecis surecinin aksamaksizin yurattlmesi bakimindan
SPKn'nun gecici 8'inci maddesinin birinci fikrasinda Ka-
nunun yayim tarihi itibariyla Takasbank'in yuritmekte
oldugu sermaye piyasasi faaliyetleri ile ilgili is ve islemle-
ri, herhangi bir izne ve yetkiye gerek olmaksizin merkezi
takas kurulusu sifati ile ylritmeye devam edecedi ifade
edilmistir.

Kanunun getirdigi dizenleme ile Kurulumuz, belirleye-
cedi sermaye piyasas! araclariyla ilgili gerceklestirilen

islemlerde piyasa veya sermaye piyasasl aracl bazinda
takasin tamamlanmasinin taahhit edildigi merkezi kar-
sI taraf uygulamasini zorunlu tutabilecek, talep lzerine
yine piyasa veya sermaye piyasas! aracl bazinda merke-
zi karsi taraf uygulamasina gecilmesine izin verebilecek
ve bu cercevede merkezi takas kuruluslari bir yandan da
merkezi karsl taraf rolind dstlenebileceklerdir.

Merkezi kars! taraf uygulamasinin hayata gecirilmesi ve
etkinliginin saglanmasi ile taraflardan birinin yGkdmlalu-
gunl yerine getirmemesi riskinin takas kurulusu tarafin-
dan Ustlenilmesi sonucu yatirimcilar acisindan piyasalara
olan glvenin artmasli ve buna bagli olarak piyasadaki ka-
tilimci sayisi ile piyasanin islem hacminin artarak serma-
ye piyasalarinin daha likit hale gelmesi hedeflenmektedir.

Ayrica, Ulkemizin de Uyesi oldugu G-20'nin 2009 Yili
Pittsburgh Zirvesinde alinan kararla standartlastirilabilen
tezgah Ustl tlrev Urlnlerin takasinin merkezi karsi ta-
raflarca yerine getirilmesi yéninde karar alinmistir. S6z
konusu karara katilmakla Ulkemiz de sermaye piyasala-
rinda merkezi karsi taraf hizmetlerinin verilmesine iligkin
taahhitte bulunmustur. Diger yandan Ulkemiz sermaye
piyasalarinda merkezi karsi taraf uygulamasina gecilmesi
2009 tarihli “istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Stra-
tejisi ve Eylem Plani”nin da énemli hedeflerinden biridir.
S6z konusu uygulama ile karsi taraf riski, likidite riski ve
operasyonel riskin azaltiimasi, finansal glvenilirligin ve
verimliligin artiriimasi ve en énemlisi bir btiin olarak sis-
temik riskin azaltilmasi amaclanmaktadir.

3.6.4. Merkezi Takas Kuruluslari ve Takas islemlerine iliskin ikincil Dizenlemeler ve Getirilen

Yenilikler

MTK'larin Kurulus ve Faaliyet Sartlarinin Belirlenmesi

Dizenleme ile MTK'larin kurulusuna Kurulun teklifi tze-
rine ilgili Bakan tarafindan izin verilmesi 6ngdrdlmus,
bu kuruluslarin faaliyete gegmesi ise Kurulun iznine tabi
kilinmistir. MTK'larin kurulmasi teklif edilirken, esas s6z-
lesme, ortaklik ve sermaye yapisi gibi sartlarin yani sira
yurtici ve yurtdisi finansal piyasalarin genel durumu ile
sistemik risk unsurlari ve MTK'larin hizmet verecekleri
borsalar ve diger hususlarin géz oniinde bulundurulmasi
ongordlmustar.

Faaliyet izninin verilebilmesi; dizenli is akisl ve haber-
lesmeyi saglayacak yeterli bir organizasyonun kurulmus,
teknik donanimin saglanmis, i¢ kontrol, ic denetim ve go-
zetim ile risk ydnetimi birim ve sistemlerinin olusturul-
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mus ve isler hale getirilmis olmasi gibi detayh kurallara
baglanmis, ayrica MTK'larin faaliyetleri sirasinda uymasi
zorunlu olan ilkeler belirlenmistir.

MTK Uyeligi Kavraminin Getirilmesi ve Uyelik
Esaslarinin Belirlenmesi

6362 sayili Kanun 6éncesi dénemde fiili uygulamada olsa
da mevzuatta acikca dizenlenmemis olan “Takas Uyeli-
§i" kavrami diizenlenmis ve Uyelik esaslariile ilgili belirle-
meler yapilmistir. Boylece Takasbank tarafindan lyelige
bagli diizenlemeler yapilmasi ve teminat mekanizmasinin
daha etkin bir sekilde isletilebilmesinin 6ni acilmistir.
Uyeler tizerindeki diizenleme yapma ve yaptirim uygula-
ma yetkisinin dolayli olarak borsa tzerinden uygulanmasi
yerine MTK'lara bu konuda dogrudan imkan taninmistir.



Verilecek Takas Hizmetlerinin Kapsaminin Belirlenmesi
ve llgili Borsalarla lliskinin Diizenlenmesi

MTK'lar, borsalarda ve teskilatlanmis diger pazar yer-
lerinde ve borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerleri
disinda islem gdren sermaye piyasas! araclarinin tesli-
mi, bedellerinin ddenmesi ve bu islemlere iliskin teminat
yukumlUlUklerinin ifasi ile ilgili islemleri yuruteceklerdir.
Bunun yani sira MTK’larin sermaye piyasalari icin olus-
turmus olduklari gelismis altyapi ve yazilimlarin diger pi-
yasalara da hizmet vermek amaciyla kullaniimasi amacgla-
narak, sermaye piyasalari disinda kurulmus ve kurulacak
diger piyasalar ile yurtdisinda faaliyet gésteren borsa ve
teskilatlanmis pazar yerlerinin ve tezgah Usti piyasalarin
da takas, ddeme ve teminat islemlerini Kurulunizniile ye-
rine getirebilmeleri d6ngérilmustdr.

Takas Esaslari ve Takas Sisteminin Genel
Prensiplerinin Ortaya Konmasi

Takas sisteminin operasyonel uygulamasi ile ilgili detay-
lari iceren ve daha 6nce yénetmelik dlzeyinde dizenle-
mesi bulunmayan; takas yudkiumldltklerinin belirlenmesi,
takas yukumltlUklerinin yerine getirilmesi, takas borglari-
nin kapatilmasi, teslim karsiliy1 6deme, takas alacaklarinin
dagitiimasi, takas slresi ve mahsup gibi detayli esaslar
belirlenmis olup, sistemin genel isleyisi netlestirilmistir.

Teminatlarin MTK'lar Tarafindan Alinmasina imkan
Taninmasi ve Garanti Fonuna lliskin Esaslarin
Belirlenmesi

MTK'larin yapilan islemler sonucunda nezdinde olusacak
yUkUmlillklerin yerine getirilmesini saglamak amaciy-
la, Uyelerinden teminat talep etmeleri 6ngdrilmus olup,
MTK Uyelerine islem, hesap ve islem gorecek araclar ba-
zinda degisik oranlarda teminat ve teminatlandirma yon-
temleri uygulanabilmesine imkan taninmistir.

MTK'larin Gelirleri ile ilgili Esaslarin Belirlenmesi

MTK'larin verdikleri temel hizmetler kapsaminda olan ve
bu hizmetlerin tek sunucusu olmaktan kaynaklanan sta-
tislne dayall olarak bitln Uyelerine uyguladiklari Gcret
ve komisyonlarin yénetim kurullarinin énerisi ve Kurulun
onayi ile yurdrlige girmesi, MTK'larin temel hizmetlerin-
den faydalanmak icin zorunlu olmayan, bu hizmetlerle
ilgili olarak talep eden katilimcilara sunulan diger hizmet-
lerden alinan Ucretlerin ise MTK'larca belirlenip Kurulun
bilgisine sunulmasi dngdérdlmastar.

MTK'lara Bilgi ve Belge isteme ve inceleme Yapma
Yetkisi Verilmesi

MTK'larin is ve islemleri ile ilgili olarak gerekli gordikleri
hususlarda Uyelerinden bilgi, belge isteme ve inceleme
yapma, kendi nezdinde gerceklestirilen islemlerin gliven-
ligini teminen Gyelerinin mali durumunu 6lcme, izleme ve
bu faaliyetleri esnasinda tespit edilen aykiriliklarla ilgili
olarak kendi yetkisinde olanlar hakkinda yaptirim uygula-
ma gorev ve yetkileri dizenlenmistir.

MTK'lar; kendi binyelerinde takas ve buna bagli islemleri

gerceklestiren Uyelerin is ve islemleri ile MTK kurallari-
na uyumunu dizenli ve etkin olarak izleyecekler, takas
islemlerinin kesintisiz strmesi icin gerekli énlemleri ala-
caklardir.

MTK'larin Gozetim Sistemine Yapacaklari Katkilarin
Esaslarinin Belirlenmesi

Sermaye piyasalarinda yatirimcilarin hak ve yararlarinin
korunmasini teminen gdzetim sistemi blyik énem tasi-
makta, olusturulan gdzetim sisteminin piyasadaki her
turll veri setini kullanabilmesi biylik 6nem tasimaktadir.
Bu bakimdan, piyasa bozucu eylemlerle Kanunda diizen-
lenen diger suclarin énlenmesi, gézetimi veya denetimi
amaciyla, Kurulca belirlenen us(l ve esaslar cercevesin-
de, MTK'lar, borsalar ve diger iliskili kurumlarla gerekli
her tirll teknik destek alip verme, yardim ve bilgi payla-
siminda bulunma ve gerekli isbirligini yapma konusunda
yUukdmld kilinmiglardir.

Merkezi Karsi Taraf Uygulamasina Takasbank Odiing
Pay Piyasasinda Gegilmesi

Merkezi karsi taraf uygulamasina dncelikle Takasbank ta-
rafindan isletilen Odiin¢ Pay Piyasasi ile gecilmistir. An-
cak ilerleyen dénemlerde Borsa istanbul nezdindeki diger
organize piyasalarda ve tezgah Usti tlrev araclarda da
merkezi karsl taraf uygulamasina gecilmesi éngérilmek-
tedir.

Takasbank Odiing Pay Piyasasi Ydnergesi 15.08.2013
tarihi itibariyla yurtrltige girmistir. S6z konusu Ydner-
ge, ilgili piyasadaki Uyelige iliskin esaslari, piyasanin ca-
lisma esaslarini, piyasadaki teminatlara, garanti fonuna
ve temerrit yonetimine iligkin esaslari dizenlemektedir.
Yoénerge ile Odiin¢ Pay Piyasasinda bir temerriit olmasi
halinde Takasbank'in merkezi karsi taraf olarak 6diince
konu kiymetin vadesinde dding verene teslim etmekle
yUkUmli oldugu, ancak ddiling verenin talebi halinde yine
vade tarihinde Takasbank'in ilgili prosedurinde belirtilen
usdl ve esaslar cercevesinde ddiince konu kiymetin vade
tarihinde hesaplanan nakit karsihigini islem komisyonlari
ile birlikte dding verene dédemekle yikimll oldugu di-
zenlenmis, béylece bu piyasadaki karsi taraf riski Takas-
bank tarafindan Ustlenilmistir.

Borsa istanbul Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasinda
03.03.2014 Tarihinden itibaren Merkezi Karsi Taraf
Uygulamasina Gegilmesi

Kurulumuz Karar Organi'nin 13.12.2013 tarihli toplanti-
sinda Takasbank'in Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasasi'nda merkezi karsi taraf olarak faaliyet
gdstermesi uygun goriilmiis ve Takasbank Vadeli islem-
ler ve Opsiyon Piyasasi Merkezi Karsi Taraf Yodnergesi
onaylanmis olup, bu cercevede Takasbank'in 03.03.2014
tarihinden itibaren piyasada merkezi karsi taraf olarak
faaliyet gostermeye baslamasi 6ngortlmustar.

Yodnerge kapsaminda dizenlenen en dnemli unsurlardan
biri emir dncesirisk yénetimi olup, bu kapsamda Borsaya,
sisteme génderilen emirlerin gerceklesmesi durumunda
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portfoyln yeni emirle birlikte maruz kalacagi olasi riskin
(eslesmeden 6nce) Olcllmesi ve buna gbére emrin kabul
edilip edilmemesi imkani taninmistir.

Yapilan diizenleme kapsaminda Uyelere mali yeterlilikleri
nispetinde tasidiklari pozisyonlar ile baglantili bulunma-

si gereken teminat tutarlari tGzerinden belirlenen risk li-
mitleri tanimlanacak ve Uyenin kendisi ve misterileri icin
almis oldugu tim pozisyonlardan kaynakli toplam bulun-
masi gereken teminatinin risk limitini asip asmadigi kont-
rol edilecektir.

3.7. Borsa Mevzuatina ve isleyisine iliskin ikincil Dizenlemeler

ve Yapisal Degisiklikler

3.7.1. Borsalara iliskin Kurulumuz Vizyonu

Ulkemizde menkul kiymetler borsalarinin hukuki daya-
nadl olan 2499 sayili Sermaye Piyasasl Kanunu ile 91
saylll Kanun Hikminde Kararname'yi yurirltkten kaldi-
ran 6362 sayili SPKn ile “borsa” taniminin dedistirilerek
kamu tlzel kisiligini haiz olarak kurulan borsalarin ano-
nim sirket seklinde faaliyet géstermesinin dizenlenmesi,
IMKB ve iAB'nin Borsa istanbul Anonim Sirketi adi altinda

3.7.2. Yapilan ikincil Dizenlemeler

birlestirilerek 6zel hukuk tizel kisiligini haiz bir sekilde
yeniden yapilandiriimasinin saglanmasi, islem gorebile-
cek kiymetler genisletilerek ve ilk defa “piyasa isleticisi”
kavrami dizenlenerek borsalarin daha profesyonel ve re-
kabetci esaslarla faaliyet gdstermesi icin gerekli hukuki
altyapi olusturulmasi.

SPKn'nun 65, 67 ila 73'incl maddelerinde, sermaye pi-
yasasl araclarinin, kambiyo ve kiymetli madenler ile kiy-
metli taslarin ve Kurulca uygun gérilen diger s6zlesme-
lerin, belgelerin ve kiymetlerin islem gdrecegi borsalarin
kurulusuna, sermaye yapilarina, Kanun kapsaminda yri-
tecekleri borsacilik faaliyetleri ile bu faaliyetlerin deneti-
mine, borsada kotasyona, faaliyetlerinin gecici ve strekli
olarak durdurulmasina ve piyasa isleticisine iliskin ilke ve
esaslarin Kurul tarafindan belirlenecedi dizenlenmistir.

Bu cercevede hazirlanan “Borsalar ve Piyasa isleticileri-
nin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hak-
kinda Yoénetmelik"te s6z konusu hususlarin dizenlen-
mesi amaclanmis olup, borsalarin ve piyasa isleticilerinin
kurulus ve faaliyeti, organlari, personeli, Gyeleri, islem ve
takas esaslari, kotasyon, Uyelik ve islem teminatlari, ga-
ranti fonu, gelirleri, denetim ve dizenleme yetkisi ile bor-
sa islemlerinin gézetimi, denetim, uyusmazlik, faaliyetle-
rin durdurulmasi ve iptali gibi hususlara yer verilmistir.

Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calis-
ma ve Denetim Esaslari Hakkinda Yodnetmelik 19.07.2013
tarihli ve 28712 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yu-
rarlige girmistir. 6362 sayili SPKn hiktmleri uyarinca
IMKB ile IAB'nin tiizel kisilikleri sona ermis, Borsa istanbul
A.S. borsacilik faaliyetleri yapmak Uzere Kanun'un yurdr-
lige girdigi tarinte kurulmus, Borsa istanbul esas sdz-
lesmesinin Kurulumuzca hazirlanip Basbakan Yardimcisi
Sayin Ali BABACAN'In onayi sonrasinda 3.4.2013 tarihin-
de ticaret siciline tescil ve 04.04.2014 tarihinde Turkiye
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Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmesiyle, Borsa istanbul
faaliyet izni almistir.

20.12.2013 tarihli Kurulumuz karari ile stratejik ortaklik
kapsaminda gerceklesecek Borsa paylarinin bir kisminin,
Nasdag OMX Grubu'na ve/veya sermayesi konsolide ol-
mus istirakleri arasinda yer alan OMX Technology AB sir-
ketine teknoloji, teknik bilgi ve yetkinlik aktariimasi kar-
sihdinda devrine sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda
onay verilmistir.

6362 sayill SPKn'na gére, IMKB ve iAB eski liyelerine pay
devri yapilmis, 03.05.2013 tarihi itibariyla Borsa istanbul
A.S. VOB A.S. paylarinin tamamini iktisap etmis ve VOB
A.S., tek ortagi Borsa istanbul olan bir anonim sirket ko-
numuna gelmistir. Ayrica, 05.08.2013 tarihi itibariyla Va-
deli islem ve Opsiyon Piyasas! (VIOP) ile VOB alim-satim
platformlari VIOP catisi altinda birlesmis, VOB A.S.'de is-
lem gdren tim vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri Bor-
sa istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'na akta-
riimis ve VOB A.S.'nin borsacilik faaliyetleri sona ermistir.

ViOP'ta endeks opsiyonlarinin ve déviz opsiyonlarinin is-
leme acilmasi onaylanmistir.

Enerji piyasalarinin olusturulmasina yénelik olarak EPDK,
Enerji Bakanligi ve Borsa istanbul tarafindan yiritilen
calismalara istirak edilmistir.

Kiymetli maden ve kiymetli tas islemleri iAB yerine Borsa
istanbul biinyesinde kurulan Kiymetli Madenler ve Kiy-
metli Taslar Piyasasi tarafindan ydritilmeye baslanmistir.



3.7.3. Amac ve Gerekce

6362 sayili SPKn'nun yirlrlide girmesinden énce men-
kul kiymetler borsalari 91 sayili Kanun Hikminde Karar-
name ve s6z konusu Kararnameye dayanilarak ¢ikariimis
Yoénetmelikler ile diizenlenmis bulunmaktaydi. Ote yan-
dan, vadeli islem ve opsiyon borsalari milga 2499 sayili
SPKn'nun 40'inci maddesinde, kiymetli madenler borsa-
lariise ayni Kanunun 40/A maddesi ile diizenlenmekteydi.

Mevcut durumda ise 6362 sayili SPKn'nun 65, 67 ila
73'UnclU maddeleri borsalara iligkin temel dizenleyici
cerceveyi olusturmaktadir. Ayrica, SPKn'nun 138'inci
maddesinde Borsa istanbul'a iliskin 6zel hiikiimler yer al-
maktadir. S6z konusu maddenin birinci fikrasinda Kanun
hiklmlerine tabi olarak ve borsacilik faaliyetlerinde bu-
lunmak tizere Borsa istanbul Anonim Sirketi unvaniyla bir
anonim sirket kurulmasi diizenlenmistir.

3.7.4. Borsa ve Piyasa isleticilerine iliskin ikincil Diizenlemeler ve Getirilen Yenilikler

Borsa ve Piyasa Isleticilerine iliskin Kurulus ve
Faaliyet ilkelerinin Belirlenmesi

Borsa ve piyasa isleticilerine ait kurulus sartlari ve kuru-
lug islemleri diizenlenmistir.

Borsa istanbul Anonim Sirketi'ne iliskin Gegis
Hikimleri

Borsa istanbul Anonim Sirketinin SPKn'nun 65'inci mad-
desinde yer alan borsalarin ve piyasa isleticilerinin kuru-
lusuna ve faaliyetine iliskin izni almis sayilacagdi, mevcut
yoneticileri icin, Kurulca, y6netici olarak secilme veya
atanma sartlarini tasidiklarina dair tevsik edici bilgi ve
belgelerin istenmeyecedi, hesap ve islemlerinin dene-
timinde SPKn'nun 138’inci maddesinin on birinci fikra
hikdmlerinin uygulanacagi dizenlenmis ve Borsalar ve
Piyasa isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Dene-
tim Esaslari Hakkinda Yénetmeligin bazi hikimlerinden
istisnalar getirilmistir.

Borsa ve Piyasa Isleticisinin Organlari, Komiteleri ve
Personelinin Diizenlenmesi

Genel Kurul, Yonetim Kurulu, Komiteler, Genel Middr ve
Borsalarin teskilatlanmasi, personel yapisi, gorevli perso-
nelin sir saklama yldkimldligi ve uygulanacak yasaklar
dlzenlenmistir.

Borsa Uyelerine iliskin Esaslarin Ortaya Konmasi

Borsa Uyelerinin borsa islemleri dolayisiyla misterilerine,
diger borsa Uyelerine ve borsaya verebilecekleri zarar-
lara karsilik olmak Uzere alinacak Uyelik teminati ile bu
teminatin zararlarin karsilanmasinda kullanim esaslari
dizenlenmistir.

islem ve Takas Esaslarinin Belirlenmesi

Borsalarda islem gorecek araclar, kotasyon, emir ve is-
lem esaslarl, islem goéren araclarin islemlerinin durdurul-
masl ve/veya kottan cikariimasi, takas islemleri, takas
merkezi, islem teminatlari, temerrit ve garanti fonuna
ait esaslar diizenlenmistir.

Borsa ve Piyasa isleticilerinin Denetimi ve Gézetimi

Sermaye Piyasas! Kurulunun, borsalarin ve piyasa isleti-
cilerinin borsacilik faaliyetlerinin dizenleme, gézetim ve

denetim mercii oldugu, gerekli gérilen durumlarda bor-
salar nezdinde SPKn'nda belirlenen faaliyetler ile ilgili
olarak inceleme ve denetim yapmaya yetkili oldugu, bor-
sacilik faaliyetlerine iliskin olarak gerekli gérilen husus-
larin yerine getirilmesini, her tirld bilgi ve belgenin talebi
Uzerine veya dizenli olarak génderilmesini ve her tdrll
teknik destegin verilmesini borsalar ve piyasa isleticile-
riile ilgili diger kurumlardan isteyebilece@i hikim altina
alinmistir.

Borsalarin Faaliyetlerinin Durdurulmasi ve Faaliyet
izninin iptali

Sermaye Piyasasi Kurulunun, borsa ve piyasa isleticileri-
nin kurulus ve faaliyet sartlarini kaybetmesi ve Borsalar
ve Piyasa isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve De-
netim Esaslari Hakkinda Yénetmelige aykiri hareket edil-
mesi durumunda, fiilin 6nem ve mahiyetini dikkate alarak
borsanin faaliyetlerini kismen veya tamamen gecici veya
slirekli olarak durdurabilecedi diizenlenmistir.

Borsa Uyelerinin Kendi Aralarinda veya Miisterileriyle
Olan Uyusmazhklarin C6zimu

Borsa Uyelerinin kendi aralarinda veya mdusterileriyle
yapacaklari borsa islemlerinden dogan uyusmazliklarin
¢6zimlenmesine iliskin us(l ve esaslarin borsa yonetim
kurullarinca belirlenecedi, uyusmazIik basvurusunun in-
celenebilmesi icin Sermaye Piyasasi Kurulunun onayi
alinmak suretiyle hizmet bedeli alinmasina borsa yénetim
kurulunca karar verilebilecedi diizenlenmistir.

Borsa Uyelerinin Borsacilik Faaliyetleri ile ilgili Olarak
Gerekli Gordiikleri isbirligi Calismalari

Borsalarin, borsacilik faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli
gordukleri hususlarda blnyelerindeki piyasalarda faali-
yette bulunmakla yetkilendirilmis sermaye piyasas! ku-
rumlari, sermaye piyasas! araclari borsalarda kote olan
veya islem goren ihraccilar, kurucular ile emir veren veya
islem yapan gercek ve tiizel kisilerden bilgi ve belge iste-
meye ve inceleme yapmaya yetkili oldugu hikim altina
alinmistir.
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3.8. Kolektif Yatirim Kuruluslarina iliskin Ikincil Diizenlemeler

ve Yapisal Degisiklikler

3.8.1. Kolektif Yatirim Kuruluslarina iliskin Kurulumuz Vizyonu

Kolektif yatirim kuruluslarina iligkin olarak daha rekabetci ve AB diizenlemeleri ile uyumlu bir yapinin olusturulmasi.

3.8.2. ikincil Diizenlemeler

6362 sayill SPKn'nda kolektif yatirim kuruluslarina iliskin
SPKn ile Kurulumuza verilen gérev ve yetki cercevesinde
uygulamada karsilasilan problemlerin giderilmesi ve piya-

3.8.3. Amac¢ ve Gerekcge

salarimizin seffaf, etkin, glivenilir ve rekabetci bir ortamda
isleyisinin saglanmasi amaglari dogrultusunda tebligler ya-
yimlanmistir.

6362 sayili SPKn ile kolektif yatirim kuruluslarina iliskin
olarak daha rekabetci ve AB dizenlemeleriile uyumlu bir
yapinin olusturulmasi amaclanmistir. Kolektif Yatirim Ku-
ruluslarina iliskin Direktif'te (UCITs Direktifi) diizenlenen
yaplya benzer bicimde yatirim fonlarinin sadece fon yo6-
netim sirketleri tarafindan kurulmasi 6dngdrilmastir. Bu
yapl ile, tedavil limitinin bulunmadigi tam acik uclu fon
yapisina gecilmistir.

Kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerindeki varliklara
iliskin olarak ise, saklama hizmeti ilk defa AB Duzenle-
melerine uygun olarak tanimlanmis ve portfdy saklama
hizmetini yaritecek kuruluglarin sorumluluklari ayrintili
bir sekilde belirlenmistir. Portféy saklama hizmetinin bu
konuda uzmanlasmis kuruluslardan alinmasi ile portfoy
varliklarinin saklanmasina, portféylin mevzuata ve esas
s6zlesmeye uygun yodnetilmesine ve fiyat aciklanmasi-
na iliskin mali sorumluluk, portfoy saklama kuruluslarina
devredilmistir.

UCITs Direktifi kapsaminda fon ile yatirim ortakhdr mo-
delinin bir bilesimi olan “Degisken Sermayeli Yatirim Or-
takhgr (DSYO)" adi altinda Tirk Hukuku icin yeni olan bir
sirket tdrt ihdas edilmistir.

Konut finansmani sistemine iliskin olarak ise, gelismis/
gelismekte olan Ulkelerin konut finansmani sistemleri-
nin vazgecilmez unsurlarindan olan ve mevcut Kanun'da
sermaye piyasasl aracl ihraclarindan elde ettigi kaynak-
larla kredi kuruluslarina uzun vadeli ve ucuz finansman
olanadl saglamasi amaciyla tasarlanan ipotek finansma-
ni kuruluslarinin faaliyet kapsamlarinin genisletilmesine
yonelik yeni dizenlemeler yapiimistir. Buna gore, ipotek
finansmani kuruluslarinin konut finansmani kuruluslari
tarafindan ihrac edilebilecek tim sermaye piyasasi arac-
larini ihrac ederek sermaye piyasasinda kredi kuruluslari
ile ayni hareket alanina sahip olmasi amaclanmistir.

3.8.4. Yatirim Ortakliklarina iliskin Getirilen Yenilikler ve Yapisal Degisiklikler

3.8.4.1. Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina (GYO) iliskin Getirilen Yenilikler

Yeni dizenleme ile, gayrimenkul yatirim ortakliklarinin
aktif toplaminin asgari %51'inin gayrimenkul yatirimlarin-

Gayrimenkuller
Gayrimenkule Dayali Haklar
Gayrimenkul Projeleri

%51
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dan olusturulmasi éngoértlerek temel faaliyet konusunun
gayrimenkul yatirimlari olmasi dngoérulmustar.

Para ve Ser. Piy. Aragl.
istirakler
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Lider sermayedar zorunlulugu kaldiriimis, kurulus ve do-
ndsdm sdreclerinde blrokratik sdrecler kolaylastiriimis-
tir. Halka acilma sonrasi déonemdeki pay devirlerinden,
sadece yonetim kontrol degisikli§i doGuran devirler icin
Kuruldan izin alinmasi 6ngorilmus, bu diizenleme ile or-
taklikta yonetim kontroliine sahip ortaklarin tespitinde
bir etkinlik kaybina yol agcmaksizin gayrimenkul yatirim
ortaklklarinin prosedirel yUktUmluldkleri azaltilmistir.
Ayrica, yurtdisi gayrimenkullerin de@erlemesinde, de-
gerlemenin varsa Kurulun muadili olan yetkili otorite ta-
rafindan degerleme yapmakla yetkili kihnmis degerleme
sirketlerine yaptirilmasi imkani taninmistir.

Ozellik arz eden kararlar, tim iliskili taraflari ve islemleri
kapsayacak sekilde genisletilmis, iliskili taraflardan da-
nismanlik, isletmecilik veya ingaat hizmeti alinmasi duru-
munda belirli bilgilerin kamuya aciklanmasi yakimIulagua
getirilmis, bu suretle yatirimcilarin daha etkin bir sekilde
aydinlatiimasi ve iliskili taraf islemlerinde seffafligin ar-
tiriimasi hedeflenmistir. Gayrimenkul yatirim ortaklikla-
rinin gayrimenkul sertifikasi ihra¢ edebilmelerine imkan
taninarak finansman imkanlarinin genisletilmesi amac-
lanmistir.

Ayrica ydnetim kurulunun veya yetkilendirilmis olmasi
halinde ilgili murahhas Uyenin sorumluluguna iliskin di-
zenleme yapilmis, bu suretle tlzel kisiligin ve yoneticile-
rin sorumluluklari aciklia kavusturulmustur.

Ote yandan, son vyillarda Ulkemizde yasanan ekono-
mik gelismelere paralel olarak ulastirma, sosyal altyapi,
enerji, telekominikasyon ve belediye hizmetleri de hizla
artmis ve s6z konu altyapi yatirimlarinin finansmaninda

kamu kaynaklarinin yani sira alternatif finansman yon-
temlerinin kullaniimasi da ihtiyac olarak ortaya ¢ikmistir.

Bu kapsamda, yurtdisinda yaygin bir finansman araci
olan altyapi fonlarina benzer bir sekilde, altyapi yatirim
ve hizmetlerine yatirim yapacak gayrimenkul yatirim or-
takliklarina iliskin esaslarin belirlenmesi amaciyla Gayri-
menkul Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi'nde
gerekli degisiklikler yapilmistir.

Yapilan degisiklik ile, yiksek miktarda sermaye gerektiren
projelerin finansmaninda “gayrimenkul yatirim ortakhgr”
modeli alternatif bir finansman araci olarak diizenlenmis;
ayrica yabanci yatirimcilarin bu modele ilgisinin artiriima-
si maksadiyla s6z konusu yapida nitelikli yatirimciya satis
imkani da getirilmistir. Bu sayede, blylk projelerin kamu
bltcesine yik getirmeden sermaye piyasalari kanaliyla
finanse edilmesi ve bu projelerin gelirinin de yatirimcilara
aktariimasi mimkun olacaktir.

Teblig dedisikligi ile; altyap! yatirim ve hizmetleri; tarim,
sulama, madencilik, imalat, enerji, ulastirma, haberlesme,
bilgi teknolojileri, turizm, konut, kultir, kentsel ve kir-
sal altyapl, belediye hizmetleri, kentsel donlisim, cevre,
arastirma-gelistirme hizmetleri ile egitim, saglik, adalet,
glvenlik, genel idare altyapisi ve benzeri yatirim ve hiz-
metler ile bu yatirim ve hizmetlere iliskin projeler ve bun-
lara dayal haklar olarak tanimlanmistir. Altyapi yatirim
ve hizmetlerinden olusan portfoyd isletecek ortakliklarin
ise, minhasiran bu faaliyette bulunmalari ve aktif top-
lamlarinin en az %75'inin altyapi yatirim ve hizmetleri ile
projelerinden ve bunlara dayal haklardan olusmasi 6n-
gorulmustar.

3.8.4.2. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina (GSYO) iliskinYenilikler

Teblig ile nitelikli yatirimcilara satis yapmak lzere kuru-
lan GSYO'lara iliskin detayli dizenlemeler yapiimis olup
yatirim sinirlamalarinda énemli esneklikler saglanmistir.
S6z konusu dizenleme ile Glkemiz sermaye piyasalarinda,
uluslararasi “private equity” modeline paralel bir model
olusturulmustur.

GSYO'larin girisim sirketlerine bor¢ ve yapilandiriimig fi-
nansman (mezzanine finance) saglayabilmelerine imkan

verilerek, GSYO'lar tarafindan girisim sermayesi yatirimla-
rina yonlendirilecek potansiyel kaynagin artirilmasi amac-
lanmistir.

Kiclik ve orta blyiklikteki isletmelere (KOBI) yapilacak
yatirimlari kolaylastirmaya yonelik olarak, GSYQO'lar tara-
findan mevzuatta belirlenmis olan oran ve kosullar cerce-
vesinde KOBI'ler lehine rehin ve teminat tesis edilebilmesi-
ne imkan taninmistir.

3.8.4.3. Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina (MKYO) iliskin Yenilikler

Yeni duzenleme ile, MKYO'larin ticaret unvanlarinda
“Menkul Kiymet Yatirim Ortakhd" ibaresini tasimalari
dlzenlenmis olup, daha dnce uygulanmakta olan A tipi ve
B tipi ayrimi ortadan kaldiriimistir.

Teblig ile MKYQ'larin bitin faaliyetlerini ve birimlerini
kapsayan gdzetim ve teftis fonksiyonunu yerine getir-
mek Uzere bir teftis biriminin olusturulmasi zorunlu hale
getirilmistir. Kurulumuzun yatirim fonlarina iliskin diizen-
lemelerine paralel bicimde, MKYO'larin portféy sinirla-

malari ve portfdye alinabilecek varliklara iliskin oranlar
uyumlastiriimistir. MKYOQ’larin  portfoylerindeki varlik-
larin bir portféy saklama kurulusu nezdinde saklanmasi
zorunlulugu getirilmistir.

Daha onceki Tebli§'de hiikiim bulunmayan ancak uygula-
mada karsilasilan durumlar da dikkate alinarak, yeni Teb-
lig'de MKYO statislinden cikislarda uygulanacak temel
esaslar dizenlenmistir.
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3.8.5. Yatirim Fonlarina iliskin Getirilen Yenilikler ve Yapisal Degisiklikler

3.8.5.1. Yatirim Fonlarina iliskin Yenilikler

Yeni Teblig ile borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim
fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlari hari¢ olmak
Gzere yatirim fonlarinin kuruluslarina, faaliyet ilke ve ku-
rallarina, katilma paylari ile bunlarin ihracina ve kamu-
nun aydinlatilmasina iliskin esaslar dizenlenmistir. Yeni
dizenlemede, minhasiran portfdy yonetim sirketlerinin
yatirim fonlarinin kurucusu ve ydneticisi olmasi, fon port-
foylerinde yer alan varlik ve islemlerin ise portfoy sak-
lama hizmetini ydriten kuruluslar tarafindan saklanmasi
6ngorulmustdr. Getirilen yeni yapida, tek bir ictlzik ile
“semsiye fon" yapisi ile yatirim fonu kurulmasina, belirli
siniflara ayrilan semsiye fon tirleri altinda farkh strateji-
lere sahip fonlarin ise sadece izahname ve yatirimci bil-
gilendirme dokimani dizenleyerek pay ihrac¢ edilebilme-
sine imkan saglanmaktadir. Azami fon tutari belirlenmesi
uygulamasi kaldirilarak, acik uclu fon yapisina gecilmistir.

Fonlarin yatirim yapabilecedi varhklar cesitlendirilmis,
fon kurulus islemlerini hizlandiracak mekanizmalar kurul-
mus, yatirimcilarin tam ve dog@ru olarak bilgilendirilmesi
amacina yonelik olarak fon tirleri ana gruplar seklinde
belirlenmis ve Avrupa Birligi miktesebati ile uyumlu ola-
rak yatirimcilarin etkin bir sekilde bilgilendirilmelerini te-
minen “Yatirimci Bilgilendirme Dokidmani™ ilk kez mevzu-
atimizda dizenlemistir.

Faizsiz yatirim araclarini tercih eden yatirimcilarin yati-
rim fonlarinin sundugu avantajlardan yararlanabilmeleri
icin, ilk defa yeni bir fon tdrl olarak “Katilm Fonu” tanim-
lanmistir. Bu fonlarin, fon toplam dederlerinin tamaminin
kira sertifikalari, katilma hesaplari, ortaklik paylari, altin
ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun gorilen di-
Jer faize dayali olmayan para ve sermaye piyasas! arag-
larindan olusmasi 6ngorulmustar.

3.8.5.2. Borsa Yatirim Fonlarina (BYF) iliskin Yenilikler

BYF Tebligi ile, yatirim fonlarina mevzuat hikimlerine
paralel olarak, sadece portfoy yonetim sirketlerinin fon
kurucusu olmasi ve fon varlklarinin Kurulumuzca yetki-
lendirilmis portféy saklama hizmetini ytriten kuruluslar
nezdinde saklanmasi dngordlmastir.

Uluslararasi uygulamalara benzer sekilde sentetik borsa
yatirim fonlu modeline iliskin dizenlemeler yapilmistir.
Karsi taraf riskine iliskin sinirlamalar getirilerek swap

s6zlesmelerinin fon portfdylne dahil edilebilmesine im-
kan taninmistir.

Yine uluslararasi uygulamalara paralel olarak takip far-
ki (tracking difference) ve takip hatasi (tracking error)
kavramlari tanimlanmis olup performans kriterlerinin ve
yatirim stratejisinden sapmalara iliskin gerekcelerin ka-
muya aclklanmasina iliskin esaslar belirlenmistir.

3.8.5.3. Yabanci Yatirim Fonlarina iliskin Yenilikler

Piyasa yapicinin yer aldigi sermaye piyasas! araclarinda
piyasa yapicinin, ¢ikar catismasi olusmamasinin temini ve
temsilci niteliklerini tasimasi kosuluyla temsilci olabilmesi
dizenlenmistir.

Satisi yapilacak yabanci yatirim fonu paylarinin MKK nez-

dinde temsilci adina acilacak hesaplarda hak sahipleri ba-
zinda izlenmesi zorunlu tutulmustur.

Temsilciile yabanci yatirim fonu ihracgisi arasinda ortaya
cikabilecek olasi uyusmazliklarin tahkim yoluyla ¢6ziime-
si imkani taninmistir.

3.8.5.4. Emeklilik Yatirim Fonlarina (EYF) iliskin Yenilikler

2013 yilinda bireysel emeklilik sisteminde cesitli mevzuat
dedgisikliklerine gidilmistir. Bu degisiklikler icerisinde en
dikkat cekici yeniliklerden biri, 01.01.2013 tarihinden itiba-
ren ddenen katki paylariicin devlet katkisi uygulamasina
gecilmesidir. Katilimcradina 6denen katki payininilgili yila
iliskin brit asgari Gcret tutarinin toplami ile sinirli olmak
kaydiyla, %25'i devlet katkisi olarak hesaplanmaktadir.

EYF'lerin portfdylerine alinabilecek varliklar ¢esitlendiril-
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mis olup altin fonlari, kira sertifikasi fonlari ve fon sepeti
fonlari gibi yeni portfdy yapilariile kurulabilmesine imkan
taninmistir. Bu cercevede, faizsiz enstrimanlardan olu-
san yatirim fonlarinin kurulmasi da mimkin héle getiril-
mistir.

Bireysel emeklilik sisteminin gelisimine katki ve destek
saglamak amaciyla, EYF'lerden alinan Kurul Uicreti, emek-
lilik yatirim fonlari i¢cin %40 oraninda azaltiimis ve katki



fonlarricin ise s6z konusu Gcretin alinmamasina karar ve-
rilmistir.

Gerek maliyetlerin azaltilmasi gerekse de kamunun daha
etkin aydinlatilmasi hedeflenerek emeklilik sirketlerinin
yatirimcilari bilgilendirme konusunda Kamuyu Aydinlat-
ma Platformu’'nu kullanmalarina imkan taninmistir.

EYF'lerin kurulus ve kayda basvurularinin beraber de-
derlendirilmesi suretiyle basvuru sdreclerinin ve sonug
olarak anilan fonlarin katilimcilara sunulmasi sdrecinin
kisaltilmasi hedeflenmistir.

Ayrica, Kurulumuzun 23.08.2013 tarih ve 29/955 sayili
Karari ile Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faali-
yetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Ydnetmelik'te fon tiir-
leri ve unvanlarina iligkin temel esaslar belirlenmistir.
Fon unvaninda belirli bir varlik grubuna, sektdre veya
sektdrlere yatirim yaptigi izlenimini uyandiracak bir iba-
re kullanilacak olmasi durumunda, fon varlklarinin en az
%380’inin fon unvaninda yer verilen varlk grubu, sektor
ya da sektdrlere ait olan varliklardan olusmasi zorunlulu-
du getirilmistir.

3.8.5.5. Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina (GSYF) iliskin Yenilikler

6362 sayili SPKn ile getirilen yenilikler kapsaminda Ulke-
mizde ilk defa girisim sermayesi yatirim fonlarinin kurul-
masina, faaliyetlerine, nitelikli yatirimcilara satisina ve
faaliyetlerine iligkin esaslar, Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi ile dizenlenmistir. Bdy-
lelikle, basarili uluslararasi uygulamalar ile uyumlu bir
yapinin Glkemizde uygulanabilmesine imkan taninmistir.

Oncelikle, bu fonlarin niteligi geregi, fon toplam degerinin
asgari %80'inin girisim sermayesi yatirimlarindan olus-
masi 6ngorilmektedir.

Yapilan dizenleme ile GSYF'ler, portfdy yonetim sirketle-
riile girisim sermayesi portfoy yonetim sirketleri tarafin-
dan kurulabilecek ve bu fonlarin katilma paylari nitelikli
yatirimcilara satilacaktir.

Teblig, GSYF'lerde farkh tirde katilma paylarinin tanim-
lanmasina imkan tanimakta olup, nitelikli katilma pay!

(General Partners-GP Shares) ve diger tiirde katilma pay!
(Limited Partners-LP Shares) ihrac edilebilecektir.

Girisim sermayesi yatirimi, dogrudan veya dolayh ortak-
lik, girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin
karmasi olarak yapilandiriimis finansman (mezzanine
finance) saglama, girisim sirketlerinin ihrag ettigi borg-
lanma araclarini satin alma gibi farkli yontemlerle yapi-
labilecektir.

Teblig ile, fon portféylndeki varliklarin, uluslararasi uy-
gulamalara paralel sekilde bagimsiz bir portfoy saklayici-
si tarafindan saklanmasi 6ngortlmektedir.

GSYF'lari, kurucusu olan portfdy yonetim sirketi yonetim
kurulu tarafindan veya yonetim kurulu tarafindan belirle-
necek bir veya daha fazla murahhas tye tarafindan tem-
sil edilebilecektir.

3.8.5.6. Gayrimenkul Yatirim Fonlarina (GYF) iliskin Yenilikler

6362 sayili SPKn ile tilkemizde gayrimenkul yatirim fonla-
riilk defa hukuki altyapiya kavusturulmus ve gayrimenkul
yatirim fonlarinin kurulmasina, faaliyetlerine, nitelikli ya-
tirimcilara satisina ve faaliyetlerine iliskin esaslar, Gayri-
menkul Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi ile ayrinti-
[ olarak diizenlenmistir.

Yurtdisinda siklikla gérilen ve daha ¢ok kurumsal yerli ve
kuresel yatirimcilara yonelik kurulan bu tir fonlar, gayri-
menkullerin menkul kiymetlestirilmesine imkan saglayan,
blyUk 6lcekli gayrimenkullere likidite kazandiran, yati-
rimcilari ve gayrimenkul sahiplerini bulusturan sermaye
piyasas! kurumlaridir.

GYF, portfoy yonetim sirketleri ile gayrimenkul portféy
yonetim sirketleri tarafindan kurulabilecek ve GYF ka-
tilma paylari nitelikli yatirimcilara satilabilecektir. Teb-
lig ile, GYF toplam dederinin en az %80'inin gayrimen-
kul yatirimlarindan olugmasi zorunlu tutulmakta ve GYF
portféylndeki varliklarin, uluslararasi uygulamalara pa-
ralel sekilde bagimsiz bir portféy saklayicisi tarafindan
saklanmasi ongorilmektedir. GYF portfoylinde yer alan
gayrimenkul yatirimlarinin dederlemesinin asgari olarak
her takvim yili sonu itibari ile Kurulca uygun gorilen de-
derleme kuruluslarinca yapilmasi zorunlu tutulmaktadir.

3.8.6. Portfdy Ydnetimi ve Saklamaya iliskin Getirilen Yenilikler ve Yapisal Degisiklikler

3.8.6.1. Portféy Yonetim Sirketlerine ve Portfdy Yénetim Faaliyetine iliskin Yenilikler

SPKn'nun 55'inci maddesinde portfoy yonetim sirketleri
(PYS), "Ana faaliyet konusu yatirim fonlarinin kurulmasi
ve yonetimi olan ortaklik™ olarak tanimlanmistir.

Yeni Tebli§ ile, PYS'lerin anilan ana faaliyet konusuna ila-

veten yapabilecedi faaliyetler; bireysel portféy yonetici-
ligi, yatirrm danismanhgi, katilma paylarinin ve degisken
sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi
ve dagitiimasi olarak belirlenmistir.
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Yatirim
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Kurulusu

Gergek ve
Tlzel Kisi

1) Sermaye piyasalari ile il-
gili danismalik hizmetleri
SPKn 38/1/a

2) Sermaye piyasasl aracla-
rina iliskin islemlerle ilgi-
li yatirim arastirmasi ve
finansal analiz yapilmasi
veya genel tavsiyede bu-
lunulmasi SPKn 38/1/c

3) Servet yonetimi ve finansal
planlama yapilmasi 38/1/e

Portfoy yonetim sirketlerinin ortaklarina, pay devirlerine,
asgari sermayelerine ve sermaye yeterliliklerine, yatirim
fonu kurmalarina ve ydnetmelerine, ana faaliyet konu-
su olan kolektif portfoylerin yénetimi yani sira bireysel
portfdy yoneticiligi ve yatirrm danismanhgi faaliyetleri ile
bunlarin disinda yapabilecekleri sermaye piyasasi faali-
yetlerine iliskin us(l ve esaslar belirlenmistir.

Yeni dizenleme ile, yonetilen portféy blyUkliklerine
gbre 6zsermaye yuakumltltkleri belirlenerek portféy yo-
netim sirketlerinin organizasyon yapilarinda farklilastir-
maya gidilmis ve 6zsermaye tutarlari esas alinarak suna-
bilecekleri yan hizmetler belirlenmistir. Portféy yonetim
hizmetini disaridan alan yatirim ortakliklarinin portféyleri
ile yatirim fonu portfdylerinin minhasiran portféy yéne-
tim sirketleri tarafindan yonetilecedi diizenlenmis ve ko-
lektif portfoy yoneticiligi faaliyetinin kapsadigi faaliyet ve
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Yatirim Ortakliklari
ve Yabanci Kolektif
Yatirim Kuruluslari

hizmetler Avrupa Birli§i'nin kolektif yatirim kuruluslarina
iliskin dlizenlemelerinde yer alan esaslara paralel olarak
belirlenmistir. Kolektif portféy yoneticiligi faaliyeti yap-
mak Uzere yetkilendirilen portféy ydnetim sirketlerinin
bireysel portfdy yoneticiligi yapmalarina da imkan sag-
lanmistir. Ayrica yine AB dizenlemelerine paralel olarak,
portféy yonetim sirketlerinin Kuruldan izin almak kay-
diyla yatirrm danismanhgi ve yatirim fonlarinin katilma
paylarina iliskin olarak pazarlama ve dagitim faaliyetinde
bulunabilmelerine imkan saglanmistir.

S6z konusu diizenleme ile, istanbul’un uluslararasi finans
merkezi olmasi projesi kapsaminda, uluslararasi fonlarin
Tarkiye'de kurulacak portfoy yonetim sirketleri kanaliy-
la yonetilmesini teminen gerekli hikimler ihdas edilerek
portféy yonetim sirketlerinin faaliyet alani genisletilmis
ve farkh alanlarda uzmanlasmalarina imkan saglanmistir.



3.8.6.2. Saklama Faaliyetine iliskin Yenilikler

Saklama faaliyetine iliskin olarak yayimlanan yeni dizen-
leme ile, kolektif yatirim kuruluslarina sunulacak portfoy
saklama hizmetinin kapsaminin belirlenmesi, bu hizme-
tin ne sekilde yerine getirilecedinin ana hatlariyla ortaya
konmasl, bu hizmetten dogan sorumlulugun sinirlarinin
cizilmesi ve portféy saklayicilarinin uymasi gereken di-
der esaslarin belirlenmesi amaclanmistir. S6z konusu di-
zenleme ile, portfdy saklama hizmetinin tanimi yapilmis
ve portfdy saklama hizmetinin kapsami sadece kolektif
yatirim kurulusu portféylerinde yer alan varlklarin sak-
lanmasi ile sinirlanmamis, portféye yapilan tim islemle-
rin, varlik ve nakit hareketlerinin, varlik dederlemesi ve
birim pay fiyati hesaplamasinin mevzuat ile fon i¢tlza-

gu/yatinim ortakhdr esas sézlesmesi ile izahnamede yer
alan esaslara uygunlugu da dahil olmak Uzere cesitli go-
zetim gorevleri portfoy saklayicilarinin gérev ve sorum-
luluk alanina dahil edilmistir. istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S. ile Kurulca yetkilendirilecek banka ve araci
kurumlarin belirlenen sartlar cercevesinde portfdy sakla-
ma hizmetini verebilecekleri hilkme baglanmistir. Ayrica
portféy saklayicisinin, Teblig ile belirlenmis olan ylkim-
[GlUklerini yerine getirmemesi nedeniyle yatirim fonlarin-
da portfoy yénetim sirketine ve katilma payi sahiplerine,
yatirim ortaklklarinda ise ortakhda verdigi zararlardan
sorumlu olacagi acik bir sekilde hiikme baglanmistir.

3.8.6.3. Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,

Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Yenilikler

Yeni dizenleme ile bireysel portféylerin ve yatirim fon-
lari gibi kolektif yatirim kuruluslarinin performanslarinin
Olctimine, karsilastirma olcuttine, elde edilen sonuclarin
kamuoyuna sunumuna, performansa dayall ydnetim dc-
reti alinmasinda uyulacak us(l ve esaslar belirlenmistir.
S6z konusu dizenleme ile portfdyler icin getiri orani,
nispi getiri orani, karsilastirma 0lciti ve esik deger kav-
ramlarinin tanimi yapilarak, karsilastirma olciti ve esik

dederin belirlenmesine iliskin esaslar diizenlenmistir. Fon
portféylnden karsilanan ve simetri esasina gore hesapla-
nan performansa dayall Gcretlendirme modelinden, yati-
rimci bazinda tahsilat yapilan ve ylksek iz deger modelini
esas alan bir sisteme gecilmis ve kolektif yatirim kurulus-
larinin performanslarinin degerlendirilmesi ve siralanma-
si faaliyetine iliskin esaslar belirlenmistir.

3.9. Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi Statusu ile Getirilen

Yenilikler

3.9.1. Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi'ne iliskin Kurulumuz Vizyonu

6362 sayill SPKn'nun 74'Gncd maddesi uyarinca “Tilrkiye
Sermaye Piyasalari Birligi" (TSPB, Birlik) olarak degisti-
rilen “TUrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birli-
§i"nin (TSPAKB); yeni Kanun dahilinde catisinin genisle-

tilmesi ve yeni taninan gérev ve yetkiler dahilinde daha
etkin bir 6z dizenleyici kurulus olarak sermaye piyasala-
rina katki saglayacak sekilde fonksiyonunun artiriimasi.

3.9.2. Yapilan ikincil Diizenlemeler

6362 sayill SPKn'nun 75'nci maddesi uyarinca hazirlanan
Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi Stalsit 02.04.2014
tarih ve 28960 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yi-
rirlge girmis ve 08.01.2001 tarihli ve 2001/1914 sayi-

[ Bakanlar Kurulu Karari ile yirdrlige konulan Tirkiye
Sermaye Piyasasl Araci Kuruluslari Birligi Statisa ydarir-
[Gkten kaldiriimistir.

3.9.3. Amac¢ ve Gerekge

6362 sayili SPKn'nun 74'Uncd maddesi ile, miilga 2499
sayill Kanun'un 40/B maddesinde dlzenlenmis “Turki-

ye Sermaye Piyasas! Araci Kuruluslari Birli§i"nin unvani

ey

“Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi" olarak degismistir.

Kanunun “Tirkiye Sermaye Piyasalari Birliginin Organlari
ve Statisi"” bashkli 75'nci maddesi, Birligin organlarina
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ve statisine iliskin diizenlemelere yer vererek, Birligin
organlari, gelirleri, giderleri ve calisma esaslari, Uyelige
kabul, Gyelikten gecici ve slrekli cikarma esaslarinin, Ku-
rulun onerisi ve ilgili Bakanhgdin uygun gorisi Uzerine
Bakanlar Kurulu karari ile ylrirlige konulan Statlsiyle

dizenlenecedi, Kurulun Birligin talebi lzerine ya da re-
sen gerekli gorilen hallerde Stattide degisiklik yapilmasi-
ni ilgili Bakanliga teklif edebilecedi hususlarini icermekte
olup, Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi Statsi bu amacg
cercevesinde ve kapsaminda hazirlanmistir.

3.9.4. Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi Statlsu ile Getirilen Yenilikler ve Yapisal Degisiklikler

3.9.4.1. Uyelik Yapisi

2499 sayil milga SPKn'nda Tirkiye'de sermaye piyasa-
sinda aracilik faaliyetinde bulunmaya bu Kanunla yetkili
kilinmig kuruluslar Gyelik icin basvurmak zorunda tutul-
musken, mevcut Kanun'un 74'Gncl maddesi uyarinca;
yine Kanun'un 37'nci maddesi uyarinca yatirim hizmet
ve faaliyetlerinde bulunmaya yetkili kilinmis kuruluslar
ve sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren kurumlardan

Kurulca uygun gorilenler tiizel kisiligi haiz kamu kurumu
niteliginde bir meslek kurulusu olan Tlrkiye Sermaye Pi-
yasalari Birligine tye olmak icin basvurmak zorundadirlar.

Bu kapsamda, Birlik Gyesi olacak kurumlar; araci kurum-
lar, bankalar, portféy ydnetim sirketleri ve paylari Borsa-
daislem géren yatirim ortakhklari olarak belirlenmistir.

3.9.4.2. Yénetim Kurulu Yapisi ve Yonetim Kurulu Uyelerinin Secim Us{li

Yeni Uye yapisina uygun olarak yénetim kurulunun yeni-
den tesekklll, bu kapsamda portfoy yonetim sirketleri-
nin ve yatirim ortakliklarinin da yénetim kurulunda tem-
sil edilmeleri dlzenlenmistir. Buna ek olarak 6362 say!li
SPKn'nun 76'nci maddesi uyarinca Tirkiye DeJerleme
Uzmanlari Birligi temsilcisinin Birligin yonetim kurulunda
yer almasi diizenlenmistir.

Yoénetim kurulunun; araci kurumlari temsilen 3 Uye, ban-
kalari temsilen 2 lye, portfoy yénetim sirketlerini temsi-
len 2 Uye, paylari borsada islem goren yatirim ortaklikla-
rini temsilen 1 Gye, Tirkiye Dederleme Uzmanlari Birligi
tarafindan bildirilen 1 Gye ve bagimsiz 2 lye olmak lzere
11 kisiden olusmasi dngorilmustir.

Yonetim Kurulu Gyelerinin secimine iligskin eski Statide
belirlenen kriterler degistirilmis olup,

a) Araci kurumlari temsil edecek Ug¢ Uyenin belirlenme-
sinde,

1) Genel kurulun yapildigr takvim yilindan énceki takvim
yilinda gerceklestirdikleri pay piyasasi islem hacimleri
toplami en yiksek olan ilk on araci kurumdan bir Gye,

2) Genel kurulun yapildigi takvim yilindan énceki bagim-
siz denetimden gecmis ara dénem finansal tablolarina
gore halka arz yuklenim ve ydnetim komisyonlari, is-
letme satin alma veya birlegsmesi aracilik komisyonla-
ri, yatirim danismanligi gelirleri ve Kurulca belirlene-
cek diger kurumsal finansman ve danismanlik gelirleri
toplami en yiksek olan ilk on

3.9.4.3. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeligi

aracl kurumdan bir Gye,
3) Uye araci kurumlarin tamaminin icerisinden bir Gye,
b) Bankalari temsil edecek iki Gyenin belirlenmesinde,

1) Genel kurulun yapildidi takvim yilindan énceki takvim
yihinda gerceklestirdikleri sabit getirili menkul kiymet-
ler ile menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahh-
di ile ahm satim islem hacimleri (borsa disinda yapilan
ve borsanin belirledigi sartlarla tescil edilen islemler
dahil olmak tzere) toplami en yiksek olan ilk on ban-
kadan bir Uye,

2) (1) numarall alt bentte yer almayan bankalardan bir
aye,

c) Portfoy yonetim sirketlerini temsil edecek iki tGyenin
belirlenmesinde,

1) Yonetilen portféylerin dederine goére ilk on portfoy yo6-
netim sirketinden bir Uye,

2) (1) numaral alt bentte yer almayan portféy yénetim
sirketlerinden bir dye,

¢) Paylari borsada islem goren yatirim ortakliklarini tem-
silen bir Gyenin belirlenmesinde; genel kurulun yapildi-
g1 takvim yilindan 6nceki bagimsiz denetimden gecmis
ara donem finansal tablolarina gore aktif blyukIGgu
en ylksek on yatirim ortakligindan bir Gye

secilmesi 6ngdrilmastdr.

Yurtdisindaki Birlik muadili kurumlarin incelenmesi ne-
ticesinde Birlik yonetim kurulunda 2 adet "bagimsiz y6-
netim kurulu Uyesi” bulundurulmasi kurali getirilerek
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Bagdimsiz yonetim kurulu Gyelerinin belirlenmesinde, ba-
gimsiz yonetim kurulu Gyelerinin, Birlik Gyeleri ve bunla-
rin yonetim kontrollini elinde tuttugu sirketler nezdinde
son bes yilda fiili bir gdrev almamis olmasi ve Uyelerle

3.9.4.4. Birligin Gérev ve Yetkileri

danismanlik dahil is ve/veya ortakhk iliskisi icerisinde
olmamasli ve sermaye piyasalari alaninda en az on yillk
mesleki tecriibeye sahip olmalari sarti getirilmistir.

Eski statlide yer alan gérev ve yetkiler ile karsilastirildi-
ginda yeni Statd ile Birlige;

«  Uyelerinin kendi aralarinda ve miisterileriyle olan ve
Kanun kapsamindaki faaliyetlerinden kaynaklanan
uyusmazliklarin tahkim yoluyla ¢ézimdine iligkin ge-
rekli altyapiyl kurmak ve yonetmek,

«  Uyelerinin, sermaye piyasasi faaliyetleri kapsaminda
mdsterilerine verdikleri hizmetler karsiliginda tahsil
edecekleri komisyon, Ucret ve masraflarin oran ve si-

nirlarina iliskin esaslarla ilgili dizenleme yapmak,

«  Uyelerinilan ve reklamlarinda uyacaklari esaslari tes-
pit etmek, ihbar ve sikayetlere bagli olarak bu esasla-
ra aykirilik tespit edilmesi halinde ilgili Gyeye bu Sta-
tlde belirlenen disiplin cezalarini uygulamak,

«  Uyelerineiliskin genel ve istatistiki bilgileri tutmak ve
dlzenli olarak kamuya acliklamak

gorev ve vyetkileri taninmis ayrica, Birlige yurtdisinda
temsilcilik agma imkani getirilmistir.

3.10. Sermaye Piyasasi Suclari ile Micadele Kapsamindaki Ikincil
Didzenlemeler ve Yapisal Deqisiklikler

3.10.1. Sermaye Piyasasi Suclari ile Miicadeleye iliskin Kurulumuz Vizyonu

Sermaye piyasalarinin, glvenilir, seffaf, etkin, istikrarh,
adil ve rekabetci bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin
saglanmasi, yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korun-
masini temin edilmesi amaciyla borsa ve teskilatlanmis

diger piyasalarin given, aciklik ve istikrar icinde calisma-
sini bozacak nitelikteki eylem ve islemlere yonelik ted-
birler de dahil olmak tzere gereken mevzuat altyapisinin
olusturulmasi.

3.10.2. Yapilan ikincil Dizenlemeler

Sermaye Piyasasi suclari ile micadele amaciyla 6362 sa-
yill SPKn'nda bircok yenilik tesis edilmistir.

2499 sayili Milga Sermaye Piyasasi Kanununun 46/i
maddesi uyarinca bilgi suistimali ve piyasa dolandirici-
hgr suclarina iliskin islem yasagi tedbiri Kurulumuz ilke
kararlari kapsaminda uygulanmaktaydi. 2010 vyilindan
itibaren belirtilen suclara iliskin olarak Kurulumuz karar-
lari ile brit takas ve kredili islem sinirlamalari da birer
tedbir olarak uygulamada yer bulmustur. Kurulumuz ilke

kararlari uyarinca uygulanan tedbirler Kanun'un 101'inci
maddesinde daha kapsamli olarak tanimlanmis ve alt di-
zenlemeye konu olmustur.

Devam eden calismalar dahil, bilgi suistimali veya piyasa
dolandiriciligr incelemelerinde uygulanacak tedbirler di-
sindaki dizenlemeler ilk defa yapiimakta, dolayisiyla bu
tebligler ile sermaye piyasasi suclariile micadelede daha
proaktif yapilar olusturulmaktadir.

3.10.3. Amac ve Gerekce

Sermaye piyasasi suclari ile micadele amaciyla yurdrli-
Je giren;

+ SPKn'nun 103'Gncl maddesinin dérdinci fikrasina
dayanilarak hazirlanan “Yo&neticilerin Net Alim Satim
Kazanclarini ihraccilara Odemeleri Hakkinda Teblig"”
ile, ihraccilarin yoneticilerinin ilgili sermaye piyasasi
araclarinda alti ay veya daha kisa vadeli alim satim
gerceklestirmek suretiyle elde ettikleri net kazanc-
larin ihraccilara 6denmesini sa§layarak, ihraccilarin

icsel bilgilerine konumlari geredi daha erken ve daha

kolay erisimi olanlarla bu bilgilere kamuya duyurul-
duktan sonra ulasabilen yatirimcilar arasindaki firsat
esitsizliginin ortadan kaldiriimasi,

+ SPKn'nun 101inci maddesine dayanilarak hazirlanan
“Bilgi Suistimali veya Piyasa Dolandiriciligi inceleme-
lerinde Uygulanacak Tedbirler Tebligi" ile getirilen
tedbirler ile Kanun'un 106'nci1 ve 107'nci maddelerin-
de hikim altina alinan suclara iliskin caydiricihgin
artiriimasi,

+  SPKn'nun 102'nci maddesine dayanilarak hazirlanan
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"“Bilgi Suistimali veya Piyasa Dolandiricihgr Suclari
Hakkinda Bildirim YUkimlUligu Tebligi" ile dizen-
lenen bildirim yUkUmlGltga ile yatirim kuruluslarina
ylklenen sorumlulugun, piyasa suclarinin daha hizli
tespit edilmesine, tedbir alinmasina ve sucla etkin ve
caydirici micadeleye yardimci olarak piyasanin gi-
ven icinde isleyisine katkida bulunmasi,

*  SPKn'nun 104'Gncl maddesine dayanilarak hazirla-

nan “Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi" ile piyasa bo-
zucu eylemlerin neler oldugu tanimlanarak piyasala-
rin gtiven, aciklik ve istikrar icinde calismasi

amaclanmistir.

S6z konusu tebligler ile 6362 sayili SPKn kapsaminda
yurdatidlmekte olan alt dlizenleme calismalarinda, Avrupa
Birligi mevzuati basta olmak lzere diinya uygulamalari
g6z dnlnde bulundurulmustur.

3.10.4. Yéneticilerin islemleri Sonrasinda Elde Ettikleri Kazanclara iliskin Diizenleme ile

Getirilen Yenilikler

Teblig ile ihracgilarin yoneticileri, herhangi bir alti aylk
doénem icerisinde ihraccl ile ilgili sermaye piyasasi aragla-
rinda gerceklestirdikleriislemlerden kazanc elde etmeleri
durumunda, kazancin elde edilmesini takip eden 30 gin-
|Gk sire icerisinde elde ettikleri net kazanci ihraccilara
6demekle yakimld kilinmistir.

Kazang¢ 6demelerinde ihracci tarafindan ihrac edilen pay,
varant, bono, tahvil ve yatirim fonu katilma pay1 gibi ser-
maye piyasas! aracglari ile bu sermaye piyasasi araclari-
na dayali tirev araclardan elde edilen kazanclar dikkate
alinacak olup, ilgili sermaye piyasasi araclarinda alim ve
satim, satim ve alim, sadece alim veya sadece satim yapi-

larak herhangi bir alti ay veya daha kisa sireli dénem ice-
risinde net kazang elde edilmesi durumunda s6z konusu
kazancin ihracciya iade edilmesi gerekmektedir.

Teblig ile ihragcilarin ydneticilerinin ilgili sermaye piya-
sasl araclarinin herhangi bir alti ay veya daha kisa vadeli
alim, satim, alim ve satim veya satim ve alim islemleri ile
elde ettigi net kazanglarin ihracciya 6denmesini sagla-
yarak, bilgi asimetrisinden kaynaklanan haksiz rekabet
kosullarinin ortadan kaldiriimasini ve ihraccilarin yéneti-
cilerinin suca yonelik islemler ile haksiz kazang elde et-
mesinin dnlne gecilmesini hedeflemektedir.

3.10.5. Bilgi Suistimali veya Piyasa Dolandiriciliji incelemelerinde Uygulanacak Tedbirlere iliskin

Getirilen Yenilikler

V-101.1 sayili Bilgi Suistimali veya Piyasa Dolandiriciligi
incelemelerinde Uygulanacak Tedbirler Teblidi 21.01.2014
tarihli ve 28889 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yi-
rurlige girmistir. Teblig ile Kurul ilke Karart ile uygulanan
islem yapma yasadi hususlarinda kismi degisikliklere gi-
dilmigtir.

Bu cercevede, Kanun'un 106'nci ve 107'nci maddelerinde
sayllan suclarin islendigine dair siphe olusmasi duru-
munda 6 ay islem yapma yasagi verilmektedir. inceleme
sonucunda Cumbhuriyet Bassavcilifina su¢ duyurusunda
bulunulmasina karar verilmesi durumunda ise ilgili kisi-
ler hakkinda gecici islem yapma yasadi stresi 2 yil olarak
uygulanmaktadir. Tebli§ uyarinca hakkinda islem yapma
yasadl uygulanan kisinin islem yapma yasagi slresinde
baska kisilerin hesaplarini kullanarak Kanun'un 106'nci
ve 107'nci maddelerinde sayilan fiilleri islemesi nedeniy-
le Kanun'un 115'inci maddesi uyarinca Kurul tarafindan

Cumbhuriyet Bassavciliina su¢ duyurusunda bulunulma-
sina karar verilmesi durumunda s6z konusu kisi hakkinda
5 yillik strekli islem yasagi uygulanmaktadir.

islem yasagi tedbirine iliskin olarak getirilen yenilikler ile
Kanun'un 106'nci ve 107'nci maddelerinde hiikiim altina
alinan suclara iliskin caydiricih@in artirilmasi amaclanmistir.

Ote yandan, 2499 sayili miilga SPKn'nun yiirirliikte ol-
dugu slire boyunca islem yapma yasadl, takas yontem-
lerinin ve teminat yUkUmliligad degistirilmesi seklindeki
tedbirler Kurulumuz Karar Organi'nin ilke kararlari cerce-
vesinde uygulanmistir. Ancak bu Teblig ile bilgi suistimali
ve piyasa dolandiricihgi fiillerinde uygulanacak tedbirler
tek bir diizenleme altinda toplanarak ayrintili sekilde di-
zenlenmistir. Tedbirler hakkinda diizenlemelerin tek tip
haline gelmesi ve sadelestirilmesi ile diizenlemenin etkin-
liginin ve anlasilabilirliginin artmasi amaclanmistir.

3.10.6. Bilgi Suistimali veya Piyasa Dolandiriciligi Suglari Hakkinda Bildirim YUkumluligine

iliskin Getirilen Yenilikler

V-102.1 sayih Bilgi Suistimali veya Piyasa Dolandiriciligi
Suglari Hakkinda Bildirim YUkUmlGluga Tebligi 21.01.2014
tarihli ve 28889 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmis
olup, 01.07.2014 tarihinde yurtrltige girecektir. S6z ko-
nusu teblig ile bildirimlerin yatirim kuruluslari tarafindan
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dogrudan Kurula yapilmasi uygulamasi benimsenmistir.
Yatirim kuruluslarina faaliyetleri sirasinda karsilastiklari
stpheli islemleri bildirmeleri i¢in beg is gUnlik slre ve-
rilmistir.



Yatirim kuruluslarina stpheli islemlerin tespitinde yar-
dimcr olmasi icin Teblig ekinde &6rnek niteliginde bazi
stpheli islem kaliplarina yer verilmistir. Bununla asgari
olarak hangi durumlarda stpheli islem bildiriminde bu-
lunulmasi gerektigi aciklanmistir. Ancak, yatirim kuru-
luslarinin sadece bu 6rneklerle sinirli kalmamalari, kendi
tecrlibeleri dogrultusunda sahit olduklari bilgi suistimali
veya piyasa dolandiricihgi niteligindeki islemleri de bildir-
meleri beklenmektedir. Dizenlemede ayrica bildirimlerin

us(ll ve sekil sartlarinin yani sira bildirimlerin gizliligi ve
bildirimde bulunanlarin korunmasina yonelik esaslara da
yer verilmistir.

Teblig ile dizenlenen bildirim yUkUmlGluga ile yatirim
kuruluslarina yiklenen sorumlulugun, piyasa suclarinin
daha hizli tespit edilmesine, tedbir alinmasina ve sucla
etkin ve caydirici miicadeleye yardimci olarak piyasanin
glven icinde isleyisine katkida bulunmasi amaclanmistir.

3.10.7. Piyasa Bozucu Eylemlerin Onlenmesine iliskin Getirilen Yenilikler

V-104.1 sayih Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi 21.01.2014
tarihli ve 28889 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yi-
rirlige girmistir. S6z konusu teblig ile asadida ana baslik-
lar halinde verilen hususlar dizenlenmistir.

Birlikte Hareket Eden Kisiler

Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi ile birlikte hareket eden
kisiler tanimlanmistir. Buna gore birlikte hareket eden ki-
siler;

+ Bir yadabirden fazla kisinin emir veya islemleri, emir
veya islem planlari ya da sahip olduklari sermaye pi-
yasasl araclari hakkinda bilgi sahibi olarak,

« Zimni, s6zll ya da yazil bir anlasmaya dayanarak,

+ Ayni kisi ya da kisilerin yoénlendirmesiyle hareket
ederek,

+ Bir ya da birden fazla kisiyi yonlendirerek,

« Vekalet alarak ya da almaksizin baskalarinin hesapla-
rini kullanarak,

+  Aynimekani veya sanal ortam, bilgisayar, telefon, in-
ternet baglantisi ya da iletisim kanallarindan herhan-
gi birini kullanarak

emir ileten, islem gerceklestiren, nakit, nakit benzeri ya
da sermaye piyasasl araci virmani veya transferi yapan,
hesap hareketi gerceklestiren, bu fiilleri gerceklestiren-
lere hesaplar, emirler, islemler ya da sirketler hakkinda-
ki bilgileri hukuka aykiri olarak veren kisiler veya her ne
nam altinda olursa olsun, dogrudan ya da dolayli olarak,
aralarinda, hesaplari arasinda veya yonettikleri ya da kul-
landiklari hesaplar arasinda, nakit, nakit benzeri veya ser-
maye piyasasl aracl virmani ya da transferi gerceklesen
kisiler olarak tanimlanmistir.

Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi ile getirilen bu tanim ile
Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi ile SPKn'un 106'nci ve
107'nci maddelerinde tanimlanan suclarda kullanilan bir
terimin de tanimi yapiimis olup, bu konuda ortaya ¢ikabi-
lecek yanlis anlamalari ortadan kaldirarak dizenlemenin
daha seffaf hale getirilmesi amaglanmistir.

i¢sel Bilgi veya Siirekli Bilgilere iliskin Piyasa Bozucu
Eylemler

Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi ile icsel bilgi veya strekli

bilgilere sahip olan kisilerin s6z konusu bilgilerin gizliligi-
ni korumalari gerekliligine vurgu yapiimistir. Bu kapsam-
da, icsel bilgi veya slrekli bilgileri, bu bilgiler mevzuata
uygun sekilde kamuya aciklanmadan énce diger kisilere
verilerek ilgili sermaye piyasasi araclarinda islem gercek-
lestirilmesi piyasa bozucu eylem olarak tanimlanmistir.
Bu sayede heniiz kamuya aciklanmamis bilgiler kullani-
larak firsat esitliginin bozuldugu durumlarda bu esitsizli-
gin yasanmasina dolayli yoldan sebep olan bilgi kaynadgi
konumundaki kisiler hakkinda da idari para cezasi uygu-
lanabilmesi mimkiin hale gelmistir. Dolayisiyla, sirket
hakkinda hendz kamuya aciklanmamis énemli bilgilere
sahip olan kisilerin bu bilgileri baskalarina aktarmasi ve
buna badh olarak islem gerceklestirilmesinin énlenmesi
amaclanmistir.

Ayrica, icsel bilgi veya slrekli bilgilerin mevzuata uygun
sekilde kamuya aciklanmasindan dnce gerek s6z konusu
bilgilere sahip olan kisiler gerek s6z konusu kisiler ile ilis-
kili kisiler tarafindan ilgili sermaye piyasasi araclarinda
islem gerceklestiriimesi de piyasa bozucu eylem olarak
tanimlanmistir. Dolayisiyla, henliz kamuya aciklanma-
mis bilgileri kullanarak firsat esitligini bozucu nitelikteki
islemleri yapan kisiler hakkinda da idari para cezasi uy-
gulanabilmesi miimkin hale gelmis olup, sirket hakkinda
henlz kamuya aciklanmamig édnemli bilgilere sahip olan
ve/veya s0z konusu kisiler ile iliskili kisiler tarafindan ilgili
sermaye piyasasl araclarinda islem gerceklestiriimesinin
onlenmesi amaclanmistir.

Bunlara ek olarak ihraccilar tarafindan dizenlenen fi-
nansal tablo ve raporlar ile bagimsiz denetim raporlari-
nin hazirlandigi hesap déneminin bitimini izleyen glinden
s6z konusu tablo ve raporlarin mevzuata uygun sekilde
kamuya duyurulmasina kadar gecen sire icerisinde, i¢csel
bilgi veya sirekli bilgilere sahip olan kisilerin veya s6z ko-
nusu kisilerin esleri, cocuklari ya da ayni evde yasadiklari
kisilerin ilgili sermaye piyasasl! araclarinda islem gercek-
lestirmeleri de piyasa bozucu eylem olarak tanimlanmis-
tir. S6z konusu madde ile bazi yurtdisi piyasalarda “yasak
donem” adiyla yerini bulan uygulama sermaye piyasasi
mevzuatimiza kazandiriimistir. Bdylece mali tablolarin
aciklanmasina kadar gecen stre boyunca sirketle ilgili
belirli kisilerin islem yapmamasi prensibi kural olarak be-
nimsenmistir.

Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi'nde icsel bilgi veya siirek-

SERMAYE PiYASASI KURULU 2013 YILI FAALIYET RAPORU

59



60

li bilgilere iliskin olarak tanimlanan piyasa bozucu eylem-
ler ile icsel bilgiye veya sirekli bilgiye sahip olan halka
aclk sirketlerin yoneticileri ile bagimsiz denetim sirketleri
calisanlari gibi i¢sel bilgiye erisebilen kisilerin tanimlanan
eylemleri de piyasa bozucu eylem kapsaminda sayilarak
piyasalarin daha adil ve seffaf bir sekilde islemesi amag-
lanmistir.

Emir veya islemlere iliskin Piyasa Bozucu Eylemler

Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi ile sermaye piyasas! arag-
larinin fiyatlari, fiyat dedisimleri, islem hacimleri, islem
miktarlari, islem oranlari, emir miktarlari, emir oranlari,
emir iptal miktarlari, emir iptal oranlari veya emir ger-
ceklesme oranlari gibi sermaye piyasalarinin isleyisi veya
sermaye piyasasl araclarinin fiyatlarinin belirlenmesiyle
ilgili veriler dikkate alindiginda énemli veya etkili kabul
edilebilecek nitelikte;

+ Alim veya satim yapilmasi, hesap hareketi gercekles-
tirilmesi, emir verilmesi, emir iptali veya emir degis-
tirilmesi,

«  Farkh fiyat kademelerine emir iletilmesi,

« Bir dakikadan daha az zaman dilimlerinde piyasada-
ki en iyi alim fiyatina esit veya piyasadaki en iyi alim
fiyatindan daha dustk fiyath satim emri ya da piya-
sadaki en iyi satim fiyatina esit veya piyasadaki en iyi
satim fiyatindan daha yUksek fiyatli aim emri iletmek
seklinde yon dedistiren emirler verilmesi,

+  Kendinden kendine veya karsilikli islemler gercekles-
tirilmesi,

« Acilis veya kapanis fiyatlarini etkilemeye yoénelik is-
lemler yapilmasi,

+  GUn sonu veya vade sonu uzlagma fiyatlarini etkile-
meye yonelik islemler gercgeklestirilmesi,

«  Fiyat yUkseltici, fiyat districuU veya fiyati sabit tut-
maya yonelik islemler yapilmasi,

«  Vadeli islem ve opsiyon piyasasinda bir sicile bagli
tim hesaplar icin ya da piyasa bazinda belirlenen po-
zisyon limitlerinin gecilmesi,

+ Vadeli islem ve opsiyon piyasasinda, ilgili dayanak
varlik piyasasinda gerceklestirilen islemlerle ayni
yonli islemler gerceklestirilmesi

ve benzeriislemler yapiimasi piyasa bozucu eylem olarak
kabul edilmis ve sdz konusu islemlerin tek basina ya da
birlikte hareket eden kisiler tarafindan gerceklestirildi-
ginin tespiti halinde sorumlular hakkinda cezai yaptirim
uygulanmasi 6ngorulmustar.

Boylece, piyasa dolandiricilii sucu islemeyen ancak, bazi
eylemleriyle bir sermaye aracinin piyasasini bozan kisiler
hakkinda idari para cezasi uygulanmasi mimkin héale gel-
mistir. Yukarida yer alan ayrintili tanimlama, incelemeye
konu her olayin kendine 6zgu sartlarinin dikkate alinarak
gerceklestirilen eylemlerin piyasa bozucu nitelik tasiyip
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tasimadigini ortaya koyabilmek amaciyla yapilmistir. Bu-
rada belirli islem kaliplarina belirli rakam veya oranlar
Gzerinden sinirlama getirmek likiditeyi azaltacagindan
her bir aracin kendine 6zgU piyasa sartlarinin dikkate ali-
narak inceleme yapilabilmesine imkan saglanmistir. Aksi
halde, her bir ihlal nedeniyle uygulanacak yaptirimlar
soruna neden olan eylemlerin engellenmesi yerine yati-
rimcilarin magdur olmasina yol acgabilecektir. Dolayisiy-
la, sermaye piyasas! araclarinin piyasa bozucu nitelikteki
eylemlerden korunurken bu araglarin likiditesini de azalt-
mayacak kurallar tanimlanmaya calisiimistir.

Teblig'de emir veya islemlere iliskin olarak tanimlanan
piyasa bozucu eylemler ile borsa ve teskilatlanmis diger
piyasalarda gerceklestirilen islemler, iletilen emirlere yo-
nelik olarak piyasa bozucu eylemlerin dizenlemesiyle pi-
yasalarin guven, acikhk ve istikrar icinde calismasi amac-
lanmistir.

iletisim veya Haberlesme Yoluyla islenen Piyasa
Bozucu Eylemler

Piyasa Bozucu Eylemler Tebli§i ile sermaye piyasasi arag-
larinin fiyatlari, de@erleri veya yatirimcilarin kararlarini
etkileyebilecek nitelikte veya bunlara etki edebilecek pi-
yasa gostergelerine iligkin olarak yalan, yanlis veya yanil-
tici bilgi vermek, séylenti ¢cikarmak, haber vermek, 6zel
durum aciklamasi yapmak, yorum yapmak veya rapor ha-
zirlamak, piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilmistir.
Ayrica s6z konusu hususlarin yalan, yanls veya yaniltici
oldugunu bilen yahut bilmesi gerekenler tarafindan yayil-
mas! da piyasa bozucu eylem olarak deg§erlendirilmistir.
Bu sayede SPKn'nun 107'nci maddesinin ikinci fikrasi hiik-
minden farkli olarak amaci sermaye piyasasl aracglarinin
fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarini et-
kilemek olmayan, ancak eylemin neticesinde bu sonucun
dogmasina neden olan hususlar hakkinda idari para ceza-
si uygulanabilmesine imkan saglanmistir.

Bunlara ek olarak Kurulun 6zel durumlarin aciklanmasina
iliskin dizenlemeleri kapsaminda aciklamakla yUukimla
olunan, sermaye piyasasl araclarinin fiyatlarini, deger-
lerini veya yatirimcilarin kararlarini etkileyebilecek nite-
likteki bilgilerin aciklanmamasi da piyasa bozucu eylem
olarak kabul edilmistir. Boylece, gercek olmadigi halde
olumlu bir gelisme varmis gibi aciklama yapilmasinin yani
sira gercek oldugu halde olumsuz gelismelerin aciklan-
mamasl da idari para cezasi yaptirimina baglanmistir.

Son olarak, sermaye piyasas! araclari hakkinda gazete,
televizyon, internet veya benzer nitelikte kitle iletisim
araclari kullanilarak yorum veya tavsiyede bulunduktan
sonra, yorum veya tavsiyesini degistirinceye kadar veya
her hallikarda bes is glind icerisinde, alim veya tut tav-
siyesi verdigi halde satmak ya da satim tavsiyesi verdigi
halde almak piyasa bozucu eylem olarak degerlendiril-
mistir. Boylece, etki glici yUksek kanallarla yapilan tav-
siyeler sonucunda baskalarinin davranisini etkileyerek
bunun aksine davranislarla kendi menfaatine islemlerde
bulunmak idari para cezasi yaptirimina baglanmistir.



Teblig'de iletisim veya haberlesme yoluyla islenen piya-
sa bozucu eylemler ile sermaye piyasalarinda iletisim ve
haberlesme yoluyla piyasanin glven, aciklik ve istikrar
icinde calismasini engelleyebilecek fiillerin caydiricihginin
artiriimasi amaclanmistir.

Diger Piyasa Bozucu Eylemler

Teblig ile sermaye piyasasi araclarinin fiyatini veya dege-
rini etkileyebilecek blyukllUkteki emirlerin yatirim kuru-
luslarina, ilgili borsaya ve teskilatlanmis diger piyasalara
iletilmesinden &nce, yatirnmcilarin emir bilgilerine vakif
olarak emre konu olan sermaye piyasasi aracinda veya
bu aracla ilgili diger sermaye piyasas! araclarinda emir
verilmesi, verilen emrin dedistirilmesi ya da iptal edilmesi
veya s6z konusu emirlere iligkin bilgilerin G¢lncu sahisla-
ra aktarilmasi piyasa bozucu eylem olarak tanimlanmis-
tir. Béylece, yurtdisi piyasalarda “front running” olarak
tanimlanan kisa sdreli firsatlari de§erlendirerek islem ya-
pan yatirim kuruluslari veya bunlarin ¢alisanlari hakkinda
idari para cezasi uygulanmasi mimkdn hale gelmistir.

Ayrica, noter marifetiyle dizenlenmis bir vekaletname
ile yetkilendirme olmaksizin borsa ve teskilatlanmis diger
piyasalarda;

+  Bir baskasinin hesabini kullanmak suretiyle bu hesap
Uzerinden emir iletmek, islem yapmak veya hesap ha-
reketi gerceklestirmek,

+  Bir baskasina hesabini kullandirmak suretiyle bu he-
sap Uzerinden emir iletilmesi, islem yapiimasi veya
hesap hareketi gerceklestiriimesine imkan saglamak

piyasa bozucu eylem olarak tanimlanmistir. Boylelikle,

genellikle yapilan islemleri gizlemek, denetimlerde fark
edilmemek veya uygulanacak cezai yaptirimlardan kur-
tulmak amaciyla basvurulan ve tlkemizde siklkla gortlen
bir husus olarak “baskalarinin hesabini kullanma” duru-
munda idari para cezas! uygulanmasi mimkin hale gel-
mistir. Bunun yani sira, baskalarinin hesabini kullanmak
isteyen kisilere imkan verilmemesi ve kayit disi yollarla
hesabini kullandiran kisilerin bu yoldan sakinmalari icin
“baskalarina hesabini kullandiran™ Kisiler hakkinda da
idari para cezasl uygulanmasi mimkin hale gelmistir.
Genellikle internet sifrelerinin paylasiimasi yoluyla bu
ihlaller gerceklestirildiginden kisisel verilerin korunmasi
adina yatirimcilarin hesaplarini korumasi énem arz et-
mektedir.

VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 27'nci maddesine veya bu
maddenin uygulanmasina iliskin Kurul ilke Kararlarina
aykiri hareket edilmesi piyasa bozucu eylem olarak ta-
nimlanmistir. Boylece ydnetim kontrolline sahip ortaklar
tarafindan ortakliklarin belirli bir oranin Gzerindeki pay
satislarinin Kurul onayi alinmadan yapilmasi durumunda
piyasa bozucu eylem olarak idari para cezasl uygulanma-
s mimkin hale gelmistir.

Kurulca haklarinda islem yapma yasagi karari alinmis sa-
hislarca islem yasaklisi olduklari dénemde kendi hesap-
larindan ya da baskalarinin hesaplarini kullanarak borsa
ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem yapilmasi piya-
sa bozucu eylem olarak tanimlanmistir. S6z konusu kural
daha 6nce de idari yaptirima konu bir husus olmakla bir-
likte diizenlemenin bu Teblig kapsaminda ele alinmasiyla
konu hakkindaki yaptirim kuvvetlendirilmistir.

3.11. Kurulun Performans Hedefleri ve Ulasma Derecesine iliskin

Degerlendirmeler

6362 sayili SPKn'nun 130(5) maddesinde yer alan “Kurul,
faaliyetlerine iliskin olarak her yilin haziran ayi sonuna
kadar bir 6nceki yila ait kararlari, yaptigi ikincil dizen-
lemeler ile bunlarin ekonomik ve sosyal etkilerini analiz
eden bir faaliyet raporu hazirlar. Faaliyet raporu, ayrica

Kurulun performans hedefleri ile uygulama sonuclarinin
karsilastirilmasini ve dederlendirilmesini de icerir." hik-
muU uyarinca Kurulumuzun performans hedefleri, bunlara
ulasma derecesi ve uygulama sonuclarina iliskin deger-
lendirmeler asagida bélimler halinde verilmektedir.

3.11.1. ikincil Diizenlemelere iliskin Performans Hedefleri ve Uygulama Sonuglarina iliskin

Degerlendirme

6362 sayili SPKn'nun Gegici 1'inci maddesinin birinci fik-
rasina gore, Kanunun uygulanmasina iliskin dlizenleme-
lerin Kanunun yayimi tarihinden (30.12.2012) itibaren bir
yil icinde (30.12.2013) yurirlige konulacagl hikme bag-
lanmistir. 2013 yilinda SPKn'nun uygulanmasina ydnelik

10 yonetmelik ve 27 tebli§in Resmi Gazete'de yayinlana-
rak ylrdrlige girmesi saglanmis ve SPKn'nun ilgili hikm
ile Kurulumuza getirilmis olan yUukdmldldk sdresi icinde
yerine getirilmistir.
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3.11.2. Yatirim Hizmetleri Konusunda Us(l ve Esaslarin Belirlenmesine Dair Performans

Hedefleri ve Uygulama Sonuclarina iliskin Degerlendirme

6362 sayilll SPKn'nun Gecici 2'nci maddesinin birinci
fikrasina gore, yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerin sunulmasina iliskin usl ve esaslarin Kanu-
nun yayimi tarihinden (30.12.2012) itibaren alti ay icinde
(30.06.2013) belirlenecegi hilkme baglanmistir.

ilgili Kanun hikmi ile Kurulumuza verilen gérev kap-

saminda, Kurulumuzca hazirlanan “IlI-37.1 Yatirim Hiz-
metleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Tebligi" 27.06.2013 tarihinde yayinlanmak lzere Resmi
Gazete'ye gonderilmis, s6z konusu tebligin 1.07.2013 ta-
rin ve 28704 sayili Resmi Gazete'de yayinlanmasi sure-
tiyle SPKn'nun ilgili maddesi ile Kurulumuza verilen goérev
slresiicinde yerine getirilmistir.

3.11.3. Ozel Fon ve Yatirimci Tazmin Merkezi Konusundaki Performans Hedefleri ve Uygulama

Sonuclarina iliskin Degerlendirme

6362 sayili SPKn'nun Gegici 3'tnct maddesi kapsamin-
da Ozel Fon'un idare ve temsili YTM tarafindan yiiritil-
mektedir. Daha 6nce milga 2499 sayili SPKn ile kurul-
mus olan Ozel Fon malvarlii 6362 sayili SPKn'nun Gegici
3'Uncl maddesinin besinci maddesinin son cimlesi uya-
rinca 24.09.2013 tarihinde YTM'ye aktariimis olup, yati-
rimcilara yapilacak édemeler miilga SPKn'nunda oldugu
gibi ilgili iflas dairelerince gerceklestirilecektir.

6362 sayili SPKn'nun Gegici 4'Gncl maddesi kapsamin-
da, YKF'ye ait tim hak ve alacaklar ile borclar MKK ile
imzalanan protokol cercevesinde 24.06.2013 tarihinde
YTM'ye gecmistir. Bununla birlikte, 30.12.2012 tarihinden
Once tedrici tasfiyesine baslanmis olan araci kurumlarin
tasfiyesine iliskin islemler MKK tarafindan sirdarilmek-
te ve MKK ile imzalanan protokol ¢cercevesinde aylik do-

nemler itibariyla yapilan tasfiye giderleri YTM tarafindan
MKK'ya 6denmektedir.

Bu cercevede, Ozel Fon mal varhginin etkin ve verimli kul-
laniimasini teminen uygulanacak us(l ve esaslari diizen-
lemek amaciyla Ozel Fon Ydnetmeligi'nin 09.11.2013 tarih
ve 28816 sayili Resmi Gazete'de, SPKn'nun Gegici 3'lUncu
maddesi hilkmii ile verilen yetkiler cercevesinde, Ozel
Fon mal varhgdimin yonetimi ile nemalandiriimasina iliskin
us(l ve esaslari belirlemek amaciyla Ozel Fon Mal Varhgi-
nin Yénetimine ve Nemalandiriimasina iliskin Yénetmelik
ise 06.12.2013 tarih ve 28843 sayill Resmi Gazete'de ya-
yimlanarak ydrdrlige girmis ve bu suretle Kanunun ilgili
maddeleri uyarinca herhangi bir siire éngérilmeyen yi-
kimlUlldkler Kurulumuzca yerine getirilmistir.

3.11.4. Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi ve Tlrkiye Dederleme Uzmanlari Birligi Statllerinin

Yayinlanarak Yirurlige Girmesine Dair Performans Hedefleri ve Uygulama Sonuclarina
iliskin Degerlendirme

6362 sayili SPKn'nun Gecici 5'inci maddesinin birinci fik-
rasina gore, Turkiye Sermaye Piyasasi Aracl Kuruluslari
Birligi'nin (TSPAKB) ilgili statl dedisikliginin Bakanlar Ku-
rulu Karariyla ylrtrltge girdigi tarihten itibaren Tirkiye
Sermaye Piyasalari Birligi'ne (TSPB) donilsecedi hiikme
baglanmistir. TSPB'nin statisinin 02.04.2014 tarih ve
28960 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yurdrlige
girmesiyle TSPAKB, TSPB'ye donlismus ve Kanunun ilgili
maddesinin Kurulumuza vermis oldugu yidkimlalik yeri-

ne getirilmistir.

6362 sayil SPKn'nun Gecgici 5'inci maddesinin Gglincd
fikrasi hikmu ile, Tarkiye Degerleme Uzmanlari Birligi
(TDUB) vyeni statlstnin yayinlanmasi konusunda Ku-
rulumuz goérevilendirilmistir. TDUB'nin yeni statlstnin
02.04.2014 tarih ve 28960 sayill Resmi Gazete'de yayim-
lanarak yurdrlige girmesiyle Kanunun ilgili maddesinin
yUkUmlalGkleri Kurulumuzca yerine getirilmistir.

3.11.5. Kolektif Yatirim Kuruluslarina Dair Performans Hedefleri ve Uygulama Sonuglarina

iliskin De@erlendirme

6362 sayili SPKn'nun Gecgici 6'nci maddesinin birinci fik-
rasina gore, kolektif yatirim kuruluslarina iliskin usdl ve
esaslarin Kanun yayimi tarihinden (30.12.2012) itibaren
alti ay icinde (30.06.2013) Kurulumuz tarafindan belirle-
necedi hiikme baglanmistir.

Bu kapsamda;

« 1lI-48.1 sayili Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina ilis-
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kin Esaslar Tebligi 13.05.2013 tarihinde yayimlanmak
lizere Resmi Gazete'ye gonderilmis ve 28.05.2013 ta-
rihli Resmi Gazete'de yayimlanmis,

« 1lI-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hiz-
mette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
25.06.2013 tarihinde yayimlanmak tzere Resmi Ga-
zete'ye gonderilmis ve 02.07.2013 tarihli Resmi Ga-
zete'de yayimlanmis,



« 1II-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
25.06.2013 tarihinde yayimlanmak Uzere Resmi Ga-
zete'ye gonderilmis ve 09.07.2013 tarihli Resmi Ga-
zete'de yayimlanmis,

+  111-48.2 sayili Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari-

na liliskin Esaslar Tebligi 16.08.2013 tarihinde ya-
yimlanmak Uzere Resmi Gazete'ye génderilmis ve
29.08.2013 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmis

ve bu suretle Kanunla Kurulumuza verilmis olan gorevler
yerine getirilmistir.

3.11.6. Borsa istanbul’'un Kurulusuna iliskin Performans Hedefleri ve Uygulama Sonuclarina

iliskin Degerlendirme

6362 sayili SPKn'nun 138'inci maddesinin ikinci fikrasi
uyarinca Borsa istanbul Anonim Sirketinin kurulusuna
iliskin esas s6zlesmesinin Kurulumuzca hazirlanarak il-
gili Bakanin onayini miteakip Kanunun yirirlige girdigi
tarihten (30.12.2012) itibaren alti ay icinde tescil ve ilan
edilmesi konusunda Kurulumuzu gérevlendirmis olup,

6362 sayili SPKn hiikiimleri uyarinca IMKB ile IAB'nin
tiizel kisilikleri sona ermis, Borsa Istanbul A.S. borsaci-

lik faaliyetleri yapmak lizere Kanun'un yurirlige girdigi
tarinte kurulmus, Borsa istanbul esas sézlesmesinin Ku-
rulumuzca hazirlanip Basbakan Yardimcisi Sayin Ali BA-
BACAN'In onayi sonrasinda 03.04.2013 tarihinde ticaret
siciline tescil ve 04.04.2014 tarihinde Tlrkiye Ticaret Si-
cili Gazetesi'nde ilan edilmesiyle Borsa istanbul faaliyet
izni almis bu suretle Kanunla Kurulumuza verilmis olan
gbrev slresiicinde yerine getirilmistir.

3.11.7. 2013 Yili Denetim Plani Cercevesinde Performans Hedefleri ve Bunlarin Uygulama

Sonuglari

Kurulumuzun 2013 yili yillik denetim plani ¢ercevesinde
performans hedefleri ve bunlarin uygulama sonuclari

asagida yer alan tabloda verilmektedir:

Tablo 3.5. 2013 Yili Performans Hedefleri ve Uyqulama Sonuclari(*)

Performans Hedefleri Uygulama Sonuclari

75 halka acik sirketin denetlenmesi.

20 adet kolektif yatirim kurulusunun denetime tabi tu-
tulmasi.

24 adet bireysel emeklilik sirketinin, yatirim fonlarinin,
saklamaci ve portféy yoneticilerinin 2011 ve 2012 vyili
hesap ve islemlerinin denetlenmesi.

9 adet araci kurulus ve glveni kétlye kullanma ince-
lemesi.

izinsiz sermaye piyasasi faaliyetleri ile Kuruldan izin
alinmaksizin gerceklestirilen halka arzlarin denetimi
(30 adet).

Borsalar, merkezi saklama kuruluslari ve merkezi ta-
kas kuruluslarinin denetimi (13 adet).

Halka acik sirketler nezdinde 69 denetim calismasi ta-
mamlanmistir.

2 GYO, 3 MKYO, 1 GSYO ve 2 PYS nezdinde denetim
tamamlanmistir.

14 portfdy yénetim sirketi, bireysel emeklilik fonlarinin
yonetimi ile sinirh olmak Gzere denetlenmistir.

28 adet bireysel emeklilik sirketi, bu sirketlerin kurucu-
su oldugu fonlar ile bu fonlarin portfoy yoneticilerinin
2011 ve 2012 yili hesap ve islemlerinin denetimi tamam-
lanarak kurul kararina baglanmistir.

12 araci kurum nezdinde denetim tamamlanmistir.

33 adet izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti ile ilgili dene-
tim tamamlanmistir.

2 adet izinsiz halka arz denetimi tamamlanmistir.

9 denetim tamamlanmistir.

Tablo 3.5.'in devami diger sayfada yer almaktadir. »
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Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi ve Tiurkiye Deder-
leme Uzmanlari Birligi'nin mevzuat uyarinca yapiimasi
zorunlu olan yillik denetimlerinin gerceklestiriimesi (2
adet)

MASAK ve Savcilik Denetimleri

6362 sayili SPKn'nun 88. maddesi uyarinca denetim
faaliyetlerine iliskin énemlilik ve 6ncelik ilkeleri ile risk
dederlendirmelerinde dikkate alinacak dlcitleri ve uy-
gulama esaslarini belirlenmesi.

6362 sayili SPKn'nun 21. maddesinin 3. fikrasi uyarinca
“Ortiilti Kazang Aktarimi Yasagi"na iliskin ikincil di-

zenleme.

6362 sayill SPKn'nun 62. ve 72. maddeleri ile 128. mad-
desinin birinci fikrasinin (c) ve (h) bentleri uyarinca
sermaye piyasas! kurumlarinin, halka acik sirketlerin,
borsalarin ve 6z dizenleyici kuruluslarin bilgi sistem-
lerinin isletimine ve SPKn cercevesindeki denetimine
iliskin usdl ve esaslarinin belirlenmesi.

6362 saylll SPKn'nun 75. ve 76. maddeleri uyarinca
“Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi ve Turkiye Deger-
leme Uzmanlari Birliginin Denetimine iliskin UsQl ve
Esaslar”in belirlenmesi

2 adet denetim tamamlanmistir.

10 araci kurum nezdinde MASAK kapsaminda yukuml{-
[tk denetimi tamamlanmistir. Ayrica AFD tarafindan 8
adet yUktumlUlik denetimi tamamlanmistir.

7 adet aklama sucu denetimi tamamlanmistir.
Ayrica Cumhuriyet Savciliklarinca Kurulumuza intikal
ettirilen 4 ayri talep icin 2 denetim tamamlanmistir.

08.05.2013 tarihli Kurul toplantisinda Risk Bazli Dene-
tim Usdlleri kabul edilmistir.

Taslak hazirlanmistir, gorisler cercevesinde revize
edilmektedir.

Taslak hazirlanarak 15.11.2013 tarihinde kamuya duyu-
rulmustur.

Kurul Karar Organinin 19.04.2013 tarihli toplantisinda
kabul edilmistir.

(*) Denetim programi dénemi 1 Mayis-30 Nisan olarak belirlenmektedir.

3.12. 2013 Yili Kurul ilke Kararlari

2013 yilinda Kurulumuzca alinan ilke Kararlari ve dzet icerigine asagida yer alan tabloda yer verilmistir:

Tablo 3.6. 2013 Yili Kurul ilke Kararlari

ilgili Kurul Karari ve ilke Kararinin iceridi
Yayinlandi§gi Haftalik Bilten Sayisi Gerg

Kurulumuzun 04.01.2013 i-SPK.130-1. inraccilar veya halka arz edenler tarafindan satisi yapilacak

tarih ve 1/1 sayili karari sermaye piyasasi araglarinin varsa nominal degerinden asagi

(2013/1 sayili SPK Haftalik olmamak Uzere ihrac dederleri Gizerinden Kurula yatirilacak

Biilteninde yayimlanmistir.) tcretin hesaplanmasina esas teskil eden oranlarin 6362 say!-
[ SPKn'na uyum amaciyla yapilacak alt diizenlemeler yirir-
[GJe girinceye kadar uygulanmak lzere belirlenmesine iliskin
karardir.
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Kurulumuzun 04.01.2013
tarin ve 1/2 sayili karari
(2013/1 sayili SPK Haftalik
Bilteninde yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 04.01.2013
tarih ve 1/3 sayili karari
(2013/1 sayili SPK Haftalik
Bilteninde yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 22.01.2013
tarih ve 3/58 sayili karari
(2013/3 sayili SPK Haftalik
Bilteninde yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 22.01.2013
tarih ve 3/67 sayil karari
(2013/3 sayili SPK Haftalik
Bilteninde yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 01.02.2013
tarih ve 4/88 sayili karari
(2013/4 sayili SPK Haftalik
Bilteninde yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 01.02.2013
tarih ve 4/89 sayil karar.
(2013/4 sayili SPK Haftalik
Bilteninde yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 01.02.2013
tarih ve 4/91 sayili karari
(2013/4 sayili SPK Haftalik
Bilteninde yayimlanmistir.)

i-SPK.31-1

i-SPK.5-1

i-SPK.48-1

I-SPK.128-1

i-SPK.17-1

i-SPK.128-2

i-SPK.128-3

ihraccilarin sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde ihrac
edebilecekleri borclanma araci niteligindeki sermaye piya-
sasl araclarinin ihrag limitinin ihraccilarin niteligine gore;
6362 sayili SPKn'na uyum amaciyla yapilacak alt dizenle-
meler yirdrlige girinceye kadar uygulanmak zere belirlen-
mesine iliskin karardir.

6362 sayili SPKn'nun 11'inci maddesinin ikinci fikrasi cerce-
vesinde hazirlanan “ihrag Belgelerinin” Kurulumuzun inter-
net sitesinde (www.spk.gov.tr) ilan edilmesine ve Kanun'a
uyum kapsaminda hazirlanma calismalarina devam edilen
yeni izahname formatlarinin hazirlanip kamuya duyurul-
masina kadar gececek olan sirede yapilacak halka arzlar-
da kayda alma ifadeleri ¢ikarilarak yeni sisteme uyarlanmis
mevcut izahname ve sirkller formatlarinin kullaniimasina
iliskin karardir.

6362 sayill SPKn'nun “Kolektif Yatirim Kuruluslarina iliskin
Gecis Hukumleri” bashkl Gegici 6'nci maddesinin 2. fikrasi
cercevesinde, milga 2499 sayili SPK'na dayanilarak c¢ikari-
lan Seri: VI, No: 15 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Ortak-
liklarina iliskin Esaslar Tebligi (Teblig)'nin 25'inci maddesi
cercevesinde; 01.01.2013 tarihinden itibaren gecerli olmak
Uzere, Tebligde yer alan yeniden belirlemeye tabi tutarlarin
belirlenmesine iliskin karardir.

Sermaye piyasasinda degerleme yapmaya yetkili kurulus-
larin, Seri: VIII, No: 35 sayili “Sermaye Piyasasi Mevzuati
Cercevesinde Gayrimenkul Dederleme Hizmeti Verecek Sir-
ketler ile Bunlarin Listeye Alinmalarina iliskin Esaslar Hak-
kinda Teblig" cercevesinde yapmakla ylUkimli bulunduklari
bildirimleriislak imza ile yazili olarak yapmalari ve 11.02.2013
tarihinden itibaren, elektronik imza ile elektronik ortamda
da gerceklestirmeleri hususuna iliskin karar ve duyurudur.

Seri: IV, No: 56 sayili “Kurumsal Yonetim ilkelerinin Belirlen-
mesine ve Uygulanmasina iliskin Tebli§" kapsaminda, faali-
yet raporlarinda yer verilecek Kurumsal Yonetim ilkelerine
Uyum Raporu hazirlamakla ylikimli sirketlerin esas alacak-

lari formatin yeniden belirlenmesine iliskin karardir.

6362 sayili SPKn'nun yurdrlige girmesi sonrasinda Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. tarafindan paylari kayden izlenen ortak-
liklarin elektronik genel kurul yapmalarina iliskin hususlarin
acikliga kavusturulmasina dair karardir.

2013 yili igin tespit edilen, 6362 sayili SPKn'da ve Kurulu-
muzun cesitli tebligleriile ilke kararlarinda yer alan yeniden
degerlendirmeye tabi tutarlara iliskin karardir.

Tablo 3.6.'"nin devami diger sayfada yer almaktadir. »
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Kurulumuzun 01.02.2013
tarih ve 4/130 sayili karari
(2013/4 sayili SPK Haftalik
Bilteninde yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 01.02.2013
tarih ve 4/131 sayili karari
(2013/4 sayili SPK Haftalik
Bilteninde yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 12.02.2013
tarih ve 5/143 sayili karari
(2013/5 sayili SPK Haftalik
Bilteninde yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 12.02.2013
tarih ve 5/145 sayil karari
(2013/5 sayili SPK Haftalik
Bilteninde yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 22.02.2013
tarih ve 6/203 sayili karari
(9.3.2013 tarihli ve 28582
saylli Resmi Gazete'de
yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 14.03.2013
tarih ve 9/304 sayili karari
(2013/9 sayili SPK Haftalik
Bilteninde yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 14.03.2013
tarih ve 9/319 sayili karari
(2013/9 sayili SPK Haftalik
Bilteninde yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 26.03.2013
tarih ve 10/327 sayili karari
(2013/10 sayil SPK Haf-
talik Biilteninde yayimlan-
mistir.)

Kurulumuzun i-SPK.48.1
(30.04.2013 tarih ve 15/497
s.k.) sayili ilke Karari
(2013/18 sayili SPK Haf-
talik Biilteninde yayimlan-
mistir.)

i-SPK.33-1

i-SPK. 17-2

i-SPK.16-1

i-SPK.33-2

i-SPK.76-1

i-SPK.39-1

i-SPK.19-1

i-SPK.61-1

i-SPK.48-2
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Halka acik ortakliklarin yapmayi planladiklari sermaye arti-
rimlarinda ortaya ¢ikan nakit sermaye koyma borcunun, or-
takhga nakit disindaki varlik devrinden kaynaklanan borglara
mahsubu suretiyle yerine getirilmesi islemlere iliskin karardir.

Borsa Sirketlerinin Seri: 1V, No: 56 sayill Kurumsal Yonetim
ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iliskin Tebli§ hii-
kiimleri uyarinca 2013 yili icin dahil olduklari gruplar hakkinda
karardir.

Paylari borsada islem gérmeyen halka acik ortakliklarin payla-
rinin Borsa Istanbul Serbest islem Platformunda islem gérme-
sine yonelik Kurulumuzun 03.06.2011 tarih ve 17/519 sayili ve
25.11.2011 tarih ve 39/1066 sayili Kararlarinin 6362 sayili SPKn
cercevesinde yeniden dederlendirildigi karardir.

Paylarin ilk halka arzi ile paylari Borsada islem goren sirket-
lerin bedelli ve bedelsiz sermaye artirimlarinda uygulanacak
kurallara iliskin karardir.

6362 sayil SPKn'nun 76'nci maddesi uyarinca, Turkiye Deger-
leme Uzmanlari Birligi tGyelerinin verecedi degerleme hizmet-
lerine iliskin olarak, 2013 yili Gayrimenkul DeJerleme Asgari
Ucret Tarifesi ve Uygulama Esaslarinin belirlenmesine iliskin
karardir.

IMKB Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’'nda (VIOP) islem yapa-
bilecek kuruluslara iliskin olarak Kurulumuzun 21.11.2012 tarih
ve 40 sayili toplantisinda alinan karara ilaveten; 6362 sayil
SPKn uyarinca, bankalar tarafindan yatirim hizmetleri ve faa-
liyetleri hususunda verilmis karardir.

Halka acik anonim ortakliklarin konsolide finansal tablolarinin
dzkaynaklari arasinda yer alan “Satin Almaya iliskin Ozser-
maye Etkisi” hesap kaleminin, Kurulumuzun dizenlemeleri
cercevesinde net dagitilabilir kara ulasilirken, bir indirim veya
ekleme kalemi olarak dikkate alinmamasina iliskin karardir.

Varlik Kiralama sirketlerinin sermayesini temsil eden paylarin
devri hususuna iliskin karardir.

Kurulumuzun 14.01.2010 tarih ve 01/21sayil karari ile dedistiri-
len 10.06.2004 tarih ve 24/705 sayili karari ve 14.10.2011 tarih
ve 34/972 sayili kararinin yurarlikten kaldiriimasi ile girisim
sermayesi yatirim ortakliklarinin, paylarinin halka arzi hususu-
na iliskin karardir.



Kurulumuzun 08.05.2013 i-SPK.39-2-
tarih ve 16/535 sayili karari
(2013/15 sayil SPK Haftalk

Bilteninde yayimlanmistir.)

Kurulumuzun i-SPK. 24.1 i-SPK.24-1
(24.05.2013 tarih ve 18/602
s.k.) sayili ilke Karari
(2013/17 sayili SPK Haftalik
Biilteninde yayimlanmistir.)
Kurulumuzun i-SPK. 48.3 i-SPK.48-3
(30.04.2013 tarih ve 15/497

s.k.) sayil ilke Karari

(2013/18 sayili SPK Haf-

talik Bllteninde yayimlan-

mistir.)

Kurulumuzun 24.05.2013 i-SPK.61-1.a
tarih ve 18/576 sayil Karari
(2013/19 sayili SPK Haftalk

Biilteninde yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 24.05.2013 i-SPK.31-1.a
tarih ve 18/573 sayili Karari

(2013/24 sayili SPK Haf-

talik Bilteninde yayimlan-

mistir.)

Kurulumuzun 07.06.2013 Yeni numara
tarih ve 20/632 sayil Karari
(2013/25 sayili SPK Haf-
talik Bilteninde yayimlan-

mistir.)

verilmemistir.

Kaldirach ahm satim islemleri icin kullaniimakta olan aktif/pa-
sif mimari yapili islem platformlarinda ortaya cikabilecek risk-
lerin bertaraf edilmesi hususuna iliskin karardir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun "Ayrilma Hakki" baslikli
24'ncl maddesinin birlesme islemlerinde uygulanmasina ilis-
kin karardir.

Kurulumuzun 14.01.2010 tarih ve 01/21 sayili karari ile degisti-
rilen 10.06.2004 tarih ve 24/705 sayill kararinin yardrlikten
kaldirilarak, s6z konusu karar yerine ge¢mek Uzere; girisim
sermayesi yatirim ortaklklarinin, paylarinin halka arzi husu-
suna iliskin karardir.

14.10.2011 tarihli ve 34/948 sayili Kurul Kararinin Teblig dedi-
siklik calismalari sonuc¢landirilana kadar leasing ve murabaha
alacaklarinin maddi olmayan varlik tanimi kapsaminda deger-
lendirilmesine iliskin kismi ile 26.03.2013 tarihli ve 10/327 sa-
yili Kurul Kararinin, Kurulumuza bundan sonra yapilacak varlik
kiralama sirketi pay devirlerine izin verilmesine ydnelik basvu-
rularin degerlendirilmesinde uygulamanin yonlendirilmesinin
teminine iliskin ikinci fikrasinin yararlikten kaldirilmasina dair
karardir.

[1-31.1 sayili Borclanma Araclari Tebligi'nin 07.07.2013 tarihin-
de ydrirlige girmesi nedeniyle; Kurulumuzun konuya iliskin
2006/35 sayil Bilteni ile kamuya duyurulmus olan 11.08.2006
tarih ve 35/1009 sayili kararinin Ugtinct maddesi (ilan edilen
2'nci madde) ile 2006/29 sayili Bilteni ile kamuya duyurulmus
olan Kurulumuzun 29.06.2006 tarih ve 29/819 sayili karari-
nin birinci maddesi (ilan edilen 1A maddesi) ve Kurulumuzun
2013/1 sayili Bilteni ile kamuya duyurulan Kurul Ucretlerine
iliskin i-SPK. 130.1 sayili kararinin (04.01.2013 tarih ve 1/1 s.k.)
borclanma araclarina iliskin hiikiimleri ile Kurulumuzun 2013/1
sayili Bulteni ile kamuya duyurulan ihrac¢ limitlerine iligkin
i-SPK. 31.1(04.01.2013 tarih ve 1/2 s.k.) kararlarinin yirdrlikten
kaldirilmasina dair karardir.

Kurulumuzun 11-5.1 sayili izahname ve ihrac Belgesi Tebligi ve
VII-128.1 sayili Pay Tebligi 22.06.2013 tarihinde yirirlige gir-
mis olup, s6z konusu Tebliglerin ydrdrlige girmesi ile birlikte
karar metninde listesi verilen Kurul ilke Karar ve Duyurularinin
yurirldkten kaldirilmasina iliskin karardir.

Tablo 3.6.'"nin devami diger sayfada yer almaktadir. »
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Kurulumuzun 07.06.2013

tarih ve 20/670 sayili Karari
(2013/19 sayili SPK Haftalik
Bilteninde yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 14.06.2013
tarih ve 21/695 sayili Karar!i
(2013/26 sayili SPK
Haftalik Biilteninde
yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 23.08.2013
tarih ve 29/954 sayili Karari
(2013/28 sayili SPK
Haftalik Biilteninde
yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 23.08.2013
tarih ve 29/955 sayili Karari
(2013/28 sayili SPK
Haftalik Biilteninde
yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 23.08.2013
tarih ve 29/959 sayili Karari
(2013/28 sayili SPK
Haftalik Biilteninde
yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 02.08.2013
tarih ve 27/884 sayili Karari
(2013/29 sayili SPK
Haftalik Biilteninde
yayimlanmistir.)

Duyuru

Yeni numara
verilmemistir.

Yeni numara
verilmemistir.

i-SPK 4632
s.k.n.17-1

i-SPK.138-1

Yeni numara
verilmemistir.

SERMAYE PiYASASI KURULU 2013 YILI FAALIYET RAPORU

Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi uyarinca, yatirm fonlari, konut finansmani ve varlik
finansmani fonlari hari¢ sermaye piyasasi kurumlari ile serma-
ye piyasasi araclari bir borsada islem géren anonim ortakliklar
icin gecerli olacak finansal tablo ve dipnot formatlarinin belir-
lenmesine dair karardir.

Kurulumuzun 1I-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araclarinin Satisi
Tebligi 28.07.2013 tarihinde ylrirltde girmis olup, anilan Teb-
ligin ylrlrlGge girmesi ile birlikte karar metninde listesi verilen
Kurul Kararlarinin ydrdrlikten kaldirilmasina iliskin karardir.

Kurulumuzun 2011/32 sayili Bilteni ile kamuya duyurulan, pay-
lari borsada islem goren sirketlerin kendi paylarini satin alma-
larina iliskin 10.08.2011 tarih ve 26/767 sayil kararin (c) bendi-
nin degistirilmesine ve (g) bendinin yUrirlikten kaldiriimasina
iliskin karardir.

Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te belirlenen fon tirleri ve un-
vanlarinailigskin temel esaslar, i-SPK 4632 s.kn.17-1(23.08.2013
tarih ve 29/955 s.k.k.) sayili ilke Karari olarak kabul edilmis
ve emeklilik sirketlerinin ilke Karari'nda yer alan fon tiirlerine
uyum saglamalari icin 31.12.2013 tarihine kadar slre verilmis
olup; bireysel emeklilik fon turlerine iliskin olarak Kurulumu-
zun 2008/3 sayil Bilteni ile kamuya duyurulan 13.12.2007
tarih ve 45/1228 sayili Kurul Kararinin yurirlikten kaldiriima-
sina iliskin karardir.

Vadeliislem ve Opsiyon Borsasi A.S."de (VOB) islem gdren tim
s6zlesmelerin 05.08.2013 tarihi itibariyla Borsa Istanbul A.S.
(BIAS) islem platformuna aktarildi§i gz dniinde bulunduru-
larak, yatirim kuruluslarinin duyuru tarihinden itibaren mis-
terilerine imzalatacaklari Tlrev Araclar Risk Bildirim Formla-
rinin sadece BIAS Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'ni (ViIOP)
icerecek sekilde degistirilmesine ve ayrica islemlerin esasinda
herhangi bir degisiklik olmadigi dikkate alinarak, Tlrkiye Ser-
maye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi'nin (TSPAKB) 686 savili
Genel Mektubu ile duyurulan degisiklik dncesinde VOB miiste-
rilerine imzalatilmis olan risk bildirim formlarinin VIOP catisi
altinda gerceklestirilecek islemlerde gecerli sayllmasina iliskin
karardir.

Kurulumuzun 2001/4 sayil Bilteni ile kamuya duyurulan, yati-
rim ortakliklarinin halka arzlarinda ek sire taninmasina iligkin
25.01.2001 tarih ve 4/99 sayil kararin, menkul kiymet yatirim
ortakliklari ve gayrimenkul yatirim ortakliklari icin uygulanma-
masina iliskin karardir.



Kurulumuzun 13.09.2013

tarih ve 31/1033 sayili Karari

(2013/30 sayili SPK
Haftalik Biilteninde
yayimlanmistir.)

(2013/34 sayil SPK
Haftalik Biilteninde
yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 25.10.2013
tarih ve 1149 sayili Karari
(2013/34 sayili SPK
Haftalik Biilteninde
yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 25.10.2013
tarih ve 1157 sayili Karari
(2013/34 sayili SPK
Haftalik Biilteninde
yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 06.12.2013

tarih ve 40/1331 sayili Karari
(2013/41 sayil SPK Haftalik
Biilteninde yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 13.12.2013

tarih ve 41/1351 sayili Karari

(19.12.2013 tarihli ve
28856 sayili Resmi

Gazetede yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 21.11.2013 tarih

ve 38/1236 sayili Karari
(2013/43 sayil SPK
Haftalik Biilteninde
yayimlanmistir.)

i-SPK.128-5

Yeni numara

verilmemistir.

i-SPK.24-2

Yeni numara

verilmemistir.

i-SPK.128-6

Yeni numara

verilmemistir.

Yeni numara

verilmemistir.

“Gelir Vergisi Kanunu'na gore Tlrkiye'de yerlesmis sayillmasi”
sartini saglayan halka acik ortakliklar icin, yénetim kuruluna
bagimsiz Gye atamalarindan sonra bos kalan ydnetim kurulu
dyeliklerine, yine ayni Sermaye Piyasasi Kanununun 128 mad-
desi uyarinca ortaklarin gosterdigi adaylar arasindan yapi-
lacak atamalarda Bagimsiz Teblig ekinde yer alan Kurumsal
Yonetim ilkelerinden 4.3.7. nolu maddenin (g) bendinde yer
verilen “Gelir Vergisi Kanunu'na gore Turkiye'de yerlesmis sa-
yilmasi” yoniindeki bagimsizhk kriterinin aranmamasina iliskin
karardir.

Kurulumuzun [11-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Ortak-
liklarina iliskin Esaslar Tebligi 09.10.2013 tarih ve 28790 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanarak ydrirlige girmis olup, anilan
Teblig'in yurirlige girmesi ile birlikte karar metninde listesi
verilen Kurul Kararlari ydrdrltkten kaldiriimistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 24'Gncli maddesi uyarinca
onemli nitelikteki isleme iliskin ayrilma hakki kullanim fiyatinin
belirlenmesi hususuna iliskin karardir.

Araci kurumlarin bireysel emeklilik araciligi faaliyeti yetki bel-
gesine sahip personel ve bireysel emeklilik sirketleriyle tesis
edilecek is iliskisi cercevesinde bireysel emeklilik faaliyetinde
bulunulabilmeleri hususuna iliskin dlizenlemedir.

VI1I-128.1 sayili Pay Tebli§i'nin 27. maddesi kapsaminda hazir-
lanan bilgi formunun (pay satis bilgi formu) onaylanmasi ama-
clyla Kurula yapilan basvurularin sonuclandirilmasinda uyul-
mas! gereken esaslara iliskin karardir.

Kurul Karar Organi‘nin, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanu-
nu'nun 76'nci maddesi hikmi uyarinca, Tlrkiye Dederleme
Uzmanlari Birligi Gyelerinin verecegi degerleme hizmetlerine
iliskin olarak, 2014 yili Gayrimenkul De§erleme Asgari Ucret
Tarifesi ve Uygulama Esaslarina dair kararidir.

Kurulumuzun [1-18.1 sayili Kayitli Sermaye Sistemi Tebliginin
yaridrlige girmesiyle birlikte yUrtrlikten kaldirilan dnceki Ku-
rul Kararlarina iligkin karardir.

Tablo 3.6.'"nin devami diger sayfada yer almaktadir. »
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Yeni numara
verilmemistir.

Kurulumuzun 21.11.2013 tarih
ve 38/1237 sayili Karari
(2013/43 sayil SPK
Haftalik Biilteninde
yayimlanmistir.)

Yeni numara
verilmemistir.

Kurulumuzun 29.11.2013
tarih ve 39/1276 sayili Karar!i
(2013/43 sayili SPK
Haftalik Biilteninde
yayimlanmistir.)

Yeni numara
verilmemistir.

Kurulumuzun 13.12..2013
tarih ve 41/1334 sayili Karari
(2013/43 sayil SPK
Haftalik Biilteninde
yayimlanmistir.)

Kurulumuzun 11-23.1 sayili Onemli Nitelikteki islemlere iliskin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebliginin yirdrlige girmesiy-
le birlikte yurdrlikten kaldirilan énceki Kurul Kararlarina ilis-
kin karardir.

Kurulumuzun 11-23.2 sayil Birlesme ve Bélinme Tebliginin yi-
rarlige girmesiyle birlikte yurtrlikten kaldirilan 6nceki Kurul
Kararlarina iligkin karardir.

Kurulumuzun lI-16.1sayil Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Ci-
karilmasi Ve Paylarinin Borsada islem Gérmesi Zorunluluguna
iliskin Esaslar Tebliginin yirurlige girmesiyle birlikte yirir-
[Ukten kaldirilan dnceki Kurul Kararlarina iliskin karardir.

3.13. Devam Eden ikincil Diizenleme Calismalari

3.13.1. Kamuyu Aydinlatma ile ilgili Devam Eden Calismalar

Ozel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin rehberin
AB dizenlemeleri, TTK ve SPKn hikimlerine gére revize
edilen ve 23.01.2014 tarihinde ydrdrlige giren 11-15.1 sayi-
li Ozel Durumlar Tebligi’'nin 27'nci maddesi kapsaminda
revize edilmesine yodnelik calisma ile izahname format-

larinin Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi
(European Securities and Markets Authority-ESMA) tara-
findan yayimlanan izahname standartlari ile uyumlulugu-
na iliskin ESMA ile ylrutUulen ¢calismalar devam etmektedir.

3.13.2. Kolektif Yatirim Kuruluslarina iliskin Devam Eden Calismalar

Degisken Sermayeli Yatirim Ortakligi

6362 sayili SPKn ile, Avrupa Birligi miktesebatina uyum-
lu olarak sermaye piyasasi mevzuatimiza ilk kez yeni bir
yatirim ortakligi tird olarak “dedisken sermayeli yatirim
ortakli§1” modeli kazandiriimistir. Dedisken sermayeli ya-
tirim ortakhdina (DSYO) iliskin teblig taslaginin olusturul-
masina yonelik mevzuat calismalari halen devam etmek-

tedir.

Bu calismalarda temel amag, 6362 sayili SPKn hikimle-
ri cercevesinde, sermaye piyasalarimiza DSYO modelini
kazandirmaktir. S6z konusu yatirim ortakhgr tdrQ, Avru-
pa Birligi'nin UCITs Direktifi kapsaminda fon ile yatirim
ortakli§i modelinin bir bilesimi seklinde dizenlenmistir.
DSYO'larin, yatirim fonlarinin tizel kisiligi bulunmamasi
nedeniyle yatirim yapmakta zorlandi§i alanlarda da faali-
yet gostermeleri dngoérilmektedir.

SERMAYE PiYASASI KURULU 2013 YILI FAALIYET RAPORU

Kurumsal Yatirimcilarin Tanitimina Yoénelik Faaliyetler

Yatirimcilarin kurumsal yatirimcilara iliskin farkindalik-
larinin artirilmasi ve bunlar tarafindan sunulan yatirim
olanaklarinin tanitilmasina iliskin olarak kurumsal yati-
rimcilar ve kurumsal yatirimcilara iliskin temel mevzuat
hidkUmlerini iceren tanitim brosdrleri hazirlanmaktadir.

Bu faaliyetlerin odak noktasi, yatirimcilari bilgilendirmek
suretiyle kurumsal yatirimcilar hakkinda bilgi dizeyinin
artiriimasi ve genel olarak sermaye piyasasinda yatirim-
cilarin bilinclenmesinin saglanmasidir. Bdylece, kurumsal
yatirimcilara yonelik ilginin daha da artmasi s6z konusu
olabilecektir.

Yatirim Fonlari

09.07.2013 tarih ve 28702 sayili Resmi Gazete'de yayim-
lanan ve 01.07.2014 tarihinde yurirlige girecek olan IlI-
52.1 Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginin uygulama
esaslarini belirleyen Rehber calismasi devam etmektedir.



3.13.3. Denetim Konusunda Devam Eden Calismalar

Sermaye piyasasi kurumlarinin, halka acik sirketlerin,
borsalarin ve 6z dizenleyici kuruluslarin bilgi sistemleri-
nin isletimine ve SPKn cercevesindeki denetimine iliskin
us(l ve esaslarin belirlenmesi calismalari sirmektedir.

6362 sayili SPKn'nun 72'nci maddesinin tc¢lncl fikrasin-
da borsalarin ve piyasa isleticilerinin bilgi sistemleri de-
netimine ve bu denetimi yapacak kuruluslara iliskin usl
ve esaslarin Kurulca belirlenecegi ifade edilmektedir.
SPK'nin “Kurulun gorev, yetki ve sorumluluklari” baslikli
128'inci maddesinin birinci fikrasinin (c) ve (h) bentleriile
SPKn kapsamina giren kurum ve ortakliklarin bagimsiz
denetim, derecelendirme, degerleme ve bilgi sistemleri
denetimi faaliyetine iliskin sartlari ve calisma esaslarini
belirlemek ve bu sartlari tasiyanlari listeler halinde ilan
etmek ve sermaye piyasas! kurumlarinin, halka acik sir-
ketlerin, borsalarin ve 6z dizenleyici kuruluslarin bilgi
sistemlerinin isletimine ve bu Kanun cercevesindeki de-
netimine iliskin us(l ve esaslari belirlemek yetkisi Kurula
taninmistir.

Bu cercevede hazirlanan Bilgi Sistemleri Yonetim ilkeleri
Hakkinda Tebli§ Taslagi ve Bilgi Sistemleri Denetim ilke-
leri Hakkinda Teblig Taslagi 15.11.2013 tarihinde Kurulu-
muzun internet sitesi araciligiyla duyurularak ilgili taraf-
larin gérustne aciimistir.

Bilgi Sistemleri Yonetim ilkeleri Hakkinda Teblig Taslagt ile,

« Bilgi sistemlerinin y&netilmesi ve bilgi sistemleri
kontrollerine iligkin esaslar belirlenmistir.

+  Bilgi sistemleri yonetim ilkelerinin, en iyi uygulama
ornekleriyle uyum icerisinde olmasi hedeflenmistir.

«  Tebligin kapsamina giren tim kurum, kurulus ve or-
takliklarin sahip oldugu riskler dikkate alinarak yu-
kimlUltklerde farklilastirmaya gidilmesi planlanmis-
tir.

Bilgi Sistemleri Denetim ilkeleri Hakkinda Teblig Taslagt ile,

« Borsa Istanbul A.S., Borsalar ve Piyasa isleticileri,
Teskilatlanmis Diger Pazar Yerleri ve Veri Depolama
Kuruluslarinin yilda bir kez bilgi sistemleri bagimsiz
denetimi yaptirmasi 6ngorulmustar.

«  Kismi ve Genis Yetkili Araci Kurumlar, istanbul Ta-
kas ve Saklama Bankasi A.S., Merkezi Kayit Kurulusu
A.S., Merkezi Takas Kuruluslari, Merkezi Saklama Ku-
ruluslari, Portféy Saklama Kuruluslari ve Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Kurulca Belirlenen Diger Sermaye
Piyasasi Kurumlarinin iki yilda bir kez bilgi sistemleri
bagimsiz denetimi yaptirmasi 6ngorilmustir.

« Dar Yetkili Araci Kurumlar, Portféy Yonetim Sirket-
leri, Varlik Kiralama Sirketleri, ipotek Finansmani Ku-
ruluslari ve Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egi-
tim Kurulusu A.S.'nin ¢ yilda bir kez bilgi sistemleri
bagimsiz denetimi yaptirmasi 6ngérilmustdr.

+ Halka Acik Sirketler, Kolektif Yatirrm Kuruluslari,
Emeklilik Yatirim Fonlari, Konut Finansmani Fonlari,

Varlik Finansmani Fonlari, Bagimsiz Denetim, Dere-
celendirme ve De@erleme Kuruluslari, Turkiye Ser-
maye Piyasalari Birligi ve Tirkiye Dederleme Uzman-
lar1 Birligi icin bilgi sistemleri yénetim ilkelerine uyum
ongortlmekle beraber periyodik bagimsiz denetim
zorunlulugu getirilmemistir.

+  Bilgi sistemleri denetimi faaliyetini yurttecek kisile-
rin “Sermaye Piyasasinda Bilgi Sistemleri Denetimi
Lisans Belgesi” veya Kurulumuzca bu lisansa denk
kabul edilecek belgeleri almasi zorunlulugu getiril-
mistir.

*  Kurulumuzun Seri: X No: 22 sayili Sermaye Piyasa-
sinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teb-
liginde belirtilen hususlara ek olarak, bilgi sistemleri
denetimi faaliyetini yuritecek kuruluslarin yetkilen-
dirilmesi, yonetici ve ¢alisanlarinin lisanslanmasi ve
kamuya aciklanmasina iliskin usul ve esaslar belirlen-
mistir.

Ortiili Kazang Teblig Taslag

6362 sayili SPKn'nun “Ortiilli kazang aktarimi yasagi”
baslikh 21 (1) maddesinde halka acik ortakliklar ve kolektif
yatirim kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagli ortakhkla-
rinin; yénetim, denetim veya sermaye bakimindan dogru-
dan veya dolayli olarak iliskide bulunduklari gercek veya
tlzel kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamdlleri,
ticari hayatin basiret ve durdstlik ilkelerine aykiri olarak
farkl fiyat, tcret, bedel veya sartlar iceren anlagsmalar
veya ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi dret-
mek gibi islemlerde bulunmak suretiyle karlarini veya
malvarliklarini azaltarak veya karlarinin veya malvarlik-
larinin artmasini engelleyerek kazan¢ aktariminda bulun-
malari yasaklanmis olup s6z konusu ilkelere aykiriligin
tespitinde izlenmesi gereken us{l ve esaslarin Kurul tara-
findan belirlenecedi hiikiim altina alinmistir.

Bu cercevede, "Ortiilii Kazang Teblig Taslagi" hazirlana-
rak Kurumsal Yoénetim Tebligi Taslagi'nin besinci kismin-
da 19.04.2013 tarihinde Kurulumuzun internet sitesi ara-
ciligiyla duyurulmustur.

Ortiili Kazang Teblig Taslagi ile 6rtiili kazanc aktarimi
yasadi tanimlanarak aykirihdin tespitinde izlenecek usdl
ve esaslar belirlenmistir. iliskide bulunulan kisiler tanim-
lanmis, emsallerine, piyasa teamdllerine ve ticari hayatin
basiret ve dirtstltk ilkelerine uygunluk ve kazang akta-
riminin ortakliklara veya kolektif yatirim kuruluslarina
iadesi ve konunun kamuya ve ortaklara aciklanmasi du-
rumunda uygulanacak esaslar belirlenmistir.

6362 saylll SPKn'nun 106'nci ve 107'nci maddelerinde
sayllan fiillerin islendigine dair makul stiphe bulunan hal-
lerde veya bu fiillerin islendiginin tespit edilmesi halinde
gerekli tedbirlerin alinarak piyasanin etkin ve saglkliisle-
yisinin temin edilmenin amaclandigi taslak ile SPKn'nun
101'inci maddesinin birinci fikrasinda sayilan tedbirlerin
uygulanmasina iliskin usQl ve esaslar olusturulmaktadir.
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3.13.4. Aracilik Faaliyetleri, ikincil Piyasalar ve Sermaye Piyasasi Kurumlarina iliskin Devam

Eden Calismalar

+ Araci kurumlarin belge ve kayit dizenine iliskin Teb-
ligin 6362 sayili SPKn kapsaminda belirlenen yatirim
hizmetleri ve faaliyetlerine uygun olarak gtincellenmesi,

+  SPKn'nda dizenlemesi yapilan Merkezi Karsi Taraf
Sistemine iliskin alt dizenlemelerin olusturulmasi,

« Sermaye piyasas! araclarinin kredili alim, aciga satis
ve 6ding alma ve verme islemlerine iliskin Tebligin
glncellenmesi,

« Araci kurumlarin sermayelerine ve sermaye yeter-
liligine iliskin Tebligin 6362 sayili SPKn kapsaminda
aracl kurumlarin gerceklestirebilecekleri yatirim hiz-
metleri ve faaliyetlerine uygun olarak revize edilmesi,

« Yatirim kuruluslarinda uygulanacak i¢ denetim esas-
lari ve yatinm kuruluglarinin kamuyu aydinlatma

esaslari hakkinda ikincil diizenleme calismalari,

+  Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Calisma ve De-
netim Esaslari Hakkinda Ydnetmelik ile Kaydilesti-
rilen Sermaye Piyasasi Araclarina iliskin Kayitlarin
Tutulmasinin Us(l ve Esaslari Hakkinda Tebligin gin-
cellenmesi,

«  Borsaistanbul A.S. Yénetmeligi ve Kiymetli Madenler
ve Kiymetli Taslar Piyasasi Yénetmeligi calismasi ile

+  Veri depolama kuruluslarinin kurulus, faaliyet, calis-
ma ve denetim esaslari hakkinda Yonetmelik ile veri
depolama kuruluslarina yapilacak raporlamalara ilis-
kin esaslar Tebligi

calismalari devam etmektedir.

3.13.5. Lisanslama Faaliyetlerine iliskin Devam Eden Calismalar

Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar icin Lisansla-
ma ve Sicil Tutmaya iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri:
VI, No: 34)'in SPKn ve sermaye piyasalarinda yasanan
gelismeler cercevesinde revize edilmesine yoénelik Tebli§
calismasi sdrdlrtlmektedir.

3.14. 2014-2016 D6nemi Stratejik Plani

Ayrica Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve E§itim Kuru-
lusu A.S.'nin organizasyonu henliz tamamlanmadigindan,
lisanslama sinavlarina yénelik islemler Kurulumuzun kat-
kilariile gerceklestirilmeye devam etmektedir.

Sermaye piyasalarinin givenli, adil, seffaf ve etkin isle-
mesini saglamak ve bunu yaparken yatirimcilarin en Ust
dizeyde hak ve menfaatlerini korumak amaciyla dizen-
leme, denetim ve uygulama fonksiyonunu ylritmekte
olan Kurulumuz icin Stratejik Plan, bu gérevlerin etkin ve
sistematik bir sekilde yerine getirebilmenin énemli arac-
larindan birini olusturmaktadir.

Sermaye piyasalari diizenlemelerimizin revizyonuna pa-
ralel olarak, 2014-2016 yili stratejik plani, uluslararasi fi-
nans merkezi olma yolunda olan Ulkemiz i¢in bu slrecin
etkin bir sekilde ydnetilmesi ve bir firsata dontstirdimesi
anlayistyla hazirlanmistir.

Stratejik Plan kapsaminda sermaye piyasalarinin arz ve
talep yonlerinin giclendiriimesi, sermaye piyasalarinda
glven ve etkinligin artirilmasi ve kurumsal kapasitenin
glclendirilmesi temel stratejik amaclar olarak belirlen-
mistir.

Bu kapsamda, finansal rin cgesitliliginin artirilmasi, fi-
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nansal farkindaligin artirilmasi ve finansal egitimin yay-
ginlastiriimasi yoluyla TUrkiye'de sermaye piyasasi okur-
yazarhginin artirilmasi ve kolektif yatirim kuruluslarinin
gelistiriimesi yéniinde dizenleyici cercevenin giclendi-
rilmesi yollariyla hem tasarruflarin sermaye piyasalarina
yonlendirilerek reel ekonomiye etkin fon aktariminin sag-
lanmasi, hem de daha glcll bir sermaye piyasasina ula-
silmasi icin calismalar yapilmasi hedeflenmektedir. Diger
taraftan, diizenlemelerin uluslararasi uygulamalar ve pi-
yasa kosullari dikkate alinarak sistematik bicimde revize
edilmesi, gbzetim ve denetimlerin etkinliginin artiriimasi,
uluslararasi kuruluslarla isbirligi calismalarinin gliclendi-
rilmesi ve kurumsal yénetim uygulamalarinin gelistiriime-
siyle cok daha glincel ve dinamik bir yaklasimla piyasada-
ki tim paydaslara hizmet edilmesi planlanmaktadir.

Tdm bu amaclara ulasabilmek icin hem artan insan kay-
naklari hem de calisma kosullarinin iyilestirilmesi, glincel
teknolojik imkanlarin gelistirilmesi yoluyla kurumsal ka-
pasitenin glg¢lendirilmesi 6ngérilmektedir.
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V. Sermaye Piyasasi Kurulu 2013 Yili Faaliyetleri



Sermaye Piyasas1 Kurulu, sermaye
piyasalarinin ve finansal aracilik
sektOriiniin etkin isleyen bir yapiya
kavusturulmasi, yeni piyasa ve
finansal iiriinlerin gelistirilmesi icin
calismalarini siirdiirmektedir.
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4. Sermaye Piyasasi Kurulu 2013 Yili Faaliyetleri

2013 yiliicinde SPK Karar Organi 43 kez toplanarak faaliyet alanlartiile ilgili cesitli konularda 1.434 adet karar almistir.

4.1. ihrac Basvurulari

6362 sayili SPKn uyarinca, sermaye piyasas! aracglarinin
halka arz edilebilmesi veya borsada islem g&érebilmesi
icin izahnamenin, halka arz edilmeksizin ihra¢ edilmesi
icin ise, ihrag edilecek araglarin niteligi ve satis sartlari
hakkinda bilgileri iceren ihra¢ belgesinin hazirlanmasi ve

Tablo 4.1. ihrac Basvurulari ve Sonuglari

hazirlanan izahnamenin veya ihra¢ belgesinin Kurulca
onaylanmasi zorunludur. Sermaye piyasasl araci ihrag
basvurulari ve 2013 yil sonu itibariyla sonuclari hakkinda
bilgi asagida verilmektedir:

o Yapilan Bagvuru Sonuclandirilan

Pay

Halka Acik Ortakliklar (**)
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari

Katilma Paylari

Emeklilik Yatirim Fonu Paylari

Tahvil-Bono

Kira Sertifikasi

Varant
VTMK-VDMK

137 140

6 4

4

5 4

48 30

1 1

135 146

14 9
3

3 6

(*) Sonuglanan basvurularin, yapilan basvurularan fazla olmasi bir dnceki yildan gelen basvurulardan kaynaklanmaktadir.

(**) Halka acilma basvurularini da icermektedir.

4.2. lzinler ve Onaylar

4.2.1. Yatirim Kuruluslarina iliskin izinler

Sermaye piyasasinin glvenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil
ve rekabetci bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin sag-
lanmasi, yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasini
teminen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunacak yati-
rim kuruluslarinin faaliyette bulunabilmeleri icin gerekli
kosullar Kurulumuzca belirlenmektedir. Bu kapsamda,
aracl kurum ve bankalarin sermaye piyasas! faaliyetle-
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rinde bulunmalari, merkez disi érgit acgmalari, ortakhk
yapilarinin degismesi, esas sdzlesmelerinde degisiklik ya-
piimasi Kurulumuz iznine tabi bulunmaktadir.

Mevcut durumda Kurulumuz iznine tabi olarak gercek-
lestirilebilen faaliyetler ile bu faaliyetleri gerceklestirebi-
lecek kurumlara iliskin bilgiler sonraki sayfadaki tabloda
yer almaktadir.



Tablo 4.2. SPK iznine Tabi Faaliyetler ve Bu Faaliyetleri Yiiriitebilecek Kuruluslar

Mevduat Kabul

Faaliyet Konusu orumiar | Etmeyen Bankalar Bankalar

Alim Satim Aracihgi v Vv Borsa Disinda v Borsa Disinda

Halka Arza Aracilik v v -

Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Vv Vv Vv

TaahhUdd ile Alm Satimi (Repo-Ters Repo)

Portfdy Yoneticiligi v v -

Yatirim Danismanhgi 4 v -

Kredili Menkul Kiymet, AciGa Satis ve Men-

kul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme is- 4 - -

lemleri

Tlrev Aracglarin Alim Satimina Aracilik v v v

Kaldiragli Alim Satim islemleri v - -
6362 sayili SPKn sonrasinda hazirlanan ve 1.07.2013 ta-  liyetler yeniden dizenlenmistir.

rihli ve 28704 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan [11.37.1
sayil “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleriile Yan Hizmetle- DT
re iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi” 01.07.2014 tarihinden 1M kuruluslari tarafindan Kurulumuza iletilen izin bag-
itibaren yiiriirlige girecek olup, Tebliq ile s6z konusu faa- vurularina iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Eski dlizenlemelerin gecerli oldugu 2013 yiliicerisinde ya-

Tablo 4.3. Yatirim Kuruluslarinin 2013 Yilinda Kurulumuza Yaptiklari Basvurular

- Yapilan Basvuru Sonuclandirilan
Yapilan Basvurunun Tur{ P Say|5|§ Bagvﬁru Sayisi

Faaliyet izni Basvurulari 33 25
Merkez Disi Orgiit Basvurulari

«  Merkez Disi Orgiit Acma/Adres Degisikligi 29 27
«  Merkez Disi Orgiit Kapanma 34 33
Ortaklik Yapisi Degisikligi 54 47
Araci Kurumlarin Esas S6zlesme Tadili 62 57
Yetki Belgesi iptali 28 28
Faaliyet Durdurma 3 3

Yetki Belgesi Devri Yoluyla Yeni Araci
Kurum Kurulusu

Sermaye Arttirimi/Azaltimi

Kaynak: SPK

SERMAYE PiYASASI KURULU 2013 YILI FAALIYET RAPORU | 77
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Diger taraftan, araci kurumlara iliskin olarak 2013 vyili
icerisinde yapilan faaliyetlere bakildiginda; 28 adet yetki
belgesi iptali, 18 adet yeni yetki belgesi verilmesi, 8 adet
sube agma ve 19 adet sube kapatma izni, 14 adet irtibat
blrosu agma ve 12 adet irtibat blrosu kapatma izni, 5

adet acenta acma ve 1 adet acenta kapatma izni, 1 adet
mevsimlik hizmet noktasi kapanma izni islemleri gercek-
lestirilmis olup, 2013 yil sonu itibariyla 9 adet araci kuru-
mun gegici kapalilik durumu devam etmektedir.

4.2.2. Kolektif Yatirim Kuruluslarina iligkin izinler

Kolektif yatirim kuruluslarinin isgleyisleri ile kamuyu ay-
dinlatma esaslarinin daha saglikh ve seffaf bir sekilde ye-
rine getirilmesi amaciyla kolektif yatirim kuruluslarindan;

« Yatirim fonlarinin/emeklilik yatirim fonlarinin kuru-
lus, ictlizlk, izahname kurucu ve tir degisiklikleri,
birlesme ile tasfiyeleri,

«  Menkul kiymet/gayrimenkul/girisim sermayesi yati-
rim ortakliklarinin kurulus/déndsim, esas sézlesme
dedgisikligi, kayitli sermaye sistemi tavan artirimi ile

Tablo 4.4. Kolektif Yatirim Kuruluslari Basvurulari

-

Yatirim
Ortakhgi**

portfoy isletmeciligi yetki belgesi almasi,

«  Portféy yonetim sirketlerinin ise kurulus ve faaliyet
izni, portfdy isletmeciligi ve yatirrm danismanhgi yet-
ki belgesi almasi ile ¢esitli kuruluslarla acentelik tesis
etmesi

Kurul iznine tabi bulunmaktadir.

Buna gore s6z konusu kuruluglar tarafindan 2013 yilinda
Kurula yapilan basvurulara iliskin dagihim asagidaki tab-
loda verilmistir.

Gayrimenkul
Yat. Ort.

Portfoy
Ydnetim Sir.

Ba§vurunun Yapilan |Sonuglanan| Yapilan |Sonuglanan| Yapilan |[Sonuglanan| Yapilan [Sonuglanan| Yapilan Sonuglanan
TUrd Bagvuru Bagvuru Bagvuru Basvuru Basvuru Basvuru Basvuru Basvuru Basvuru Basvuru

Kurulus / Kayda Alma /

Dénlstim

Halka Arz / Tutar Artirimi 41 39 2 1
Cagri / Muafiyet / _ B} 3 3
Pay Devri

Birlesme 3 3 1

Tasfiye 60 52 1 1
schectyieTi T TR
Sermaye Artirimi - - 9 9
Kayith Sermaye Sistemin-

de (KSS) Tavan Artirimi - - 3 3
Diger(***) 30 23 18 18

TOPLAM

Kaynak: SPK

(*) Emeklilik yatirim fonu basvurulari dahildir.
(**) Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhdi basvurulari dahildir.
(***) Ek slire, goris vb. basvurulari icermektedir.

4.2.3. Halka Acik Ortakliklara iliskin Onaylar

4 3 47 43
2 o 1 1 6 4
2 6 6
- - 61 53

32 31 21 20 170 150
6 6 14 14 29 29
6 6 9 9
17 17 25 21 90 79

Gerek paylari borsada islem goren gerekse paylari bor-
sada islem gdrmeyen halka acik ortakliklarin sermaye
artirim prosedtrinitn kolaylastiriimasi ve halka acik or-
takhiklarin cesitli islemlerinde hissedarlarinin korunmasi-
ni teminen;

+  KSS'ye gegis ve kayith sermaye tavaninin yukseltil-
mesi,
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+  Birlesme, devir ve bolinmeler,
« Esas stzlesme degisiklikleri,

« Cagri yoluyla vekalet toplanmasi veya pay alim tek-
lifinde bulunulmasi, pay alim teklifinden muafiyet ta-
lepleri,

+  Ortakliklarin SPKn kapsamindan ¢ikariimalari



Kurul onayina tabi bulunmaktadir. Diger taraftan
SPKn'nun 16'nci maddesi uyarinca halka acik ortakhk hu-
kiimlerine tabi hale gelen ortakliklarinin, bu durumun te-
yidi ve halka acik ortaklik olarak Kurul gdzetim ve deneti-
mi kapsamina girmelerinin saglanmasini teminen Kurula

Tablo 4.5. Halka Acik Ortakliklarin Basvurulari

basvuruda bulunmalari gerekmektedir.

Bu cercevede, halka acik anonim ortakliklar tarafindan
2013 yilinda Kurula yapilan basvurulara iliskin nicel bilgi-
ler asagidaki tabloda verilmistir.

o Yapilan Bagvuru Sonuglandirilan

KSS'ye Gecis ve Tavan Yikseltme
Birlesme, Devir, Bdlinme

Pay Alim Teklifinde Bulunma ve Pay Alim
Teklifinden Muafiyet

Esas S6zlesme Dedisiklikleri
Ortakliklarin Kanun Kapsamina Alinmasi
Ortakhklarin Kanun Kapsamindan Cikariimasi

Sermaye Azaltimi

120 131
18 17
30 24
370 364
4 6
19 18

Kaynak: SPK

4.2.4. Bagimsiz Denetim Kuruluslarina iliskin izinler

6102 sayili TTK hidktmleri kapsaminda gerceklestirilecek
bagimsiz denetim faaliyeti ve bu faaliyette bulunacaklara
iliskin olarak 02.11.2011 tarih ve 28103 sayili Resmi Gaze-
te'de yayimlanan 660 sayili Kamu G&zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumunun Tegkilat ve Gorevleri
Hakkinda Kanun Hikminde Kararname ile Kamu Goze-
timi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
yetkilendirilmistir. Diger taraftan, 6362 sayili SPKn ile
daha 6nce KGK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz de-

netim kuruluslarinin, belirlenecek ilave sartlar kapsamin-
da, sermaye piyasasinda faaliyette bulunmalariicin Kuru-
lumuz tarafindan tekrar yetkilendirilmeleri yapilacaktir.
Bu kapsamda, sermaye piyasasinda bagimsiz denetim fa-
aliyetinde bulunacak bagimsiz denetim kuruluslari yetki-
lendirilmek Gzere Kurulumuza basvuruda bulunmaktadir.

Bu cercevede 2013 yiliicinde 2 adet bagimsiz denetim ku-
rulusu yetkilendirilmistir.

4.2.5. Derecelendirme Kuruluslarina iliskin izinler

Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, sermaye piyasasin-
da derecelendirme faaliyeti ile bu faaliyette bulunacakla-
ra iliskin ilke ve esaslar Kurul tarafindan belirlenmekte-
dir. Bu cercevede, sermaye piyasasinda derecelendirme

4.2.6. Degerleme Kuruluslarina iliskin izinler

faaliyetinde bulunacak derecelendirme kuruluslari yetki-
lendirilmek Gzere Kurula basvuruda bulunmaktadir.

Bu kapsamda 2013 vyili icerisinde Kurulumuza herhangi
bir basvuru yapiimamistir.

Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, sermaye piyasasin-
da gayrimenkul dederleme faaliyetiile bu faaliyette bulu-
nacaklara iliskin ilke ve esaslar Kurul tarafindan belirlen-
mektedir. Bu cercevede, sermaye piyasasinda dederleme

faaliyetinde bulunacak degderleme kuruluslari yetkilendi-
rilmek Uzere Kurula basvuruda bulunmaktadir.

Bu kapsamda 2013 yili igerisinde 8 adet gayrimenkul de-
gerleme kurulusu yetkilendirilmistir.

SERMAYE PiYASASI KURULU 2013 YILI FAALIYET RAPORU
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4.2.7. Varlik Kiralama Sirketlerinin / Varlik Finansmani Fonunun Kurulusu

Varlik kiralama sirketleri (VKS) minhasiran kira sertifika-
stihrac etmek Uzere kurulan anonim ortakliklardir. Varhk
kiralama sirketlerinin kurulabilmesi ve esas sdzlesmesi
icin Kuruldan uygun gorus alinmis olmasi zorunludur.

2013 yili icerisinde 8 adet varlik kiralama sirketinin kuru-
lusu amaciyla esas s6zlesmesine uygun goris verilmistir.

Varlik finansmani fonu (VFF), varliga dayali menkul kiy-
metler (VDMK) karsihdinda toplanan paralarla, VDMK

4.3. Gozetim

sahipleri hesabina inan¢h milkiyet esaslarina gore fon i¢
tizuga ile kurulan ve tizel kisiligi olmayan mal varhgi-
dir. VDMK'lar, ilgili fonlarin portféytndeki varliklar kargi-
lIk gOsterilerek ihrag edilen sermaye piyasas! araclaridir.
VDMK ihraci i¢cin VFF'nin kurulmasi zorunludur. VFF'nin
kurulabilmesi icin ictiziglnin onaylanmasi amaciyla Ku-
rula bagvuruda bulunulmasi gerekmektedir.

2013 yili icerisinde 5 adet varlik finansmani fonunun ku-
rulusu icin icttzlklerine onay verilmistir.

Sermaye piyasasinda gozetim faaliyetleri, yatirimcilarin
korunmasi, piyasalarin adil, etkin ve seffaf bir bicimde is-
lemesinin glivence altina alinmasi ve sistemik riskin azal-
tilmasi amaclariyla:

+ Halka acik anonim ortakliklar ile sermaye piyasasl is-
lemlerinin ve kurumlarinin izlenmesi suretiyle mev-
zuata aykiri fiillerin ve muhtemel risklerin tespit edi-
lerek mevzuat cercevesinde isleme tabi tutulmasi,

4.3.1. Halka Acik Ortakliklarin Gozetimi

«  GoOzetim faaliyetleri sirasinda yapilan tespitler ve uy-
gulamada karsilasilan sorunlar cercevesinde mevzu-
atta gerekli diizenlemelerin yapilmasi

suretiyle gerceklestirilmektedir.

Bu kapsamda, Kurulca ydruttlen gdzetim ve izleme fa-
aliyetlerine iliskin bilgiler izleyen bélimlerde yer almak-
tadir.

Finansal Tablolarin Revizyonu

Halka acik anonim ortakliklardan paylari borsalarda islem
gorenler Ucer aylik donemler itibariyla finansal tablolarini
hazirlama ve KAP araciligi ile kamuya duyurma, paylari
Borsa istanbul Gelisen isletmeler Piyasasi (GIP) Listesi'n-
de yer alan ve Serbest islem Platformu’nda islem gdren
ortaklklarin ise sadece yillik ve 6 aylk (i¢ ve dokuz aylik
finansal tablo dizenleme yikidmldltkleri bulunmamakta)
dénemler itibariyla finansal tablolarini hazirlama ve KAP
araciligi ile kamuya duyurma yidkimlildkleri bulunmak-
tadir. Paylari borsada islem gérmeyen diger halka acik
ortakliklar ise yilda bir defa olmak Uzere finansal tablola-
rinin bir érnedini Kurula iletmek ve gerekli ilan yGkimli-
[Gklerini yerine getirmek zorundadirlar.

Bunun yaninda, paylari borsada islem gdren ortakliklarin
yillik finansal tablolari bagimsiz denetime ve alti aylk ara
donem finansal tablolari incelemeye (sinirli bagimsiz de-
netim) tabidir. Ancak, paylari GIP Listesinde yer alan ve
paylari Serbest islem Platformu'nda islem gdren ortak-
liklar igin ise alti aylik ara dénem finansal tablolari igin
inceleme (sinirli bagimsiz denetim) zorunlulugu bulun-
mamaktadir. Paylari borsada islem gérmeyen dider halka
acik ortakliklarin ise sadece yillik finansal tablolari bagim-
siz denetime tabidir.

Paylari borsada islem géren ortaklklarin finansal ra-
porlarinin goézetimi icin olusturulan risk bazli, diger ilgi-
li kriterleri de dikkate alan ve Avrupa Birligi ile uyumlu
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gbzetim sistemi prensipleri cercevesinde 2013 yilinda
finansal tablolarinin gézetim faaliyetleri ylratiimeye de-
vam edilmistir. Finansal tablo gdzetiminin finansal tablo-
larda dizeltme ya da idari para cezasi ile sonuglanmasi
durumunda, ilgili yaptirimlar Kurul Bulteni ile kamuya du-
yurulmustur.

Ozel Durumlarin izlenmesi

Kurulun kamuyu aydinlatmaya iliskin dizenlemeleri cer-
cevesinde, sermaye piyasasi araclarinin degerini etkile-
yebilecek 6nemli olay ve gelismelerin kamuya aciklanma-
sini, asimetrik bilgi dagiliminin édnlenmesini ve tasarruf
sahipleri, ortaklar ve diger ilgililerin zamaninda, tam ve
dogru bilgilendirilerek sermaye piyasasinin aciklik ve
darlstlik icinde isleyisinin saglanmasini teminen payla-
ri Borsa istanbul'da islem géren ortakliklarin KAP'ta ya-
yinlanan 6zel durum aciklamalari izlenmekte, ortakliklar
ile ilgili basinda yer alan haberler takip edilerek gerekli
durumlarda idari islemler tesis edilmektedir. Ote yandan,
paylari borsada islem gérmeyen anonim ortakliklarin 6zel
durum bildirimleri, dogrudan Kurulumuz internet sitesi
araciliiyla kamuya duyurulmaktadir.

Genel Kurul Toplantilarina Katilim

GOzetim faaliyetleri kapsaminda, 6362 sayili SPKn'nun
95'inci maddesi hilkm ¢ercevesinde 2013 yili icinde hal-
ka acik ortaklik statlistinde olan ve dolayisiyla Kurulumuz
g6zetim ve denetimine tabi olan 8 ortakhgin olagan/ola-



ganustl genel kurul toplantilarina gézlemci sifatiyla ka-
tilinmis, muhtemel sorunlarin yerinde tespitine yonelik

calismalar yapilarak, katilinan her genel kurul toplantisi
icin bilgi formlari diizenlenmistir.

4.3.2. Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Goézetimi

Kolektif yatirim kuruluslari ile portfoy yénetim sirketle-
rinin periyodik tablo ve raporlari izlenmekte, mevzuata
aykirihk hallerinde gerekli 6nlemler alinmakta ve gerekli
yaptirimlar uygulanmaktadir.

Tum yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlari ve yatirm
ortaklklarinin portfoy yapilarinin elektronik ortamda Ku-
rulumuz tarafindan izlenebilmesine olanak taniyan bir

sistem gelistirilmis olup, 2001 yilinda yatirim fon ve ortak-
liklarinin portfoylerinin glinlik olarak izlenebilmesi ama-
clyla T+2 (Takas) gininde Kurulumuza iletilmekte olan
bilgilerin T glintinde (ayni gin) iletilebilmesi icin gerekli
teknik dedgisiklikler yapilmistir. Bu dedisiklikler paralelin-
de Kurulumuza iletilen s6z konusu veriler 2013 yilinda da
incelenmis ve mevzuata aykiri bulunan hususlar hakkinda
gerekli islemler yapilmistir.

4.3.3. Yatirim Kuruluslarinin Gzetimi, izlenmesi ve Denetimi

Yatirim kuruluslarinin gozetimi; sermaye yeterliligi tablo-
larinin izlenmesi, cesitli izleme faaliyetleri ile denetim ve
yerinde inceleme faaliyetlerinden olusmaktadir.

Sermaye Yeterliligi Tablosu izleme

Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
iliskin Esaslar Tebligi uyarinca, araci kurumlar, sermaye
yeterliligine iliskin olarak hazirladiklari tablolar ile faali-
yetleriyle ilgili verileri iceren tablolari haftalik olarak her
ayin 7,15, 23 ve 30'uncu glnlerinde Kurulumuza génder-
mektedirler.

Bu cercevede, araci kurumlarin saghkli mali yapilarinin
korunmasini teminen, 2013 yili boyunca s6z konusu tablo-
lar incelenmis ve butln araci kurumlarin sermaye yeter-
liligi yiktmldliklerini yerine getirmeleri amaciyla gerekli
uyarilar yapiimis ve tedbirler alinmistir. Bu faaliyetler ile
aracl kurumlarin aktif yapilari dizenlenerek, gucli bir
sermayeye sahip olmalari saglanmistir.

izleme Faaliyetleri

Araci kurum ortaklari ile araci kurumlarda goérev ala-
cak personelin ilgili Tebligler uyarinca gerekli sartlari
saglayip saglamadiklari izlenmektedir. Araci kurumlar-
da goérev alan personelde meydana gelen dedisikliklerin
TSPAKB'ye (statl degisikligi ile TSPB unvanini almistir)

bildirildigi dikkate alinarak, bu konuda TSPAKB ile koordi-
neli olarak ¢alisiimaktadir.

Araci kurumlarin merkez ve merkez disi orgutlerindeki
organizasyon, mekan, belge-kayit diizeninde meydana
gelen degisiklikler Kurula yapilan bildirimler Gzerinden
izlenmektedir.

Araci kurum ve bankalarin, faaliyet yetki belgelerine ilis-
kin olarak mevcut mevzuat geredince gerceklestirmek
zorunda olduklari tescil yakimlallklerini yerine getirip
getirmedikleri takip edilmektedir.

Denetim ve Yerinde inceleme Faaliyetleri

GOzetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2013 yili ice-
risinde 32 adet araci kurumda yerinde inceleme gercek-
lestirilmistir.

Mali Suclari Arastirma Kurulu (MASAK) adina ise 2013 yiI-
liInda 8 adet araci kurum icin inceleme talebi Kurulumuza
ulasmis olup, s6z konusu incelemeler yil icinde tamam-
lanmistir.

2013 yiliicinde 3 araci kurumun kendi basvurusu tzerine,
1araci kurumun ise Kurul incelemesi sonucu olmak tzere
toplam 4 araci kurumun faaliyetleri gecici olarak durdu-
rulmustur.

Tablo 4.6. Yillar itibariyla Araci Kurumlar Nezdinde Yapilan Denetim Tiirleri

Mali Denetim
Mevzuat Denetimi 13
Sikayet Denetimi 5

Yetki Belgesi Denetimi -
MASAK Denetimi

___

Kaynak: SPK

21 12
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4.3.4. Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin Gozetimi

Sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetine iliskin
olarak, bagimsiz denetim kuruluslarinin kurulus sartlari,
faaliyet esaslari, bu kuruluslarda calisabilecek kisilerin
nitelikleri ve musteri isletmelerle yapilan sdzlesmeler
acisindan izleme faaliyetinde bulunulmaktadir. Bagimsiz
denetim sektorinin isleyisinde etkinligi artirmak Uzere
Kurulun diger birimlerinden gelen bildirimler de izleme
faaliyetinde dikkate alinmakta, bunun sonucunda bagim-
siz denetim kuruluslari nezdinde kalite kontrol calismalari

yuritilmektedir. Bagimsiz denetim kuruluslari nezdinde
gerceklestirilen gozetim faaliyetinin etkinligini artirmak
amaciyla baslatilan Uzaktan Veri Alim Projesi tamamlan-
mis olup, gbzetim kapsaminda elektronik ortamda cesitli
raporlar alinmasi mimkin héale gelmistir.

Go6zetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2013 yili iceri-
sinde 21 adet bagimsiz denetim kurulusu nezdinde kalite
kontrol denetimi gerceklestiriimistir.

4.3.5. Derecelendirme Kuruluslarinin Gézetimi

Sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve de-
recelendirme kuruluslarina iliskin olarak yurutilen yeni
dizenleme calismalari cercevesinde, derecelendirme
kuruluslarinin kurulus ve faaliyet esaslari, organizasyon,
mekan, teknik donanim, belge ve kayit sistemindeki de-
gisiklikler ve misteri isletmelerle yapilan sézlesmeler

4.3.6. Degerleme Kuruluslarinin Gézetimi

itibariyla izlenmekte ve gdzetimine yonelik calismalar ya-
pilmaktadir.

Go6zetim ve izleme faaliyetleri kapsaminda, 2013 yili ice-
risinde bir adet derecelendirme kurulusu nezdinde kalite
kontrol denetimi gerceklestiriimistir.

Sermaye piyasasinda gayrimenkul degerleme faaliyetine
iliskin olarak, degerleme kuruluslarinin kurulus sartlari,
faaliyet esaslari, bu kuruluslarda calisabilecek kisilerin ni-
telikleri ve musteri isletmelerle yapilan sézlesmeler aci-
sindan izleme faaliyetinde bulunulmaktadir. DeGerleme
sektordnin isleyisinde etkinligi artirmak Gzere Kurulun
diger birimlerinden gelen bildirimler de izleme faaliyetin-
de dikkate alinmakta, bunun sonucunda dederleme kuru-

luslari nezdinde kalite kontrol calismalari yiratiimektedir.

Degerleme kuruluslari nezdinde gerceklestirilen géze-
tim faaliyetinin etkinligini artirmak amaciyla baslatilan
Uzaktan Veri Alim Projesi tamamlanmis olup, g&zetim
kapsaminda elektronik ortamda cesitli raporlar alinmasi
mimkin hale gelmistir. Gozetim ve izleme faaliyetleri
kapsaminda, 2013 yili icerisinde 15 adet de§erleme kuru-
lusu nezdinde kalite kontrol denetimi gerceklestirilmistir.

4.3.7. Piyasa Gozetimi

Go6zetim faaliyetleri 04.04.2008 tarihinde alinan Kurul
Karari cercevesinde yurutilmeye devam edilmistir. Ali-
nan Kurul Karari cercevesinde,

+  Kurulumuz diizenleme alanindaki borsalar ve teski-
latlanmis diger piyasalarda, islemlerin acik, dizenli
ve dirist bir sekilde gerceklesmesinin saglanmasi
ve kendi mevzuatlarinda bu konularda yer alan hi-
kimlere aykiriliklar ile milga 2499 sayili SPKn'nin
A7/A-1, 47/A-2 ve 47/A-3 maddesi hikimlerine (ve
bunlarin karsiligi olan 6362 sayili SPKn'nin 106, 107 /1
ve 107/2 maddesi hikimlerine) aykirilik olusturacak
sekilde gerceklestirilen islemlerin tespiti amaciyla
fiyat ve miktar hareketleri ile islem ve emirlerin iz-
lenmesi kapsamindaki piyasa gozetim faaliyetlerinin
s6z konusu borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalar
nezdinde yapilmasinin esas olduguna;

«  Bu cercevede milga 2499 sayili SPKn'nin 47/A-1,
47/A-2 ve 47/A-3 maddesi hiklimlerine (ve bunla-
rin karsiligi olan 6362 sayili SPKn'nun 106, 107/1 ve
107/2 maddesi hikimlerine) konu suclara iliskin on
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tespitlerin borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalar
tarafindan yapilmasina; bu tespitlerle ilgili inceleme-
ler sonucunda suc unsurlari olduguna dair sonuclara
ulasiimasi halinde konunun Kurulumuza intikal etti-
rilmesine,

«  Kurulumuzca borsalar ve teskilatlanmis diger piyasa-
larin piyasa gozetim sistemlerinin yeterliligi ile piyasa
gozetim faaliyetlerinin etkinliginin denetiminin yapil-
masina, borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarin
piyasa gozetim sistemleri ve piyasa gozetim faaliyet-
lerine iliskin alti aylik olarak hazirlayacaklari raporla-
ri ilgili donemi izleyen bir ay icerisinde Kurulumuza
iletmelerine,

+  Kurulumuza iletilen piyasa gbzetim faaliyetleri kap-
samindaki ihbar, sikayet ve basvurular ile Kurulumu-
zun diger daireleri tarafindan yapilan bu kapsamdaki
bildirimlerin ilgili borsalar ve teskilatlandiriimis diger
piyasalara aktariimasina ve yapilan islemlerin sonuc-
lari hakkinda Kurulumuza bilgi verilmesine

karar verilmistir.



Bilindigi Uzere piyasa gozetimi faaliyetlerinin iyilesti-
rilmesi, verimlilik ve etkinliginin artiriimasi amaciyla
30.12.20009 tarihinde Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesi
kurulmustur. Piyasa gozetim ve denetimi cercevesinde,
borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goéren

4.4. Denetim

sermaye piyasasl araclarinda meydana gelen olagandisi
fiyat ve miktar hareketleri ile piyasa bozucu faaliyetler
mulga 2499 sayili SPKn, 6362 sayili SPKn ve bu Kanunlar
uyarinca cikariimis yénetmelik, teblig ve diger mevzuat
uyarinca izlenmekte, incelenmekte ve denetlenmektedir.

Kurul denetiminin amaci; sermaye piyasalarinin given ve
acikhk icinde calismasini ve taraflarin hak ve yararlarinin
korunmasini engelleyen ihmal, ihlal, suistimal ve benzeri
her tlr yasal olmayan fiil ve eylemlerin 6dnlenmesidir. Bu
amacla halka acik sirketler, yatirim kuruluslari, kolektif
yatirim kuruluslari, bagimsiz denetim sirketleri, derece-
lendirme kuruluslari, borsalar ve teskilatlanmis diger pi-
yasalar ile sermaye piyasasinda faaliyet gésteren kurum-
larin (MKK, Takasbank, TSPAKB gibi) faaliyetleri SPKn ve
bu Kanun uyarinca ¢ikariimis yonetmelik, teblig ve diger
mevzuat uyarinca denetlenmektedir. Kurulumuzda temel
olarak sermaye piyasasl suclarina iliskin denetim faali-
yetleri Denetleme Dairesi ile Piyasa G6zetim ve Denetim
Dairesi tarafindan yuritilmekte olup, diger Daireler de
kendi alanlarina giren konularda incelemeler yapmaktadir.

Denetimin konusu, yapilan yillik denetim programlariyla
yatirimci sikayetleri, Kuruldaki diger birimlerin ve kamu

kurumlarinin yaptiklari bildirimler dikkate alinarak belir-
lenmektedir.

2013 yilinda Kurulumuzun temel ilkeleri dogrultusunda
sermaye piyasalarinin diizglin ve disiplin icinde calismasi
amaciyla piyasanin etkin, dirdst ve givenilir isleyisini bo-
zucu usulsiz fiil ve islemlere iliskin denetimler yapilmis-
tir. Denetimlerde bir yandan yol gdsterici, yapici ve iyiles-
tirici bir yaklasim izlenirken, diger yandan cezai yaptirim
gerektiren islemler de derhal ilgili makamlara iletilmistir.

Gecmis yillarda veya 2013 yilinda baslatilan denetim faa-
liyetleri sonucunda, 2013 yilinda Kurul denetim daireleri
tarafindan 202 denetim calismasi tamamlanmistir. 2013
denetim faaliyetlerinin en dnemli kismini 57 denetim ca-
lismasliyla piyasa dolandiriciligi ve 51 denetim calismasiy-
la halka aclk sirketler olusturmustur. Denetim calisma-
larinin konularina gore dagihmina iliskin bilgiler asagida
tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 4.7. Denetim Calismalarinin Konularina Gére Dagilimi

2012

Araci Kurum Denetimi 7,69 4,46
Iz.|n5|z Serma.ye ' 8 4,40 58 13,86
Piyasas! Faaliyeti

i) el e 26 14,29 51 25,25
Denetimi

Kurul Kaydina

Alinmaksizin Halka 1 0,55 2 0,99
Arz Denetimi

Bilgi Suistimali

(icerden Ogrenenlerin 11 6,04 13 6,44
Ticareti)

Piyasa Dolandiriciligi(*) 66 36,26 57 28,21
Kurumsal Yatirimci 49 26,92 32 15,84
Bagli Kuruluslar 7 3,85 10 4,95

Toplam

Kaynak: SPK

(*) Piyasa dolandiricilidi ya da diger suclarda fiilin gerceklestirildigi donem ile su¢ duyurusunun yapildigi dénem farkli olabilmektedir.
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Kurul denetimleri sonucunda uyari, idari para cezasl, sug
duyurusu biciminde yaptirimlar uygulanabilmektedir. Pi-
yasa dolandiricilidi incelemeleri sonucunda su¢ duyuru-
sunun yani sira uygulanan yaptirimlardan biri de, sucu
tespit edilenlere Kurul Karar Organi kararina istinaden
SPKn'nin verdigi yetki cercevesinde borsada islem yap-
ma yasad getirilmesi ve ilgili gercek ve tlizel kisinin sahip
oldugu tim hisse senetlerinin Kurul kaydindan cikariima-
sidir. Borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem
yasadi getirilen kisilerin yasaklari, islem yasagi stresinin
dolmasi halinde Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan kaldi-
rilmaktadir. Kurul ayrica, SPKn'nun verdigi yetki cerce-
vesinde, bilgi suistimali veya piyasa dolandiricihgi suclari
islendigine dair makul stiphe bulunan gercek veya tiizel
kisiler, tzel kisilerin yetkilileri ile ilgili sermaye piyasa-
si araclarina iliskin olarak SPKn'nun 101'inci maddesinde
sayllan;

a) Borsalarda gegici veya surekli olarak islem yapilmasi-
nin yasaklanmasi,

b) Takas yéntemlerinin degistirilmesi,

¢) Kredili alim, aci§a satis, ddiing alma ve verme islemle-
rine iligskin sinirlamalar getirilmesi,

¢) Teminat yUkimlGlugu getirilmesi veya yukimlaligin
dedgistirilmesi,

Tablo 4.8. Denetim Sonucunda Uygulanan Yaptirimlar

d) Farkh pazar veya piyasalarda islem gérmesi veya farkli
islem esaslarinin belirlenmesi,

e) Piyasa verilerinin dagitim kapsaminin sinirlanmasi,
f) islem veya pozisyon limiti getirilmesi,

seklinde piyasanin etkin ve saglikli isleyisini teminen ge-
rekli her tirld tedbiri almaya ve bu tedbirlerin uygulan-
masina yetkilidir.

Bu kapsamda 2013 vyili icerisinde piyasa dolandiriciligi
sucu hakkinda makul stiphe bulunan 4 farkli pay icin; brit
takas uygulamasi veya kredili islem ve acida satisa ka-
patma, 1 pay icin; internet yoluyla emir iletimine kapatma
seklinde tedbirler uygulanmistir.

2013 yili icerisinde isleme dayali piyasa dolandiriciligi
sucu kapsaminda 18 farkli pay piyasasinda gerceklestiri-
len islemlerle ilgili olarak, 26 farkl kisi hakkinda toplam
46 defa suc¢ duyurusunda bulunulmus, 22 farkl kisiye de
toplam 37 defa islem yasagi getirilmistir.

2013 yili sonu itibariyla Kurulumuzca hakkinda borsa ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem yasagi bulunan 11
kisi bulunmaktadir. 2013 yili icinde yapilan Kurul denetim
faaliyetleri sonucunda uygulanan yaptirimlara iligkin bil-
giler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Uyari

Sahis
Araci Kurum
Sirket
Bagimsiz Denetim Kurulusu
Kurumsal Yatirimci
Derecelendirme Kurulusu
Degerleme Sirketi
Diger

Sug Duyurusu ve islem Yasagi

Suc¢ Duyurusu
Suc Duyurusu ve islem Yasagi Getirilmesi

idari Para Cezasi

Sahis

Araci Kurum

Sirket

Bagimsiz Denetim Kurulusu
Kurumsal Yatirimci
Degerleme Sirketi

Toplam

Kaynak: SPK

345 121
176 41
24 7
40 32

5 6
72 22
1 1
16 12
1 -

387 97
28 61
359 36*
59 91

15 23
8 17
29 24
1 9
6 14
- 4

* Bir kisiye birden cok eylemi nedeniyle birden fazla su¢ duyurusu yapilmis ve islem yasadi getirilmistir.
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Kurulun tim hizmet birimleri tarafindan yapilan incele-
melerde 121 gercek ve tlizel kisinin SPKn ve ilgili mevzuat
hiklmlerine uyum konusunda uyariimasina, 61 gercek
kisi hakkinda suc¢ duyurusu yapilmasina, 36 kez gercek
kisiler hakkinda sug¢ duyurusu ile birlikte islem yasagi ge-

tirilmesine, ayrica 91 gercek ve tiizel kisi hakkinda da idari
para cezasl uygulanmasina karar verilmistir.

Kurulun tim hizmet birimleri tarafindan 2013 yilinda 95
gercgek ve tlzel kisi hakkinda toplam 6.135.572 TL tuta-
rinda idari para cezasi uygulanmistir.

Tablo 4.9. idari Para Cezasi Uygulama Nedenleri ve Tutarlari

- . Ceza Ceza
llgililer ve Ceza Uygulama Nedeni Tutar (TL) Tutar (TL)

Sahis

Seri: I, No: 31 Birlesme islemlerine iliskin Esas-
lar Tebligi

Seri: V, No: 68 Araci Kurumlarda i¢ Denetim
Tebligi

Seri: IV, No: 44 Cagri Yoluyla Ortaklik
Paylarinin Toplanmasina iliskin Esaslar Tebligi

Seri: VIII, No: 54 Ozel Durumlar Tebligi
Seri: X, No: 22 Bagimsiz Denetim Tebligi

Seri: IV, No: 44 Cagri Yoluyla Ortaklik
Paylarinin Toplanmasina iliskin Esaslar Tebligi

Seri: VIII, No: 35 Degerleme Kuruluslari Tebligi
Kurul Kararini Yerine Getirmeme

Araci Kurum/Kurumsal Yatirimci
Seri: V, No: 6 Aracilik Faaliyetinde Belge ve
Kayit Dizeni Hakkinda Teblig
Seri: V, No: 46 Aracilik Faaliyetleri Tebligi
Seri: VIII, No:54 Ozel Durumlar Tebligi

Seri: V, No: 60 Portféylerin Performans
Sunumuna iliskin Teblig

Seri: V, No: 65 AciGa Satis Tebligi

Seri: V, No: 68 Araci Kurumlarda i¢ Denetim
Tebligi

Seri: V, No: 125 Kaldirach Aim Satim islemleri
Tebligi

Seri: VI No:15 Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklklarina iliskin Esaslar Tebligi

Kurul Kararini Yerine Getirmeme
Bireysel Emeklilik Sistemi Kanunu ve Emeklilik
Fonlari Yonetmeligine Aykirilik

Sirket

Seri: I, No: 40 sayili Paylarin Kurul Kaydina
Alinmasina ve Satisina iliskin Esaslar Tebligi

15 247.21 20 1.340.668
- - 7 801.248
- - 1 17.170
1 18.492 - -

12 194.389 2 75.476
2 34.340 4 80.052
1 18.492 - -
- - 5 97.222
- - 1 269.500

14 549.354 38 1.683.858
3 170.266 2 73.968
- - 8 643.174
] - 8 520.454
1 33.970 - -
1 135.926 6 151.730
1 114.464 3 154.516
2 40.778 - -
- - 2 40.000
1 20.389 2 81.560
5 33.561 7 18.456

29 1.576.326 24 2.784.360
1 75.000 - -

Tablo 4.9.'un devami diger sayfada yer almaktadir. »
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Seri: IV, No: 27 sayil Temettl ve Temetti
Avansi Hakkinda Teblig

Seri: IV, No: 41 sayili Anonim Ortakliklara
[liskin Teblig

Seri: IV, No: 56 Kurumsal Yénetim ilkelerinin
Belirlenmesine ve Uygulanmasina lliskin Teblig
Seri: V, No: 34 Sermaye Yeterliligi Tebligi

Seri: V, No: 59 Portfoy Yoéneticiligi Tebligi

Seri: VI No: 15 Girigim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi

Seri: VI No: 30 Menkul Kiymet Yatirim
Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi

Seri: VIII, No: 39 Ozel Durumlar Tebligi
Seri: VIII, No: 54 Ozel Durumlar Tebligi

Seri: XI No: 29 Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi

Seri: IV, No: 44 Cadgri Yoluyla Ortaklik
Paylarinin Toplanmasina iliskin Esaslar Tebligi

Seri: Il, No: 22 Bor¢lanma Araclarinin Kurul
Kaydina Alinmasi ve Satisina iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig

Kurul Kararini Yerine Getirmeme
Bagimsiz Denetim Kurulusu

Seri: X, No: 22 Bagimsiz Denetim Tebligi
Degerleme Kurulusu

Seri: VIII, No: 35 Degerleme Kuruluslari Tebligi

Toplam

Kaynak: SPK

1 34.340 1 20.000
1 17170 - -
1 18.492 - -
1 18.492 - -
1 17.170 - -
1 18.492 - -
2 38.881 - -
- - 1 343.392
7 375.384 1 826.828
9 770.746 4 812.130
- - 1 135.926
- - 1 64.680
4 192.159 5 581.404
1 17170 9 192.480
1 17170 9 192.480
- - 4 134.206
- - 4 134.206

2.390.071 6.135.572

4.5. Davalar, Suc Duyurulari ve idari Tedbirler

Milga 2499 sayili SPKn'nun 49'uncu maddesinde, 47'nci
maddede sayili suclar nedeniyle kovusturma yapilmasi,
Kurul tarafindan Cumhuriyet Savciliina yazili basvuruda
bulunulmasina baglanmistir. Kanuna aykiri fiillerin islen-
digine dair bilgi edinen Cumhuriyet Savcilarinin ise Kuru-
lu haberdar ederek durumun incelenmesini isteyebilecegdi
de Kanunun 49'uncu maddesinde dizenlenmistir. Kanun
koyucu 6ngodrdigl bu kovusturma sistemiyle, salt 2499
sayill SPKn'na aykirihgin dogmasini kovusturma icin ye-
terli gérmemis, bu konuda dizenleme ve denetlemeye
yetkili otorite olan SPK'nin basvurusunu kovusturmaya
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gecmenin 6n kosulu olarak didzenlemistir.

2499 sayili SPKn'nu yurarlikten kaldiran 6362 sayili
SPKn'nun 115'inci maddesinde de bu kanunda tanimlanan
veya atifta bulunulan suclardan dolayi sorusturma yapil-
masi, Kurul tarafindan Cumhuriyet bassavciligina yazili
basvuruda bulunulmasina bagh oldugu hususu diizenlen-
mistir.

Kurul, yaptigi inceleme ve denetimler sonucunda ulasti-
g1 tespitleri, olayin bltlnligd, menfaatler dengesi, Ka-
nunun geneli ve kamu yarari acgisindan dederlendirerek,



kovusturmaya gecilmesinde kamu yarari varsa Savciliga
basvuruda bulunmaktadir. Bankacilik Kanununda da yer
alan ve teknik yonU agirhkli mevzuata 6zgi bu sistem, bir
taraftan kamu yararina yonelik olarak Kurula degerlen-
dirme vyetkisini verirken, diger taraftan da Cumhuriyet
Savcilarina, uzmanlarca incelenmis ve rapora baglanmis
olaylarin ulastiriimasini, gereksiz olaylarla yarginin mes-
gul edilmemesini ve bdylece yargilama strecinin hizl ve
etkin yUrutilmesini saglamaktadir. Bu gercevede, 6362
sayill SPKn'nda tanimlanan veya atifta bulunulan suclar-
dan dolay! kovusturma yapilabilmesi icin mutlaka Kuru-
lun yazili bagvurusu sarttir. Cumhuriyet Savcilari, Kanuna
aykirilik olusturan fiilleri Kurul disi bir kanalla 6grenmele-
ri halinde dahi, durumu Kurula intikal ettirerek inceleme
istemektedirler.

Mali piyasalarda islenen suclarda, genellikle birbiriyle
baglantili birden fazla sug teskil eden fiil s6z konusu ol-
maktadir. 6362 sayili SPKn'nda tanimlanan veya atifta
bulunulan suclardan dolay! kovusturma, yukarida acik-
landigi gibi yirdatldlmekte, bu fiillerle birlikte islenen Tirk
Ceza Kanununa veya baska kanunlara muhalefet suclari
ise tamamen genel hikimlere veya ilgili 6zel kanun ha-

kiimlerine gore kovusturmaya tabi tutulmaktadir.

Diger yandan Kurulun idari islemlerine karsl iptal dava-
lari ve bu islemler nedeniyle zarara ugranildidi iddiasiyla
tam yargi davalari aciimaktadir. Ayrica minferiden ve az
sayida olmak Uzere adli mahkemelerde Kurul aleyhine
tazminat davalari da acilmaktadir. Kurulca yatirimcilarin
haklarinin korunmasini teminen adli mahkemelerde ted-
bir istemiyle davalar acilmakta ve alinan tedbir kararlari
uygulatilmaktadir.

6362 sayili Kanun'un 101'inci maddesi uyarinca Kurul,
6362 sayill SPKn'nun 106'nci ve 107'nci maddesinde sa-
yilan fiilerin islenmesine dogrudan ya da dolayl olarak
istirak ettikleri Kurulca tespit edilen gercek veya tlzel
kisilerin, borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda ge-
cici veya surekli olarak islem yapmalarinin énlenmesini
teminen gerekli tedbirleri almaktadir.

Bunlarin yani sira, piyasalarda glven ve istikrari daha
hizli saglamaya yonelik olarak; diizenlemelere, belirlenen
standart ve formlara ve Kurulca alinan genel ve 6zel nite-
likteki kararlara aykiri hareket ettigi tespit edilen gercek
ve tlzel kisiler hakkinda Kurul tarafindan idari para ceza-
si verilmektedir.

4.5.1. Kurul islemleri Aleyhine Acilan Davalar

idari Davalar

Kurulun cesitli karar ve idari islemlerinin ydritilmesinin
durdurulmasi ve/veya iptali ya da bu kararlara iliskin taz-

Tablo 4.10. Kurul islemlerine Karsi Acilan idari Davalar

DENE] idari Para i Tam Yargi o Karara Yargilamasi
38 1 14 7 16 27 1

201
2012 27 0 12
2013 66 16 29

minat (tam yargi) talebi ile acilmis olan davalara iliskin
son 3 yillik dénemi kapsayan bilgiler 2013 yili sonu itiba-
riyla asagida tablo halinde verilmistir:

1 14 14 13
15 6 10 56

Kaynak: SPK

Tablo 4.11. Karara Baglanan idari Davalar

201
2012 14 0 0
2013 10 0 3

Dava Karara Kurul Aleyhine Kurul Aleyhine Kurul Lehine Kurul Lehine Crieenly
Yil Baglanan (Kesin) (Kesinlesmeyen) (Kesin) (Kesinlesmeyen)
27 2 2 12 10 1

3 il 0]
4 3 0]

Kaynak: SPK

Hukuk Davalari

Kurulun idari nitelikte olmayan eylem ve islemleri aleyhi-

ne hukuk ve ticaret mahkemelerinde acilmis olan dava-
lara iliskin son 3 yilhik dénemi kapsayan bilgiler 2013 yili
sonu itibariyla sonraki sayfada tablo halinde verilmistir:
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Tablo 4.12. Kurul Aleyhine Acilan Hukuk Davalari

8 2 6

201

2012 2 0 2
2013 8 5 3
Kaynak: SPK

4.5.2. Kurul Tarafindan Acilan Davalar

Ceza Davalari / Su¢ Duyurulari Sug¢ duyurulari ve bu sug¢ duyurulari tzerine, ilgililer hak-

Kurulun ilgili birimleri tarafindan yapilan inceleme ve de-  XInda aciimis ve Kurulumuzun “médahil” sifatiyla katildigi
netimler sonucunda, mevzuata aykiri islem ve eylemleri ~ ceza davalarina iliskin son 3 yillik donemi kapsayan bil-
tespit edilmis olan Kisi ve kuruluslar hakkinda, Kurul Ka-  giler 2013 yili sonu itibariyla asagida tablo halinde veril-
rar Organi kararlari uyarinca, 2013 yili icerisinde Cumhu-  mjstir.

riyet Savciliklarina yapilan su¢ duyurusu sayisi 50'dir.

Tablo 4.13. Kurul Tarafindan Yapilan Su¢ Duyurulari ve Acilan Kamu Davalari

Konularina Gore Dagilimi Yargilama Asamasina Gore Dagilimi

Sug .
Yillar Duyurusu [~ Icerden
Sayisi  |Ogrenenlerin| Manipilasyon
Ticareti

izinsiz
Sermaye ~ Savcllik Yargilamasi Karara

Piyasasi incelemesinde | DevamEden| Baglanan
Faaliyeti

201 21 1 ll 1 8 2 ll 8
2012 29 1 18 4 6 3 18 8
2013 50 2 35 8 5 43 6 1

Kaynak: SPK

(*) Ilk derece mahkemeleri tarafindan verilen beraat kararlari, Kurulumuzca temyiz edilmistir.

Kurulumuzca yapilan su¢ duyurulari neticesinde acilan  tablo halinde verilmistir. Ancak verilen kararlar ilk derece
kamu davalarindan karara baglananlarailiskin son 3 yillik ~ mahkemelerinin verdigi kararlar olup kesinlesmemistir.
doénemi kapsayan bilgiler 2013 yili sonu itibariyla asagida

Tablo 4.14. Kurulun Basvurusu Uzerine Acilan ve Karara Baglanan Davalara iliskin Bilgiler

Sucg Duyurusu Karara . A S
Mahkumiyet Takipsizlik Beraat(*)
8 4 0 0 4 0

201
2012 8 1 0 6 1
2013 1 1 0 0 0

Kaynak: SPK

(*) Ilk derece mahkemeleri tarafindan verilen beraat kararlari, Kurulumuzca temyiz edilmistir.

SERMAYE PiYASASI KURULU 2013 YILI FAALIYET RAPORU



Hukuk Davalari

Kurul tarafindan, diger kisi ve kuruluslar aleyhinde hukuk
ve ticaret mahkemeleriile icra tetkik mercilerinde aciimis

Tablo 4.15. Kurul Tarafindan Acilan Hukuk Davalari

8 2 6

2011
2012
2013 5

olan alacak, tespit, vb. davalara iligkin son 3 yillik dénemi
kapsayan bilgiler 2013 yili sonu itibariyla asagida tablo
halinde verilmistir.

0
5 0]

Kaynak: SPK

iflas Davalari

2013 yil sonu itibariyla, esasen hukuk davasi niteliginde
olmakla beraber, takip prosediri bakimindan farkhliklar
gosterdiginden ayri bir bashk altinda izlenmesinde fayda

gorilen ve Kurul tarafindan sirket ya da araci kurumlarin
iflasi veya sirket ya da araci kurum ydneticilerinin sahsi
iflasi talebi ile son 3 yillik dénemde acilmis olan 4 dava
bulunmaktadir.

4.6. Diger Kurumlarla Ortak Yurdatulen Calismalar

4.6.1. Finansal istikrar Komitesi

Finansal istikrar Komitesi 08.06.2011 tarih ve 27958 Sa-
yih mUkerrer Resmi Gazete'de yayimlanan 637 sayili KHK
ile 4059 sayili "Hazine Mistesarhiginin Teskilat ve Gorev-
leri Hakkinda Kanuna ek 4'Gncli maddesi ile dizenlen-
mistir. S6z konusu komiteye Hazine Mistesarligi’'nin bag-
[l olduGu Bakan baskanlk etmekte olup, komite Hazine
Mustesari, TCMB Bagskani, BDDK Bagkani, TMSF Baskani
ile birlikte Kurulumuz Baskani’'ndan olusur.

6362 sayili SPKn'nun 141'inci maddesi ile 09.12.1994 ta-
rihli ve 4059 sayili Hazine Mistesarlidinin Teskilat ve Go-
revleri Hakkinda Kanunun ek 4'Gncl maddesi ile; Finansal
sistemin bUtlnine sirayet edebilecek dlglide olumsuz bir
gelismenin ortaya ¢ikmasi ve bu durumun Finansal istik-
rar Komitesi tarafindan tespiti halinde, alinacak tedbirleri
belirleme yetkisi Bakanlar Kurulu'na verilmis olup, ilgili
batln kurum ve kuruluslarin belirlenen bu tedbirleri der-
hal uygulamakla yetkili ve sorumlu oldugu hilkme baglan-
mistir.

2013 yili Kasim ayi itibariyla 16'nci toplantisini gercekles-
tiren Finansal istikrar Komitesi'nin gorevleri asagida si-
ralanmistir:

+ Finansal sistemin bitlntne sirayet edebilecek siste-

mik risklerin belirlenmesi, izlenmesi ve bu tdr riskle-
rin azaltilmasi icin gerekli tedbir ve politika énerileri-
ni tespit etmek.

« llgili birimlere sistemik risklerle ilgili uyarilar yapmak,
uyari ve politika énerileri ile ilgili uygulamalari takip
etmek.

+ llgili kurumlar tarafindan hazirlanacak sistemik risk
yénetim planlarini degerlendirmek.

«  Sistemik risk yonetimine iliskin koordinasyonu sagla-
mak.

«  Gorev alani ile ilgili olarak, kamu kurum ve kurulus-
larindan her tirll veri ve bilgiyi saglamak, kurumlar
arasinda politikalarin ve uygulamalarin koordinasyo-
nunu saglamak.

+  Mevzuatla yetki verilen diger konularda karar almak.

Baslica gérevleri sistemik riskin izlenmesi ve dnlenmesi
ile sistemik risk yonetimine iliskin koordinasyonu sagla-
mak olan Finansal istikrar Komitesi'ne Kurulumuz tara-
findan katihim sadlanmakta, yukarida belirtilen gorevier
dogrultusunda komite calismalarina katki saglanmaktadir.

4.6.2. istanbul Finans Merkezi Calismalari

istanbul Uluslararasi Finans Merkezi (IFM) Projesi, 2007-
2013 yillarini kapsayan Dokuzuncu Kalkinma Planinda yer
almis olup; s6z konusu proje, 2010-2012 dénemini kapsa-

yan Orta Vadeli Program uyarinca, 29.09.2009 tarihli ve

2009/31 sayili Yiksek Planlama Kurulu Karariyla onay-

lanmis ve 02.11.2009 tarihli ve 27364 sayili Resmi Gaze-
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te'de yayimlanarak ydrdrlige girmistir.

Bu dogrultuda hazirlanmis olan; iIFM Stratejisi ve Eylem
Planiile 71ayri eylem ve 8 komite belirlenmistir. “istanbul
Uluslararasi Finans Merkezi Calisma Komiteleri Calisma
Usul ve Esaslari” uyarinca kurulan 8 komiteden biri olan
"Piyasalar ve Enstrimanlar Komitesi”"nin baskanli§i Ku-
rulumuz tarafindan yurattlmektedir.

Komitenin calisma alanlari;

«  Ulkemizde finansal triin cesitliligin artiriimasi,
+ Finansal piyasalarin gelistirilmesi,

« Finansal derinligin ve likiditenin artirilmasi,

« Kiresel finans merkezlerinin organize ve tezgahuUs-

tU piyasalarinda islem goren finansal Urin, hizmet ve
uygulamalarinin izlenmesi,

+ Bankacilik, sermaye piyasalari ve sigortacilik alanla-
rinda Ulkemize rekabet avantaji saglayacak Urin ve
hizmetlerin belirlenmesi ve bu Urin ve hizmetlerin
sadece yerli piyasa katilimcilarinin degil hedef piya-
salar olmak belirlenen yurtdisindaki piyasa aktorle-
rinin de erisimine imkan saglayacak mekanizmalarin
gelistiriimesi

olarak belirlenmistir. IFM Piyasalar ve Enstriimanlar Ko-
mitesi tarafindan gerceklestirilen calismalar sonucunda
toplam 22 eylem ve buna bagh 43 alt eyleme iliskin ola-
rak; 11 eylem ve 23 alt eylem tamamlanmistir.

4.6.3. Onuncu Kalkinma Plani ve Oncelikli Ddniisiim Programlari

Onuncu Kalkinma Plani Oncelikli Déniisiim Programlari
cercevesinde Kalkinma Bakanhgi'nin koordinatorliginde
ylritilen calismalarda Kurulumuz “Yurtici Tasarruflarin
Artirilmasi ve israfin Onlenmesi Programi”nda Mali Pi-
yasa Araclariyla Tasarruflarin Ozendirilmesi Bilesen So-
rumlusu olarak Kalkinma Bakanli§i ve diger isbirligi yapi-
lacak kurum ve kuruluslarla eylem planinin hazirlanmasi
calismalarini sirdirmektedir. Bu program cercevesinde,
ylksek ve istikrarli bir biyime dinamigi saglamak lzere,
en glvenilir ve kalici finansman kaynagi olan yurtici ta-
sarruflarin artirilmasi, artan yurtici tasarruflarin tretken
yatirimlara yonlendirilmesi ve israfin azaltiimasi amac-
lanmaktadir.

Onuncu Kalkinma Planinda yer alan &ncelikli déntistim
programlarindan Istanbul Uluslararasi Finans Merkezi
Programi'nin 2. alt bileseni olan “Finansal Urin ve Hiz-

4.6.4.Sistemik Risk Degerlendirme Grubu

met Cesitliliginin Artirilmasi” alt bileseninin yirdttlmesi-
nin sorumlulugu da Kurulumuza verilmistir.

Bu bilesen altinda yapilmasi gereken ve ilgili calismalarin
srdlrildiugu islemler asagida yer almaktadir:

« Finansal farkindaligin artirilmasi ve finansal egitimin
yayginlastiriimasi,

+ Finansal aracilik sektoérinln etkin isleyen bir yapiya
kavusturulmasi,

+  Yeni piyasa ve finansal drtnlerin gelistirilmesi,
+  Kurumsal yatirimci tabaninin genisletiimesi,

- internet bankacihdi, mobil ve subesiz bankacilik gibi
alternatif dagitim kanallarinin yayginlastiriimasi,

« Faizsiz finansman araclarinin gelistirilmesi,

- Odeme sistemlerinin gticlendirilmesi.

5411 sayili Bankacilik Kanunu'nun 6362 sayili SPKn'nun
145'inci maddesi ile mulga 72'nci maddesi cercevesinde
olusturulan Sistemik Risk Koordinasyon Komitesi (SRKK),
Hazine Miustesarligi, BDDK, TMSF ve TCMB tarafindan
14.04.2009 tarihinde imzalanan “Finansal Sisteme ilis-
kin Sistemik Risk isbirligi Protokoli"” ile kurulmustur.
SRKK'nin sekretaryasi BDDK tarafindan yurdtilmekte
olup, s6z konusu kurumlar arasinda yapilan ishirligi cahs-
malari sonucunda yilda en az iki kere toplanan SRKK'nin
2010 yili son toplantisina Kurulumuz katilimi saglanmistir.

Diger taraftan Finansal istikrar Komitesi Sistemik Risk

Degerlendirme Grubu Protokolli 30.10.2012 tarihinde
ylrirlige girmis olup, SRKK sdz konusu Protokol ile
Sistemik Risk Dederlendirme Grubu (SRDG) olarak ca-
lismalarina devam etmistir. Sistemik Risk Koordinasyon
Komitesi'nin amacina paralel sekilde SRDG, sistemik riske
neden olabilecek ve finansal sistemin istikrarina yonelik
tehlike olusturabilecek muhtemel gelismelerin dnceden
tespit edilebilmesi ve s6z konusu hususlara iligkin énlem
alinabilmesi amaciyla olusturulmus olup, BDDK sorumlu-
lugunda Kurulumuz, Hazine Mistesarli§i, TCMB ve TMSF
arasinda koordinasyon ve isbirli§i cercevesinde calisma-
larina devam etmektedir.

4.6.5. Finansal Sektor Komisyonu

Finansal Sektdér Komisyonu'nun (FSK) calisma us(l ve
esaslari BDDK tarafindan 19.10.2005 tarihli ve 5411 sayili
Bankacilik Kanunu'nun 99'uncu maddesine dayanilarak
hazirlanan ve 28.04.2006 tarih ve 26152 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanarak yirirlige giren Finansal Sektor
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de bulunmak ve finans sektériintin gelecegini ilgilendiren
konulara iliskin gorus bildirmekle gérevlendirilmistir.

FSK, Kurulumuz ile birlikte BDDK, Maliye Bakanhgi, Ha-
zine Mistesarligi, TCMB, TMSF, Rekapet Kurulu, Devlet
Planlama Teskilati Mistesarhdi, Borsa Istanbul A.S., Tlr-

kiye Bankalar Birligi ve Turkiye Katilim Bankalari Birligi
temsilcilerinden olusmaktadir. ilk toplantisini 2006 yili-
nin Mayis ayinda yapan ve yilda en az iki kere toplanan
FSK'nin, 2013 yilinda Mayis ve Kasim aylarinda yaptigi
toplantilara Kurulumuz tarafindan etkin bir sekilde kati-
m saglanmistir.

4.6.6. TOBB Turkiye Sermaye Piyasasi Meclisi

Sermaye piyasalarinin gelisimine katkida bulunmak ama-
clyla TOBB blnyesinde 2006 yilinin ikinci yarisindan itiba-
ren faaliyetlerini stirdlirmekte olan Tlrkiye Sermaye Piya-
sasl Meclisi'ne Kurulumuzun katilimi ile sektdrin var olan
problemlerinin ¢6zUmu ile birlikte daha verimli ve seffaf
bir piyasa adina caba sarf edilmektedir. Kurulumuzun bu

bulugsmalara katilimi sayesinde ileriye donlk olusturulacak
projeksiyonlara katki saglanmakta, sermaye piyasalarinin
uluslararasi alanda gelisimini saglayacak adimlara destek
verilmekte ve bu dogrultuda sektdrin ihtiyaclarinin ve ta-
leplerinin Kurulumuz tarafindan yapilacak dizenleme ca-
lismalarinda dikkate alinmasi saglanmaktadir.

4.6.7. Yatirim Ortamini lyilestirme Koordinasyon Kurulu

Yatirim Ortaminin lyilestirilmesi Reform Programi kapsa-
minda olusturulan “Yatirim Ortamini lyilestirme Koordi-
nasyon Kurulu”, 2001 yilindan bu yana, yatirim ortamiyla
ilgili gérev ve sorumlulugu bulunan kurum ve kuruluslari
idari ve burokratik engellerin ¢6zimUne yonelik calisma-
lar yuritmek amaciyla bir araya getirmekte ve yatirimci-
lar acisindan daha elverisli bir yatirrm ortami olusturul-
masina yodnelik blnyesinde bulunan teknik komitelerin
eylem planlari vasitasiyla calismalar gerceklestirmektedir.

Bu kapsamda, Kurulumuzun es baskanhgini yirittagua
Sirket islemleri ve Kurumsal Yénetim Teknik Komitesi'nin
(Komite) de bu eylem planlari cercevesinde yiritmekte
oldugu eylemlerden biri “Diinya Bankasi is Ortami Rapo-
ru'nda “Yatirimcinin Korunmasi” alt bashgi olcitlerine
yonelik iyilestirme calismasi yapilmasi” olarak belirlen-
mistir. Bu calisma ile Diinya Bankas! is Ortami Raporu
(Rapor) “Yatirimcinin Korunmasi” alt bashginda yer alan
goOstergelerdeki lkemiz konumunu iyilestirmek amaciyla
bir Calisma Raporu hazirlanmasi ve ihtiya¢ duyulan mev-
zuat dedgisikliklerinin belirlenmesi hedeflenmistir. Konuya
iliskin olarak hazirlanan Calisma Raporu, Komite Gyeleri-
nin goérasleri de dikkate alinarak 2013 yilinda nihai hale
getirilerek Adalet Bakanligi'na gonderilmis, bdylece s6z
konusu eylem tamamlanmistir.

Ayrica “Borsa Disi Sirketlerde Kurumsal Yénetim ilkele-
ri'nin yeni Tark Ticaret Kanunu dikkate alinarak gincel-
lenmesi"” eylemi 25.06.2013 tarihine yapilan Teknik Komi-
te toplantisinda sonuclandirilarak eylem tamamlanmistir.
S6z konusu eylemin ikinci kismi olan borsa disi sirketler-
de, kurumsal yénetim ilkelerinin uygulandidina dair serti-
fika verilmesini saglayacak bir mekanizma ile séz konusu

sertifikaya sahip KOBIi'lerde kurumsal ydnetim ilkeleri
uygulamasinin tesvik edilmesine yodnelik olarak kullani-
labilecek araclarin arastiriimasina ydnelik eylem planinin
19.06.2013 tarihinde gerceklestirilen Teknik Komite calis-
tayinda sonlandirilmasina karar verilmistir.

Bu eylemlerin ardindan yeni eylem plani “Diinya Bankasi
is Ortami Raporu'nda, “Yatirimcinin Korunmasi” alt bas-
hgi 6lcitlerine yonelik iyilestirme calismasi yapilmasi ve
Rapor'a katki saglayan katilimcilar ile bir seminer gercek-
lestirilmesi olarak belirlenmistir.

Bu kapsamda, Kurulumuz tarafindan 20.03.2014 tarihin-
de Borsa istanbul A.S. konferans salonunda Diinya Ban-
kasi Is Ortami Raporu’nun konuya iliskin anketine katilan
vaklasik iki ylz gercek ve tizel kisi davet edilerek bir se-
miner gerceklestirilmistir.

Anilan seminere iligkin olarak, 21.04.2014 tarihinde Kuru-
lumuz Ankara Merkez Binasi'nda Teknik Komite toplantisi
yapilmis olup; s6z konusu toplanti ile Teknik Komitenin
“Yatirimcinin Korunmasi” alt bashdi élcttlerine yonelik
iyilestirme calismasi yapilmasi ve Rapor'a katki saglayan
katilimcilar ile bir seminer gerceklestirilmesi yonindeki
eylem sonuclandirilarak tamamlanmistir.

“Yatirimcinin Korunmasi” alaninda yapilan diizenleme-
lerle birlikte tGlkemizin uluslararasi arenadaki gériminde
de onemli ilerlemeler olmustur. Dinya Bankasi'nin 6n-
ctliginde hazirlanan 2013 yilinda yayimlanan Rapor'a
gore yatirimcilarin korunmasi alaninda tlkemiz bu yil 189
Ulke arasinda dnceki yila gore 33 sira ylkselerek 34'Gncl
olmustur. Yasanan dnemli ylkseliste yeni TTK ve yeni
SPKn'nun etkisinin blyilk oldugu degerlendirilmektedir.

4.6.8.Finansal istikrar Kurulu (The Financial Stability Board)

Finansal Istikrar Kurulu (The Financial Stability Board -
FSB), ulusal dizenleyici otoriteler tarafindan finansal pi-
yasalarda daha etkin dizenleme ve denetim yapiimasini
ve bu dizenleme ve denetim faaliyetlerinin uluslararasi
dizeyde koordine edilmesini saglamak icin gerekli po-

litika ve ilkelerin belirlenmesi amaciyla Nisan 2009'da
Finansal istikrar Forumu'nun (Financial Stability Forum)
yerine gecmek Uzere kurulmus olup, FSB'ye G20 ulkeleri-
ni temsil eden kurumlar Gyedir.

FSB finansal istikrarin korunmasi temel amac cerceve-
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sinde uluslararasi finansal dizenleme reformlarini bas-
ta G20 Ulkeleri kapsamli ylrttmekte ve Ulke uyumlarini
takip etmektedir. Kurulumuz goérev alani ile iligkili olmak
Gizere asagidaki konular temel politika bashklarini olus-
turmaktadir:

+ Tezgahistl piyasa (OTC) tirevlerin riskinin azaltil-
masi ve takibini teminen merkezi karsi taraf (Central
Counterparty-CCP) olusturulmasi,

+ islem raporlamalarinin yapilmasi ve toplulastiriimasi
icin Veri Depolama Kuruluslarinin kurulmasi,

« Finansal kurumlarin kodlanmasi

Identifier-LEI),

+  Kredi derecelendirme kuruluslarina olan bagimhhgin
azaltilimasi,

(Legal Entity

«  Ucretlendirme ilke ve standartlari,

+  Finansal kurumlarin ¢ézimleme ve tasfiye rejimleri-
nin olusturulmasi,

+  GOolge bankacilik risklerinin belirlenmesi ve dizenle-
me altina alinmasi ve

+  Sistemik 6neme sahip finansal kuruluslar.

FSB nezdinde Ulkemiz TCMB tarafindan temsil edilmek-
te olup, FSB'nin yiritttgu calismalara 2009 yilindan bu
yana TCMB koordinasyonunda Kurulumuzun da aralarin-
da bulundu@u Glkemiz finansal sektor diizenleyici otori-
leri tarafindan destek verilmektedir. Bu kapsamda olmak
tzere Kurulumuz gérev alani icerisindeki konular hakkin-
da FSB standartlarina iliskin calismalar yuratilmektedir.

4.7. Avrupa Birligi (AB) Uyum Calismalari

Avrupa Birligi'nin Tlrkiye ile miizakerelere baslamasinin
kabul edildigi 03.10.2005 tarihinden sonra gerceklesti-
rilen ve mizakere slireci dncesi hazirlik niteligi tasiyan
tarama toplantilari ile ilgili AB mevzuati ve Tlrk mevzu-
atinda yapilmasi gerekenler konusunda temel cerceve
cizilmistir. Bu kapsamda, Kurulumuzun mevzuat uyumu
konusunda sorumlu oldugu ana konular, Sermayenin Ser-
best Dolasimi, Mali Hizmetler, Sirketler Hukuku ve Eko-
nomik ve Parasal Politika mizakere basliklari altinda yer
alan konulardan olusmaktadir.

S6z konusu konu bashklarinda yer alan hususlarla ilgili

caligmalar 2013 yilinda da aktif bicimde strddrdimdstdr.
Finansal piyasalarda goérilen hizl degisim ve AB'nin ser-
maye piyasasina iliskin dizenlemelerinin de kendi icinde
strekli yenilenmesi, bu gelismelerin dizenli takibi ve ya-
pilacak islerin uygun zaman ve ydntemle sonuclandiril-
masini gerekli kilmaktadir. Bu kapsamda, AB konusundaki
Kurulumuz Strateji Gelistirme Dairesi tarafindan Avrupa
Birligi ile iliskilerin yUrutilmesi ve AB Direktifleri ile tlke-
miz dizenlemelerinin uyumlastirilmasi calismalarina yo-
nelik olarak AB Kurumlari ve tye Ulkeleriile ishirligi ve AB
fonlarindan destek alinmasi yoluyla kurumsal kapasitenin
glclendirilmesi yoninde ¢alismalar yurtttlmektedir.

4.7.1. Mevzuat Uyum Calismalari ve Diger Kurumlarla Koordinasyon

Sermaye Piyasasi Kurulu AB mevzuat uyum ¢alismalarini
ilgili diger kurumlarla koordineli bigcimde yuritmektedir.
Bu cercevede Kurulumuzca 2013 yili igerisinde diger ku-
rumlarla koordinasyon icinde yapilan ¢alismalar asagida
Ozetlenmektedir.

AB Miktesebatinin i¢c hukuka aktariimasina yonelik ola-
rak ozellikle “Sirketler Hukuku", “Sermayenin Serbest
Dolasimi” ve “Mali Hizmetler" basliklarinda 2008 tarihli
Ulusal Programda Kurulumuz gorev alanina giren konu-
larda yer verilen taahhutlerin yerine getirilmesi amaciyla,
AB dizenlemeleri ile uyum hedefini de iceren 6362 sayili
SPKn'nun 30.12.2012 tarihinde ydrirlige girmesini taki-
ben, 2013 yili boyunca yurdatdlen ikincil mevzuat calisma-
lar1 kapsaminda hazirlanan tebli§ ve yonetmeliklerin AB
mevzuatina uyumuna 6zen gosterilmis, bu amacla AB Ba-
kanhdi ile is birligi ve gorus ahsverisi yapiimistir.

Bu cercevede, AB'nin sermaye piyasasl mevzuatina yo-
nelik yeni dizenlemeleri, Uye Ulkelerdeki gelismeler ve
ESMA calismalari da dizenli olarak izlenmekte olup, bu-
glne kadar halka acik anonim ortakliklar, kurumsal ya-
tirimcilar, araci kuruluslar ve borsalar, kredi derecelen-
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dirme kuruluslari ve piyasa altyapi kuruluslarina yonelik
bir dizi dizenleme yapilmistir. AB muktesebati ile uyum
saglanmasinda, Ulusal Program taahhutlerimize paralel
olarak piyasanin durumu dikkate alinarak diizenlemeler
ile piyasa katihmcilarina asiri yik getirilmemesi ve AB
dyeligi oncesinde uygulanabilecek hiikimlerin benimsen-
mesi esaslari gbzetilmis ve bu cercevede, Ulusal Program
taahhitlerimiz biyuk 6l¢ctde yerine getirilmistir.

Mevzuat uyumunda ilgili kurumlar arasinda esgidimin
saglanmasina yonelik olarak, mevzuat uyumu konusun-
daki gelismelerin Ulusal Program Veri Tabani kapsamin-
da glncel olarak izlenmesi ve uyum takviminin koordi-
nasyonu amaciyla dizenli katkilar yapiimistir.

2013 Yili ilerleme Raporu'nun “Tirkiye Katkisinin" hazir-
lanmasi calismalarina katki saglanmis, ilerleme Raporun-
da Kurulumuz faaliyet alanina giren konular degerlendi-
rilmis, 2014-2016 Katilim Oncesi Ekonomik Programinin
Kurulumuz gérev alanina giren bdlimdne iligkin katkila-
rimiz ilgili koordinatér kuruma iletilmistir. Ayrica, Sirket-
ler Hukuku faslindaki AB miizakerelerinin hizlandiriimasi
amaclyla AB Bakanli§i tarafindan ydritilmekte olan Po-



zitif Gindem kapsamindaki ¢alismalara Kurul gérev alani
kapsaminda katki saglanmistir.

Buna ek olarak ESMA'nin Avrupa'da menkul kiymetler ve
piyasalara iliskin dizenlemelerin uygulanmasi konusun-
daki belirleyici roll dikkate alinarak ESMA ile isbirligi ca-

lismalari baslatiimistir. Bu kapsamda, 2013 yilinda ESMA
ile Kurulumuz tarafindan Tlrk sermaye piyasasi mevzua-
tinca uygulanan hisse senedi izahname rejiminin, Avrupa
Birligi mevzuatina esdeger sayilabilmesine ydnelik olarak
2011 yilinda baslatilan ¢alisma 2013 yilinda da sdrdural-
mustar.

4.7.2. AB Fonlarindan Yararlanmaya Yonelik Faaliyetler

AB mevzuatina ve uygulamalarina uyum calismalarinda
AB fonlarindan ve diger AB lyesi llke fonlarindan yarar-
lanma amaciyla ¢alismalar yuruttlmektedir.

Bu cercevede 2006-2007 ddoneminde Almanya Federal
Maliye Bakanhgi ile gerceklestirilen “Sermaye Piyasa-
si Kuruluna Avrupa Birligi Sermaye Piyasas! Standart-
larina Uyumda Yardim” isimli Eslestirme Projesi'nin
(Twinning Project) tamamlanmasinin ardindan AB Kati-
im Oncesi Mali Yardimlarindan yararlanmak tzere hazir-
lanan “Sermaye Piyasasl Kurulu'nun Kapasitesinin Arti-
riimasi " konulu proje dnerisi AB Komisyonu tarafindan
onaylanmistir. Proje 6nerisinin AB Komisyonu tarafindan
kabul edilen son hali cercevesinde ilgili kurumlara iletilen
ihale doklimanlari kapsaminda ihale slrecinin gercekles-
tirilmesi beklenmektedir.

Kisa sureli teknik yardimlar kapsaminda ise aday Ulkele-
re AB mevzuatina uyum saglanmasi ve gerekli idari alt

4.8. Uluslararasi lliskiler

yapinin kurulmasi icin teknik yardim saglayan Avrupa
Komisyonunun Genislemeden Sorumlu Genel Mudurlagu
altinda faaliyet gdsteren Teknik Yardim Bilgi Paylasimi
Ofisi (Technical Assistance Information Exchange Office
-TAIEX) ve Kurulumuzun isbirligi 2013 yilinda da devam
etmistir. intiya¢ duyulan alanlarda seminer/calisma top-
lantisi, calisma ziyareti ve uzman taleplerinde bulunulma-
si ve kabul edilen taleplerin gerceklestirilmesi zemininde
yurutulen faaliyetler cercevesinde, 2013 yilinda yabanci
uzmanlarin katiimiyla “Finansal Ara¢ Piyasalari Direk-
tifi Kapsaminda Yetkilendirme ve Faaliyet Esaslari” ve
"Degisken Sermayeli Yatirim Ortakhklari” konulu uzman
ziyaretleri ile "Alternatif Yatirim Fonu Yo&neticileri Direk-
tifi” konulu calisma toplantisi diizenlenmistir.

TAIEX isbirligi ile dizenlenen toplantilar sonucunda Ku-
rulumuz sorumluluk alanina giren AB mevzuati ve farkli
Uye Ulke uygulamalari hakkinda bilgi edinilmesi imkani
saglanmaktadir.

Kiresellesen dliinyada sermayenin giderek hareketlenme-
si uluslararasi iligkilerin énemini artirmistir. Global finans
krizi sonrasinda, dizenleyici otoriteler arasindaki igbirlik-
lerin 8nemi daha da artmis olup, uluslararasi kuruluslarca
da bu isbirlikleri tesvik edilmekte ve glg¢lendirilmektedir.
Bu cercevede Kurulun faaliyetlerinin bir kismini, yurtdisi
uygulamalardan ve tecribelerden yararlaniimasi ile ya-
banci dliizenleyici otoriteler ile is birligi olanaklarinin ge-
listirilmesi olusturmaktadir.

Kurulumuzca, Ulkelerarasi ¢oklu ve ikili iliskilere blylk
onem verilmektedir. Bu amacla, Kurulun tyesi bulundugu
uluslararasi kuruluslar, diger Ulkelerin sermaye piyasa-
si otoriteleri ve Kurulun faaliyet alaniyla ilgili Ekonomik
isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD), Diinya Ticaret Or-

gltd (WTO), Dinya Bankasi (WB), Uluslararasi Para Fonu
(IMF), Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) gibi diger
yabanci kuruluslar ile iliskilerimizi gelistirmek icin cals-
malar yapilmakta, Uyesi bulundugumuz Uluslararasi Men-
kul Kiymetler Komisyonlari Orgiiti (International Organi-
zation of Securities Commissions, I0SCO) faaliyetlerine
aktif katihm saglanmaktadir.

GUnUmuUzde bilgi ve bilginin transferi sermaye piyasa-
larinin gtvenilirligi acisindan biylk énem tasimaktadir.
Dinyada yasanan kiiresellesme egilimine paralel olarak
Kurulumuzda, yabanci Ulkelerin sermaye piyasasl oto-
riteleri ile ishirligi ve bilgi transferine iliskin mutabakat
(Memorandum of Understanding) tesis etme calismalari
sUrdurilmektedir.

4.8.1. Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlari Orgiitii (I0SCO)

IOSCO sermaye piyasalarindaki diizenleyici/denetleyici
otoritelerin, ilgili alanlarda koordinasyon ve is birligi sag-
lamak, sermaye piyasalarinin yasal ve kurumsal yapisina
iliskin olarak ortak uluslararasi standartlar olusturmak ve
Uyeler arasinda bilgi alisverisini olanakl kilmak amaciyla
olusturduklari bir kurulustur. I0OSCO, mali piyasalarla ilgili
diger uluslararasi kuruluslarla da is birli§i halinde faaliyet

gOstermekte ve alanindaki en etkin uluslararasi kurulus
niteligini tasimaktadir.

Kurulumuz 1988 yilinda Uyesi oldugu IOSCO'nun faaliyet-
lerine katilmaktadir. Bu kapsamda Kurulumuz asagidaki
komite ve calisma grubu calismalarina aktif olarak istirak
ederek 10SCO amag ve hedeflerinin gerceklestirilmesi
yonunde politika olusturulmasina katkida bulunmaktadir.
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+  Baskanlar Komitesi (Presidents’ Committee)
+  10SCO Yoénetim Kurulu (I0SCO Board)
* Yonetim Ekibi (Management Team)

+  Gelisen Piyasalar Komitesi (EMC-Emerging Markets
Committee, yeni adiyla Biylyen ve Gelisen Piyasalar
Komitesi: GEM-Growth&Emerging Markets
Committee)

+  Avrupa Boélge Komitesi (ERC-European Regional
Committee)

+  Politika Olusturucu Komiteler (Policy Committees)

+  Degerlendirme Komitesi/Uygulama Komitesi
(Assesment Committee/Implementation Task Force)

+ izleme Grubu (Screening Group)
+  Gozetim Grubu (Monitoring Group)
+  GEM Yoénlendirme Komitesi (Steering Committee)

+  Gelisen Riskler Komitesi (Committee on Emerging
Risks)

Kurulumuzun 2013 yiliicerisinde IOSCO faaliyetlerine ilis-
kin olarak yurittiga calismalar asagida 6zetlenmektedir.

I0SCO Yonetim Kurulu ve Yonetim Ekibi

IOSCO Yonetim Kurulu, IOSCO'nun en Ust dizeyde karar
alma ve yuritme organidir. 2012-2014 yillari arasinda ge-
cici olarak Uye sayisi 32 olarak belirlenmis olup; 1 Baskan
ve 2 Bagkan Yardimcisi bulunmaktadir.

Kurulumuz Gelisen Piyasalar Komitesi Bagkani olarak Ma-
yi1s 2013'e kadar I0SCO Y&netim Kurulu'nda temsil edil-
mis, Yonetim Kurulu Baskan yardimcili§i gorevi Ustlen-
mis, ayrica Yonetim Kurulunda gorusilecek konularin ve
ydntemin belirlenmesi icin gérev yapmak Uzere yénetim
kurulu baskan ve yardimcilari ile IOSCO genel sekreterin-
den olusan Yoénetim Ekibinde de gérev yapmistir.

Bu kapsamda, Kurulumuz I0OSCO Yd&netim Kurulu dyeligi
cercevesinde yapilan calismalara katilim saglamis, hazir-
lanan raporlara gorus iletmis ve onay vermistir.

Biiyliyen ve Gelisen Piyasalar Komitesi (GEM
Commitee)

Gelisen Piyasalar Komitesi 2013 yili icerisinde BlyUyen
ve Gelisen Piyasalar Komitesi (GEM Committee) olarak
yeniden adlandiriimis olup, Komite gelisen piyasalarin
etkinligini artiricr ilkelerin olusturulmasi ve bilgi akisinin
saglanmasini amaclamaktadir. Mevcut durumda 87 dyesi
bulunmaktadir.

Kurulumuz 2002-2006 ve 2010-Mayis 2013 ddnemlerin-
de I0SCO'nun Gelisen Piyasalar Komitesi Baskanligi gére-
vini ylaritmus, baskanhgin gerektirdigi idari faaliyetlerin
yani sira Kurulumuzca, kiiclk ve orta élcekli sirketlerin
sermaye piyasalari yoluyla finansmani konulu calisma
grubu baskanli§i yuritilmds, EMC binyesinde faaliyet
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gosteren calisma gruplarinin projelerine aktif olarak ka-
tihm saglanmistir.

Komitenin 2013 yili toplantilari Mayis 2013'te Panama'da
ve Eylil 2013'te Liksemburg'da gerceklestirilmistir.
Toplantilarda, gelismekte olan menkul kiymet piyasala-
rinda ylikselen riskler, gelismeyi engelleyici unsurlar ve
dizenlemelerde temel éncelikler, IOSCO Vakfi, EMC'nin
baskanlik secimi, gelece@i ve GEM olarak yeni ismi gibi
teknik konular ele alinmis; ayrica global dizenleyici re-
formlarin gelismekte olan menkul kiymet piyasalarina et-
kisi, yUksek siklikta ve algoritmik alim-satim islemlerinin
gelismekte olan piyasalara etkisi, global finansal sistem-
de glvenin arttiriimasi, emtiaya dayali tirev araclar icin
global standartlarin yeterliligi gibi giincel konularla ilgili
paneller dlizenlenmistir.

Ayrica LUksemburg'da dizenlenen toplantida genis kap-
samli olan GEM Komite'nin daha etkin calisabilmesi ve yo-
netilebilmesii¢in daha kic¢ik bir ydnetim takimi olan Y6n-
lendirme Komitesi (Steering Committee)'nin kurulmasina
karar verilmis, Kurulumuz GEM Komite Uyeleri arasinda
yapilan secimlerle s6z konusu Ydnlendirme Komitesi Uye-
ligine secilmistir.

Politika Olusturucu Komiteler

2012 10SCO vyilhk konferansini takiben [10SCO'da-
ki calisma gruplari tek bir cati altinda “I0OSCO Policy
Committees" adi altinda 6rgitlenmistir. Halihazirda poli-
tika Uretme gorevini ylriten 8 adet I0SCO Politika Olus-
turucu Komite bulunmaktadir. Bunlardan;

1. Muhasebe, Denetim ve Kamuyu Aydinlatma Komitesi
(Committee on Issuer Accounting, Audit and
Disclosure)

2. Ikincil Piyasalar Komitesi (Committee on Secondary
Markets)

3. Piyasa Aracilari Komitesi (Committee on Market
Intermediaries)

4. Denetim ve Bilgi Paylasimi Komitesi (Committee on
Enforcement and Information Sharing)

5. Yatirim Yénetimi Komitesi (Committee on
Investment Management)

6. Kredi Derecelendirme Kuruluslari Komitesi
(Committee on Credit Rating Agencies)

7. Bireysel Yatirimcilar Komitesi (Committee on Retail
Investors)

binyesinde Kurulumuz temsilcileri komite Uyesi olarak
gorev yapmaktadir. Bu kapsamda, 2013 yili icerisinde s6z
konusu Komitelerin calisma ve toplantilarina aktif katihm
saglanmis, Temmuz 2013'te 6, Kasim 2013'te ise 4 no'lu
Komitelerin calisma toplantilarina istanbul'da ev sahipligi
yapimistir.

Diger I0OSCO Calismalari
IOSCO Genel Kurulu niteligindeki Baskanlar Komitesi



IOSCO yillik konferansi sirasinda toplanmakta olup, 2013
yill EylUl ayinda Liksemburg'da gerceklestirilen toplanti-
ya Kurulumuzca da katilim saglanmistir.

Halen I0SCO blnyesinde faaliyet goéstermekte olan 4
bdlgesel Komite'den biri olan Avrupa Bélge Komitesi'nin
Gyesi olan Kurulumuz, s6z konusu Komite'nin Mart ayin-
da Lizbon'da, Haziran ayinda Madrid'de ve Eylll ayinda
Liksemburg'da yapilan toplantilarina katihm saglamistir.
Anilan toplantilarda, Kurulumuzca yapilan son mevzuat
dedisiklikleri ve sermaye piyasalarimizdaki gelismeler
hakkinda bilgi verilmis, ayrica, Avrupa finansal piyasa-
larinda olasi riskler ve politikalar, G-20 ve Finansal is-
tikrar Kurulu (Financial Stability Board, FSB) ile birlikte
ylritllen tezgahUstl tirev araclar, finansal dlcutler
(benchmarks) gibi projeler, IOSCO Vakfi, IOSCO'nun yeni-
den yapilanmasina iliskin konularla IOSCO Y&netim Kuru-
lu toplantisi glindeminde yer alan diger teknik calismalar
tartisiimistir.

Kurulumuzun Menkul Kiymet Diizenlemelerine iliskin
IOSCO ilke ve Amaclarinin uygulanmasi ve degerlendiril-
mesinden sorumlu Degerlendirme Komitesi (Assesment
Committee) Uyesi olmasi sebebiyle, s6z konusu Komite
calismalarina 2013 yilinda da katihim saglanmis, bu kap-
samda sistemik riskle ilgili IOSCO ilkelerinin uygulanmasi-
na (tematik inceleme) iliskin raporlama calismasinda yer
alinmis ve Komite'nin ileriki dénemlerde yapacagi tema-
tik ve Ulke incelemeleri icin programlar hazirlanmasinda
gbrev alinmistir.

Uye (lkeler arasinda bilgi paylasimi ve isbirligine yéne-
lik IOSCO Cok Tarafli Mutabakatini imzalamak talebiyle
basvuruda bulunan diizenleyici kuruluslarin basvurularini

4.8.2. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilat!

inceleyerek gorus olusturmakla gorevli olan I0SCO Cok
Tarafli Mutabakati ile ilgili izleme Komitesi (Screening
Group) Uyeligi kapsaminda, Komite calismalarina katihm
sadlanmis, henliz Mutabakata tam katilim saglamayan l-
kelerle bu konuda gerekli calismalari ylritebilmeleri icin
cesitli temaslarda bulunulmustur.

Gelisen Riskler Komitesi, piyasalarda ortaya cikan riskle-
rin belirlenmesi, izlenmesi ve azaltilmasi i¢in gerekli veri
ve araclarin gelistiriimesi icin goérev yapmakta olup, Ku-
rulumuz da s6z konusu Komite Uyeligi nedeniyle 2013 yiI-
liInda Komite calismalarina aktif katilim saglamistir.

IOSCO calismalariyla baglantili olarak Kurulumuz ayrica
IOSCO EMC Baskanligi sifatiyla Mayis 2013'e kadar Ulus-
lararasi Finansal Raporlama Standartlari Vakfi'nin (IFRS
Foundation) gdzetim ve denetiminden sorumlu izleme
Komitesi (Monitoring Board) calismalarina katki sagla-
mis, I0OSCO Ydnetim Kurulu Baskan yardimciligi sifatiyla
Uluslararasl Entegre Raporlama Konseyi (International
Integrated Reporting Council) calismalarinda 10SCO'yu
temsilen yer almistir.

Finansal istikrar Kurulu'na (FSB) iliskin Calismalar

Haziran 2010 ve Mayis 2012'de gerceklestirilen Yillk
Konferanslarda I0SCO EMC Baskani olarak gorevlendi-
rilmemiz nedeniyle, Kurulumuz FSB toplantilarina da is-
tirak etmistir. Bu cercevede, EMC Baskanhgi yurutilen
Mayis 2013'e kadar yapilan toplantilarda EMC bilinyesinde
yapilan caligmalarla ilgili FSB'ye geribildirimde bulunul-
mustur. Ayrica, Kurulumuz 10SCO caligmalari disindaki
hususlarda TCMB ile koordineli olarak FSB calismalarina
katki saglamaktadir.

(OECD)

OECD Kurumsal Y6netim Komitesi

Kurulumuz, OECD biinyesinde olusturulan OECD Ku-
rumsal Yonetim Komitesi (OECD Corporate Governance
Committee) calismalarina aktif katihm saglamakta olup,
Ulusal Esgidim Birimi olma gorevini stirdirmektedir. Ko-
mite, kurumsal yonetim uygulamalarini gelistirme amacli
calismalar yapmaktadir. Kurumsal Yoénetim Komitesi'nin
2013 yili Nisan ve Kasim aylarinda Paris'te yapilan top-
lantilarina Kurulumuzca da katilim saglanmistir. Ayrica,
Kurulumuz ikinci Baskaninin, séz konusu Komite'nin ca-
lismalarinda ve is programinin belirlenmesinde stratejik
olarak destek vermekte olan OECD Kurumsal Yo&netim
Komitesi Baskan Yardimcisi secilmesi nedeniyle, anilan
komitenin ydnetimi (Bliro) calismalarina da katihm sag-
lanmaktadir.

Kurumsal Yonetim Bakimindan Denetim ve Gozetim

Emsal Tarama Calismasi

OECD Kurumsal Yonetim Komitesi, kurumsal ydnetim
ilkelerinin gézden gegirilerek glincellenmesi amach ca-
lismalar yirttmekte olup, bu glncelleme calismalarina

hazirlik amaciyla kurumsal ydnetim bakimindan &nem
tasityan konularda Gye Ulke menkul kiymet dizenleyicile-
rine yonelik anketler hazirlamakta ya da ayrintili tarama
caligmalari yuritmektedir. Bu kapsamda, Turkiye dene-
tim ve gbzetim konusundaki 5. emsal tarama i¢in ayrintil
incelenecek Ulke olarak secilmistir.

incelemenin Tirkiye bdliminin hazirlanmasi calisma-
larinda Kurulumuz OECD Kurumsal Y&netim Komitesi
ile ishirligi yapmis olup, anket iceriginin hazirlanmasinin
yani sira inceleme ekibinin Turkiye'de cesitli kurum ve ku-
ruluslar ile kurumsal yénetim alaninda ¢calisan akademis-
yenler ve hukuk firmalariyla konuyu de@erlendirmelerini
teminen gerekli koordinasyonu yapmis ve OECD uzman-
lar heyetinin raporun Glkemiz ile ilgili kisminin yazilmasi
amaclyla yapilan bilgilendirme toplantilarina katkida bu-
lunulmustur.

OECD Kurumsal Yénetim ilkelerinden &zellikle iliskili ta-
raf islemleri, cagri yoluyla hisse senedi toplanmasi ve
genel kurul toplantilari konularinda denetim ve yaptirim
mekanizmalarinin etkinligini, kamu ve 6zel denetim usul-
lerinin uygulama alanlarini tespit etmeyi amaclayan bu
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calismada, anket Gzerinden derlenen bilgiler ve Ug¢ Ulke
(Amerika Birlesik Devletleri, Turkiye ve Brezilya) hakkin-
da gerceklestirilen ayrintili incelemeler bir rapor halinde
Komite Uyelerine sunulmustur. Raporda, tlkemiz ve Bre-
zilya kamu denetimi, ABD ise 6zel denetim usQllerinin 6ne
ciktigr 6rnekler olarak sunulmustur.

Kurumsal Yénetim, Deder Artirma ve inovasyon

Kurulumuzun kurulusunun 30'uncu yildonimu nedeniyle

01.02.2012 tarihinde istanbul’da OECD ile birlikte “Kurum-
sal Yonetisim, Degder Artirma ve inovasyon” baslikl kon-
ferans dizenlenmis, takiben “Kurumsal Y&énetim, Deger
Artirma ve Blylme" projesinin devami olarak Kurumsal
Yonetim Komitesi, gelismekte olan piyasalarda hisse se-
nedi piyasalari ve kurumsal yénetim Uzerine 6zel bir ra-
por hazirlamaya karar vermistir. Kurulumuz, s6z konusu
rapor calismasinin koordine edilmesi ve gelistirilmesinde
liderlik etmis, calismanin ilk sonuclari Kasim 2013'te Ko-
mite Gyelerine sunulmustur.

4.8.3. Kurulumuz Personelinin Uluslararasi Orgiit ve Yabanci Kuruluslar Nezdinde Gegici

Personel (Secondee) Olarak Gorevlendirilmesi

IOSCO'nun Madrid'de bulunan merkezinde gelismekte
olan piyasalar konusunda, OECD’'nin Paris'te bulunan
merkezinde ise kurumsal yénetim konusunda gecici per-
sonel olarak gérev yapmak Uzere Kurulumuzdan birer

personel goérevlendirilmistir. 2012 yilindan itibaren Dinya
Bankasl ile islami Finansal Hizmetler Kurulu'nda da Kuru-
lumuzdan birer uzman secondee olarak gérevlendirilme-
ye baslamistir.

4.8.4.Diinya Ticaret Orgiitii (WTO) ve Hizmet Ticareti Genel Anlasmasi (GATS) ve Diger Ticaret

Anlagmalari

WTO Mali Hizmetler Komitesi ¢alismalarina Kurulumuzca
daistirak edilmekte olup, 2013 yili icinde de bu calismalar
devam etmistir.

Ayrica, Turkiye ile Ukrayna ve Giliney Kore arasinda imza-
lanmasi planlanan ve Ekonomi Bakanligi'nin koordinasyo-

nunda yurtulen ikili Serbest Ticaret Anlasmasiile Diinya
Ticaret Orgiiti Doha miizakere turunda yasanan tikan-
manin ardindan 22 WTO Uyesi arasinda sutrdurdlmekte
olan coklu Hizmet Ticareti Anlagmasi (TISA) mizakere
calismalarina Kurulumuz faaliyet alani kapsaminda katki
saglanmistir.

4.8.5. islam isbirligi Teskilati Ekonomik ve Ticari isbirligi Daimi Komitesi (ISEDAK)

ISEDAK (yelerine ydnelik olarak 2011 yilinda ISEDAK Ser-
maye Piyasalari Dlzenleyici Kuruluslar Forumu kurulmus,
Forumun Baskanligini ve Sekretaryasini ise Kurulumuzun
Ustlenmesine karar verilmistir. Forum kapsaminda, finan-
sal piyasalarin altyapisinin giclendirilmesi, finansal egi-
tim, islami finans ve Uye lilke sermaye piyasalari diizen-
leyici kuruluslarinin idari kapasitesinin guclendirilmesi
konularinda isbirligi yapiimaktadir.

Bu kapsamda, “2'nci ISEDAK Sermaye Piyasalari Di-
zenleyicileri Forumu™ 19.09.2013 tarihinde Kurulumuz

ev sahipliginde, istanbul’'da gerceklestirilmistir. “Piyasa
Gelisimi"”, “islami Finans”, “Kapasite Gelistirme” ve "Fi-
nansal Okuryazarhk” alanlarindaki calisma gruplari ile
ilgili olarak sunuslarin yapildi§i Forum toplantisinda, her
bir calisma grubunun yapilandiriimasi ve ilgili sermaye
piyasas! diizenleyicileri arasindaki isbirligi olanaklari ele
alinmistir.

Forum kapsaminda ayrica, islami Finans alaninda Gye iil-
kelerdeki gelismeler hakkinda bilgi vermek amaciyla ce-
sitli sunumlar gerceklestirilmistir.

4.8.6.Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB)

Kurulumuz, islami finansal hizmetler sektdriiniin saglam-
hgini ve istikrarini gliclendirmek UGzere kurulmus olan,
bankacilik, sermaye piyasalari ve sigortacilik konusunda
uluslararasi standartlar ve yoénlendirici prensipler belir-
leyen, arastirmalar yapan, sektorle ilgili konularda ko-
ordinasyon gdrevini yerine getiren, toplanti, seminer ve
konferanslar dizenleyen bir kurum olan ve merkezi Kua-
la Lumpur’da bulunan islami Finansal Hizmetler Kuruluna
Agustos 2010'da yardimci Uye sifatiyla Gye olmustur.

2013 yili Mart ayinda, IFSB isbirligi ile istanbul'da islami
Sermaye Piyasalari konusunda gerceklestirilen egitim

SERMAYE PiYASASI KURULU 2013 YILI FAALIYET RAPORU

programinda konuyla ilgili kamu ve 6zel sektér uzman-
larina Sukuk dizenlemeleri, islami Kolektif Yatirim Ku-
ruluslarinin Yonetimi ve Faaliyet Kurallari gibi konulara
iliskin IFSB standartlari hakkinda bilgi verilmistir.

Ayrica, IFSB tarafindan 2013 yilinda gerceklestirilen pek
cok toplanti ve seminere Kurulumuzca katimci ve konus-
maci olarak katki saglanmistir. Diger taraftan 2013 Nisan
ay! itibariyla Kurulumuz IFSB nezdinde yardimci Gyeden
tam Uye konumuna gec¢mis olup, dnimizdeki donemde
bu kurumla ydritilecek isbirliginin artiriimasi planlan-
maktadir.



4.8.7. Islam Kalkinma Bankasi (IDB)

2012 yili Ekim ayinda Kurulumuz ve islam Kalkinma Ban-
kasi arasinda faizsiz finansman araclarina dair ulusal
dizeyde hukuki altyapinin gelistirilmesi ve farkindaligin
artirilmasi amaciyla bir Teknik Destek anlasmasi imza-
lanmistir. Anlagma kapsaminda 2013 yili Mayis ayinda
konuyla ilgili kamu ve ilgili finansal kurulus uzmanlarina
yonelik olarak 3 glnlik bir editim programi diizenlenmis-
tir. Program kapsaminda Malezya'da bulunan ve islami
Finans lisans stl editim programlari sunan INCEIF (The
Global University of Islamic Finance) editicileri tarafindan
katihmcilara islami Finans ve islami Sermaye Piyasala-
rinin temel kavramlari, Sukuk yapilari ve dizenlemeleri
konularinda ayrintili bilgi sunulmustur.

Teknik Destek Anlasmasi kapsaminda ayrica, 2013 yili Ha-

ziran ayinda Basbakan Yardimcisi Sayin Ali BABACAN'In
da katilimlariyla finansal kuruluslar, yatirimcilar, potan-
siyel ihraccilar, kamu otoriteleri, akademisyenler ve ga-
zeteciler gibi konuyla ilgili tim taraflarin katildigi genis
kapsaml bir uluslararasi konferans gerceklestirilmistir.
Yabanci dlzenleyici otoriteler, konuyla ilgili uluslararasi
kuruluslar ve Glkemizden hem ilgili kamu kuruluslari hem
de katihm bankalarinin uzman ve ydéneticilerinin konus-
maci olarak katildiklari Konferans sirasinda gerceklesti-
rilen dért panel oturumunda, islami Finansmana Giris ve
Mevcut Piyasa Kosullari, Yatirim Ortaminin islami Finans-
mana Elverisli Hale Getirilmesi, Tirkiye'nin islami Finans
Piyasalarindaki Konumu ve islami Finansmana iliskin Di-
zenleyici Yaklasimlar konulari tartisiimistir.

4.8.8.Uluslararasi Bagimsiz Denetim Diizenleyicileri Forumu (IFIAR)

Uluslararasi Bagimsiz Denetim Diizenleyicileri Forumu
(International Forum of Independent Audit Regulators
-IFIAR), temelde bagimsiz denetci ve bagimsiz denetim
kuruluslarinin kalite kontrol gézetimi de dahil olmak tGze-
re kiiresel diizeyde bagimsiz denetimin kalitesinin artiri-
larak yatirimcinin korunmasi ve kamu yarari saglanmasi
ortak amacinin gerceklestiriimesi icin faaliyet géstermek
Uzere 2006 yilinda kurulmus, genis katihmli ve toplanti-

larina AB Komisyonu, Diinya Bankasl, Basel Komitesi ve
IOSCO'nun da gbdzlemci olarak katildigi uluslararasi bir
organizasyondur.

Kurulumuz, 2009 yilinda gelen davet tGzerine dyelik bas-
vurusu yapmis ve ayni yil Gyelige kabul edilmis olup, bu
kapsamda IFIAR'In 2013 yili icinde yapilan toplantilari ve
cesitli calismalarina katki saglanmistir.

4.8.9. ikili iliskiler ve imzalanan Mutabakat Zabitlari (Memorandum of Understanding-MoU)

Diger Ulkelerdeki sermaye piyasalarinda diizenleme ve
denetim yetkisine sahip kuruluslarla is birligi cercevesin-
de MoU imzalanmasi i¢in baslatilan girisimler 2013 yilin-
da da surdartlmustir. Bu kapsamda, 2013 yil icerisinde
Tlrkmenistan sermaye piyasasi dizenleyici otoritesi ile

Tablo 4.16. Kurulca imzalanan ikili Mutabakatlar

MoU imzalanmistir. Kurul tarafindan simdiye kadar 12'si
AB Uyesi olmak Uzere toplam 32 (lke ile imzalanan iki-
li mutabakatlara iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer al-
maktadir.

HM Treasury

ingiltere Financial Services Authority Agustos 1999
London Stock Exchange

Fransa Commission des Operations de Bourse (Autorité des Marchés Financiéres) Mayis 2000

Almanya BAWe (BaFin) Mayis 2000

isveg Finansinspektionen Haziran 2001

italya Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa Haziran 2001

ABD Commodity Futures Trading Commission Haziran 2001

Tablo 4.16.'nin devami diger sayfada yer almaktadir. »
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Avustralya Australian Securities and Investment Commission Haziran 2001

Yunanistan Capital Markets Commission Ekim 2001
Portekiz Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios Ekim 2001
Malta Malta Stock Exchange Haziran 2001
Malta Financial Services Center (Malta Financial Services Authority) Nisan 2002
Arnavutluk Albanian Securities Commission Eyltl 2003
Romanya Romanian National Securities Commission Ekim 2003
Bulgaristan Financial Supervision Commission Aralik 2004
Hirvatistan Croatian Securities Commission Nisan 2005
Makedonya Securities and Exchange Commission Nisan 2005
Hollanda Netherlands Authority for Financial Markets Haziran 2005
Bosna Securities Commission of the Federation of Bosnia and Herzegovina EKim 2005
Hersek Republic of Srpska Securities Commission im
Dubai
pluslararast - pybai Financial Services Authority Kasim 2005
Merkezi
Karadag Securities Commission of the Republic of Montenegro Subat 2006
israil Israel Securities Authority Subat 2006
Tayvan Financial Supervision Commission Haziran 2006
Gin China Securities Regulatory Commission Kasim 2006
Suriye Syrian Commission on Financial Markets and Securities Ocak 2008
Rusya Federal Markets Financial Service of Russia Agustos 2009
Malezya Securities Commission of Malaysia Nisan 2010
Azerbaycan State Committee for Securities of the Republic Of Azerbaijan Temmuz 2010
Birlesik
Arap Emirates Securities and Commodities Authority Ekim 2010
Emirlikleri
Kirgiz State Service for Financial Market Regulation and Supervision under the Subat 2011

Cumhuriyeti Government of the Kyrgyz Republic

Pakistan Securities and Exchange Commission of Pakistan Eyldl 201
Kore The Financial Services Commission of the Republic of Korea Kasim 2011
Tunus Conseil du Marché Financier Eylil 2012
Tdrkmenistan Ministry of Finance Mayis 2013

Kaynak: SPK
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08.06.2011 tarih ve 2011/61/EU sayili Alternatif Yatirim
Fonu Ydneticilerine iliskin AB Direktifi uyarinca, gay-
rimenkul yatirnm fonlari, koruma amacl fonlar, girisim
sermayesi yatirim fonlari dahil olmak tzere AB alternatif
yatirnm fonlarinin yénetimi ve profesyonel yatirimcilara
pazarlanmasinin t¢tncd Ulke alternatif fon yoneticilerin-
ce yapilabilmesi icin, ilgili AB Uyelerinin otoriteleri ile AB
dyesi olmayan Ulkelerin otoriteleri arasinda mutabakat

zapti imzalanmasi gerekmektedir. Kurulumuz, konuya
iliskin miizakereleri diger AB Ulkeleri adina yiriten ESMA
ile muzakereleri yurtatmus olup; ilgili mutabakat zabitla-
rinin imzalanmasina yoénelik calismalar 2012 yilindan iti-
baren yodun bir sekilde slrdirdlmistir. Bu kapsamda,
2013 yili icerisinde asagidaki tabloda belirtilen Glkelerle
mutabakat zapti imzalanmistir.

Tablo 4.17. 2013 Yilinda Mutabakat Zapti imzalanan Ulkeler

Agustos 2013
Agustos 2013

Agustos 2013

gﬁ‘r(nhuriyeti Czech National Bank

Danimarka Finanstilsynet

Yunanistan Hellenic Capital Markets Commission

Macaristan Penzigyi Szervezetek Allami Felligyelete

italya Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa
Letonya Finansu un Kapitala Tirgus Komisija

Litvanya Bank of Lithuania

LUksemburg Commission de Surveillance du Secteur Financier
Malta Malta Financial Services Authority

Romanya Romanian Financial Supervisory Authority

isvec Finansinspektionen

Hollanda The Netherlands Authority for the Financial Markets
ingiltere Financial Conduct Authority

izlanda Fjdrmalaeftirlitig

Lihtenstayn
Norvecg

Bulgaristan

Finanzmarktaufsicht
Finanstilsynet

Financial Supervision Commission

AgJustos 2013
Agustos 2013
Agustos 2013
Agustos 2013
Agustos 2013
Agustos 2013
AgJustos 2013
Agustos 2013
AgJustos 2013
Agustos 2013
AgJustos 2013
Agustos 2013
AgJustos 2013

Kasim 2013

Kaynak: SPK

4.8.10. Kurulumuzca Duzenlenen Uluslararasi Programlar

Ozel Hukukun Yeknesaklastirilmasina Ydnelik Uluslarara-
si Enstitd'nin (UNIDROIT) daveti Uzerine, Ulkemizi tem-
silen UNIDROIT nezdinde olusturulmus olan “Gelismek-
te Olan Piyasalara iliskin Hususlar Komitesi"ne Agustos
2013'te Uye olunmustur.

UNIDROIT nezdinde olusturulmus olan "“Gelismekte Olan

s

Piyasalara iliskin Hususlar Komitesi"'nin tictincii toplanti-
s1 11-13.11.2013 tarihleri arasinda "“Cenevre Konvansiyonu
ve Finansal YUkUmlulUklerin Tasfiyesi Amaciyla Yapilan
Netlestirmeye iliskin UNIDROIT Prensipleri” konulu bir
seminer esliginde Kurulumuzun ev sahipliginde istan-
bul'da gerceklestirilmistir. Finans ve hukuk alaninda yer-
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li ve yabanci cok sayida katihmcinin izledigi programda,
gelismekte olan Ulkeler acisindan aracilia konu menkul
kiymetlerin hukuki niteligi, araci kuruluslarin iflasi ile il-
gili dizenlemeler, gelismekte olan piyasalarda kurumsal

yonetim ve aracihga konu menkul kiymetler, 6zel yatirim
araclari ve finansal ylUkimldltklerin tasfiyesi amaciyla
yapilan netlestirme konularinda 6zel oturumlar dizen-
lenmistir.

4.8.11. Diger Uluslararasi Faaliyetler

Kurulumuzca sermaye piyasalarina yonelik gindemde
olan konular ile mevcut piyasa kosullarinin iyilestirilmesi
ve gelistirilmesine iliskin yurdtdlen calismalar kapsamin-
daihtiyac duyulan ya da AB mevzuati uyum calismalarina
katki saglayan alanlarda dizenlenen konferanslara kati-
lim gerceklestirilmektedir.

Kurulumuz, yabanci sermaye piyasas! dizenleyici otori-
telerinin zaman zaman organize ettikleri egitim veya staj
programlarina katihmi desteklemektedir. Bu cercevede,
Kurulumuzca meslek personeline egitim ve staj olanakla-
ri saglamak Uzere, gelismis piyasalarin sermaye piyasasil
otoriteleri ile isbirligi ve diyalog calismalari yiritilmek-
tedir.

4.9. Lisanslama Faaliyetleri

IMF ve Dinya Bankasi gibi uluslararasi kuruluslarin pe-
riyodik olarak yaptiklari calismalara katilim saglanmistir.

2013 yili Ocak ayinda Pakistan, Mart ayinda Ozbekistan,
Haziran ayinda Kosova, Adustos ayinda Tirkmenistan,
Ekim ayinda ise Sirbistan'dan gelen heyetlere Kurulu-
muzca sermaye piyasalarimizi tanitici ya da egitim amacli
cesitli programlar organize edilmistir. Ayrica, ABD Men-
kul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu (SEC) ile Kurulumuz
arasinda gelistirilen isbirligi (Dlzenleyici Diyalog) kapsa-
minda, Subat 2013'te SEC yetkililerinden olusan bir heyet
Kurulumuzu ziyaret etmis, kendileriyle mevcut isbirligi-
mizin gelistiriimesi ydninde gérismelerde bulunulmustur.

Kurulumuzun Seri: VI, No: 34 “Sermaye Piyasasinda
Faaliyette Bulunanlar icin Lisanslama ve Sicil Tutma-
ya Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i 11.08.2001 tarihinde
yayimlanarak yurtrlide girmistir. Lisanslama sistemi ile
amaclanan, sermaye piyasas! alaninda calisan ihtisas
personeli, yéneticiler, tlrev araclar personeli, gayrimen-
kul de@erleme uzmanlari, konut degerleme uzmanlari,
kredi derecelendirme uzmanlari, kurumsal yénetim de-
recelendirme uzmanlari ve bagimsiz denetcilerin mesleki
yeterliliklerinin, bilgi ve tecribelerinin saptanmasi ve bu
personelin belirli niteliklere ulasmasinin saglanmasidir.

Kurulumuzca dizenlenen ilk lisanslama sinavi 2002 yili
Eyldl ayinda; Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Dizey
Sinavi, Sermaye Piyasas! Faaliyetleri ileri Diizey Sinavi,
Turev Araclar Sinavi ve Gayrimenkul De§erleme Uzman-
hgi Sinavi ile yapilmaya baslanmistir. Kredi Derecelendir-
me Uzmanhgdi Sinavi ve Kurumsal Ydnetim Derecelendir-
me Uzmanhgi Sinavi 2005 yili Eylil déneminde, Sermaye
Piyasasinda Bagimsiz Denetim Sinavi 2007 yili Eylil d6-
neminde, Konut Dederleme Uzmanlhgi Sinavi ise 2008 yili
Ocak déneminde baslayarak devam etmistir.

2013 yili icinde, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Du-
zey Sinavi, Sermaye Piyasas! Faaliyetleri ileri Diizey SI-
navi, TUrev Araclar Sinavi, Gayrimenkul Dederleme Uz-
manlidi Sinavi, Kredi Derecelendirme Uzmanlidi Sinavi,
Kurumsal Y&netim Derecelendirme Uzmanhgi Sinavi ve
Konut Dederleme Uzmanligi Sinavi olmak Uzere 7 gesit si-
nav yapilmistir. Takas ve operasyon sorumlularinin lisans
alabilmeleri icin, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel
Diizey Sinavinin sadece “Takas ve Operasyon islemleri”
baslkli béliminden basarili olmalari, tirev araclar mu-
hasebe ve operasyon sorumlularinin lisans alabilmeleri
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icinise TlUrev Araclar Sinavinin sadece “Muhasebe, Takas
ve Operasyon islemleri” baslkh bdlimiinden basarih ol-
malari gereklidir.

Lisanslama sinavlarinda basaril olanlara katildiklari sinav
tlriine gore; Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Dizey
Lisansi, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisan-
si, TUrev Araclar Lisansi, Takas ve Operasyon Sorumlusu
Lisansi, Gayrimenkul Dederleme Uzmanlidi Lisansi, Kre-
di Derecelendirme Uzmanhgi Lisansi, Kurumsal Yonetim
Derecelendirme Uzmanhgr Lisansi, Sermaye Piyasasinda
Bagdimsiz Denetim Lisansi, Konut Dederleme Uzmanhgi
Lisansi, Temel Dizey Musteri Temsilciligi Lisansi, Tlrev
Araclar Misteri Temsilciligi Lisansi ve Tirev Araclar Mu-
hasebe ve Operasyon Sorumlusu Lisansi verilmektedir.
Lisanslama sinavlarinda basarili sayilmak icin sinav ko-
nularmin her birinden 100 Uzerinden en az 60 alinmasi ve
alinan notlarin aritmetik ortalamasinin en az 70 olmasi
gerekmektedir.

16.06.2011 tarihinde, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi,
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S., Merkezi Kayit Ku-
rulusu A.S., IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.S., Tiirkiye
Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi, Tlrkiye Deger-
leme Uzmanlari Birligi ve Tlrkiye Kurumsal Yatirimci Y6-
neticileri Dernedinin ortakligi ile sermaye piyasalarinda
lisanslama, sicil tutma ve egitim faaliyetlerini ylritmek
lzere Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve EgJitim Kuru-
lusu A.S. kurulmustur. Ancak, Sirketin organizasyonu he-
niz tamamlanmadigindan, lisanslama sinavlarina yénelik
islemler Kurulumuzun katkilari ile gerceklestiriimeye de-
vam edilmektedir.

2013 yilinda EylUl ve Aralik aylarinda olmak Uzere 2 kez



lisanslama sinavi yapilmistir. Sinavlar Ankara, Adana, An-
talya, Bursa, Diyarbakir, Erzurum, Gaziantep, istanbul, iz-
mir, Kayseri, Konya ve Samsun illerinde gerceklestirilmis-
tir. Her sinav déneminde lisanslama sinavlarina yonelik
ayrintili bilgileri iceren Sinav Kilavuzu, sinavlarin konu ve
alt konu basliklari ile oturum tablosu internet Gzerinden
adaylara duyurulmaktadir. Sinavlara basvurular ve ilgili

Tablo 4.18. Hak Kazanilan Lisans Sayilari (2002-2013)

diger islemler de yine internet Gzerinden yapilmaktadir.
Sinavlarin fiilen gerceklestiriimesinde Anadolu Universi-
tesiile ishirligi yapilmaktadir.

2002-2013 yillari arasinda gerceklestirilen lisanslama si-
navlarinda hak kazanilan lisans sayilarina iligkin bilgiler
asadidaki tabloda yer almaktadir.

. . Hak Kazanilan Lisans Sayisl
Lisans Turleri
2002-2012 2013
53

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Temel Dlzey
Takas ve Operasyon Sorumlusu

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey
Tlrev Araclar

Tlrev Araclar Muhasebe ve Operasyon Sorumlusu
Gayrimenkul Degerleme Uzmanligi

Kredi Derecelendirme Uzmanligi

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanligi
Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim
Konut Dederleme Uzmanligi

Temel Diizey Misteri Temsilciligi

Tlrev Araclar Misteri Temsilciligi

Toplam

18.662
7.025 9
7.556 254
3.378 15
971 5
2.872 95
976 39
1.090 20
3.992 0
193 5
2.689 176
1.836 810

51.240

Kaynak: SPK

4.10. Bilgilendirme

Yatirimci basvurularina iliskin faaliyetler Kurumsal ileti-
sim Dairesi altinda faaliyet gésteren Bilgi Edinme Birimi
(BEB) tarafindan yerine getirilmektedir.

BEB'e gelen basvurular “sikayet, gorts ve oneriler” ile
“bilgi edinme” olmak Uzere iki bdlimde ele alinmakta
olup, bilgi edinme basvurulari 4982 Sayili Bilgi Edinme
Hakkl Kanunu" cercevesinde 15 is glnu icinde cevaplan-

Tablo 4.19. Kurulumuza Gelen Basvurular

maktadir.

Basbakanlik iletisim Merkezi (BIMER)'nden y&nlendirilen
basvurular da bilgi edinme birimi tarafindan koordine
edilmektedir.

Son 3 yil icinde Kurulumuza gelen basvurular hakkindaki
Ozet bilgi asagida verilmektedir:

Gelen Basvurular 201 2012 2013

Sikayet, Goriis ve Oneriler
Bilgi Edinme Bagvurulari
Toplam

Kaynak: SPK

Kurulumuzun bu faaliyetleri ile yatirimcilarin bilgilendiril-
mesinin, bireysel yatirimcilara yénelik bir editim calisma-

5.801
2.025

7.826

5.909 2.209
1.988 5.124
7.897 7.333

si olarak dederlendirilmesi mimkinddr.
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411, Bilgi Kaynaklari

Sermaye piyasalarini ilgilendiren sosyal, ekonomik ve
mali konulara iliskin yerli ve yabanci, basili ve elektronik
yayinlari derlemek, takip etmek ve hizmete sunmak ama-
cl ile kurulmus olan bir ihtisas kitiphanesi olan Kurulu-
muz kitldphanesi, Kurul ici ve Kurul disi uzman ve arastir-
macilara aktif olarak hizmet sunmaya devam etmektedir.
Kurul disi arastirmacilari; Gniversite 6grenci ve 6gretim
dyeleri ile ekonomi alaninda hizmet veren kamu kurumu
calisanlari ve yatirimcilar olusturmaktadir.

Modern bir bilgi merkezi olmasi amaclanan Kurul kittp-
hanesinde, bilgiye hizli ve kolay erisim olanaklari taniyan
teknolojik gelismeler ile birlikte kullanicilara sunulan hiz-
metler de gelismistir. Kitlphane islevlerinin bilgisayar
ortaminda gerceklestirilmesi ve Kurul i¢c ag sistemi ile
kullanicilara, kendi bilgisayarlarindan koleksiyonu tara-
yabilme ve elektronik yayinlara ulasabilme olanaklari
saglamaktadir.

Kurul kitdphanesinin kuruldugu 1982 yilinda 274 olan ki-
tap sayisi, 2013 yilinda; 52 adet satin alma, 179 adet bagis
yoluyla olmak tzere toplam 10.238 adete ulagsmistir.

2013 yil sonu itibariyla 341 farkl dergi ile 21'i Turkiye'de
yayimlanan 63 adet sireli yayina abonelik mevcuttur.
Bagis yoluyla da 73 adet siireli yayin Kiitiiphanemize gel-
mektedir.

4.12. Finansal Egitim ve Tanitim

Elektronik kaynak olarak ise; ekonomi alanindaki “EBS-
CO Business Source Corporate, ProQuest ABI Complete”,
“EBSCO EconLit with Full Text”, PwC INFORM (2 Kisi eri-
sim) ve “Lebib Yalkin Mevbank” veri tabanlari aboneligi
mevcuttur.

2013 yilinda toplam 6.633 6ding verme, 6.499 kitap iade
ve 1055 uzatma olmak Uzere toplam 14.187 kitap 6ding
islemi gerceklesmistir. Ayrica “EBSCO Business Sour-
ce" ve "EBSCO EconlLit with Full Text"” veritabanlarindan
6.393, "ProQuest ABI Complete” veritabanindan 2.877,
PwC INFORM veri tabanindan 682, Lebib Yalkin Mevbank
veritabanindan 217 olmak lzere toplam 10.169 veritabani
aramasi yapimistir.

Kitap ve basili/elektronik dergi koleksiyonunun olanaklar
Olclistinde daha da zenginlestirilmesi, kullanici hizmetle-
rinin daha etkin ve cagdas hale getirilmesi ve tim kolek-
siyonun elektronik veri tabanlariyla desteklenmesi hedef-
lenmektedir.

Diger yandan, Kurulumuzun yayin faaliyetleri kapsamin-
da 2013 yil sonu itibariyla toplam yayin sayisi 213 olarak
gerceklesmistir. Kurul yayinlari Gcretsiz olarak kamu ku-
rumlari kitiphaneleriile devlet ve vakif Gniversiteleri ki-
tiphanelerine génderilmektedir.

Faaliyetleri

Finansal Grln cesitliligindeki artis, bu Grtnlerin giderek
daha karmasik héle gelmesi, parasal konularda daha bi-
lincli karar alma ihtiyaci ve demografik degdisimler birey-
lerin dogru finansal kararlar alabilmeleri icin gerekli bilgi-
ye, editime ve araclara sahip olmalarinin ne denli énemli
oldugunu ortaya koymustur. Yasanan finansal krizler
sonrasinda, bireylerin yeterli dizeyde bilgi sahibi olma-
dan aldiklari kararlar sonucunda finansal durumlarinin
zarar gormesinin ulusal finansal istikrarin bozulmasinin
onde gelen nedenlerinden biri oldugu anlasiimistir.

Ozellikle tasarruf diizeyinin dusiik oldudu, finansal risk-
ler ve yatirim konusundaki bilincin yeterince gelismedigi
toplumlar acisindan; bireylerin finansal Urdnleri ve kav-
ramlari anlamalari, finansal risklerin ve firsatlarin farkina
varabilecek donanimda olmalari ve bilincli yatirim karar-
lari alabilmelerinin finansal piyasalarin istikrari ve gelisi-
mi i¢cin 6nemi son dénemde yapilan uluslararasi nitelikte-
ki dizenlemelerde de sik¢a vurgulanmaktadir.

Bu cercevede, Kurulumuz Kurumsal iletisim Dairesi'nce
bireylerle kurumlarin birikimlerini sermaye piyasalarina
daha fazla yénlendirmesi, sermaye piyasasinda fon arzi-
nin saglanabilmesi amaciyla toplumda bir sermaye piya-
sasl kUltlrdnlin olusmasl, sermaye piyasalarinda givenin
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ve farkindaligin artirilmasi diger bir ifade ile “Finansal
Okuryazarhidin Artirilmasi”na yonelik faaliyetler yaratal-
mektedir.

S6z konusu faaliyetler kapsaminda belirlenmis farkh he-
def kitlelere ihtiyaclari ve donanimlari gozetilerek, uygun
iletisim kanallari aracihigiyla bilgilendirme ve tanitimlar
yapilmaktadir.

Sermaye piyasalarina yonelik tanitim ve bilgilendirme fa-
aliyetleri, 05.03.2012 tarihinde imzalanan ve SPK, Borsa
istanbul, TSPAKB, Takasbank, MKK, TKYD ve Sermaye Pi-
yasasl Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S.'nin taraf
oldugu 'Yatirimci Egitimi Seferberligi isbirligi Protokol{’
cercevesinde Kurulumuz koordinasyonunda surdardl-
mektedir.

Finansal editimin uluslararasi alanda giderek 6nem ka-
zanmasi ile birlikte diinyada pek cok Ulkede finansal egi-
timin yayginlastirilmasina yonelik ulusal stratejiler belir-
lenmektedir. Bu konuda yapilan girisimler basta OECD
olmak Uzere uluslararasi kuruluslar tarafindan da destek-
lenmektedir. Bu dogrultuda, Kurulumuz Finansal istikrar
Komitesi tarafindan “Finansal Egitim Ulusal Stratejisi ve
Eylem Plani"nin hazirlanmasi konusunda gorevilendiril-



mistir. Hazine Mistesarlidl, Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
ile Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'nun katkilariyla ta-
mamlanan taslakla ilgili olarak ilgili kurum ve kuruslarin
gdrusleri alinmis ve taslak Finansal istikrar Komitesi'ne
sunulmustur.

Finansal egitim OECD tarafindan tliketiciler ya da yatirim-
cilarin bilgilendirme, talimat ve/veya tarafsiz tavsiyeler
yoluyla finansal Grdnleri, kavramlari ve riskleri kavrama
glcdnln artirilmasi; finansal riskler ve firsatlarin farkin-
da olmak, bilin¢li tercihler yapmak, yardim icin nereye
basvurulmasi gerektigini bilmek ve finansal durumlarini
iyilestirmek amaciyla diger eylemlerde bulunmak konula-
rinda gerekli bilgi, beceri ve glvenin gelistiriimesi stireci
olarak tanimlanmaktadir.

Finansal egitimin yayginlastiriimasi sonucunda kisa va-
dede bireylerin ekonomik refahinin artmasi, yatirimci
tabaninin genislemesi, finansal sektdre nitelikli isglcu
saglanmasi, finansal piyasalarin blylimesi ve daha etkin
calismasi, uzun vadede Ulke ekonomisinin daha istikrarli
bir hale gelmesi ve toplumsal refahin artmasi beklenmek-
tedir.

Uluslararasi en iyi uygulamalar ve tavsiyeler dikkate
alinarak hazirlanan Finansal Egitim Ulusal Stratejisi ve
Eylem Plani taslaginda eylemlerin ve hedef kitlelerin be-
lirlenmesinde, Kurulumuzun katkilariyla Dinya Bankasi

tarafindan 2012 yilinda gerceklestirilen “Finansal Yetkin-
lik Arastirmasi”nin sonuclari esas alinmistir.

Universitelerde Finansal Egitim

Kurulumuzun Kurumsal iletisim Dairesi'nin koordinasyo-
nunda ilgili meslek dairelerinin katilimiyla, Gniversitelerin
iIBF béliimlerinde okuyan 6grencilerin sermaye piya-
salari ile Kurulumuz ve ilgili kuruluslar hakkinda biling-
lendirilmesi amaciyla diizenledigi “7 Bdlge 7 Universite
Egitim Seminerleri” 2013 yilinda Borsa istanbul, TSPAKB
ve Takasbank'in da katihmiyla Harran Universitesi, Bali-
kesir Universitesi, Siileyman Demirel Universitesi, indni
Universitesi, Pamukkale Universitesi, Karadeniz Teknik
Universitesi, Celal Bayar Universitesi, Trakya Universite-
si, Recep Tayyip Erdogdan Universitesi ve Nevsehir Haci
Bektas Veli Universitesi'nde tamamlanmistir. S6z konu-
su seminerler sonucunda yaklasik 500 dgrenciye katihim
sertifikasi verilmistir.

Ayrica, 04-15.02.2013 ile 10-21.06.2013 tarihleri arasinda
5'er gunlik devreler halinde, Kurulun Ankara Merkez ve
istanbul Temsilciligi'nde (niversite égrencilerine ydnelik
egitim seminerleri diizenlenmistir. Yurt genelinde semi-
nere 104 farkli Gniversiteden katilim olmus ve 1.242 6§-
renciye sertifika verilmistir. 2009-2013 vyillari arasinda
toplam 4.129 6grenci SPK Egitim Seminerinden faydalan-
mistir.

Tablo 4.20. Universite Ogrencilerine Yonelik Egitim Semineri

Gelen Bagvurular 2009 2010 201 2012 2013

Basvuru Sayisi

Verilen Sertifika Sayisi 129 481

1.240

3.889
1125

5.803
1152

7.871
1.242

Kaynak: SPK

Diger taraftan, Aile ve Sosyal Politikalar Bakanhgi ve Ku-
rulumuz isbirligi ile s6z konusu Bakanligin il Middrliikle-
rinde gérevli personele yonelik olarak Afyonkarahisar'da
24-26.06.2013 tarihleri arasinda “Finansal Okuryazarlik
Egitimi" verilmistir.

Sermaye piyasasinin guvenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil
ve rekabetci bir ortam icinde calismasi ve yatirimcilarin
hak ve menfaatlerinin korunmasi gdrevi cercevesinde,
gelismekte olan internet kullanimindan da faydalanarak,
mevcut ve potansiyel tim yatirimcilarin bilgilendirilmesi-
ni saglamak amaciyla Kurulumuz tarafindan 2011 yilinda
faaliyete gecen internet sitesi www.yatirimyapiyorum.
gov.tr'de Sanal Portféy Uygulamasi 2013 yilinda da slr-
dirtlmuistdr. Ayrica Kurulun egitim-tanitim faaliyetleri-
nin yazili ve goérsel duyurulari ‘Yatirim Yapiyorum’ isimli
Facebook sayfasindan yapiimaya devam etmistir. Ayrica,
Kurulumuz, Hazine Mdustasarligi, Sermaye Piyasas! Li-
sanslama Sicil ve Egitim Kurulusu ve Tlrkiye Kurumsal
Yatirimci Ydéneticileri Dernedi ile birlikte Yeni Bireysel

Emeklilik Sistemi kitapcigi hazirlanmis ve yatirim yapiyo-
rum internet sitesine konulmustur.

Sanal portféy uygulamasina kayitli kisi sayisi 2013 vyil
sonu itibariyla 3.652'dir.

Sermaye piyasalarini tanitmak ve egitim cagindaki genc-
lerden baslayarak, tasarruf ve yatirim bilinci olusturmak
amaci ile Trkiye genelindeki ortaokul ve lise 6grencileri-
ne yonelik, Milli EGitim Bakanlidl onayli bir kompozisyon
yarismasl dizenlenmis ve 20.05.2013 tarihinde 6dul t6-
reni yapiimistir. Borsa istanbul A.S. ve Tiirkiye Sermaye
Piyasasl Araci Kuruluslari Birligi'nin katkilariyla gercek-
lestirilen yarismaya 5.000'in Gizerinde eser katilmistir.

Kurulumuz OECD binyesindeki kurulmus olan Finansal
Egitim Uluslararasi Agi'na (International Network on

Financial Education-INFE) ulusal koordinatdr sifatiy-
la Qyedir. S6z konusu olusum catisi altinda yer alan alt
gruplarinin ¢alismalarina Kurumsal iletisim Dairesi per-
soneli tarafindan aktif olarak katilim saglanmaktadir. Bu
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kapsamda, INFE'nin Mayis 2013'te Cek Cumhuriyeti'nde
ve Ekim 2013'de Fransa'da yapilan toplantilara katilim
gerceklestirilmistir.

Hollanda'da yerlesik uluslararasi “Child and Youth Finan-
ce International” 6rgiitl cocuk ve genclerin finansal egi-
tim almalari ve finansal sisteme dahil olmalari ile ilgili ca-

lismalar yapmaktadir. S6z konusu kurulusun 2013 Zirvesi
ve Odil Téreni, Kurulumuz énderliginde, Merkez Bankasi
ve Borsa istanbul isbirligi ile 07-09.05.2013 tarihleri ara-
sinda, istanbul'da gerceklestirilmis olup, (i¢c giin boyunca
sliren zirveye, 101 farkh Glkeden gelen 400G askin Gst dU-
zey yetkili, 108 cocuk ve geng katilmistir.

4.13. Bilgi Sistemleri ve Teknolojik Altyapi Calismalari

4.13.1. Uygulama Gelistirme Calismalari

2013 yilricerisinde, mevcut uygulamalarin bakim ve iyiles-
tirme calismalari devam etmis olup Kurul gereksinimleri
dogrultusunda gerekli gérilen yeni uygulama yazilimlari
da gelistirilmistir. Bu kapsamda gerceklestirilen faaliyet-
lere iliskin ayrintili bilgi asagida verilmektedir.

Evrak ve Is Takip Sistemi

Evrak ve is Takip Sistemi (EITS), elektronik ortamda ev-
rak ve is takip sistemlerini birlestirmek, tamamen bitin-
lesik bir yapiya kavusturmak ve Kurulun tim daire ve bi-
rimlerinde yayginlastirmak amaciyla gelistirilmistir. 2013
yili icerisinde sistemde iyilestirmeler yapilarak kullanima
aclimis ve TSE 13298 standart uyum calismalari da bas-
latilmistir.

SPK Gozetim Projesi

SPK Gézetim Projesi’'nin amaci Borsa istanbul, MKK, Ta-
kasbank ve diger bazi kamu kurum ve kuruluslarindan
alinabilecek verilerle pay, borclanma araclari, vadeli is-
lemler ve opsiyon piyasalarinda gercgeklesen islemlerin
gercek zamanl olarak elektronik ortamda takip edilerek
normal disi hareketlerin tespit edilmesi ve incelemelerin
yapilabilmesi icin gerekli teknik altyapinin olusturulmasi
ve yaziliminin gerceklestirilmesidir. Gozetim sistemi sa-
yesinde, pay ve tirev piyasalarinda daha etkin ve hizli
godzetim/denetim yapilmasi hedeflenmektedir. Bu proje
ile piyasa gliveninin artmasi, sistemin en blyik kazanim-
larindan biri olacaktir.

2013 yilinda sisteme tahvil piyasalari, bilgi suiistimali de
dahil olmak Uzere yeni analizler eklenmis ve gorselles-
tirmeler zenginlestirilmistir. Ayrica gln icerisinde belirli
periyotlarda piyasa hakkinda bilgilendirici 6zet rapor oto-
matik olarak hazirlanarak ydnetime e-posta ile gonderil-
mesi saglanmistir.

Dederleme Kuruluslari Uzaktan Veri Alim Projesi

Degerleme Kuruluslari Uzaktan Veri Alm Projesi; deger-
leme kuruluslari ile ilgili calisan, degerleme kadro, finan-
sal tablo, esas s6zlesme, mesleki sorumluluk sigortasi,
ortaklik yapisi, deGerleme sozlesmeleri bilgilerinin deger-
leme kuruluslari tarafindan elektronik ortamda Nitelikli
Elektronik Sertifika ile imzal bir sekilde gonderildigi, gén-
derilen bu bilgiler icin Kurul uzmanlari tarafindan gerekli
kontrollerin yapildigi ve gorllen eksikliklerin bildirilerek

SERMAYE PiYASASI KURULU 2013 YILI FAALIYET RAPORU

de@erleme kuruluslari tarafindan dizeltildigi elektronik
bir sistemdir. 2012 yilinda analiz calismalari tamamlanan
projenin ilk strdm calismalari baslatilarak 2013 yilinin ilk
aylarinda kullanima acilmistir. 2013 yilinin ikinci yarisinda
projeye s6zlesme islemleri ile ortaklik yapisi ve Kisi islem-
lerinde yapilan iyilestirmeler eklenmistir.

Personel Sistemi Projesi

Kurulumuz personel islemleriicin kullanilan sistemde ge-
nel olarak iyilestirme calismalari 2013 yili icerisinde bas-
lamis olup bu calismalar ayni yil icerisinde tamamlanarak
kullanima aciimistir.

SPK E-Biilten ve Basvuru Projesi

SPK E-Bilten ve Basvuru Projesi; SPK bulteninin interak-
tif olarak elektronik ortamda SPK resmi sitesinde kamuo-
yu ile paylasiimasi, ilgili sirketlerin Kurula yapmis oldukla-
ri tiim sermaye piyasasi faaliyetlerine iliskin basvurularin
es zamanli olarak web UGzerinden duyurulmasi, Kurul ka-
rarlarinin es zamanl olarak web UGzerinden duyurulmasi
ve SPK bdlteninin elektronik ortamda hazirlanmasi ile
istatistik ve raporlama yapilabilmesini amaclamakta ve
kapsamaktadir. 2012 yilinda analiz calismalari tamam-
lanan proje, basvuru bilgilerinin ilgili daireler tarafindan
kayit edildigi ve girilen bu bilgiler ile bilten icin gerekli
diger bilgilerin girilerek otomatik olarak SPK bdlteninin
olusturuldugu iki ana bélim olarak gelistirilmeye baslan-
mistir. 2013 yilinda tamamlanan basvuru kayit tarafinda
gelen yeni talepler i¢in analiz calismalari yapilmis sonra-
sinda da projenin yeni analize gére revize edilmesi islem-
leri baslamistir. Projenin iki bdldmuntn 2014 yilinin ikinci
yarisinin baslarinda bitirilmesi planlanmaktadir.

Yatirimci Tazmin Merkezi (YTM) internet Sitesi

Yatirim kuruluslarinin, yatirrm hizmet ve faaliyetinden
kaynaklanan nakit 6deme veya sermaye piyasas! aracla-
ri teslim ylkUmldltklerini yerine getirememeleri halinde,
Kurulumuzca 6362 sayili SPKn cercevesinde alinan taz-
min kararini yerine getirmek amaciyla kurulan Yatirimci
Tazmin Merkezi icin 2013 yilinda internet sitesi calismasi
baslamis olup 2013 yilinin ikinci yarisinda hizmete basla-
mistir.

YTM Evrak ve is Takip Projesi

Yatirimcl Tazmin Merkezi icin Evrak ve s Takip Sistemi



(EITS) icin calismalar 2013 yili icerisinde baslamis olup
kurum disi gelen giden evrak ile kurum ici kullanilan evrak
islemleri 2013 yili icerisinde tamamlanmistir. Ayrica 2013
yili sonlarinda baslamis is akisi islemleri calismalarinin
2014 yilinda bitirilmesi planlanmaktadir.

YTM Zaman Asimi Projesi

Yatirimci Tazmin Merkezi'ne yatirim kuruluslarinin za-

man asimina ugramis emanet ve alacaklara ait bilgileri
nitelikli elektronik sertifika ile imzalayarak elektronik or-
tamda géndermelerine ve gdnderilen bu bilgilerin YTM
tarafindan elektronik ortamda kurumsal internet site-
sinde yayimlanmasina olanak veren sistem 2013 yili ice-
risinde gelistirilmis olup 2014 yilinda kullanima agiimasi
planlanmaktadir.

4.13.2. Kurumsal internet Sitesi

Kurulumuz internet sitesinde, Kurulumuzun sermaye
piyasalarina iliskin yiritmekte oldugu faaliyetler ile ka-
muyu bilgilendirme amacli konular yayimlanmaktadir. Bu
sitenin Tlrkcesine www.spk.gov.tr adresinden, ingilizce-
sine ise www.cmb.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.
TUrkce olan site ayrica sermaye piyasasinda faaliyet gos-
teren kurum veya kuruluslarin veri aktarimi icin de kulla-
nilmaktadir. Kurulumuz kurumsal internet sitesi asagida-
ki konulari icermektedir:

+ Sermaye Piyasasi Mevzuati,

+ Duyurular (SPK bultenleri; lisanslama sinavlari; basin
duyurulari; teblig taslaklari; seminer, konferans, ca-
listay duyurulari; insan kaynaklari duyurulari; egitim
semineri duyurulari; genel duyurular),

«  Sermaye Piyasasi ilgili Kurum ve Kuruluslari (Borsa
istanbul, Takasbank, MKK, TSPAKB),

«  Kurumlar ve Sirketler (halka acik sirketler, araci ku-
rumlar, bankalar, vadeli islemler aracilik sirketleri,
fonlar, yatirim ortakliklari, portfdéy yonetim sirketleri,
bagimsiz denetim kuruluslari, derecelendirme kuru-
luslari, gayrimenkul dederleme sirketleri),

- |statistikler (istatistiksel veriler, aylik istatistik biilte-
ni, uluslararasi ekonomik ve finansal gostergeler),

« Yasakllar ve Tedbirler (islem yasakhlar listesi, imza
yetkisi kaldirilan kigiler, idari para cezalari, hisse se-
netlerine getirilen tedbirler),

« Yatirimcilar kosesi (yatirimcilari bilgilendirme amacl
konular),

«  Bilgi Edinme Basvurusu / Goériis, Oneri ve Sikayet Bil-
dirimi,
* Yayinlar (sermaye piyasasl beklenti anketleri, faali-

yet raporlari, yeterlik etltleri, arastirma raporlari,
akademik calismalar),

« llgili diger sitelerin (yurtici ve yurtdisi) internet ad-
resleri,

« Yatirim fonlarina iliskin en genis ve dinamik bilgiler.

Bunlarin yani sira, kurumsal internet sitesinde yer alan
dyelik sistemi vasitasiyla yeni yayimlanan haftalik bulten,
aylk istatistik bilteni, duyurular ve gelismeler hakkindaki
bilgiler Gyelere elektronik posta araciligiyla iletilmektedir.

Kurumsal internet sitesi icin 2013 yilinda icerik glincelle-
meleri devam etmistir. Yeni kurumsal internet sitesi ca-
lismalari 2013 yili sonlarinda baslamis olup, 2014 yilinda
kullanima aciimasi planlanmaktadir.

4.13.3. Sistem ve A§ Alanindaki Calismalar

Kurulumuz gereksinimleri cercevesinde, mevcut teknik
altyapinin sdrekli isler, gtincel, verimli, givenilir ve gu-
venli halde tutulmasi Kurulumuzun operasyonel siirek-
liligi icin bir zorunluluktur. Bu kapsamda diizenli olarak
ylrutilen calismalar ile Kurul teknik altyapisi izlenmekte,
gerekli gorilen iyilestirmeler gerek donanim gerekse ya-
zilim anlaminda gerceklestirilmekte ve olusan sorunlara
midahale edilmektedir. Ayrica yeni olusan ihtiyaclarin
karsilanmasi ve hizla gelisen teknolojinin takibine devam
edilmesi amaciyla yeni sistemlerin kurulum ve gelistirme
calismalari da bu kapsamda 6nemli yer tutmaktadir. 2013
yiliicerisinde calismalara devam edilmistir.

Ag Altyapisi Calismalari

Kurulumuz internet trafiginde kullanilan glvenlik duvari
altyapilari, gincel teknolojilerin gereklilikleri ve perfor-
mans istekleri dogrultusunda yenilenmistir. Ayrica Kuru-
lumuzun kablosuz ag ile ilgili altyapisi isletime alinmistir.

Son Kullanici Bilgisayarlari

Kurulumuz son kullanici bilgisayarlari donanimsal olarak
yenilenmekle birlikte sanallastirma teknolojilerinin kul-
lanimi ile kurumsal ve kisisel olarak iki kullanim alanina
ayrilmis, bu sayede sistem glvenligine iliskin dnemli bir
adim atilmistir.

4.13.4. Bilgi Glvenligi Yénetim Sistemi

Bilgi glivenliginin sahip oldugu yasamsal 6nemin bilincin-
de olarak bilgi teknolojileri hizmetleri kapsaminda 1SO/

IEC 27001 standardina uygun olarak 2006 yilinda Bilgi
Glvenligi Yonetim Sistemi (BGYS) kurulmus ve sistem

SERMAYE PiYASASI KURULU 2013 YILI FAALIYET RAPORU
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TUrk Standartlari EnstitlsU tarafindan belgelendirmistir.
Ayrica sistemin islerligini saglamak ve gbézetim ile dene-
tim islevlerini ylritmek icin Bilgi Glvenligi Forumu olus-
turulmustur. Yil icerisinde sistemin islerligi ile ilgili olarak

4.13.5. Bilgi Sistemleri incelemesi

yonetim gézden gecirme toplantilari, risk dederlendirme
ve analizleri, ic denetimler gibi BGYS siirecleri yerine ge-
tirilmistir.

Kaldiracli Alim Satim Islemleri faaliyet yetki belgesi icin
basvuruda bulunan Araci Kurumlarin bilgi islem altyapi-
si, bilgi sistemleri ve bilgi sistemleri yonetim strecleri,
“Seri: V, No: 125 sayili Kaldirach Alim Satim islemleri ve
Bu Islemleri Gerceklestirebilecek Kurumlara iliskin Esas-
lar Hakkinda Teblig"e ve bu teblig cercevesinde 2011/44
sayili Haftalik Biilten'de yayinlanan “Bilgi islem Altyapi-
sina lliskin ilkeler"e uygunluklari ve kaldiracl alim satim
islemlerini elektronik ortamda gerceklestirmek konusun-
da yeterlilikleri a¢isindan incelenmis olup, bu kapsamda
2013 yili icerisinde toplam 11 araci kurum nezdinde yerin-
de inceleme ¢alismasi yapilmistir.

SERMAYE PiYASASI KURULU 2013 YILI FAALIYET RAPORU

Kaldiraclh alim satim islemlerini gerceklestiren araci ku-
rumlara, Kurulumuzun 03.11.2011 tarih ve 37/989 savyili
ilke kararinin ilk maddesinde yer alan “kesintisizlik" sar-
tini saglamasi icin 08.05.2013 tarih ve 16/535 sayili kurul
karari ile, aktif/aktif mimari yapil islem platformlari kul-
lanilmasi sarti getirilmistir. Bu karara gore, kaldirach alim
satim islem platformlari aktif/aktif mimaride olmayan
aracl kurumlarin faaliyetlerini devam ettirebilmeleri icin
islem platformlarini aktif/aktif mimari yapiya gecirmeleri
icin 2014 yili basina kadar sire verilmistir. Bu sire son-
rasinda tim araci kurumlarin kaldiracli alim satim islem
platformlari tekrar incelenecektir.
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V. 2013 Yilinda Turk Sermaye Piyasasi



Sermaye piyasalarina iliskin
gostergelerin net ve saglikli bicimde
derlenmesi ve ilgili paydaslarin
bilgisine sunulmasi amaciyla giincel

veriler tiretilmektedir.



5. 2013 Yilinda Turk Sermaye Piyasasi

5.1. Sermaye Piyasalarina iliskin 2013 Yili Gdstergeleri

2013 yili sonu itibariyla sermaye piyasalarina iliskin bazi gdstergeler asagidaki tabloda verilmistir:

Tablo 5.1. Sermaye Piyasalarina iliskin 2013 Yili Gostergeleri

SERMAYE PiYASASI KANUNUNA TABI HALKA ACIK ORTAKLIK SAYISI 605

BORSA ISTANBUL'DA ISLEM GOREN SIRKETLER (*) 421

Pay Piyasasi 388

Ulusal Pazar 228

ikinci Ulusal Pazar 89

Kurumsal Uriinler Pazari 48

Menkul Kiymet Yatirim Ortaklklari 12

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari 30

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari 6

Gozalti Pazari 23

Serbest islem Platformu 13

Gelisen isletmeler Piyasasl 20

BORSA ISTANBUL'DA ISLEM GORMEYEN SIRKETLER 184
BORSA ISTANBUL SIRKETLERININ PiYASA DEGERI

(Milyar TL) 503,7

(Milyar USD) 236,6

| |

MKK'da Bakiyeli Yatirimci Hesap Bilgisi 4.083.969

Pay Senedi 1.116.537

Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri 24.476

Ozel Sektdr Borclanma Araclari 166.571

Yatirim Fonu 2.7166.512

Borsa Yatirim Fonu 3.956

Yapilandiriimis Urtinler 3.306

Diger Sermaye PiyasasI Araclari 2611

| |

YETKILI KURULUSLAR (Adet) 141

Bankalar 11

Araci Kurumlar 100

KOLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI
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YATIRIM FONLARI (Adet) 524

Yerli Yatirim Fonlari 483
Portfoy Degerleri (Milyar TL) 30,1
(Milyar USD) 14,13

Yabanci Yatirim Fonlari (Adet) 41
Portfoy Degerleri (Milyon TL) 44

(Milyon USD) 22

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI (Adet) 219
Portfoy Degerleri (Milyon TL) 26.400

(Milyon USD) 12.401

YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet) 12

Net Aktif Degerleri (Milyon TL) 51,2

(Milyon USD) 239,5

Piyasa Degeri (Milyon TL) 3281

(Milyon USD) 153,7

GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet) (**) 30

Net Aktif Degerleri (Milyar TL) 17,00

(Milyar USD) 8,01

GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIKLARI (Adet) (**) 6
Portfoy Degerleri (Milyon TL) 893

(Milyon USD) 419

PORTFOY YONETIM SIRKETLERI (Adet) 40
Yonetilen Portfdy Degerleri (Milyar TL) 65

(Milyar USD) 31,0

| |

BAGIMSIZ DENETIM SIRKETLERI (Adet) 92
GAYRIMENKUL DEGERLEME SIRKETLERI (Adet) 130
DERECELENDIRME KURULUSLARI (Adet) 10

Kaynak: SPK
(*) Ulusal, ikinci Ulusal, Gelisen isletmeler Piyasasi, G6zalti ve Kurumsal Uriinler Pazari ile Serbest islem Platformu’nda

islem goren sirket sayisi toplamidir.
(**) Halka acik olan yatirim ortakliklarinin bilgilerine yer verilmistir.

5.2. Menkul Kiymet Stoklari

2013 yili sonu itibariyla merkezi kaydi sistemde izlenen sonraki sayfadaki tabloda gosterilmektedir:
menkul kiymetlerin tirt ve blyUkltklerine iliskin bilgiler

SERMAYE PiYASASI KURULU
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Tablo 5.2. Merkezi Kaydi Sistemde izlenen Menkul Kiymet Bilgileri

Piyasa Dederi

(Milyon TL) (Milyon $) (***)

Pay Senedi 511.098,00 239.468,68 557.430,93 312.076,43

Borsada islem Géren Paylar 195.319,00 91.514,31 213.297,99 119.414,39

Borsada Islem Gormeyen Paylar 315.779,00 147.954,36 34413294 192.662,04
Ozel Sektér Borglanma Araci 36.108,95 16.918,40 28.055,55 15.706,83
Yatirim Fonu Katilma Belgesi 30.872,46 14.464,91 30.250,00 16.935,40
Borsa Yatirim Fonu 182,68 85,59 378,02 211,63
Yapilandiriimis Uriinler 12,16 570 9,50 532
Diger Menkul Kiymetler 2.852,30 1.336,41 1.582,86 886,16
Devlet i¢ Borglanma Senetleri (*)183.493,00 85.973,39  (**)173.599,14 97.189,08

Toplam 764.619,55 358.253,08 791.306,00 443.010,85

Kaynak: MKK, HM

(*) 31.12.2013 itibariyla MKS'de kayden izlenmeyen 201.261 Milyon TL nominal, 223.924 Milyon TL piyasa degerli DiBS bulunmaktadir.
MKS'de izlenen ve izlenmeyenlerin toplaminda DiBS stoku 378.380 Milyon TL nominal, 407.417 Milyon TL piyasa degerli olmaktadir.
MKS'de izlenmeyen DIBS verileri, Merkez Bankasi'ndan bilgi amacli olarak MKK'ya gdnderilmekte olup Hazine Mistesarhgi verileri ile
uyumlu olmayabilmektedir.

(**) MKS'de kayden izlenmeyen DIBS verisi, Merkez Bankasi tarafindan 2013 yilindan itibaren MKK'ya verilmeye baslamistir.

Bu nedenle, Hazine Miistesarlii'nin Mekezi Yénetim Bor¢ Stogu Enstriiman Dagilimi Verisi kullaniimis olup, 31.12.2012 itibariyla DiBS'le-
rin piyasa degeri 386.541 Milyon TL'dir. Bu veriden hareketle MKS'de kayden izlenmeyen DIBS'leri piyasa degeri 212.941 Milyon TL olarak
hesaplanmaktadir.

(*¥**) 31.12.2012 ve 31.12.2013 tarihli TCMB ddviz satis kurlari kullaniimistir.

Tablo 5.3. Menkul Kiymet Stok Bilgileri (2012 ve 2013)

2013 Yili 2013 Yili
Piyasa Degeri Piyasa Degeri
(Milyon TL) (Milyon $) (*) (Milyon TL) (Milyon $) (*)

1. Menkul Kiymetler 764.619 358.253 791306 443011
2. MKS'de Bulunmayan DiBS'ler 223.924 104.917 212.941 119.215
3. Toplam Menkul Kiymet Stogu (1+2)  988.543 463.170 1.004.247 562.225
4. MKS'de Bulunan DIBS'ler 183.493 85.973 173.599 97.189
25 (072:0) S o LR A LA 581126 272.279 617.707 345.822
[3-(2+4)]

6. MKS'de Bulunan Borsada Islem 315.779 147.954 344133 192.662
Gormeyen Paylar

7. Ozel Sektor Menkul Kiymetleri 265.347 124.325 273.574 153.160
Net Toplami (5-6)

8. Toplam Menkul Kiymet Stogu 672.764 315.215 660.114 369.563

Net Degeri (3-6)

Kaynak: MKK, HM

(*) TCMB 31.12.2012 ve 31.12.2013 tarihli déviz satis kurlari kullaniimigtir.
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Yukaridaki verilere gore, 31.12.2013 itibariyla, «  Toplam menkul kiymet stodu net dederi 672.764 Mil-

«  Ulkemizdeki tiim menkul kiymet stogunun piyasa de- yon TL

geri 988.543 Milyon TL, olarak hesaplanmakta olup, 6zel sektér menkul kiymetle-
rinin toplam menkul kiymet stogunun net dederi icindeki

+  Ozel sektér menkul kiymetlerinin net piyasa degeri pay! %39,44 olarak gerceklesmistir.

265.347 Milyon TL,

Grafik 5.1 Ozel Sektor Menkul Kiymetlerinin Toplam Menkul Kiymet Stogu Net Degeri igindeki Payi (2013)

Kamu

Menkul
Kiymetleri
(OIED)

%60,56

€

Ozel Sektor
Menkul
Kiymetleri

%39,44

Kaynak: SPK, HM

2004-2013 yillari arasindaki menkul kiymetler stogu verileri tlrleri ve blyUklUkleri itibariyla asagida verilmektedir.

Tablo 5.4. Menkul Kiymet Stoklari (Nominal Deger Uzerinden, 2004-2013)

- KAMU SEKTORU OZEL SEKTOR(*) TOPLAM

Pay (%)

MilliGelire
Oran (**)
Pay (%)

MilliGelire
%Degisim
MilliGelire
Oran (**)

%E,E 3 ég G )§ %

LS S LS S e S
2004 227.415 169.447 900 431 | 25186 18766 100 = 48 252601 188214 228 479
2005 248773 180531 888 37,3 | 31916 22673 1,2 47 280017 203205 80 420
2006 255240 177.497 861 335 41058 28552 139 = 54 296299 206049 14 389
2007 255310 220227 830 334 52225 45049 17,0 68 307.535 265276 287 402
2008 274827 181700 811 245 63990 42048 189 57 338817 223748 56 457
2009 330.005 213.648 824 346 70686 45763 11,6 = T4 400691 25941 159 42,0
2010 352841 235171 803 320 86634 57742 197 7.8 439475 292913 129 39,8
201 368778 220.825 780 288 103898 62214 22,0 81 472676 283039 34 369
2012 386542 215644 754 27,4 126406 70519 = 246 89 512948 286163 11 364
2013 403.007 211964 765 258 123.965 65200 235 = 7,9 526972 277164 31 337

Kaynak: SPK, HM, TUIK

(*) Ozel sektdr menkul kiymet stogu verileri nominal deger iizerinden takip edilmekte olup, yatirim fonlari s6z konusu tutara dahil degildir.

(**) Milli Gelir olarak TUIK'in yeni seri cari fiyatlarla GSYH rakamlari kullanilmis, oranlar hem stoklarin hem de Milli Gelirin $ degerleri ile
hesaplanmistir.

SERMAYE PiYASASI KURULU 2013 YILI FAALIYET RAPORU
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5.3. Izahnamesi/lhrac Belgesi Onaylanan Sermaye Piyasasl

Araclari

6362 sayili SPKn dncesinde kayda alma sistemi uygulan-
makta iken, 2013 yilinda izahname onay sistemine gecil-
mistir.

2013 yilinda paylarinin ilk halka arzina iliskin izahnamesi
onaylanan 18 ortakliktan 3 tanesinin paylari Ulusal Pazar-
da, 3 tanesinin paylari Il. Ulusal Pazarda ve 3 tanesinin
paylari da Kurumsal Uriinler Pazari'nda islem gérmeye
baslamistir. 9 ortakligin paylari ise Borsa istanbul A.S.
Gelisen isletmeler Piyasasi'nda islem gérmeye baslamistir.

S6z konusu halka ac¢iimalar cercevesinde 331.333.000 TL
nominal degerli paylara iliskin izahnameler onaylanmis
olup, bu paylarin 280.261.000 TL kadari sermaye artirimi
suretiyle, 51.072.000 TL kadari ortak satisi suretiyle hal-
ka arz edilmistir. Halka acilmalar cercevesinde gercekles-
tirilen pay satislariyla toplam 1.379.246.070 TL tutarinda
(722.979.501 ABD Dolar1) kaynak yaratiimistir.

2013 yili icerisinde halka acik ortakliklarin nakit karsi-
131 gerceklestirdikleri sermaye artirimlari kapsaminda

2.739.103.222,50 TL nominal degerli paylara iliskin izah-
nameler/ihra¢ belgeleri onaylanmis olup, s6z konusu
paylarin satisi neticesinde 4.629.757.735 TL tutarinda
(2.426.847.546 ABD Dolari) kaynak yaratilmistir.

2013 yilinda bono ve tahvillere iliskin onaylanan izahna-
me/ihrac belgeleri kapsaminda verilen tavan tutari 2013
yili icin bir dnceki yila gore yaklasik %134 oraninda ar-
tisla 158.851.365.000 TL olarak gerceklesmistir. 2013
yilinda satisi gerceklestirilen bono ve tahvillerin toplam
tutari ise bir dnceki yila gére yaklasik %25'lik azalisla
50.723.530.596 TL olmustur.

31.12.2012 tarihi itibariyla kayda alinan TL cinsinden borg-
lanma araclarindan yurticinde dolasimda olanlarin port-
foy degeri yaklasik 28,05 milyar TL iken, 31.12.2013 tarihi
itibariyla 36,11 milyar TL'ye ulasmistir.

2013 yilinda satigi tamamlanan bor¢lanma arci toplam tu-
tari 77,8 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Tablo 5.5. izahnamesi/ihrac Belgesi Onaylanan Sermaye Piyasasi Araglari ihraglari (Bin TL)

E\gikrllirik Bank. Bon.

Kml,(BYe'-I-g. Fonu ve Banka

Payl (**) Gar. Bon.

2003  1.749.597 6.078.693 0 0 40.000 0
2004 3.826.540 6.572.431 0 0 297.920 0
2005 3.991.870 2.390.989 0 0 929.187 0
2006 10.880.574  3.356.209 0 0  5.900.000 0
2007 7.863.767  1.848.305 0 0 450.000 0
2008  11.696.190 2.370.162 0 0  12.639.377 0
2009 4.453.087 23.205.100 0 0 14.400.000 100.000
2010  1.409.613 10.753.000 0 0  15.150.000 2.300.000
2011 4.348.514 34.765.850 191.807 391.818 39.850.000 17.145.933
2012 6.647.249 16.016.242 697.650 690.867 38.400.000 37.415.912
2013  3.659.560 12.349.061 406.750 710.895 367.900.000 23.178.935

Kaynak: SPK

Kira
Sertifikasi

Finansman
Bonosu

Tahvil

Varant

0 0 0 0 13.437 7.881.727

0 0 0 0 0 10.696.891

0 13.000 0 0 59.666 7.384.712

150.000 0 0 0 17.329 20.304.112
150.210 270.000 0 0 0 10.582.282
220.000 50.000 0 0 393957 27.369.686
140.400 50.000 0 0 0  42.348.587
3.190.037 105.000 0 20.008 0 42.927.658
8.330.964 100.000 584.090  75.002 283.213  106.067.191
29.525.660 933.800 0  13.600 0 130.440.980
26.693.109 851.486 733.600 21130 0 436.504.526

(*) inrac edilen paylardan nakit karsiligi satilanlardan saglanan fon tutari (Halka acik ortakliklarin ortak satislari dahil degildir.)
(**)Yatirim fonu katilma belgelerinin fiili olarak ihrag edilen tutarlarini degil, verilen ihrag tavan tutarini géstermektedir.
(***) Yabanci yatirim fonlarina iliskin bilgidir.
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Tablo 5.6. izahnamesi/ihrac Belgesi Onaylanan Sermaye Piyasasi Aragclari ihraglari (Bin USD)(*)

MKYF

Kat. Belg.

Emeklilik
Yatirim

Fonu Payi

Bank. Bon.
ve Banka
Gar. Bon.

Kira
Sertifikasl

Finansman

Tahvil Beresy

Varant

2003 1172.636 4.074.136 0 0 26.809 0
2004 2.692.187  4.624.076 0 0 209.604 0
2005 2.979.296 1.784.493 0 0 693.490 0
2006 7.608.155  2.346.802 0 0  4125.528 0
2007  6.046.261 1.421.117 0 0 345.994 0
2008 9.052.779 1.834.491 0 0 9.782.800 0
2009 2.880.411 15.009.864 0 0  9.314.420 64.683
2010  7.609.909 7.171.966 0 0 10.104.648 1.534.039
201 2.605.726 20.832.469 14.935 234.786 23.879.005 10.274.224
2012 3.710.976 8.941.427 389.479 385.692 21.437.663 20.888.274
2013 1714.642 5786.000 190.578 333.081 172.375.017 10.860.205

Kaynak: SPK
(*) 31.12.2013 TCMB ddviz satig kuru kullaniimigtir.

0 0 0 0 9.006 5.282.587

0 0 0 0 0 7.525.867

0 9.702 0 0 44.531 5.51.512

104.886 0 0 0 1207 14.197.488
15.493 207.596 0 0 0 8.136.461
170.279 38.700 0 0 304.920 21183.969
90.816 32.342 0 0 0  27.392.536
2.127.670 70.032 0 13.345 0 28.631.609
4.992.099 59.922 350.000 44943  169.708 63.557.817
16.483.363 521.315 0 63.420 0 72.821.609
12.506.728 398.953 343.719 9.900 0 204.518.823

“) Ihrac edilen paylardan nakit karsiligi satilanlardan saglanan fon tutari (Halka acik ortakliklarin ortak satislari dahil degildir.)

(
(***)Yatirim fonu katilma belgelerinin fiili olarak ihrag edilen tutarlarini degil, verilen ihrag tavan tutarini gdstermektedir.
(****) Yabanci yatirim fonlarina iliskin bilgidir.

5.4. Yatirim Kuruluslari

2013 yili sonu itibariyla sermaye piyasalarimizda faaliyet
gosteren, 9 adedi faaliyetleri gecici olarak durdurulmus
100 araci kurum ve 41 adedi banka olmak Uzere toplam
141 araci kurulus bulunmaktadir.

Tablo 5.7. Yatirim Kuruluslarinin Faaliyet Belgeleri

Belgenin Tiru

Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi

Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
Yatirim Danismanhgi Yetki Belgesi
Repo-Ters Repo islemleri Yetki Belgesi

Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul
Kiymetlerin Oding¢ Alma ve Verme Islemleri Izin Belg.

Tilrev Araclarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

Kaldiragli Alim Satim islemleri Yetki Belgesi

2013 yil sonu itibariyla, araci kurumlarin, yatirim bankala-
rinin ve ticari bankalarin, Kurul iznine tabi olarak gercek-
lestirebildikleri faaliyetlere iliskin yetki ve izin belgeleriy-
le ilgili bilgiler asagida verilmektedir.

Araci Yatirim Ticari
Kurumlar Bankalari Bankalar

100 (Borsa 1I;)lgmda) (Borsa3gl§|nda)
58 5 -

53 5 =

55 5 -

47 1 28

93 - -

81 3 17

34 - -

Kaynak: SPK

Araci kurumlar, Glke capinda merkez disi drgutleri vasi-
tasiyla faaliyet géstermekte olup, 2013 yil sonu itibariyla

153 adet sube, 78 adet irtibat birosu ve bankalarla tesis
ettikleri 40 adet acentede hizmet vermektedirler.

SERMAYE PiYASASI KURULU 2013 YILI FAALIYET RAPORU
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5.5. Kolektif Yatirim Kuruluslari

5.5.1. Yatirim Fonlari

Yatirim fonlari, ictiziklerinde belirtilmek kosuluyla ilgili
mevzuatta izin verilen tirlerde kurulabilmektedir. Bunlar;
Tahvil ve Bono Fonu, Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu,
Hisse Senedi Fonu, Hisse Senedi Yodun Fon, Sektor Fonu,
istirak Fonu, Grup Fonu, Yabanci Menkul Kiymetler Fonu,
Kiymetli Madenler Fonu, Altin Fonu, Karma Fon, Likit Fon,
Degisken Fon, Endeks Fon, Fon Sepeti Fonu, Garantili

Grafik 5.2. Yatirim Fonu Tiirlerinin Sayisal Dagilimi

»

Tahvil ve
Bono

%11,6

Koruma
Amach

%141

-

Dedisken

%29,8

Fon, Koruma Amaclh Fon, Ozel Fon ve Serbest Yatirim Fo-
nu'dur.

Turkiye'de 2013 yili sonu itibariyla toplam 483 adet fon
bulunmaktadir. Bunlar arasinda 68 adet ile Koruma
Amacli, 144 adet ile Dedisken, 56 adet ile Tahvil ve Bono
ve 43 adet ile Likit Fon en yaygin fonlardir. Bu dort fon
grubu toplam fonlarin %64,4'Gnd olusturmaktadir.

Endeks

%7,0

Serbest

%6,4

»

Karma

%4,3

)

Garantili

Yabanci

%2,3

Kaynak: SPK

ilki 1987 yilinda kurulan yatirim fonlarinin toplam deger-
leri, 2013 yilinda bir 6énceki yila gére %1,35 oraninda ar-
tarak 29,7 milyar TL'den 30,1 milyar TL'ye yikselmistir.
Ayrica 41 adet de yabanci yatirim fonu bulunmakta olup,
bunlarin Tirkiye'de dolasimda bulunan paylarinin portféy
deg@eri 2013 yil sonu itibariyle 22 milyon ABD Dolaridir.
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Yatirim fonlarinin 2013 yil sonu itibariyle portféylerinin
%29,19'unu ters repo, %16,97'sini hazine bonosu ve dev-
let tahvili ve %5,38'ini hisse senedinin olusturdugu go-
rilmektedir. S6z konusu fonlara iliskin ayrintili bilgiler
yandaki tabloda verilmistir.



Tablo 5.8. Yatirim Fonlarinin Toplam Portféy Dagilimi (%)

Kamu Yabanci s C)ze]_ Uisss Borsa . Toplam Degeri
YA Borcamn | Kemet | Repo | Fan | Senedi | pivacas | D00
2003 66,98 0,09 30,50 0,00 2,43 0,00 0,00 19.858 13.995
2004 6717 0,02 27,77 0,00 2,22 2,83 0,00 24.444 18.309
2005 70,27 0,03 26,03 0,00 2,52 114 0,00 29.374 22.892
2006 38,27 0,09 57,53 0,00 2,70 1,39 0,02 22.011 15.659
2007 37,90 0,05 56,29 0,00 2,53 2,97 0,25 26.381 22.756
2008 43,46 0,04 50,24 0,00 1,51 4,30 0,45 23.746 15.603
2009 321 012 58,59 0,00 2,72 5,08 1,38 29.605 19.736
2010 28,74 0,37 53,59 0,00 3,80 7,99 5,49 30.897 20.109
201 23,38 0,37 46,69 0,00 3,59 9,14 16,83 30.219 16.009
2012 20,03 0,45 38,38 0,00 4,94 7,75 28,45 29.746 16.745
2013 16,97 0,69 29,19 0,00 5,38 1,27 36,50 30.082 14130

Kaynak: SPK

(*) Diger olarak belirtilen tutar agirlikli olarak 6zel sektér borglanma araglarindan olugsmaktadir.

Emeklilik Yatirim Fonlari

Tlrkiye'de bireysel emeklilik sistemi 2003 yilinda faali-
yete gecmistir. 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren yapilan
sistem degisikligi ve bireysel emeklilik sistemi katihmci-
larina katilma paylarinin %25'i oraninda kamu katkisinin
verilmesi uygulamasi sonucunda sistemdeki katilimci sa-
yisi 1,1 milyon artigla 4,1 milyon katiimciyr agmistir.

2013 yili sonu itibariyla halka arz edilmis olan emeklilik
fonu sayisi 219'dur. S6z konusu fonlarin toplam degeri
26,4 milyar TL'dir. Sayisal dagilim incelendiginde, emekli-
lik yatirim fonlariicinde en yaygin fon tiri olarak %28,8
ile esnek emeklilik yatirim fonlari birinci sirayr alirken,
ikinci sirada TL veya doéviz cinsinden kamu borc¢lanma
araclari emeklilik yatirim fonlari yer almaktadir.

Grafik 5.3. Emeklilik Yatirim Fonu Tiirlerinin Sayisal Dagilimi

Kaynak: SPK

¢

Kamu
Borg¢lanma
Araclari

%25,6

SERMAYE PiYASASI KURULU 2013 YILI FAALIYET RAPORU

n7



18

Borsa Yatirim Fonlari

Borsa yatirim fonlarina iliskin dizenleme 2004 yilinda
yapiimis olup, buna gére bu fonlar katilma paylari bor-
sa pazarlarinda islem géren, fonun olusturulma sirecine
dogrudan katilan yetkilendirilmis katihmcilarin fon port-
foydnidn kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfoy-
de yer alan menkul kiymet ve nakdi bir araya getirerek
karsilidinda fon katilma payi alabildigi ya da s6z konusu
kurumlarin en az asgari islem birimine tekabll eden fon
katilma paylarini saklamaci kurulusa iade edip karsiligin-
da fonun icindeki menkul kiymetlerin payina disen kis-
mini alabildigi, riskin dagitiimasi ilkesi ve inancl milkiyet
esaslarina gére portfdéy isletmek amaciyla kurulan mal-
varliklaridir.

2013 yil sonu itibariyla halka arz edilmis ve Borsa istanbul
biinyesindeki Kurumsal Uriinler Pazari'nda islem gérmek-
te olan 17 adet borsa yatirim fonu bulunmaktadir. Toplam
dederi yaklasik 183 Milyon TL olan bu fonlardan 7 tanesi
cesitli hisse senedi endekslerini, 4 tanesi altin ve diger
kiymetli maden endeksini, 6 tanesi ise tahvil ve bono en-
deksini baz almaktadir.

Fon Sepeti Fonlari

Fon sepeti fonlari (Funds of Funds) degisik fon yonetim
stratejilerinin sagladigi getiri avantajlarindan yararlanil-
mas! amaclyla, diger yatirim fonlarinin katihm paylarini
portféylerine almak suretiyle faaliyet gostermektedir.

2013 yil sonu itibariyla 4 adet fon sepeti fonu bulunmakta
olup, bunlarin toplam degeri 6,3 Milyon TL'dir.

Garantili Fonlar

Garantili fonlar, baslangic yatiriminin belirli bir bolima-

5.5.2. Yatirim Ortakliklari

ndn, tamaminin ya da baslangic yatirrminin Gzerinde
belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar cer-
cevesinde belirli vade ya da vadelerde yatirimciya geri
6denmesinin, uygun bir yatirim stratejisine ve garantor
tarafindan verilen garantiye dayanilarak taahhit edildigi
fonlardir.

2013 yili sonu itibariyla 5 adet garantili fon bulunmakta
olup, bu fonlarin toplam degeri 55,2 Milyon TL'dir.

Koruma Amacli Fonlar

Koruma amacli fonlar, baslangi¢ yatiriminin belirli bir b6-
[GmUnUn, tamaminin ya da baslangi¢ yatiriminin tGzerinde
belirli bir getirinin izahnamede belirlenen esaslar ¢er-
cevesinde belirli vade ya da vadelerde yatirimciya geri
6denmesinin, uygun bir yatirim stratejisine dayanilarak
en iyi gayret esasi cercevesinde amaclandigi fonlardir.

2013 yili sonu itibariyla 48 adet koruma amach fon bu-
lunmakta olup, bu fonlarin toplam dederi 489,2 Milyon
TL'dir.

Serbest Yatirim Fonlari

Serbest yatirim fonlari, katilma paylari sadece nitelikli ya-
tirimcilara satilmak Gzere kurulmus olan fonlardir.

2013 yili sonu itibariyla 30 adet serbest yatirim fonu bu-
lunmakta olup, bu fonlarin toplam dederi 524,5 Milyon
TL'dir.

Yabanci Yatirim Fonlari

2013 yili Aralik ayi itibariyla katilma paylari Kurulca kay-
da alinmig olan yabanci yatirim fonu sayisi 41 olup, Turki-
ye'de dolasimda bulunan paylarin toplam degeri yaklasik
22 Milyon ABD Dolaridir.

5.5.2.1. Menkul Kiymet Yatirim Ortaklklari

Sermaye piyasalarimizda 2013 yil sonu itibariyla 12 adet
yatirim ortakhdi faaliyet gostermektedir. Bu ortakliklarin
citkariimis sermayesi 340,4 Milyon TL, piyasa dederi 328,1
Milyon TL, net aktif dederi ise 511,2 Milyon TL'dir.

5.5.2.2. Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari

Yatirim ortakliklarinin portfoylerinin %36,1'i hisse se-
nedinden, %19,7'si devlet tahvili ve hazine bonosundan,
%11,2'si ters repo islemlerinden; kalan kisim ise borsa
para piyasasl islemleri, yabanci menkul kiymetler ve di-
ger bazi varliklardan olusmaktadir.

Paylari Borsa istanbul'da islem géren gayrimenkul ya-
tirim ortakliklari, gayrimenkullere, gayrimenkule dayali
sermaye piyasasl araclarina, gayrimenkul projelerine,
gayrimenkule dayali haklara ve sermaye piyasasi aracla-

5.5.2.3. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari

rina yatirim yapabilmektedir.

2013 yil sonu itibariyla toplam piyasa degeri 17 milyar TL
(8,01 milyar ABD dolari) olan ve 30 adet gayrimenkul ya-
tirim ortakligi faaliyet gostermektedir.

Paylari Borsa istanbul'da islem géren girisim sermayesi
yatirim ortakliklari, sermayelerini esas olarak girisim ser-

SERMAYE PiYASASI KURULU 2013 YILI FAALIYET RAPORU

mayesi yatirimlarina yoneltmektedirler.



2013 yil sonu itibariyla toplam net aktif dederi 793 Milyon
TL (372 Milyon ABD Dolar1) ve toplam piyasa dederi 893

5.6. Portfoy Yonetim Sirketleri

Milyon TL (419 Milyon ABD Dolari) olan 6 adet halka acik
girisim sermayesi yatirim ortakhgi faaliyet géstermektedir.

2013 yil sonu itibariyla sermaye piyasasinda faaliyet goste-
ren 40 adet portfdy yonetim sirketi bulunmaktadir. Bu sir-
ketlerin yonettigi portfdy blyUkligu 64.916 Milyon TL'dir.
Yonetilen portfoyln %61,14'0 bireysel bazda, %26,61'i ku-

rumsal bazda ve %12,25'i ise tlizel kisi bazinda yonetilmek-
tedir. 2013 yilinda bir dnceki yila gére yonetilen portfoy
blyUkligl %15,16 oraninda artarak 56.368 milyon TL'den
64.916 milyon TL'ye yukselmistir.

5.7. Pay Piyasasindaki Gelismeler

5.7.1. Pay Piyasasi ve BIST 100 Endeksi

2013 yilinda BIST 100 Endeksi dalgali bir seyir izlemistir.
Mayis ayinda 85.990 seviyesine kadar ulasan BIST 100
Endeksi, Agustos ayinda 66.394 puana kadar gerilemis,
devam eden aylarda bir miktar toparlanmaya ragmen vyil
sonunu 67.802 puanla kapatmistir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasi islem hacminin 2013'te 816,9
milyar TL (431,3 milyar ABD dolari) olarak gerceklestigi
gorulmekte olup, bu rakam bir dnceki yila gére TL bazinda
%31,4'lUk bir artisi ancak kur etkisinden dolayi ABD Dolari
bazinda ise %10,4 oraninda bir azalisi ifade etmektedir.

Grafik 5.4. BIST 100 Endeksi ve islem Hacmi (2004-2013)
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Kaynak: Borsa istanbul
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Grafik 5.5. BIST-100 Endeksi ve islem Hacmi (2013 Aylik Bazda)
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Kaynak: Borsa istanbul

2013 yili genel olarak dederlendirildiginde, aylik ortalama
islem hacminin 68,1 milyar TL oldugu, en ylksek aylik is-
lem hacminin 83,9 milyar TL ile Ocak ayinda, en disUk
aylik islem hacminin ise 51,9 milyar TL ile AGustos ayinda
gerceklestigi gortlmektedir.

Borsa istanbul Kotunda Bulunan Sirketlere iliskin
Temel Gostergeler

2013 yil sonu itibariyla Borsa istanbul Pay Piyasasinda

islem gdéren 388 adet anonim ortaklik bulunmaktadir.
Borsa Istanbul'da islem gdren bu sirketlerden 228 tanesi
Ulusal Pazar'da, 89 tanesi Il. Ulusal Pazar'da, 48 yatirim
ortakhgl Kurumsal Uriinler Pazari'nda ve 23 tanesi G-
zalti Pazari'nda islem gérmektedir. Ayrica, 13 sirket Ser-
best islem Platformu’nda, 20 sirket ise Gelisen isletmeler
Piyasasi'nda islem gdérmekte olup, borsada islem goéren
ortaklik sayisi 421'dir.

Tablo 5.9. Paylari Borsada islem Goéren Ortaklik Sayisi (31.12.2013)

Borsa istanbul'da islem Géren Ortaklik Sayisi _

Ulusal Pazar

ikinci Ulusal Pazar

Kurumsal Uriinler Pazari
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari

GOzalti Pazari

PAY PIYASASI TOPLAM

Serbest islem Platformu

Gelisen isletmeler Piyasasi

Toplam

Kaynak: Borsa istanbul
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30
6
23
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20
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Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerin (Serbest islem
Platformu ve Gelisen isletmeler Piyasasi'ndaki sirketler
hari¢c olmak Gzere) toplam piyasa dederi 2012 yili sonun-
da 550,1 milyar TL (309,6 Milyar ABD Dolar1) dizeyinde
iken, 2013 yil sonu itibariyla 503,7 milyar TL'ye (236,6
milyar ABD dolarina) gerilemistir. Bu sirketlerin fiyat/ka-

zang orani %10,2, islem gdrme orani ise %162'dir.

Toplam piyasa kapitalizasyonu fiyat hareketlerine bagli
olarak dalgall bir trend izlemektedir. 2012 yilinda 309,6
milyar ABD dolarina yikselmis, 2013 yilinda da FED ka-
rarlariyla birlikte artan kur etkisiyle 236,6 milyar ABD do-
larina didsmustur.

Tablo 5.10. Paylari Borsa istanbul'da islem Goéren Sirketlere iliskin Temel Gostergeler

Borsa istanbul'da islem Goren Sirketler

Toplam Piyasa

YR ety | Psermaye AEEPERENE)

2004 297 25.186 132.556 98.073 13,3 21,9
2005 306 31.916 218.318 162.814 19,4 168,5
2006 322 40.926 230.038 163.775 14,9 141,3
2007 327 51.685 335.948 289.986 1,9 129,7
2008 326 63.300 182.025 119.698 5,8 135,1
2009 325 70.061 350.761 235.996 16,8 178,7
2010 350 80.806 472.553 307.551 13,3 150,6
201 373 89.274 381.152 201.924 1,9 15,8
2012 395 96.634 550.051 309.644 12,5 1131
2013 405 103.179 503.668 236.586 10,2 161,75

Kaynak: Borsa istanbul

(*) Ulusal, ikinci Ulusal, G6zalti ve Kurumsal Uriinler Pazari'nda islem géren sirket ve borsa yatirim fonu sayisi toplamidir. Gelisen isletmeler

Piyasasinda ve Serbest islem Platformu’nda islem géren sirketler harigtir.

(**) Toplam nominal sermaye, ilave kotasyon islemleri heniiz tamamlanmamis olan son sermaye artirim tutarlarini da icermektedir.

(***) Aylik hareketli ortalama (islem hacmi/Piyasa kapitalizasyonu) orani.

Grafik 5.6. Piyasa Kapitalizasyonu* (Milyar USD)
350

300
250
200

150

Milyar Dolar

100

2004 12005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013
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Piyasa Kapitalizasyonu | 98,1 [162,8 163,8 289,9 119,7 |236,0 307,6 201,9 |309,6 236,6 316,8 314,2 335,4 339,3 324,7 285,5227,0 240,0266,8 285,5 279,0 236,6

Kaynak: Borsa istanbul

*Gelisen isletmeler Piyasasinda ve Serbest islem Platformu’nda islem gdren sirketler harigtir.
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Borsa istanbul’'un 2013 yili piyasa kapitalizasyonunda TL
bazinda %8,4, ABD dolari bazinda ise %23,5 oraninda

azalma olmustur.

5.7.2. Gelisen isletmeler Piyasasi

Gelisme ve bliyime potansiyeline sahip sirketlerin serma-
ye piyasalarindan fon saglamak amaciyla ihrac edecekleri
menkul kiymetlerin islem gérebilecedi seffaf ve dizenli
bir ortam yaratmak amaciyla Borsa istanbul biinyesinde
ayri bir piyasa olarak Gelisen isletmeleri Piyasasi (GiP)
kurulmustur.

Borsa istanbul GIiP verilerine bakildiinda, 2011 yilinda
461,39 milyon TL olan islem hacmi 2012 yilinda %183 ora-
ninda artarak 1.306,05 milyon TL'ye ylkselmis, 2013 yili
itibariyla da %65 oraninda artarak 2.157,79 Milyon TL'ye
ylkselmistir. Diger yandan 2011 yilinda 2 adet olan GiP'te
islem goren sirket sayisi 2012 yilinda 11'e, 2013 yilinda da
20'ye ylkselmistir.

Tablo 5.11. Gelisen isletmeler Piyasasina iliskin Veriler

- islem Hacmi (Milyon TL) Piyasa Dederi (Milyon TL) Sirket Sayisi

201 461,39 10,3
2012 1.306,05 3871 1
2013 2.157,79 583,2 20

Kaynak: Borsa istanbul

Yabanci Yatirimcilarin Pay Senedi islemleri

Borsa istanbul'da islem gdren sirketlerin halka acik kismi
icin yabanci yatirimcilara ait paylarin saklamadaki toplam

Grafik 5.7. Yabanci Yatirimcilarin Saklama Bakiyeleri
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paylara ait oranin son on yillik donemde %55 ve Uzerin-
de gerceklestigi gorilmektedir. 2013 yilinda bu oran bir
onceki yila gore %3,5 puanlik bir azalsla %62,3 olarak
gerceklesmistir.

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013

2222 Saklama Bakiyeleri
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Kaynak: MKK

Borsa istanbul'da yabanci yatirimci hesabina yapilan is-
lemlerin toplam islem hacmine orani Ocak-Mayis aylari
déneminde %19 civarinda seyrederken, Haziran ayinda
%23,6 oranina ylkselmis, Agustos ayindan itibaren du-
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sls gostermistir. Aralik ayinda toplam islem hacminin
%17,6's1 yabanci yatirimcilar tarafindan gerceklestiril-
mistir.



Grafik 5.8. Borsa istanbul Pay Piyasasi Yabanci Yatirimci islem Hacimleri
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Kaynak: Borsa istanbul

Toplam islem Hacmi

%25,00

%5,00

%20,00

%15,00

%10,00

%0,00

2013-7
2013-8
2013-9
2013-10
2013-1

® — Yabanci Islem Hacmi Orani (Sag Siitun)

5.8. Borclanma Araclari Piyasasina iliskin Gelismeler ve Piyasa

Biylklikleri

Borclanma Araclari Piyasasi'nda, Tiark Lirasi ve doviz
o6demeliihrag edilmis borclanma araclari, menkul kiymet-
lestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araclari,
kira sertifikalari, Ttrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ta-
rafindan ihrac edilen likidite senetleri ile Borsa Yonetim
Kurulu tarafindan islem gormesine karar verilen diger
sermaye piyasasi araclariislem gorebilir.

Borclanma Araclari Piyasasi’'nda islemler Kesin Alim-Sa-
tim Pazari, Repo-Ters Repo Pazari, Menkul Kiymet Ter-

cihli Repo Pazari, Bankalararasi Repo Ters Repo Pazari,
Pay Senedi Repo Pazari, Nitelikli Yatirimciya ihra¢ Pazari
ile Uluslararasi Tahvil Pazari'nda gerceklestirilmektedir.

Borclanma Araclari Piyasasinda islem hacmi 2013 yilinda
6.898 milyar TL'ye (3.624 milyar ABD dolari) ulagmistir.
2013 yili rakamlarinda bir 6énceki yila gére Turk Lirasi ba-
zinda %1 oraninda artis, ABD dolari bazinda ise %5 ora-
ninda azalis meydana gelmistir.

Tablo 5.12. Bor¢lanma Araclari Piyasasi islem Hacimleri

=1 004 12005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | zon0 | zon | o | 203

Kesin Alim ve Satim Pazari

Milyar TL 373 481 382 364 301 417 446 478 357 404
Milyar USD 263 359 270 279 239 270 298 291 200 215
Repo-Ters Repo Pazari
Milyar TL 1.551 1.860 2.539 2.571 2.935 2.983 3.012 2.903 3.718 3.129
Milyar USD 1.090 1.387 1.770 1.993 2.274 1.929 2.010 1744  2.077 1.655
Bankalararasi Repo Ters Repo Pazari
Milyar TL = = = = = - = 732 2742 3.344
Milyar USD - - - - - - - 408 1.531 1.742
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Uluslararasi Tahvil Pazari

Milyar TL - - - 0083 0079 0308 0,585 0143 046 0,129
Milyar USD - - - 0,046 0,038 0,183 0,321 0,063 0,251 0,066
Diger
Milyar TL - - - - - - - 8279 10,184 21,49
Milyar USD - - - - - - - 5151 5,663 1,78
Toplam
Milyar TL 1.924  2.340 2.921 2.935 3.236  3.400 3.459 4121 6.828 6.898
Milyar USD  1.353 1747  2.040 2.272 2.513 2199 2308 2448 3814 3.624
GUNLUK ORTALAMA
Milyar TL 7,6 9,2 1,6 n7 12,9 13,0 13,8 16,3 26,9 27,6
Milyar USD 5,4 6,9 8.1 9,0 10,0 8,7 9,2 9,7 15,1 14,4

Kaynak: Borsa istanbul

GUnlUk ortalama islem hacmi ise 2013 yilinda ABD dolari
bazinda %4,6 oraninda azalarak 14,4 milyar ABD dola-
ri, TL bazinda ise %2,6 oraninda artarak 27,6 milyar TL
olarak gerceklesmistir. islemlerin dagdiimina bakildigin-
da, agirligin %48,5 ile Bankalararasi Repo Ters Repo is-
lemlerinde oldugu gortlmektedir. 2013 yilinda Repo Ters
Repo Pazarinda da énemli miktarda islem hacmi gercek-
lesmis, bu pazarda gerceklesen islemlerin Borclanma

Araclari Piyasasinda gerceklesen toplam islem hacmine
orani %45,4 olmustur.

2013 yilinda borsa disinda gerceklestirilen ve borsaya
tescil edilen kesin alim ve satim islem hacmi 580.808 mil-
yon TL (312.074 milyon ABD dolari), repo islem hacmi ise
573.143 milyon TL'dir (303.002 milyon ABD dolari). Aylik
bazda borsa disi glinlik ortalama islem hacmi dalgal bir
seyir izlemistir.

Grafik 5.9. Borsa ve Borsa Disi Tahvil ve Bono Giinliik Ortalama islem Hacmi
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Ort. isl. Hac.

Kaynak: Borsa istanbul
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5.9. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasina Iliskin Gelismeler

VOB, 17.08.2001 tarihli ve 3/1101 sayili Kurul Kararina is-
tinaden, milga 2499 sayili SPKn'nun 40'inci maddesine
gore, ilgili Devlet Bakanhgi'nin dnerisi lizerine, 19.10.2001
tarinli ve 24558 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
2001/3025 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile kurulmustur.
Anonim sirket seklinde yapilandirilan VOB 04.07.2002
tarihinde Ticaret Siciline tescil edilerek tlzel kisilik ka-
zanmistir. VOB'da alim satim islemleri 04.02.2005 tari-
hinde baslamistir.

6362 sayili SPKn VOB'la ilgili olarak dnemli bir yapisal
degisikligin 6nind acmistir. Borsalarin tek bir cati altin-
da toplanmasi iradesi ile hazirlanan 6362 sayili SPKn'nun
138'inci maddesi uyarinca VOB'un Borsa istanbul ile bir-
lesmesi mimkin hale gelmistir.

6362 sayili SPKn hikUmleri uyarinca ydrdtdlen islem-
ler kapsaminda 03.05.2013 tarihi itibariyla Borsa Istan-
bul A.S., VOB A.S. paylarinin tamamini iktisap etmistir.
05.08.2013 tarihinde VIOP ile VOB alim-satim platform-
lari VIOP catisi altinda birlestirilmis ve VOB A.S.'de islem
gdren tiim vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri VIOP'a
aktarilarak VOB A.S.'nin borsacilik faaliyetleri sona er-
mistir.

ViOP'ta islemler (¢ farkli pazarda gerceklestiriimekte

Tablo 5.13. VOB ve ViOP islem Hacmi Bilgileri (2013) (*)

olup, bunlar Ana Pazar, Ozel Emir Pazari ve Ozel Emir
llan Pazaridir.

ViOP'ta mevcut durum itibariyla:

Déviz Vadeli islem (TL/ABD dolari, TL/Euro, Euro/
ABD dolarr),

Elektrik Vadeli islem (Baz Yiik Elektrik),

Emtia Vadeli islem (Ege Pamuk, Anadolu Kirmizi Bug-
day),

Endeks Opsiyon (BIST 30 Fiyat Endeksi),
Endeks Vadeli islem (BIST 30 Fiyat Endeksi),

Kiymetli Madenler Vadeli islem (Saf Altin (TL/gram),
Saf Altin (ABD dolari/ons)),

Pay Opsiyon (Borsa Istanbul Pay Piyasasinda islem
gbren ve Borsa tarafindan belirlenen kriterlere goére
secilen paylar) ve

Pay Vadeli islem (Borsa istanbul Pay Piyasasinda is-
lem géren ve Borsa tarafindan belirlenen kriterlere
gore secilen paylar)

olmak Uzere 8 adet Ana Pazar bulunmaktadir.

Miktar (Adet) Hacim (TL) Acik Pozisyon**

Pay Opsiyon 45.806 949172 402
Pay Vadeli 24.073 20.555.304 817
Endeks Opsiyon 8.572 2.245.673 1.666
Endeks Vadeli 40.439.470 389.036.594.956 217.316
Doviz 10.917.151 22.727.191.292 200.959
Emtia (Altin Dahil) 1.737.141 4.747.525.815 6.329

Enerji

52
Genel Toplam 53.172.365

1 1.712.527 12

416.536.774.739 427.501

* [slemler 02.08.2013 tarihine kadar VOB'ta, bu tarihten itibaren ViOP'ta gerceklesmistir.

**Aclk pozisyon sayisi yilin son islem giinii dederlerini ifade etmektedir.

Kaynak: Borsa istanbul

2013 yilinda islem miktar1 53.172.365 adet, islem hacmi
ise 416,5 milyar TL olarak gerceklesmistir. Bu rakamlar,
2012 yiliyla karsilastirildiginda islem miktari icin %14,98

oraninda azalisl, islem hacmi i¢in ise %3,1 oraninda artisi
ifade etmektedir.
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5.10. Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasina iliskin

Gelismeler

Milga 2499 sayili SPKn uyarinca kurulan ve 26.07.1995
tarininde faaliyete gecmis olan istanbul Altin Borsasi'nin
(IAB) biinyesinde Kiymetli Madenler Piyasasi ile Kiymetli
Madenler Odiing Piyasasi bulunmaktaydi.

6362 sayili SPKn ile IAB'nin Borsa istanbul ile birlesmesi
6ngdrilmis olup, IAB'nin tiizel kisiligi Borsa Istanbul'un
esas sdzlesmesinin 3 Nisan 2013 tarihinde tescili ile son
bulmus ve Borsa istanbul biinyesinde faaliyet gésterme-
ye baslamistir.

Borsa istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Pi-
yasasi'nda 2013 yilinda 27.277 TL/Kg olarak gerceklesen
islem miktari, 2012 yilina gére yaklasik %54,9 oraninda
artis gosterirken, ABD dolari/ons islemlerinde de yaklasik
%39,9'luk artis yasanmistir. TL/Kg cinsinden islem hacmi
bir dnceki yila gore %34,8 artisla 2.312 milyon TL olarak
gerceklesmistir. ABD dolari/ons cinsinden gergeklesen is-
lem hacmi ise 18.350 milyon ABD dolari diizeyinde olup,
bir dnceki yila gore %18,7 oraninda bir artisi ifade etmektedir.

Tablo 5.14. istanbul Altin Borsasi ile Borsa istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi islem Hacmi

ve Miktari (*)

islem Miktari (Kg)

islem Hacmi

Yillar TL/Kg USD/Ons (Milyon TL) (Milyon USD)

2004 58.839 221.425
2005 19.907 306.145
2006 7.875 224.421
2007 36.131 292.251
2008 4.567 332.462
2009 5.130 221.464
2010 4.234 10.470
201 26.061 200.696
2012 17.599 291.789
2013 27.277 408.336

280.264 1.068 2.909
326.052 369 4.344
232.296 227 4.409
328.382 1.015 6.507
337.029 165 9.300
226.594 257 6.814
14.704 254 4.382
226.757 2.527 10.429
309.388 1.715 15.462
435.613 2.312 18.350

(*) 2004-2012 yillari arasindaki veriler IAB verileri olup, IAB ve IMKB'nin Borsa istanbul catisi altinda birlesmesi sonrasinda 2013 yili verileri

Borsa Istanbul verileridir.

Kaynak: IAB, Borsa istanbul

5.11. Kaldirach Alim Satim (Foreks) Iislemlerine iliskin Gelismeler

Genel kullanimda “Foreks" islemleri olarak bilinen, dévize,
mala ve kiymetli madenlere dayali olarak gerceklestirilen
kaldirach ahm satim islemleri (KAS) 31.08.2011 tarihinden
itibaren sermaye piyasasi faaliyeti olarak tanimlanmistir.
S6z konusu faaliyetin dizenlenmesi amaciyla 31.08.2011
tarihi itibariyla yurdrlige giren Kurulumuzun Seri: V, No:
125 sayil “Kaldirach Alim Satim islemleri ve Bu islemleri
Gerceklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda
Tebli§" cercevesinde, 31.08.2011 tarihinden itibaren KAS
islemleri yalnizca Kurul tarafindan yetkilendirilen kuru-
luslar tarafindan gerceklestirilmektedir.

KAS islemlerine iliskin U¢ cesit yetki belgesi tanimlanmig
olup, bunlar piyasa yapicilidi, islem aracihdr ve tanitim
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araciligi seklinde siniflandiriimistir. Bu islemlerden;

Piyasa yapicihgi: Misterilerden gelen emirlerin dogru-
dan kabul edilmesi ve/veya gerceklestirilmesi,

islem araciligi: Miisterilerden gelen emirlerin temsilci
sifatiyla kabul edilmesi ve bu emirlerin gerceklestiril-
mek lzere baska kuruluslara yénlendirilmesi,

Tanitim aracihigi: Baska bir kurulusun KAS islemlerine
iliskin olarak sundugu hizmetlerin yatirimcilara taniti-
mi, sdzlesme akdedilmesine araci olunmasi veya s6z-
lesme yapmak isteyen taraflarin komisyon karsihgin-
da bir araya getirilmesi

seklinde tanimlanmaktadir.



Piyasa yapicihgr faaliyeti ve islem aracihgr faaliyetle-
ri minhasiran Kurulumuzca yetkilendirilmis araci ku-
rumlarca ylrutilebilmektedir. Tanitim aracihgr faaliyeti
kapsaminda baska bir kurulusun KAS islemlerine iliskin
olarak sundugu hizmetlerin yatirimcilara tanitimi, sézles-
me akdedilmesine araci olunmasi veya sézlesme yapmak

isteyen taraflarin komisyon karsiliginda bir araya getiril-
mesi faaliyetleri ise miinhasiran araci kurumlar ve vadeli
islemler aracilik sirketleri tarafindan yurutilebilmektedir.

2013 yili sonu itibariyla Kurulumuzdan kaldiracl islem
yetki belgesi alan araci kurumlara iliskin bilgiler asagida
yer alan tabloda g&sterilmektedir.

Tablo 5.15. Kaldira¢hi Alim Satim Yetki Belgesine Sahip Olan Araci Kurum Sayisi

KAS Yetki Belgesi Turu 2012 2013

Piyasa Yapicihgi
islem Aracihgi
Tanitim Araciligi
Toplam

Kaynak: SPK

KAS islemleri Kurulumuz tarafindan diizenleme altina
alindiktan sonra hem yatirimci sayisi hem de islem hac-
mi acgisindan ciddi sekilde artis gérdlmustir. 2012 yilinda
16.670 olan acik hesap sayisi 2013 yili itibariyla %159 ora-

20 29
2 4
1

23 34

ninda artarak 43.194'e yiikselmistir. Diger yandan toplam
yillik islem hacmi ise 2012 yilinda 1.102 milyar TL iken 2013
yilinda %167 oraninda artarak 2.953 milyar TL'ye yUksel-
mistir.

Tablo 5.16. Kaldiragh Alim Satim islemlerine iliskin Yillik Veriler

| 200 Eylilden itibaren) (*) 2012 2013

31 Aralik Tarihindeki Hesap Sayisi

31 Aralik Tarihindeki Teminat Miktari
(Milyon TL)

31 Aralik Tarihindeki Acgik Pozisyon Degeri
(Milyon TL)

Yillik Toplam islem Hacmi (Milyon TL)
Ginliik Ortalama islem Hacmi (Milyon TL)

(*) 2011 yili verileri TSPAKB'den alinmistir.

Kaynak: Takasbank, TSPAKB

2.920 16.670 43194
36,1 139 280,5
465,9 2.851,1 5.151,4
166.518,28 1.102.364,1 2.952.793,2
638 4.223,6 1.313,4

Diger taraftan dalgal seyreden KAS islem hacminin ak-
sine hesap sayisinda surekli bir artis gérilmus, Ocak

ayinda 18.764 olan hesap sayisi Aralik ayl sonu itibariyla
43.194'e ylUkselmistir.
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VI. Borsalar, Merkezi Takas ve Merkezi Saklama

Kuruluslari ile Birlikler




1

Borsa Istanbul, Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi, Merkezi Kayit
Kurulusu, Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi, Tiirkiye Degerleme
Uzmanlar1 Birligi, Yatirimc1 Tazmin
Merkezi’nin calismalar1 Kurulumuz
gozetiminde siirdiiriilmektedir.

))
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6. Borsalar, Merkezi Takas ve Merkezi Saklama

Kuruluslari ile Birlikler

6.1. Borsa Istanbul A.S.

1981 yilinda 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
yayimlanmasi, 1983 yilinda menkul kiymet borsalarinin
kurulusunu 6ngoren 91 sayili Kanun Hikmuinde Kararna-
menin, 1984 yilinda ise “Menkul Kiymetler Borsalarinin
Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkindaki Yonetmelik"in ya-
yimlanmasindan sonra 1985 yili sonunda istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi resmen kurulmus ve 03.01.1986 tari-
hinde de alim satim faaliyetlerine baslanmistir.

Finans piyasalarinda son vyillarda yasanan gelismelerin
getirdigi yeni bir yasal altyap! ihtiyaci cercevesinde ya-
yimlanan 06.12.2012 tarihli ve 6362 sayili SPKn, istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi ile Vadeli islemler ve Opsiyon
Borsasi A.S. ve Istanbul Altin Borsasi’'nin yeniden yapi-
landiriimasi ve Ulkemizdeki borsacilik faaliyeti ile ilgili cok
onemli degisiklikler getirmistir.

Ulkemizde menkul kiymetler borsalarinin hukuki dayana-
g1 olan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile 91 sa-
yill Kanun Hikminde Kararname'yi yurdrlikten kaldiran
6362 sayili SPKn, “borsa” tanimini degistirerek kamu tu-
zel kisiligini haiz olarak kurulan borsalarin anonim sirket
seklinde faaliyet géstermesini diizenlemis, IMKB, VOB ve
IAB'nin Borsa istanbul Anonim Sirketi adi altinda birlesti-
rilerek 6zel hukuk tlzel kisiligini haiz bir sekilde yeniden
yapilandiriimasini saglamistir. Ayrica borsalarin kurulus
ve faaliyete gecis asamalarinda tasimalari gereken esas-
lar ilk defa ayrintili olarak yasal dlizenleme altina alinmis,

6.2. Istanbul Takas ve Saklama

borsada islem gorebilecek kiymetler genisletilmis ve ilk
defa "piyasa isleticisi” kavrami diizenlenerek borsalarin
daha profesyonel ve rekabetci esaslarla faaliyet géster-
mesi icin gerekli hukuki altyapr olusturulmustur.

6362 sayil SPKn'un ylrtrlige girdigi tarihte kurulan Bor-
sa Istanbul A.S. esas sdzlesmesinin ticaret siciline tescil
ve ilan edilmesiyle Borsa istanbul, 04.04.2013 tarihinde
tlzel kisilik kazanmistir.

Bunun yani sira, 31.12.2013 tarihinde NASDAQ OMX Group
ile Borsa Istanbul arasinda insan kaynadgi ve cesitli proje-
lerde teknik bilgi destedi iceren stratejik ortaklik anlas-
masi imzalanmistir. Bu anlagsmayla, NASDAQ OMX Group
tarafindan Borsa istanbul'a piyasa teknolojisi ve danis-
manlik hizmetleri saglanmasi, NASDAQ OMX Group'un
Borsa istanbul'da pay sahibi olmasina imkan taninmak-
tadir.

Diger yandan, kiymetli maden ve kiymetli tas islemleri is-
tanbul Altin Borsasi yerine Borsa istanbul biinyesinde ku-
rulan Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi'nda
yUratdlmeye baslanmistir.

Bugiin Borsa istanbul'da Pay Piyasasl, Gelisen isletmeler
Piyasasl, Borclanma Araclari Piyasasi, Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasasl ve Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasi faaliyet gostermektedir.

Bankasi A.S.

Borsa Istanbul biinyesinde bir midirliik olarak faaliyet
gbstermekte iken 12.07.1991 tarihinde IMKB Takas ve Sak-
lama A.S. unvani ile faaliyete gecen kurulus, 23.03.1995
tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 95/6551 sayili Bakan-
lar Kurulu Karari ile 08.08.1995 tarihinde IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S. unvaniyla mevduat kabul etmeyen
bir bankaya déndsmdstir. 29.03.2013 tarihli Genel Kuru-
lunda Bankanin unvani istanbul Takas ve Saklama Banka-
s1 A.S. olarak degistirilmistir.

Mali piyasalarimizin énemli kurumlarindan biri olan Ta-
kasbank, Elektrik Piyasasl, Borsa istanbul Pay Piyasasl,
Gelisen isletmeler Piyasas|, Bor¢lanma Araclari Piyasasi
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi, Kiymetli Madenler ve
Kiymetli Taslar Piyasasi ile yatirim fonu ve ortakliklarinin
portfoy varliklarina yonelik olarak takas ve/veya saklama
hizmetleri vermek Uzere yetkilendirilmis merkezi takas
kurulusu? olup, ayni zamanda bankacilik mevzuati cer-

cevesinde yatirim bankacihdi islemleri ile istigal eden bir
bankadir.

Takasbank tarafindan bu hizmetlerin yani sira, Takas-
bank Para Piyasasl aracilifiyla araci kuruluslara para pi-
yasas! hizmeti, Odiin¢ Pay Senedi Piyasasi ile 6diin¢ pay
senedi alma ve verme imkani ve nakit kredi gibi hizmetler
de sunulmaktadir. Ayrica, Kaldirach Alim Satim islemleri
kapsaminda veri depolama ve teminat saklama hizmetleri
verilmektedir.

Yatirim fonu katilma belgelerinin elektronik bir merkezi
platformda fon kuruculari tarafindan platformda yer alan
dagitim kuruluslari araciligiyla satilmasina ve geri alin-
masina imkan veren, Tirkiye Elektronik Fon Dagitim Plat-
formu (TEFAS) Takasbank nezdinde yer almakta olup,
s6z konusu Platformda islem géren 129 adet yatirim fonu
bulunmaktadir.

26362 sayill SPKn geregi Takasbank Tirkiye'nin Merkezi Takas Kurulusu olarak belirlenmistir.
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Takasbank, Kurul tarafindan 06.04.1995 tarihinde Tr-
kiye'de ihrac edilen menkul kiymetlere ve diger finansal
araclara uluslararasi standartlarda tanimlama numarasi
olan ISIN (International Security Identification Number
ISO 6166) kodu tahsis etmekle gorevlendirilmistir. Bu
kapsamda Takasbank, Turkiye'nin “Ulusal Numaralandir-
ma Kurulusu" gorevini yerine getirmektedir.

Diger yandan Takasbank'in menkul kiymetlerin ya da
finansal araclarin tirinin anlasiimasi amaciyla olustu-
rulan ve genel olarak menkul kiymetleri siniflandiran ve
kategorize eden uluslararasi dizeyde bir kod olan CFlI
(Classification of Financial Instruments-ISO 10962) ver-
me hizmeti vardir.

Son olarak Kurulumuzun 26.07.2013 tarihli karari ile Ta-
kasbank'in LEI On Yerel isletim Birimi (Pre-LOU) olarak
yetkilendirilmesine karar verilmis olup, 2013 yilinin Ekim
ayinda Kurul tarafindan Dizenleyici Gozetim Komitesi'ne
(Regularity Oversight Committee-ROC) yapilan basvuru
sonrasinda ROC tarafindan Takasbank'in Global Tuzel Ki-
silik Kimlik Kodu (Legal Entity Identifier-LEI) tahsis etme-
ye yetkili yerel operasyon kurumu (LOU) olarak dinyada
5 adet 6n-LOU'dan biri olmasi 11.11.2013 tarihinden itiba-
ren onaylanmistir.

Diger taraftan Takasbank'in 29.03.2013 tarihli Genel Ku-
rul toplantisinda alinan karar geregi Takasbank'in serma-
yesi 60.000.000 TL'den 420.000.000 TL'ye cikariimis,
yapilan esas s6zlesme dedgisikligiyle birlikte Takasbank'in
“Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Takas ve Saklama
Bankasl! A.S. olan ticaret unvani “istanbul Takas ve Sakla-
ma Bankasi A.S."” olarak degistirilmistir.

Bununla birlikte 6362 sayili SPKn ydirdrlige girdikten

6.3. Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

sonra “Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calis-
ma Esaslari Hakkinda Yodnetmelik” 30.05.2013 tarih ve
28662 sayill Resmi Gazete'de, “istanbul Takas ve Sakla-
ma Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeligi”
18.07.2013 tarih ve 28711 sayili Resmi Gazete'de ve “is-
tanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi
Karsi Taraf Yonetmeligi"” 14.08.2013 tarih ve 28735 savyili
Resmi Gazete'de yayimlanarak yurdrlige girmistir. Bu
kapsamda Takasbank'in, aliciya karsi satici, saticiya karsi
ise alici konumuna gecerek islemlerin takasinin tamam-
lanmasini teminat, garanti fonu ve tahsis edecegi ser-
mayesi ile taahhit ettigi hizmet anlamina gelen Merkezi
Karsi Taraf (MKT) hizmetine 02.09.2013 tarihi itibariy-
la Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasinda baslanmis
olup, 2014 yilinda Borsa istanbul A.S. Vadeli islemler ve
Opsiyon Piyasasinda MKT hizmetine baslanmasi hedef-
lenmektedir.

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi nakit takas
ve teminat islemleri 04.02.2013 tarihinden itibaren Ta-
kasbank tarafindan yapilmaya baslanmis olup, isleme aci-
lan Pamuk Elektronik Urin Sertifikalarina (ELUS) Takas-
bank tarafindan takas hizmetleri verilmeye baslanmistir.

Takasbank tarafindan saglanan hizmetlerden 2013 yil
itibariyla yararlanan kurulus sayisi 1884 olup, bu rakam
2012 yilina gore %13,22'lik bir artis anlamina gelmektedir.

Diger yandan Takasbank Odiin¢ Pay Senedi Piyasasi'nda
yilhk islem hacmi 2012 yilinda 2.937,4 milyon TL iken 2013
yilinda %3,5 oraninda ylkselerek 3.041 milyon TL'ye yUk-
selmistir. Benzer sekilde Takasbank Para Piyasasi'nda
yilhk islem hacmi 2012 yilinda 180,8 milyar TL iken 2013
yilinda %29,4 oraninda artarak 234 milyar TL'ye yUksel-
mistir.

Milga 2499 sayili SPKn'nun 10/A maddesinde sermaye
piyasasi araclari ve bunlara iliskin haklarin 6zel hukuk ta-
zel kisiligini haiz Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafin-
dan kayden izlenmesi hilkme baglanmistir. Ayni madde
uyarinca hazirlanarak 14.05.2001 tarih ve 2001/2475 sa-
yih Bakanlar Kurulu Karari uyarinca 21.06.2001 tarih ve
24439 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Merkezi Kayit
Kurulusunun Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esas-
lari Hakkinda Yonetmelik™ uyarinca MKK, Kurulumuz ta-
rafindan hazirlanan ana s6zlesmesinin 26.09.2001 tarihli
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmasi ile bir
anonim ortaklik olarak kurulmustur.

Milga 2499 sayili SPKn ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde
MKK genel olarak; ihraccilar, araci kuruluslar ve hak sa-
hipleri itibariyla kaydi tutulan sermaye piyasasi araclari
ve bunlara iliskin haklari kayden izlemek, tye gruplari
itibariyla tutulan kayitlarin birbiriyle tutarhhgini kontrol
etmek ve Yatirimcilari Koruma Fonu'nu idare ve temsil

etmek ile gorevli ve yetkili kilinmistir. Diger yandan 6362
saylli SPKn, MKK'nin gorev ve yetkilerinde bazi degisiklik-
ler getirmistir. 6362 sayili SPKn'na gére, MKK'nin gérev
ve yetkileri arasinda sermaye piyasasi araclarinin kaydi-
lestirilmesine iliskin islemleri gerceklestirmek, kaydilesti-
rilen bu araclari ve bunlara bagli haklari, elektronik or-
tamda, Uyeler ve hak sahipleri itibariyla kayden izlemek,
bu araclarin merkezl saklamasini yapmak ve bunlarin
yani sira kurumsal yénetim ilkelerine sirketlerin uyumu-
nu saglamaya yonelik elektronik bir platform olusturmak,
elektronik bir veri bankasi olusturmak ve lisansli depolar
tarafindan dizenlenen Urin senetlerinin kaydilestirilme-
sine iliskin islemleri yartutmek sayilirken Yatirimcilari Ko-
ruma Fonu'nun temsil ve idaresi MKK'nin gérevleri ara-
sindan ¢ikariimistir.

MKK'nin gorevli ve yetkili oldugu kaydilestirme islemle-
rinde slrec, Nisan 2005'te yatirim fonlari ile baslamis
olup, 28.11.2005 tarihinde Borsa'da islem géren pay se-
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netlerinin topluca kaydilestirilmesi ile devam etmistir. Bu
asamadan sonra yeni sermaye piyasasl aracl ihraclari ta-
mamen kaydi olarak yapilir hale gelmistir.

MKK, asagida yer alan kaydilestirilmis sermaye piyasasi
araclari ile GUimrik ve Ticaret Bakanhgi tarafindan be-
lirlenen Uriinlere ait Lisansli Depo isletmeleri tarafindan
dizenlenen elektronik Urdn senetleri icin merkezi sakla-
ma hizmeti vermektedir:

+ Borsa istanbul'da islem goéren sirketlerin pay senet-
leri,

+ Devlet i¢ bor¢clanma senetleri,

+  Gecici makbuzlar,

+ Ruchan haklari,

+  Menkul kiymet yatirim fonlari,

« Borsa yatirim fonlari,

« Ozel sektér tahvilleri,

«  Ozel sektér finansman bonolari,

+ Banka bonolary,

+  Banka garantili bonolar,

«  Alim hakki veren araci kurulus varantlari,
«  Satim hakki veren araci kurulus varantlari,
« Varhga dayali menkul kiymetler,

« Varlik teminath menkul kiymetler,

+  Sertifikalar,

+  Hazine kira sertifikalari,

« Ozel sektor kira sertifikalari.

Merkezi saklama hizmeti sadece kaydi sermaye piyasasi
araclari ile Lisansh Depo isletmeleri tarafindan diizen-
lenen elektronik drin senetlerine verilmekte olup, her-
hangi bir fiziki saklama hizmeti verilmemektedir. MKK
tarafindan kaydilestirilecek ve kayden izlenecek menkul
kiymetler Kurul tarafindan belirlenmektedir.

Merkezi saklama hizmetinin bir parcasi olarak, tyeler ve
sermaye piyasasi araci sahipleri, temettl veya itfa bede-
li tahsilatl, sermaye artirimlarina katiim, genel kurullara
katihm, rehin tesis edilmesi vb. pek cok hizmetten de fay-
dalanabilmektedirler.

6.4. Turkiye Sermaye Piyasalari

Diger yandan TTK'nin 1527 'nci maddesiyle genel kurullara
elektronik ortamda katilma ve oy kullanma sistemi borsa-
ya kote sirketler acisindan zorunlu hale getirilmis olup,
Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan hazirlanan ve kapsami
acisindan diinyada bir ilk olan Elektronik Genel Kurul Sis-
temi (e-GKS) 01.10.2012 tarihinde devreye alinarak bor-
saya kote sirketlerin ve yerli/yabanci tim ortaklarin hiz-
metine aciimistir. Sadece borsaya kote sirketlerin dedgil,
isteGe bagh olarak Tlrkiye'deki tim anonim sirketlerin
kullanabilecedi e-GKS; sirketler, pay sahipleri, temsilciler,
araci kuruluslar ve diger paydaslar acisindan genel kurul
oncesindeki, toplanti anindaki ve sonrasindaki butin is-
lemlerin elektronik imzayla yapilabildigi bir sistemdir.

Bununla birlikte TTK'nin 01.07.2013 tarihinde yurirlige
giren 1524'lUncl maddesi denetime tabi olan sermaye
sirketlerine birer internet sitesi agmak ve sitenin belli bir
bdlumUnU kanunen yapiimasi gereken ilanlarin yayinlan-
masina ayirmak zorunlulugu getirmis bulunmaktadir. Bu
cercevede MKK'nin olusturdugu e-Sirket Portali, MKK'nin
TTK'nin 397'nci maddesi uyarinca denetime tabi tim
sirketlere Merkezi Veri Tabani Hizmet Saglayiciigr hiz-
meti sundugu, hizmet alan sirketlerin TTK'nin 1524'tGnci
maddesi uyarinca yerine getirmek zorunda olduklari tim
yUkUmlUllkleri yerine getirebildikleri bir platform olarak
kurulmustur.

Ayni zamanda 5300 sayili Tarim Uriinleri Lisansli Depo-
culuk Kanunu ve bu Kanuna istinaden cikarilan “Elektro-
nik Uriin Senetleri Yonetmeligi” hiikiimleri cercevesinde
MKK, GUmrik ve Ticaret Bakanligi tarafindan, elektronik
Urdn senetlerinin kayitlarinin tutulacagi “Elektronik Kayit
Kurulusu™ olarak belirlenmistir. Yeni dizenleme ile Uru-
ndnd lisansh bir depo isletmesine teslim eden ciftci ya da
herhangi bir kurum adina elektronik trin senedi olustu-
rulacak ve Urine ve haklarina iliskin kiymetli evrak hik-
mindeki kayitlar, kayden MKK sisteminde (Merkezi Kaydi
Sistem-MKS) izlenecektir.

Ayrica gelistirdigi teknolojik altyapi ve yazilimlar ile ser-
maye piyasalarinin ihtiyac duydugu yazilimlari kendisi
dreten MKK'ya Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi tara-
findan Ar-Ge Merkezi Yetkisi verilmistir.

MKK bunyesinde 2013 yili sonu itibariyla 4.299.231 adedi
bakiyeli olmak tzere toplam 43.010.710 adet acik hesap
bulunmaktadir (Rakamlar halka kapal kisimlari da icer-
mektedir).

Birligi

Milga 2499 sayili SPKn'nun 40/B ve 40/C maddelerine
dayanilarak, araci kuruluslarin Gye oldugu, kamu tizel
kisiligini haiz 6z dizenleyici bir meslek kurulusu olarak
kurulan Tlrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Bir-
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ligi'nin (TSPAKB) Statisti 11.02.2001 tarih ve 24315 say!li
Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrtrlige girmistir.

6362 sayili SPKn'nun 74 ve 75'inci maddelerinde yapilan
degisiklikle TSPAKB “Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi"



(TSPB) olarak yeniden yapilandiriimis ve sermaye piya-
salarimizda faaliyet gésteren 6zellikle yatirim kuruluslari
ve kolektif yatirim kurulusglari olmak Uzere Kurulca uygun
gorilen diger sermaye piyasas! kurumlarinin da {ye ola-
cagi bir meslek 6rgitt haline getirilmistir. Bu unvanin,
Statl dedisikliginin Bakanlar Kurulu karariyla yurdrlige
girdigi tarihten itibaren uygulanacagl 6ngérilmuis olup,
TSPB Statisd 02.04.2014 tarih ve 28960 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Bakanlar kurulu Karari ile yurarlu-
Je girmis bulunmaktadir.

TSPB'nin amacl; sermaye piyasasinin ve aracilik faaliyet-
lerinin gelismesini, TSPB Uyelerinin dayanisma ve serma-
ye piyasasinin gerektirdigi 6zen ve disiplin icerisinde ca-
lismalarini, Uyelerin iktisadi menfaatlerinin korunmasini,
haksiz rekabetin dnlenmesini, mesleki konularda Uyele-
rin aydinlatiimasini saglamak Uzere 6362 sayili SPKn ve
TSPB Statdsu ile verilen gorevleri yerine getirmektir.

TSPB, 6362 sayili SPKn'nun 74'linci maddesi ve Statisi
uyarinca sermaye piyasasinin ve araclilik faaliyetlerinin

gelismesini saglamak Uzere arastirmalar yapmak, Birlik
dyelerinin meslek kurallarini olusturmak, haksiz rekabeti
onlemek icin gerekli tedbirleri almak, Kurulca belirlenen
konularda dizenlemeler yapmak, yirtitmek ve denetle-
mek, TSPB Statlsiinde dngortlen disiplin cezalarini ver-
mek, ulusal ve uluslararasi kuruluslarla isbirligi yapmak,
mesleki gelismeleri, idari ve yasal dizenlemeleri izle-
yverek bu konuda Uyeleri aydinlatmak ve tahkim yoluyla
uyusmazhk ¢6zimd icin gerekli altyapiyr kurmak ile go-
revli ve yetkili kilinmistir.

Oz dizenleyici bir kurum olarak TSPB, Statiisii geregince
Uyelere, yatirimcilara ve diger sosyal paydaslara yonelik
arastirma, seminer, egitim ve bilgilendirme faaliyetlerine
2013 yili icinde de genis yer vermis, araci kurulug calisan-
larinin lisanslama sinavlarina hazirlanmalarina katkida
bulunmak amaciyla egitim faaliyetlerinde bulunmustur.
Bunlarin yaninda TSPB, Kurulun dizenleme faaliyetleri-
ni yrttdgu pek cok konuda araci kuruluslarin gorts ve
onerilerinin Kurula iletilmesini saglamistir.

6.5. Tuarkiye Degerleme Uzmanlari Birligi

Turkiye DeGerleme Uzmanlari Birligi (TDUB), miilga 2499
sayill SPKn'nun 40/D ve 40/C maddelerine dayanilarak,
gayrimenkul dederleme uzmanhgi lisansina sahip gercek
kisilerin Gye oldugu, kamu tizel kisiligini haiz 6z dizen-
leyici bir meslek kurulusu olarak kurulmustur. TDUB'nin
Statlst 17.12.2009 tarihli ve 27435 sayili Resmi Gaze-
te'de yayimlanarak ydrdrlige girmistir.

6362 sayili SPKn'nun 76'nci maddesi ile yapilan degi-
siklikle gayrimenkul degerleme kuruluslarinin da Birlik'e
dye olmasi zorunlu tutulmus ve Birlik Gyelerinin verece-
gi de@erleme hizmetlerine iliskin Gcretlerin tutarlarina
ve sinirlarina iliskin esaslarin, Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu, Tlrkiye Degerleme Uzmanlari Birli-
§i, Turkiye Bankalar Birligi ve TSPB'nin gorisi alinarak
her yil Kurul tarafindan belirlenmesi ve Kurul tarafindan
belirlenen yillik asgari Gcret tarifesinin Resmi Gazete'de
yayimlanmasi kurali getirilmistir.

6362 sayili SPKn ile yapilan degisikliklerin de yer aldigi
TDUB'nin yeni Statlsi 02.04.2014 tarih ve 28960 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Bakanlar kurulu Karari ile
ylrdrlige girmis bulunmaktadir.

TDUB'nin amaci, gayrimenkul piyasasinin ve gayrimen-
kul deGerleme faaliyetlerinin gelismesini, Birlik Gyeleri-
nin dayanisma ve dederleme faaliyetlerinin gerektirdigi
6zen ve disiplin icerisinde ¢alismalarini, Gyelerin mesleki

6.6. Yatirimci Tazmin Merkezi

menfaatlerinin korunmasini, haksiz rekabetin énlenmesi-
ni, mesleki konularda Uyelerin aydinlatilmasini ve egitil-
mesini saglamak Gzere SPKn ve TDUB Statisu ile verilen
gorevleri yerine getirmektir.

TDUB, 6362 sayili SPKn'nun 76'nci maddesi uyarinca;
gayrimenkul piyasasinin ve gayrimenkul dederleme fa-
aliyetlerinin gelismesini saglamak Uzere arastirmalar
yapmak, egitim ve sertifika vermek, Birlik Gyelerinin da-
yanisma ve mesledin gerektirdigi 6zen ve disiplin icinde
calismalarina yonelik meslek kurallarini ve de@erleme
standartlarini olusturmak, haksiz rekabeti 6nlemek ama-
ciyla gerekli tedbirleri almak, kendisine mevzuatla verilen
veya Kurulca belirlenen konularda dizenlemeler yapmak,
ylaritmek, denetlemek, Birlik Statlsinde &ngdérilen di-
siplin cezalarini vermek, ilgili konularda Uyeleri temsilen
ilgili kuruluslarla is birligi yapmak, mesleki gelismeleri,
idari ve yasal dizenlemeleri izleyerek bu konuda dyeleri
aydinlatmakla gorevli ve yetkilidir.

Oz diizenleyici bir kurum olarak TDUB, Statiisii geregin-
ce Uyelere yonelik arastirma, seminer, egitim ve bilgilen-
dirme faaliyetlerine 2013 yil icinde de devam etmistir.
Bunun yani sira TDUB, yillik asgari Ucret tarifesine iligkin
dizenleme basta olmak Uzere, Kurulun dizenleme faali-
yetlerini yUrittigu pek cok konuda dederleme kurulusla-
rinin géris ve dnerilerinin Kurula iletilmesini saglamistir.

Milga 2499 sayili SPKn'nun 46/A maddesi ile haklarin-
da tedrici tasfiye veya iflas karari verilen araci kurumla-

rin ve Bankalar Kanunu hikUmleri sakh kalmak kaydiyla
Bakanlar Kurulu Karariyla faaliyetleri durdurulan milga
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SPKn'nun 50'nci maddesinin (a) bendi hikmi kapsamin-
daki bankalarin, musterilerine karsi hisse senedi islemle-
rinden dogan nakit 6deme ve hisse senedi teslim ylkim-
[GlUklerini milga SPKn'da 6ngoriilen esaslara gbre yerine
getirmek ve tasfiye giderlerini karsilamak amaciyla 2001
yihinda kurulmus olan Yatirimcilari Koruma Fonu (Fon),
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan temsil ve idare
edilmekteydi.

Bununla birlikte, 6362 sayili SPKn, Fon ve yatirimci taz-
mini ile ilgili dnemli degisiklikler getirmistir. Buna gore,
Kurul tarafindan yatirim kuruluslarinin sermaye piyasasi
faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme veya sermaye pi-
yasas! araclari teslim ydkiumltltklerini yerine getireme-
diginin veya kisa slrede yerine getiremeyeceginin tes-
pit edilmesi halinde yatirimcilari tazmin karari alinacagi
dizenlenmis, yatirimcilarin tazmini amaciyla kamu ttzel
kisiligi haiz bir Yatirimci Tazmin Merkezi (YTM) kurulmus
ve Yatirimcilari Koruma Fonu'nun tim malvarhgr YTM'ye
devredilmistir. YTM, SPKn ve YTM Yd&netmeligi cerceve-
sinde Kurul tarafindan idare ve temsil olunmaktadir. Ay-
rica, tazminin kapsami, tim sermaye piyasasi araclari ve
bunlara bagli nakdi de kapsayacak sekilde genisletilmistir.
2013 yilii¢cin hak sahibi her bir yatirimciya édenecek aza-
mi tazmin tutari yiz bin Tdrk Lirasi olup, bu tutar her vyil
ilan edilen yeniden degerleme katsayisi oraninda artirilir.
Bu sinir, hesap sayisi, tirl ve para birimine bakilmaksizin,
bir yatirnmcinin ayni kurulustan olan taleplerinin timn
kapsar.

YTM'nin organizasyon ve yonetimine iliskin usul ve esas-
lari dizenlemek amaciyla Yatirimci Tazmin Merkezine
iliskin Yonetmelik (YTM Ydnetmeligi) 06.06.2013 tarih ve
28669 sayill Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

YTM'nin Gelirleri

YTM'nin gelirleri; yatirim kuruluslarinin yatiracagi giris
aidatlari, yillik aidatlar ve ek aidatlar, Kanun kapsaminda
verilen idari para cezalarinin %50'si, YTM malvarliginin
getirisi, Kanunun 13'Gncid maddesinin dordincd fikrasi
cercevesince YTM'ye intikal eden sermaye piyasasi arac-
larinin satisindan elde edilen gelirler, SPKn'nun 83'lncl
maddesinin dérdinci fikrasi kapsaminda zaman asimina
ugramasi Gzerine YTM'ye aktarilan her tlrli emanet ve
alacaklar ile diger gelirlerden olusur.

Zaman Asimi

Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri veya yan hizmetlerden
kaynaklanan her tirli emanet ve alacaklar ile bunlara
bagl faiz, kar payi ve diger getiriler, hesap sahibinin yap-
t1g1 en son talep, islem veya herhangi bir sekilde verdigi
yazili talimat tarihinden, yatirim fonu ve de@isken serma-
yeli yatirim ortakliklariicin ise tasfiye tarihinden baslaya-
rak on yil icinde talep ve tahsil edilmemesi halinde zaman
asimina ugrar ve YTM'ye gelir kaydedilir.

Teslim Edilmeyen Sermaye Piyasasi Araglarinin YTM'ye
intikali ve Satisi

SPKn uyarinca, kaydilestirilmesine karar verilen serma-
ye piyasasi araclarinin Kurulca belirlenen esaslar cerce-
vesinde teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piya-
sasl araglari kendiliginden hikimslz hale gelir. Teslim
edilmeyen sermaye piyasasl araclari ise kaydilestirilme
kararindan sonra borsada islem géremez, araci kurum-
larca bu sermaye piyasasi araclarinin alim satimina araci-
lik edilemez ve katilma belgelerinin geri alimi yapilamaz.
Kayden izlenmeye basladi§i tarihi izleyen yedinci yilin so-
nuna kadar teslim edilmeyen sermaye piyasas! araclari
YTM'ye intikal eder. Bunlarin tGzerindeki sinirli ayni haklar
kendiliginden sona ermis sayilir. Bunlar YTM'nin hesabina
gecmesinden itibaren ¢ ay icinde satilir.

SPKn hikUmleri kapsaminda, borsada islem gdren pay
senetleri 28.11.2005 tarihinden itibaren kayden izlenme-
ye baslandigindan, fiziki olarak elde tutulan pay senetleri
icin gerek 2499 sayili SPKn gerekse 6362 sayili SPKn ile
belirlenen 7 yillik stre 31.12.2012 tarihi itibariyla dolmus-
tur.? Anilan stre, kanuni bir hak ddsdrtca sdre olup, be-
lirlenen stirede hakkin ileri siriimemesi hakkin varligini
ortadan kaldirmaktadir. Bu cercevede, kaydilestirilme-
sine karar verilen pay senetlerinden milga 2499 sayil
SPKn'nun Gecici 6'nci maddesi uyarinca ihracgi, yetkili
aracl kurulus veya MKK'ya teslim edilmeyenlerin mulki-
yeti, 6362 sayili SPKn'nun 13'Gncl maddesinin dordin-
cl fikrasi gereg@i 31.12.2012 tarihi itibariyla do§rudan ve
kendiliginden, Uzerlerindeki her turld sinirl ayni haktan
bagimsiz olarak, YTM'ye intikal etmistir.

Ozel Fon

18.12.1999 tarihinden 6nce, Kurulca tim yetki belgeleri
iptal edilen araci kurumlarin yatirimcilarinin sermaye pi-
yasasl faaliyetlerinden dodan alacaklarinin kismen 6den-
mesini teminen kurulan Ozel Fonun idare ve temsili SPKn
Gecici 3'ncl maddesi uyarinca YTM tarafindan ydrutal-
mektedir.

Bu cercevede, Ozel Fon mal varhginin etkin ve verimli
kullanilmasini teminen uygulanacak us{l ve esaslari di-
zenlemek amaciyla Ozel Fon Yénetmeligi 09.11.2013 tarih
ve 28816 sayill Resmi Gazete'de, SPKn'nun Gegici 3'lUnci
maddesi hitkmii ile verilen yetkiler cercevesinde Ozel Fon
mal varliginin yonetimi ile nemalandiriimasina iliskin usul
ve esaslari belirlemek amaciyla Ozel Fon Mal Varliginin
Ydnetimine ve Nemalandiriimasina iliskin Yénetmelik ise
06.12.2013 tarihli ve 28843 sayili Resmi Gazete'de yayim-
lanmistir.

Daha 6nce miilga 2499 sayili SPKn ile kurulmus olan &zel
fon malvarhigi 6362 sayili SPKn'nun Gegici 3 Gincl madde-
sinin besinci maddesinin son cimlesi uyarinca 24.09.2013
tarihinde YTM'ye aktarilmis olup, yatirimcilara yapilacak

3Anilan tarih, 28.11.2005 tarihi itibariyla MKK nezdinde kayden izlenmesine baslanan hisse senetleriicin gegerli olup, hisse senetlerine sahip olunan

sirket acisindan hak dislricl strenin dolacagi tarihlerin www. mkk.com.tr sitesinden kontrol edilmesi mimkuindur.
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o0demeler milga SPKn'nda oldugu gibi ilgili iflas dairele- olup, s6z konusu Taslagin kisa bir sire icerisinde Resmi
rince gerceklestirilecektir. Gazete'de yayimlanmasi beklenmektedir. Ote yandan,
SPKn'nun yayimi tarihinden énce tedrici tasfiyesine bas-
lanmis olan kurumlara iliskin dava ve bu kurumlarin tasfi-

Tedrici Tasfiye Yonetmeligi Taslagl hazirlanarak Resmi  yelerine iliskin is ve islemler MKK tarafindan yiritilmek-
Gazete'de yayimlanmak Uzere Basbakanlia génderilmis  tedir.

Tedrici Tasfiye
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