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. BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT TICARET VE SANAYi ANONIM
SIRKETININ BIRKOKOYUNLU HALI TEKSTIL SANAYi VE TICARET A.S’Yi DEVRALMA
YOLUYLA BIRLESMESINE ILISKIN DUYURUDUR.

2y t?waiRLEsME ISLEMI ICIN SERMAYE PiYASASI KURULUNUN 25./8./2%6 TARIH VE
.21/{0a%. SAYILI KARARI iLE ISLEME TARAF ORTAKLIKLARIN GENEL KURULLARINDAN

ONCE ONAY VERILMISTIR. ANCAK ONAY VERILMESI BIRLESMENIN KURUL VEYA KAMUCA
RESMI TEMINATI ANLAMINA GELMEZ.

BIRLESME SOZLESMESININ GENEL KURUL TOPLANTILARINDA ONAYLANMASINDAN
SONRA BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT TICARET VE SANAYiI A.SNIN
BIRKOKOYUNLU HALI TEKSTIL SANAYi VE TICARET A.S. DISINDAKIi ORTAKLARI ICIN
BIRLESME NEDENIYLE SERMAYE ARTIRIMI YAPILMAYACAKTIR. C
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TURK TICARET KANUNU HUKUMLERI GERGEVESINDE GRTAKLARIN BIRLESME GENEL ~.° Y\
KURUL TOPLANTILARINA KATILARAK OY KULLANMA HAKLARI BULUNMAKTADIR// C

Bu duyuru metni ve ekleri Sermaye Piyasast Kurulunun web sa')./faés‘fmfd'za; d"a_ ok ;
(http://www.spk.gov.1r/HaberDuyum/haberduyuru.htm’jtur—borsadisi) birleg,rtle ' soz|.e§rr‘|§s_,;|:n.m S
onaylanacagi genel kurul toplantisindan en az 30 giin dnce baglamak tzere ilan edilecekdir. S
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A- DIGER KAMU KURULUSLARININ BIRLESME iSLEMINE ILISKIN GORUSLERI:

1- REKABET KURUMUNUN GORUSU:
Rekabet Kurumu’nun 20.06.2006 tarih ve B.50.0.REK.0.07.00.00 — 140 / 415 — 002041 sayili
yazisinda ; Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi A.$.’nin
Birkokoyunlu Halt Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’yi devralmasi isleminin , isleme
taral tesebbiislerin ayni ekonomik biitiinliik iginde yer almasi , dolayisiyla bagimsiz
iki tesebbiisiin birlegmesinin s6z konusu olmamast nedeniyle , 4054 Kanun ve ayni
Kanun’un 7. maddesine dayanilarak ¢ikarilan 1997 / 1 sayili  *° Rekabet Kurulu’ndan
Izin Alinmas: Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig » kapsaminda bir
devralma islemi olmadig1 kanaatine ulasildig: belirtilmektedir.

2- DIGER KAMU KURULUSLARININ GORUSLERI : P N
Yoktur. A .
. i AT ?ﬂﬂ%“"
B.  ORTAKLIKLAR HAKKINDA BILGILER - T b sl 7006
I. TANITICI BILGILER kN i G

a — Devralan Ortakhk
Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi A.S.

1. | Ticaret unvani - | Birko Birlesik  Koyunlulular  Mensucat
Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi.
Bor yolu 8. Km./NIGDE (Merkez)

Biiyiikelei Sk.20/10
Kavaklidere /ANKARA (Sube)

2. | Merkez ve sube adresleri General Ali Riza Giircan Cad. Merter [s
Merkezt No: 2 Kat :8 Daire : 51 Merter /
ISTANBUL (Sube)
3. | Tescil tarihi, sicil numarasi ve ticaret 0 120.01.1972 / 988 Nigde Ticaret Sicil
sicil memurlugu Memurlugu
4. %&esi : | Siiresiz | OLUSUM
5. [ Faaliyet Konusu - | Pamuk [pligi Uretimi v&T{edrste V19 W VE

DANISMANLIN AS,
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b — Devrolan Ortaklik

Birkokoyunlu Hali Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

1. | Ticaret unvani i Birkokoyunlu  Hali  Tekstil Sanayi ve
Ticaret A.S.

Nigde-Bor yolu iizeri 8. Km/NIGDE
(Merkez)

Sancak Mah. 1. Cad.No:8/2

Cankaya /ANKARA (Sube)

2. | Merkez ve sube adresleri

3. | Tescil tarihi, sicil numarasi ve 19.01.1998 / 2404
Ticaret sicil memurlugu .| Nigde Ticaret Sicil Memurlugu
4. Siiresi : | Stresiz
5. Faaliyet Konusu - | Makine Halis1 ve Yiin ipligi Uretimi ve Ticareti
IL. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR ILE iLGILI BILGILER ot o st

a — Devralan Ortakhk
Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi A.S.

I | Odenmis Sermaye - 160.000.000.- YTL

2. | Son durum itibariyle 6denmis sermayenin ortaklar arasinda dagilimi /;,*T""l o |

Ortagin; Sermaye Payl " r? it '

Ticaret Unvany/ \ (" R '::L i
Adi Soyadi \ '11"!

Paylarm tamam hamiline olup 29.05.2005 tarihinde yapilan (Yo6netim Kurulu Se¢imli ve
sermayenin %88 oraminda katihmli ) 2004 yih genel kurulundaki hazirun cetveli ortak sayis1 327
. 25.06.2006 tarihinde yapilan ( sermayenin % 51 oraninda katilimli ) 2005 y1ili genel kurulundaki
hazirun cetveli ortak sayist 80 gergek kisi ortak vardir. Sirketimizin en son i¢ ? klardan
gergeklestirdigi 20.000.000.-YTL.’hik sermaye artiriminin 25.10.2005 tarihindeki M&Qﬁl
itibaren bugiine kadar %62 oranminda 12.400.000.-YTL hk kismi1738 ortagina paylari nié’petinde
dagitilmistir. Odenmis sermayenin % 5’inden fazlasina sahip ortak yoktur.

3. | Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gercek ve tiizel kisilerin;

Sermayenin %3’inden fazlasina dolayli yoldan sahip olan gergek ve tiizel kisiler yoktur.

4-  Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tamnan imtiyazlar (Hisse senetleri tertipleri ve
imtiyaz tiirleri itibariyle ayr1 ayr)
Meveut 60.000.000.- YTL sermayeyi temsil eden 21.ve 22.Tertip, hamiline yazili hisse senetlerine
imtiyaz taninmamistir.

5-  Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri

bor¢lanma senetlerine iliskin a¢iklama :
ihdas edilen intifa senedi ile tahvil ve benzeri bor¢lanma senetlert yoktur.
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b — Devrolan Ortakhik

Birkokoyunlu Hali Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

1. | Odenmis Sermaye |- 110.000.000.- YTL
2. | Son durum itibariyle 6denmis sermayenin ortaklar arasinda dagihimi
Ortagin; Sermaye Payi
Ticaret Unvany/
Adi Soyady
(YTL) (%)
Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. 9.999.860 0.999986
Erdogan MUMCU 20 0.00002
Mevlut ADALI 10 0.00001
Cengiz SALTA 10 0.00001
Bayram ALBAYRAK 10 0.00001
Ahmet OZDEN 10 0.00001
Levent TUCLAR 10 0.00001
Orhan ALTINOZ 10 0.00001
Nejat GURER 10 0.00001
Omer YUCEL 10 0.00001
Mehmet CAKILCI 10 0.00001
Fuat TUGRUL 10 0.00001
Hiiseyin SONMEZ 10 0.00001
Fatih GOKCINAR 10 0.00001
TOPLAM 10.000.000 100,000
3. | Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gergek ve tiizel kisilerin; i o
Sermayenin %5’inden fazlasina dolayl yoldan sahip olan gereek ve tiizel kiﬁiler_ yoktur. /

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tamman imtiyazlar (Hisse senetleri tertipleri ve
imtiyaz tiirleri itibariyle ayr ayri)

Meveut 10.000.000.- YTL sermayeyi temsil eden 1.ve 2.Tertip, hamiline yazili hisse senetlerine
imtiyaz taninmamigtir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasmda varsa intita senetleri ile tahvil ve %enzeri

. oy . BT
bor¢lanma senetlerine iliskin agiklama : 25 'f"@@?@[]ﬁ
ihdas edilen intifa senedi ile tahvil ve benzeri bor¢lanma scenetlert yoktur. ‘
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1.

DEVRALMA YOLUYLA BIRLESMEYE ILISKIN BILGILER

a) Biriesme Gerekceesi :

Birkokoyunlu Hali Tekstil Sanayi ve Ticaret A.$ 19.01.1998 tarihinde yiirtirliikte bulunan
KVK’'nun Gegici 23’iincii maddesi hitkmi uyarinca ayni sermaye konularak Birko Birlesik
Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi A.$.nin biinyesinden “boliinmesi” siiretiyle kurulmus ve
SPK’nun 02.09.1999 tarih ve 85/1062 sayil karar ile kurul kaydina alinmugtir.

Birkokoyunlu Hali Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S., o dénemin sartlari ve ticari ve mali
piyasalardaki gelismeler dikkate alinarak, grup iginde sermaye piyasasinda islem goren sirketler
yaratmak ve piyasa esnekliinden yararlanmak amaciyla olusturuldu. Bu boliinmede beklenen
amac, mali piyasalardaki geligsmelere bagh olarak sirketin halka agilmasini temin etmekti. Ancak, o
tarihten bu yana piyasalardaki gelismeler borsaya agilma firsatlarini stirekli kisitlads ve halka arz
kapsaminda bir islem yapmadigindan , SPK’nun 11’inci maddesinde belirtilen ortak sayisina
ulagtlmamis olmasi ve kurulun Seri: IV ,No: 9 Tebligi’nin 5.”inci maddesi kapsaminda ortak sayisi

nedeniyle 29.07.2005 tarih — 17450 say1 ile SPK’nun kaydindan ve kayith sermaye sisteminden
¢ikarildi.

Genel olarak iilkemiz ekonomisindeki gelismeler 6zel olarak hali ve tekstil sektdriinti olumsuz
yonde etkileyen i¢ ve dig mali ve ekonomik etkenler bu amacin gerceklestirilmesinin giderek
giiclestigini gostermistir. Bu nedenle, piyasadaki konumumuzu giiglendirmek ve piyasalarda

olusmasi muhtemel mali ve ticari soklarla miicadele edebilmek icin sirketlerin birlestirilerek
n .

) L : biinyenin idari ve ticari olarak daha da glgli
hale getirilmesinin gerekli ve yararh olacag kanaatine varilmustir.

AT ‘.‘T,“':-‘..

Tiimiiyle aym sermayeye dayanmakla birlikte, farkl: tiizel kisiliklere sahip olmanin hffkuk”l §or§ﬁéu
olarak ayn vergi mikellefiyetleri nedeniyle sermaye yapisindan bagimsiz olarak vergiye muhatap
olmak grup agisindan vergi dezavantaji ile sonuglanmaktadir. Grup agisindan vergi optimizasyonu
saglamak, mali ve vergisel tesvik ve avantajlari daha etkili bir sekilde yerinde ve zamaninda
kullanmak bakimindan da sirketlerin birlestirilmesinin yararli olacagr anlasilmstir. :

~
U,
SR

Sirketler arasindaki istirak iligkisi istirak konumundaki Birkokoyunlu Hali Tekstil Sanayi ve
Ticaret A.S. biinyesinde olusan karin ortaklara aktariminda uzun zaman stireci gerektirmektedir.
Zira, herhangi bir yilin karinin ortaklara kar pay1 olarak aktartimasi iki takvim yili gibi uzun bir
zamani gerektirmektedir. Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri i¢inde yer alan temettii avansi
olanaginin uygulanabilirliginin son derece smirli ve gig olmas1 sebebiyle bir ara¢ olarak
degerlendirilmesinin de miimkiin olmadigi anlagilmistir. Bu nedenle, sirket bilinyesine yatirdigt
sermayenin karsihigindaki temettiisiinii en kisa zamanda ve en az mali ve vergisel yiik icerecek
sekilde almak isteyen ortak agisindan da sirketlerin birlesmesinin yararli olacagt gérﬁlmﬁ;@%dzggﬁ
k22
Sirketlerin finansman ihtiyaglarimin ister i¢ kaynaklardan ister dig kaynaklardan tEITli\l}]i ve
bunlara iliskin maliyetlerin ilgili islere ve tretime dogrudan aktarilmasi, finansman hizmetlerinin

etkin  yonetim ve denetimi hususlart da birlesmenin etkinligi temin bakimindan gerekli olduguna
isaret etmektedir.

{stihdam giiciiniin daha etkin ve rasyonel olarak kullanilmasi, yonetim, denetim, kontrol ve
koordinasyon fonksiyonlarinin daha etkin, esnek ve dakik olmasinin Sagle_mmagli Qa{(jnetinq
biirokrasisinin daha da azaltilmasi, ayri tiizel kisilik olmaktan kaynalggr%z%; D ;if%@%r}% Ve
denetim masraflarinin azaltilmasi, gibi hususlarin da birlesmenin ge"rek’lglui(g%x%m Sciliyeting

a koyan hususlar oldygu gé’)zlen1ni§tir./ e -
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Dolayisiyla, tekrar biinyeye alimma suretiyle. onemli bir sinerji saglamayr hedeflemekteyiz.
Yukarida belirtildigi {izere, halen her iki sirketin blnyesinde yer alan ve birlesme nedeniyle
miikerrerlik arzedecek olan maliyet kalemlerinde (stokiar, yonetim, personel kadrolari , sabit
kiymetlerin , enerji,, yemekhane , sendikal sézlesmeler , tegvik , yatirim vs. ) 6nemli tasarruflar ve
kar artis1 saglanacak, iiriin gelistirme ve pazarda farklilasmada oOnemli adimlar atilacak ve
saglanan tasarruf ve verimlilik ile rekabetteki mevcut olan avantajh konum daha da giliclendirilmis
olacaktir. Netice itibariyle bu birlesme ile , dzsermaye verimliligini artirmay: ve hissedarlarimiza
daha fazla temettiiyii yillara yaygin olarak istikrarli bir sekilde dagitmay: hedef almaktayiz.

Birkokoyunlu Hali Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S$.nin 10.000.000.-YTL’den 1baret sermayesinin
9.999.860.-YTL’lik tutarindaki boliimiinti temsil eden hisse senetlerinin Birko Birlestk
Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi A.$.nin sahip olmasi ve dolayisyla devrolan
Birkokoyunlu Hali Tekstil Sanayi ve  Ticaret A.$.nin % 99,9986 oraminda ortagi olmasi ve
biitlinliigiin hukukende saglanmasi birlesmenin gerekgesini olusturmaktadir.

b) Bilirkisi Rapor Ozeti :

Taraf Sirketlerin 6zvarliklarinin tespiti igin  T.C. Nigde 2. Asliye Hukuk Mahkemesi ( Ticaret
Mahkemesi Sifati Ile )’nce tayin edilen bilirkisi tarafindan diizenlenen 14.06.2006 tarihh
bilirkisi raporunda yer alan bilgiler asagida verilmektedir.

Birlesme isleminde BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MEN. TIC.VE SAN.AS. ve
BIRKOKOYUNLU HALI TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S. nin birlesmeye esas
degerlerinin tespiti amaciyla her iki sirketin sahip oldugu tesisler incelenmis, birlesmeye esas
alinacak olan 31.03.2006 tarihi itibariyle diizenlenmis bulunan ve bagimsiz denetimden gegirilen
mali tablolar ve bunlarin dayanagim teskil eden gerekli bilgi ve belgeler gézden gecirilmistir. Bu
cercevede her iki sirkete iliskin 6zvarlik tespiti sonuglarina asagida ayri ayri yer verilmistir.

1- Tarihi Maliyetler Esas Alinarak Ozkaynak Yoéntemine Gore,

Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve San. A.S.nin 31.03.2006 tarihli Bilan¢oya Gore
Ozvarhk Tutar::

IL.DONEN VARLIKLAR 41.425.490,28 =
I.LDURAN VARLIKLAR 84.284.44556.
VARLIKLAR 125.709.935,84'
LKISA VADELI BORCLAR -23.573.685, 72
I.LUZUN VADELI BORCLAR -19.143.356 44\
L.OZ SERMAYE 82.992.893,68

Birkokoyunlu Hal Tekstil Sanayi ve Ticarcet A.$.nin 31.03.2006 tarihli Bilancoya Gore
Ozvarlik Tutar:

L.DONEN VARLIKLAR 31.237.107,36

[I.DURAN VARLIKLAR 13.939.337,24 z 5ha
VARLIKLAR 45.176.444,60 } ;'” W
[ KISA VADELI BORCLAR -8.479.742.61

[I.UZUN VADELI BORCLAR -4.704.955,37

111.0Z SERMAYE 31.991.746,62
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2 -Cari Deger Tespitine Gore Ozkaynak,

l?irko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve San. A.S.nin Cari Deger Tespitine Gore
Ozvarhk Tutar::

Bilirkisilerce sirketin tesislerinde yapilan incelemeler neticesinde sirketin arsa, arazi, bina,
makine, tesis, tasit ve demirbaslari ile benzeri duran varliklart gruplar halinde degerlendirilerek,
rayic degerlerinin  rapor ekinde yer alan tabloda hesaplandigy tzere, 152.000.000.- YTL
oldugu kanaatine varilmistir. Bu degerin sabit kiymet degeri olarak bilangoya konmas1 neticesinde
6zkaynak degerinin asagidaki gibi oldugu gorilmektedir.

I.DONEN VARLIKLAR 41.425.490,28
ILDURAN VARLIKLAR 192.587.740,38
A Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 1.707,93
C.Finansal Duran Varhklar 40.586.032,45
D.Sabit Varliklar Cari Deger 152.000.000,00
TOPLAM VARLIKLAR 234.013.230,66
LKISA VADELI BORCLAR -23.573.685,72
I.LUZUN VADELI BORCLAR -19.143.356,44
11.0Z SERMAYE 191.296.188,50

Birkokoyunlu Hah Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.nin Cari Deger Tespitine Gore

Ozvarhk Tutar::

Bilirkisilerce sirketin tesislerinde yapilan incelemeler neticesinde sirketin arsa, arazi, bina,
makine, tesis, tasit ve demirbaglar ile benzeri duran varliklari gruplar halinde degerlendirilerek,
rayi¢ degerlerinin rapor ekinde yer alan tabloda hesaplandign tizere, 44.000.000.- YTL
oldugu kanaatine varilnustir. Bu degerin sabit kiymet degeri olarak bilangoya konmasi neticesinde
6zkaynak degerinin agagidaki gibi oldugu goriilmektedir.

LDONEN VARLIKLAR 31.237.107,36

I.LDURAN VARLIKLAR 44.099.698,13 e
A.Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 17,9().;‘7*{"' 5t
C.Finansal Duran Varhklar 99.680,17 ..
D.Maddi Duran Varhiklar 44.000.000,00 7

I.LKISA VADELI BORCLAR 8.479.742461 .\ .7

1.LUZUN VADELI BORCLAR 4.704.95537 " 0

II1.0Z SERMAYE 62.152.107,51 = . * o A

B- BIRLESME ORANININ TESPITI:
Yukarida hesaplannis bulunan dzkaynak degerleri baz alinarak hem bilango 6zvarlik tutarlari hem

de varliklarin cari degerlerine gore olusan dzvarlik tutarlar i¢in ayn aym hesaplanan birlesme
oranlar1 agagidaki gibidir.

1- Bilanco Ozvarhk Durumuna Gore Birlesme Orank:

Devralan BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT VE TICARET SANA?Y{ ’iﬁ’ﬁ%?gg
zkaynak durumu raporumuzda yer verilen bilango degerlerine gore tespit edilen 6zvarhk degerine
gore agagidaki sekilde tespit edilmistir. (Ozvarlik hesaplamalarinda karsilikly istirak paylan dikkate
alinmustir). e
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Sermaye 60.000.000,00

Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklari 25.745.502,39
Yedekler

Kar -2.752.609,00
TOPLAM OZKAYNAKLAR 82.992.893,39
BIRKOKOYUNLU HALI TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.’dan 0
intikal Eden Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklar (+)

BIRKOKOYUNLU HALI TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.dan 0
intikal eden Yedekler(+)

BIRKOKOYUNLU HALI TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S. dan 0
intikal eden Kar(+)

BIRKOKOYUNLU HALI TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.’dan 0
intikal eden Diger Ozkaynak Unsurlar

BIRKOKOYUNLU HALI TEKSTIL SANAY!] VE TICARET A.S."dan 0
intikal eden Ozkaynaklar Toplami(+)

Netlestirilmis Ozkaynak 82.992.893,39
Netlestirilmis Sermaye 60.000.000,00

Devrolan BIRKOKOYUNLU HALI TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.nin 6zvarlik durumu
ise asagidaki gibidir (Ozvarlik hesaplamalarinda karsilikl igtirak paylari dikkate alinmistir).

Sermaye 10.000.000,00
Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklar 20.454.785,60
Yedekler 893.869,08
Kar 643.091,34
TOPLAM OZKAYNAKLAR 31.991.746,62
Birko A.S.’nin payina isabet eden Sermaye (-) 9.999.860,00
Birko A.S.’nin payina isabet eden Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklari (-)  20.454.499,23
Birko A.S.’nin payina isabet eden Yedekler(-) 893.857,17
Birko A.S.’nin payina isabet eden Kar(-) 643.082,34
Birko A.S.’nin payina isabet eden Diger Ozkaynak Unsutlart (-) ,;f«’('rﬂ::ﬂ“f@“‘ 0
Birko A.$:’nin payina isabet eden Ozkaynaklar Toplami(-) /31 991298474
Netlestirilmis Ozkaynak {4 o 447,88
Netlestirilmis Sermaye IR }
Her iki sirketin bu 6zvarlik degerlerine gore birlesme orant ise su sekilde olmaktadir.” ‘

Devralan BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT VE 82.992.893,39

TICARET SANAYI A.S. 6zkaynag!

Devrolan BIRKOKOYUNLU HALI TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S. 447 88

istirak hari¢ 6zkaynagi

Devralan BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT VE 60.000.000,00

TICARET SANAYI A.S.nin 6denmis/¢ikarilmis sermayesi

7 5K gﬁﬁ}bﬂg

Buna gore; Birlesme Orani = 82.992.893,39/(82.992.893,39+447,88)=1
olarak gerceklesmektedir.




2- Rayi¢ Degerlere Gire Birlesme Orani:

Devralan BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT VE TICARET SANAYI A.S.nin
tzkaynak durumu raporumuzda yer verilen rayi¢c degerlere gore tespit edilen 6zvarhigl asagidaki
sekilde tespit edilmistir. (Ozvarlik hesaplamalarinda karsilikli istirak paylar: dikkate alinmistir).

§emaye 60.000.000,00
Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklar 25.745.502,39

Degerleme Cari Deger Farkt 108.303.294,82 l

Yedekler

Kar -2.752.609,00
TOPLAM OZKAYNAKLAR 191.296.188,21
BIRKO KOYUNLU HALI TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.’dan 0
Intikal Eden Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklar (+)

BIRKO KOYUNLU HALI TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.$.”dan 0
intikal eden Yedekler(+)

BIRKO KOYUNLU HALI TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.$.”dan 0
intikal eden Kar(+)

BIRKO KOYUNLU HALI TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.’dan 0
intikal eden Diger Ozkaynak Unsurlari

BIRKO KOYUNLU HALI TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.$.”dan 0
intikal eden Ozkaynaklar Toplami(+)

Netlestirilmis Ozkaynak 191.296.188,21
Netlestirilmis Sermaye 60.000.000,00

Keza, devrolan BIRKOKOYUNLU HALI TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.nin rayi¢
degerlere gore 6zvarlik durumu ise agagidaki gibidir (Ozvarlik hesaplamalarinda karsilikh 1$t1rak

paylari dikkate alinmistir). LT
/""/ 2 o ":\\“

Sermaye ) 10006 0@0 06
Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklan 2 5 Kases 2006 ," 20 454 785 60;‘-
Degerleme Cari Deger Farki . Ny 30 160 360 89'
Yedekler 893, 869 68
Kar * 64309134
TOPLAM OZKAYNAKLAR 62.152.107,51
Birko A.S.’nin payina isabet eden Sermaye (-) 9.999.860,00

Birko A.S.’nin payina isabet eden Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklart (-) 20.454.499,23

Birko A.S.’nin payina isabet eden Degerleme Farki(-) 30.159.938,64
Birko A.S.’nin payina isabet eden Yedekler(-) 893.857,17
Birko A.S.’nin payina isabet eden Kar(-) . 642.082,34
Birko A.S:’nin payina isabet eden Ozkaynaklar Toplanu(-) 75 %mt;zm}h 62.151.237.38
Netlestirilmis Ozkaynak l 870,13

Netlestirilmis Sermaye
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Her iki1 sirketin bu 6zvarlik degerlerine gére birlesme orani ise su sekilde olmaktadir.

Devralan BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT VE 191.296.188,21
TICARET SANAYI A.S. 6zkaynag

Devrolan BIRKOKOYUNLU HALI TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S. 870,13
istirak hari¢ 6zkaynagi

Devralan BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT VE 60.000.000,00

TICARET SANAYI A.S.nin 6denmis/cikarilmis sermayesi

Buna gore ; Birlesme Orani = 191.296.188,21/(191.296.188,21+870,13)=1
olarak gerceklesmektedir.

Hesaplamalardan anlagildig: tizere, ister bilango degerlerine dayali 6zkaynak yontemi isterse rayig
deger yontemi kullanilmus olsun, birlesme sonucunda devrolan BIRKO KOYUNLU HALI
TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.nin tiim sermayesi ve buna bagh olarak 6zvarhg birlesilen
kurum olan BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT VE TICARET SANAYI
A.S ne ait oldugundan ortaklik devralma yoluyla birlesme isleminde istirak degerinin elimine
edilmesi durumunda birlesme oran1 bir degisiklik gostermemektedir. Zira, devrolan sirketin
sermayesinin hemen hemen tiimi devralan sirkete ait bulunmaktadir.

BIRLESME SONRASI ULASILACAK SERMAYE TUTARI:

Birlesme sonras1 devralan BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT VE TICARET
SANAYI A.S.devrolan BIRKOKOYUNLU HALI TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.$.nin tiim
hissesine sahip olmaktadir. BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT VE TICARET
SANAYI A.S. tiimi kendine ait olan bir ortakhigi devralmis oldugundan, ve kendi istirak payi
disinda kalan ortaklik paylarn sdzkonusu olmadigindan, (ayrica ortak sayisini tamamlamaya
yonelik olarak gergek kisi ortaklara verilmis bulunan paylara iliskin de ilgililerden alinmig

feragatnameler mevcut oldugundan) devir sonrasi ¢ikarillacak hisse senedi veya arttirilacak
sermaye s6z konusu olmayacaktir.

Bir baska deyisle, birlesme sonrasi artirtlacak herhangi bir sermaye tutari, ve dolayistyla devrolan
ortakligin devralan ortakhk disindaki mevcut ortaklarina verilecek herhangi bir pay da ;;crzﬁqnﬂsu\
degildir. Nitekim bu husus asagidaki tablolarda da rakamsal olarak yansitilmis bulunn)aktadfr 3

a-Bilanco Ozvarhik Degerine Gore Sermaye Tutar: 2 5 st 2006
Ozkaynak | Istirakler | DeVJr SonraSl '
Degeri Dikkate | Ulasilacak’
Ortakhklar Alinmis Ser Igayedekl
o ran
Ozkaynak (%)
Devralan Ortakhk 82.992.894 1 82.992.894 1,0000
Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Tic. Ve San. A.S.
Devrolan Ortaklik 31.991.747 448 0,0000
Birko Koyunlu Hali Tekstil San. Ve Tic. A.S.
TOPLAM p 114.984.640 | 82.993.342: 1. 51U
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b-Rayic Degere Gore Sermaye Tuatar:

Ozkaynak | Istirakler |Devir Sonrasi
Ortakl:klar Degeri Dikkate Ulasilacak
Alinm1 Sermayedeki
. § Oran
OZkaynak (0/0)
Devralan Ortakhk 191.296.1881191.296.188 1,0000
Birke Birlesik Koyuniulular Mensucat Tic. Ve San. A.S.
Devrolan Ortakhk 62.152.108 870,13 0,0000
Birkokoyunlu Hah Tekstil San. Ve Tic. A.S.

Her iki tabloya gre de, devralan BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT VE
TICARET SANAYI A.S.nin istirakler dikkate alinmis sermayesinin birlesme oranina bolinmesi
suretiyle birlesme sonrasi sermaye ayni kalmaktadir.

Birlesme Sonras1 Sermaye: (60.000.000 / 1)=60.000.000 olmaktadir.

Bu durumda birlesme sonrasi sermayeden devralan ortakhiginin ddenmis/gikarilmis sermayesinin
cikarilmasi suretiyle bulunan sermaye artirim tutart stz konusu olmamaktadir. Sermaye artirimi
gerekmediginden degigim oram ve buna gore devrolan ortakligin devralan ortakhk disindaki
ortaklarina verilecek hisse senedi de sézkonusu olmayacaktir.

SONUC:

Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi A.S. ve bu sirketin birlesme yoluyla
devralacagi Birkokoyunlu Hah Tekstil Sanayi ve TicarctA.S. birlesmeye esas degerlerinin ve
buna bagli olarak birlesme orani ve sermaye durumunun tespiti amaciyla yapilan galismada,
31.03.2006 tarihi itibariyle diizenlenmis bulunan bilangolara gore sirketlerin igtirak degerleri
ayiklanmug 6zvarlik toplam tutarlarinin 82.993.341.27 YTL oldugu,

Sirketlerin varliklarmn rayi¢ degerlerinin tespitine bagli olarak yapilan 6zvarlik hesaplamasina
gore ise istirak degerleri ayiklanmig 6zvarlik toplam tutarlarinin  191.297.058.,34 YTL oldugu,
Devrolacak sirketin sermayesinin timiiniin devralacak sirkete ait olmas, yani timi ile devralacak

sirketin istiraki olmasi nedeniyle, her iki dzvarlik degerine gore de birlesme oranmin 1 (bir)

oldugu,

Birlesme sonras, birlesilen sirket disinda sermaye artiimi ve hisse degigimi geregti'fécek bagkaca

ortak olmamasi nedeniyle sermaye artirimina gerek bulunmadigy,

gorils ve kanaatine ulasilmistir.
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¢) Uzman Kurulusun Birlesmeye Hiskin Raporunun Ozeti :

Uzman kurulus Legal Denetim YMM A.§ 08.08.260¢ tarihli rapor ve 18.08.2006 tarihli ek rapor
Ozetle asagidaki hususlara yer vermistir;

Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi A.S (devir alan) kisaca Birko A.S.,
Birkokoyunlu Hal Tekstil Sanayi ve Ticaret A.$ nin (devir olan) kisaca Birkokoyunlu Hali A.S.
999,99 una sahiptir. Birkokoyunlu Hali A $’nin diger ortaklar, ortak sayisini tamamlamaya
yonelik olarak ve sembolik sayilarda hisseye sahiptirler. Bu nedenle, birlesme siirecinde kolaylik
saglamak amaciyla bu haklarindan feragat ettiklerine dair Sirket’e bildirimde bulunmuslardur.
Birlesme oranlarinin  tespiti amaciyla  Sirketimiz tarafindan  “’Ozkaynak  Yéntemi”’,

“Indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi’’ve ’Carpan Yontemi” olmak iizere ii¢ ayr yontem
uygulanmis;

Ozkavnak Yontemi

Birko A.S.’nin Ozkaynak Tespiti

Sirket’in 31.03.2006 tarihli Bagimsiz Denctime tabi tutulmus bilangosuna gore 6z kaynaklar
asagidaki gibidir:

60.000.000
Dénem Zarari -87.7642

Gegmis Yillar Zararlan -2.644.845
C 25.745.502

Aot

Yukaridaki tablodan goriildiigii tizere, 6z kaynaklara enflasyon diizeltmesi yapilmigtir;
( 2004 yilinda). Bu diizeltmeyle birlikte 6z kaynak tutar1 82.992.894 YTL. dir. B

A

Ote yandan , Ozkaynak tutarinin varliklarin rayi¢ degeri iizerinden dikkate alinmasi maksadiyla

, mahkemece atanan bilirkisi tarafindan gayrimenkul 4;1\23‘509./»«1.5{ yapramgt Cespam
Birlesme oraninin tespitinde bu 6zkaynak tutarinin kullanilacak olmasi halinde, 6z kaynak
tutari;

1.Donen Varhklar 41.425.490

2.Duran Varhklar 192.587.740

Maddi Duran Varliklar-Cari Deger 152.000.000

Finansal Duran Varliklar 40.586.032

Diger 1.707

3.Kisa Vadeli Borc¢lar -23.573.685
i Borg 19.143.356

191.296.189 YTL olarak hesaplanmaktadir. Buradaki fark, bilangoda 47.586.077 Y'TL olarak
kayitl olan maddi duran varliklarn rayic degerinin 152.000.000 YTL olarak dikkate
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Birkokoyuniu Hah A.$’nin Ozkaynak Tespiti

Birkokoyunlu Hali .A.S.’nin 31.03.2006 tarihli Bagimsiz Denetime tabt tutulmus bilangolarina
gore ise 6z kaynaklar1 agagidaki gibi tespit edilmistir:
T T

Odenmis Sermaye 10.000.000
Yedekler 1.697.383

Doénem Zarari -160.422

Ozsermaye Enflasyon Duzeltm651

Ayrica, 6zkaynak tutarimin varliklarin rayi¢ degeri iizerinden dikkate almmasmr tf;mmen

, mahkemece atanan bilirkisi tarafindan gayrimenku! Qe/gm&\ yapimisfir.

Birlesme orammin tespitinde bu ozkaynak tutarinin kullanilacak olmasi halinde, 6z kaynak
tutar;

1.Donen Varhklar 31.237.107
2.Duran Varhklar 44.099.698
Maddi Duran Varliklar-Cari Deger 44.000.000

Finansal Duran Varhiklar 99.680

Diger 17

3.Kisa Vadeli Borglar -8.479.742
4.Uzun vadeli Borglar -4.704.955

62.152.1b7 YTL olarak hesaplanmaktadir. Buradaki fark da aymi sekilde, bilangoda

13.805.646 YTL olarak kayith olan maddi duran varhklarin rayi¢ degerinin 44.000.000 Y'TL
olarak dikkate alinmasindan kaynaklanmaktadir.

Birlesme Orani

l"‘
/

Birko A.S.)m (Devralan) 7 5 At ?\I]gﬁ;E i
Netlestirilmis Ozkaynak tutar: - 82.992.894 YTL. dir. :
Netlestirilmis Sermaye tutari : 60.000.000 YTL dir.

(Devir olanin Birko A.S.’de istiraki bulunmamaktadir) “ .
Birkokoyunlu Hah A.S. (Devir olan)’in scrmayesinde devir alanin istiraki bulunduWu nc;m
netlestirilmis 6z kaynak ve sermaye tutarlari asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

Oz Kavnaklar 31.991.747
Ozkaynaklardan Birko A.$’ne [sabet eden tutar (%99,99) oLisuUM 31.991.298
Netlestirilmis Ozkaynak LU TR R)DENE 5 448
Netlestirilmis Sermaye e St ) 0

Buna gore Teblig

eregi birlesme qfam;  82.992.893 / (82.992.893+448)= 1 olarak
hesaplanmaktadyy.
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Duran varhklarin rayig deferlerini  dikkaic ajan dzkavnakiar kullamldifinda ise. Birlesme
oran: agagidaki gibi hesaplanmaktadir;

Birko A.S.’nin Ozkaynak Tutart 191.296.189
Birko A.S. Netlestirilmis Ozkaynak Tutari 191.296.189
Birkokoyunlu Hali AS. Ozkaynak Tutar 62.152.107
Ozkaynaklardan Birko A.S.’ne Isabet eden tutar (%%99,99) 62.151.237
Birkokoyunlu Hali A.S Netlestirilmis Ozkaynak 870
Birkokoyunlu Hal1 A.S. Netlestirilmis Sermaye 0

Bu durumda da birlesme orani yine ; 191.296.189 / (191.296.189 + 870) = 1 olarak
hesaplanmaktadir. Birkokoyunlu Hali A.$’daki diger ortaklara ait paylar sembolik diizeyde

oldugundan ve bu ortaklardan feragatname alinmis oldugundan, Birlesme sonrasi sermaye
artirnmi s6z konusu olmamaktadir.

Gayrimenkul Ekspertiz sirketi <> Celen Kurumsal Degerleme ve Danismanhk A.S.”” tarafindan
hazirlanan Haziran 2006 tarihli raporlardaki rayi¢ degerlerin dikkate alinmasi halinde Birlesme
Oram ve Sermaye Artirmm asagidaki gibi hesaplanmistir.

1.Donen Varhklar 41.425.490
2.Duran Varhklar 171.697.939
Maddi Duran Varliklar-Cari Deger(*) 131.110.200
Finansal Duran Varhklar 40.586.032

Diger 1.707

3.Kisa Vadeli Borg¢lar -23.573.685
4.Uzun vadeli Borg¢lar v v - -19.143.356

4

EEMY
ru Uzerinden YTL’ye cevrilmistir.

1

(*) 84.045.000 $ , Merkez Bankasi’nin 1. Haziran tarihli abis k
170.406.388 YTL olarak hesaplanmaktadir.

Birkokoyunlu Hah A.S.’nin Ozkaynak Tutari

25 Adus{ps e

1.Donen Varhklar 31.237.107

2.Duran Varhklar 41.222.857

Maddi Duran Varliklar-Cari Dekgcr(*) 41.123.160

Finansal Duran Varliklar 99.680

Diger 17

3.Kisa Vadeli Borglar -8.479.742
4.Uzun vadeli Borc¢lar -4.704.955
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Bu durumda Birlesme orani ;

Birko A.S.’nin Ozkaynak Tutar: 170.406.388
Birko A.S. Netlestirilmis Ozkaynak Tutari 170.406.388
Birkokoyunlu Hal1 AS. Ozkaynak Tutari 59.275.267
Ozkaynaklardan Birko A.S. ne Isabet eden tutar (%99.,99) 59.269.339
Birkokoyunlu Hali A.S Netlestirilmis Ozkaynak 5.928
Birkokoyunlu Hali A.S. Netlestirilmis Sermaye 0

Birlesme oram ise yine ; 170.406.388 / (170.406.388 + 5.928) = 1 olarak hesaplanmaktadir.
Birkokoyunlu Hali A.S’daki diger ortaklara ait paylar sembolik diizeyde oldugundan ve bu
ortaklardan feragatname alinmis oldugundan, Biriesme sonrasit sermaye artirimi sdz konusu
olmamaktadir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemi

Birko A.S’nin Sirket Degerinin Bulunmasi

Degerleme modelinde; YTL {zerinden projeksiyon yapilmis ve sabit fiyatlar yaklagimm
uygulanmistir.

Na.kit.Akxmlarmm Net Buglinkii Degeri | 11.760
Artik Degerin Net Bugiinkii Degeri 39.092 R
Faaliyet Degeri 50.851 / ST Aok
-Kredi Borglari -27.900 N ' |
Sirket Degeri 22.951

Birko A.S’nin mevcut Faaliyetinin Degeri 50,8 milyon YTL, finansal borglar I
diisiilmek suretiyle bulunan Sirket Degeri ise 22,9 milyon YTL olarak tahmin edilmistir.
7 5 Auustos 2006

Birkokoyunlu Hali A.S.’nin Sirket Degerinin Bulunmasi
Degerleme modelinde; YTL tizerinden projeksiyon yapilmis ve sabit fiyatlar yaklagimi

Nakit Akimlarinin Net Bugiinkii Degeri 6.216
Artik Degerin Net Bugiinkii Degeri 17.955
Faaliyet Degerti 24.171
-Kredi Borglari -4.589
Sirket Degeri 19.582

Birkokoyunlu Hali A.S’nin mevcut Faaliyetinin Degeri 24,2 milyon YTL, finansal borglar
diisiilmek suretiyle bulunan Sirket Degerisise 19,6 milyon YTL olarak tahmin edilmistir.
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Birfesme Oram

Birko A.S.’nin (Devralan) tahmini Sirket Degeri : 22.951.600 YTL dir.
Netlestirilmis Sermaye tutari :60.000.000 YTI. dir.
(Devir olanin Birko A.S’de istiraki bulunmamaktadir)

Birkokoyunlu Hali A.$’nmm (Devir olan)’in sermayesinde devir alanin igtiraki bulundugu igin
netlestirilmis deger ve sermaye tutarlari asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

Slrket Degen

19 582. 000
Sirket Degerinden Birko A.S’ne Isabet eden tutar (%99,99) 19.580.040 e
Netlestirilmis Sirket Degeri 1.960 !;f;i-"':’ + L |
Netlestirilmis Sermaye 0 g S

Buna goére Teblig geregi birlesme orani;
22.951.000 / (22.951.000+1.960)= 1 olarak hesaplanmaktadir.

Gortldigii tizere, devralan sirketin devir olan sirkete istirakinin 699,99 olmasi nedenlyle farkli
yontemler de kullanilsa birlesme oran1 1 olarak hesaplanmaktadir.

P

Pivasa Carpanlar1 Yontemi

Bu yontemde, sirket alim-satimlarinda ger¢eklesmis carpanlarm kullammi yerine; IMKB’de
halihazirda islemlerde gegerli olan ¢arpanlar kullaniimistir.

30ue Suide Y b

Birko A.S i¢in; Fiyat/Net Satislar 76.678 X 0,74= 56.741 (bin) YTL sonucunu vermektedir.
((Birko’nun 2005 Satislar1) X 0,74)

Yine Birko A.S i¢in, tim iplik ve dokuma sirketlerinin ortalama Fiyat/Defter Degeri carpanin
kullandigimizda; Sirket degeri; 82.992 X 0,9 = 74.694 (bin) YTL olarak hesaplanmaktadir.
((Birko’nun 2005 Defter Degeri) X 0,9)

Bu iki ¢arpanin aritmetik ortalamasini aldigimizda da, (56.741 + 74.694) /2 = 65.717 bin YTL
olarak tahmini sirket degeri bulunmaktadir.

Birkokoyunlu Hah A.S. i¢in ise ; Fiyat/Defter Degen carpam olarak ise yine sektdriin

ortalamasini (0,9) kullandigimizda, Sirket degeri; 31.992 X 0,9= 28.792 (bin) YTL ¢ikmaktadir.
((Birko’nun 2005 Defter Degeri) X 0,9)

Birkokoyunlu Halh A.S’mn tiretiminin ev tekstili tiiketicisine yonelik olmasi nedeniyle, tekstil
sirketlerinden ev tekstili sirketlerinin Fiyat/ Net Satislar carpani dikkate ahnmastir. Bu oranlar da
0,25 ile 0,71 arasinda degismektedir. Bu nedenle bunlarin ortalamasi olarak 0,50 carpanini
uyguladigimizda;

Sirket degeri olarak; 29.669 X 0,50 = 14.834 (bin) YTL bulmaktayiz. ((Birkokoyunlu Hali’mn
2005 Satislar) X 0,50)
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Birlesme Oram

Yukaridaki piyasa garpanlar uygulamasiyla Birkokoyunlu Hali A.S. ve Birko A.S.i¢in 1ki
sirket degeri bulmus bulunmaktayiz. Bu iki sirketin birbirlerine oram dogaldir ki birlesme
oramimi verecektir. Ancak, daha énceki yoniemlerde agikladigimiz iizere devralan ortakligin
devir olunan ortakligin %99,99’una sahip olmasi nedeniyle her hal ve karda bu oran 1 olarak
hesaplanmaktadir. O nedenle, netlestirme detayina girilmemistir.

SONUC :

Sirketlerin birlesme ve degistirme oranlarina ulasmak iizere yaptigimiz c¢alismada;
Indirgenmis nakit akimlari, ozkaynak ve piyasa garpanlar seklindeki her ii¢ yontemde de
ayni sonuca ulasildigr goriilmiistiir. Birko Mensucat’in devralan olarak Birko Hali’nin
%99,997una sahip olmasi, birlesme oraninin kullanilan tim  yéntemlerde 1 olarak
¢ikmasina sebep olmaktadir. Ayrica, yine bu sebeple sirketler birlestikten sonra ilave bir
sermaye artirimina da gerek kalmamaktadir.

ve liglinde de ayn1 sonuglara ulasilarak;

- Birlesme oraninin; %99,999 = 1 (yaklasik) oldugu ve
-Sermaye Artirim ihtiyacinin dogmadigs

ve dolayisiyla ortaklara verilecek hisse bulunmadidindan “’Degistirme oramnin’ da
hesaplanmasina gerek bulunmadigi sonucuna variimistir.

Kullanilan her ti¢ yontem de istirak iliskisi nedeniyle ayni sonucu vermektedir.
Ancak, bu yontemlerden 6z kaynak yontemi diger yontemlere gore siibjektiviteden uzak
olmasi nedeniyle Ustiinliik tasimaktadir. Ozellikle, her iki sirketin mali tablolarina 2004
yilinda enflasyon diizeltmesi uygulandigindan <’6z kaynak’> degerleri o yila kadarki
enflasyondan kaynaklanan deger erimelerini icermemektedir. Ayrica, ayni yontemin rayig
deger uygulamast; duran varliklarin mahkemece atanmis bilirkisiler tarafindan ve bir
gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan yapilmis ekspertiz degerlemelerini dikkate
aldigindan Uzman Kurulus olarak tarafimizca daha saglikli bulunmaktadir.

RN
n

d) Birlesme Islemine Esas Alinan :

1- Yontem : Bilango Degerlerini Esas Alan Ozkaynak Yénterﬁi N
2- Birlesme Oram : 1,0000 "

3- Degistirme Oran1  : Yoktur. (Sermaye artirimi s6z konusu olmadlgmdiah’fdglayl). ;:"j"

4- Ozkaynak Yonteminin Secilme Gerekcesi :

SPK’nin Seri XI; No: 20 asyili tebligine uygun olarak diizeltilmis olan iki sirketin
ozkaynak degerlerinin beklentiler yerine gergeklesmis sonuglari temel aliyor olmasi |
gegmisten gelen enflasyon etkisinden arindirilmis olmasi ile bu yontemi birlesme icin
kullanilabilecek en saglkii gosterge kilmaktadir. Degerlemede kullanilabilecek diger
yontemlerin subjektif kriterler igermesi ve gelecege iligkin beklentiler ve varsayimlar

/" ermesi nedeniyle 6zkaynak yontemi sceilmistir. Poisy
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V.

MALI TABLOLAR

a) Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi AS‘nlnve ;Bifkokoyunlu Hali
Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.nin son yillik, birlesmeye csas 31.()3‘.52006't’aﬁh1i mali tablolar, «

ve bagimsiz denetim raporu goriis sayfalart (EK/1)de yer alnistir. .

b) Birlesme sonrasi tahmini agilis bilangosu (EK/2)'de yer almigtir.”

Devir islemi sonucunda
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olusan 8.183.760 YTL , Birko Birlesik

Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi A.S.” nin agilig bilangosunda ge¢mis yillar zararlari

hesabi ile iligkilendirilmistir.

SIRKETLERIN YONETIME ILISKIN BIiLGILER

a- Devralan Ortakligin Yonetim Kurulu Hakkinda Bilgiler.

Yonetim Kurulu Uyeleri

Adi-Soyadi Gorevi
Erdogan MUMCU Yonetim Kurulu Bagkan
Mevlut ADALI Yon.Kurl.Bs. Vekili

Bayram ALBAYRAK

Genel Sekreter

Nejat GURER Mubhasip Uye
Levend TUCLAR Uye
H.Beddettin SARICAM Uye
B.Rasit MUMCU Uye
e
b- Devrolan Ortakhigin Yonetim Kurulu Hakkinda Bilgiler. :T’ /
Yoénetim Kurula Uyeleri B
Adi-Soyadi Gorevi 7 /
Erdogan MUMCU Yonetim Kurulu Bagkam ~o
Mevlut ADALI Yon.Kurl.Bs. Vekili %
Orhan ALTINOZ Genel Sekreter é
Omer YUCEL Muhasip Uye -
Fuat TUGRUL Uye
Mehmet CAKILCI Uye
Cengiz SALTA Uye .~ OLUSUM ¥
BAGIMSIZ DIS DENETHIM VE
» - DANISMANLIK A.S.
(EGAL
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DIGER HUSUSLAR

A) Alacaklara Tliskin Hususlar :

Birlesme isleminden dnce alacaklarin 6denmesi veya teminata baglanmasi s6z konusu degildir.
Bu durumda TTK'in 451'inci maddesi ¢ergevesinde islem yapilacak olup ,s6z konusu madde
hiikmii asagida verilmektedir.

"Bir anonim sirket diger bir anonim sirket tarafindan butun aktif ve pasifleriyle devralinmak
suretiyle infisah ederse agagidaki hiikiimler ta'tbik olunur:

1.Devralan sirketin idare meclisi infisah eden sirketin alacakhlarint tasfiye hakkindaki
hiitkiimlere gore davet eder;

2.infisah eden sirketin mallari, borglart tediye veya temin edilinceye kadar ayri olarak ve
devralan sirket tarafindan idare olunur;

3. Devralan sirketin idare meclisi azalari, alacaklilara karsi infisah eden sirket mallarinin ayri
olarak idaresini temin hususunda sahsen ve miteselsilen mesuldiirler;

4.Mallarm ayr olarak idare edildigi miiddet iginde infisah eden sirkete kars: agilacak
davalarda salahiyetli mahkemenin salahiyeti bakidir;

5. infisah eden sirketin alacaklilariyla devralan sirket alacakllari arasindaki miinasebetlerde
devralinan ve ayr1 idareye tabi olan mallar ayn: miiddet iginde infisah eden sirketin mallart
sayilir; devralan sirketin iflasinda bu mallar ayri bir masa teskil eder ve icap ediyorsa
miinhasiran infisah eden sirket bor¢larinin édenmesinde kullanilir;

6. Her iki sirket mallari, ancak infisah eden bir anonim sirket meveudunun pay sahiplerine
dagitilmasi caiz oldugu anda birlestirilebilir;

7. Sirketin infisahi, ticaret siciline tescil olunur. Sirket borglar tediye veya temin edildikten
sonra ticaret sicilinden infisaha ait kayit silinir ve keyfiyet ilan olunur;

8. Infisahin tescilinden sonra devralan sirketge infisah eden sirketin pay sahiplerine kargihik

olarak verilecek hisse senetleri, birlesme mukavelesi hitkiimlerine gore kendilerine teslim

olunur.
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B) Bilanco ve Alacakhlarm itiraz Hakki:

TTK'min 149'uncu maddesinde "Birlesen sirketlerin her biri, aralarida tesbit edilecek
bir drnege gore tanzim edilmis olan bilangosunu ilan eylemeye ve birlesme sebebiyle
varliklari sona eren sirketler ise ayrica kendilerine ait borclarin ne surette ddenecegine dair
tanzim edecekleri beyannameyi bilango ile ilana mecburdurlar.” hitkmii yer almaktadir.

TTK'min 150'nci maddesinde ise "Birlesme karari ilan giiniinden itibaren iig ay sonra
hiikiim ifade eder. Su kadar ki, ilandan énce birlesen sirketler borglarm ifa yahut borca
tekabiil eden parayr Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasina, yahut muteber diger bir
bankaya tevdi etmis veyahut alacaklilar, sirketlerin birlesmesine razi olmus ise birlesme
karart ilan giintinden itibaren hiikiim ifade eder.

Borg karsiliginin bankaya tevdi keyfiyetinin ilam lazimdir.

Birlesen girketlerin alacaklilarindan her biri ilandan itibaren {i¢ ay icinde salahiyetle
mahkemeye miiracaatla birlesmeye itiraz edebilir. itiraz hakkindan vazgegilmedikce yahut

bu husustaki itirazin reddine dair mahkemece verilen karar kat'ilesmedik¢e veyahut

mahkemece takdir edilecek teminat sirket tarafindan verilmedikge birlesme hiikiim 1fade

etmez" hiikmi yer almaktadir.

C) Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Birlesme sozlesmesi, isleme taraf ortakliklarin son {i¢ yillik mali tablolari, varsa bagimsiz
denetim raporlart ile faaliyet raporlari, birlesmeyc esas mali tablolara iliskin hag IMS1Z,
denetim raporlar1, bilirkisi raporu, uzman kurulusun birlegsmeye iliskin raporu} Celen
Kurumsal Degerleme ve Danmigmanlik A.$’nin Haziran 2006 tarihli Varlik ve Sirket
Degerleme Raporu , birlesmenin hukuki ve iktisadi gerekgelerini ortaya koyan yonetim
kurulu raporu, duyuru metni, birlesmeye esas mali tablo tarihi ile birlesme sdzlesmesinin
onaylanacag: genel kurul toplanti tarihi arasindaki en son 3 aylik ara mali tablolar, devir
veya birlesmeden itibaren 3 yillik hedeflerin ortaya konuldugu tahmini mali tablolar ile
birlesme sonrasi tahmini agilis bilangosu birlesme sézlesmesinin onaylanacag genel kurul
toplantisindan en az 30 giin 6nce pay sahiplerinin bilgilendirilmesi amaciyla isleme taraf
ortakliklarin merkez ve subelerinde incclemeye agik bulundurulur Aymca ortaklar masrafi
ortakliga ait olmak iizere s6z konusu belgelerin birer sur e,tlm 1steyeb1 irl er

BIRLESME SOZLESMES]
( EK/3'de yer almistir.)
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DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLINEN KISILER
Karnuni yetki ve sorumluluklarinuz dahilinde ve gérevimiz cergevesinde bu duyuru metninde
yer alan bigilerni ve verilerin gergege uygun oldugunu ve duyuru metninin bu bilgilerin anlamin;

degistirecek nitelikte bir eksiklik igermedigini beyan ederiz.

e

Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
Yetkili Imzalar /)

Nurulla\h B Y// AN Tamer O
idg Genel Mud

IRKOQ
‘_vv.-v ML ULAR MENSUCAT TICARES ve SANAYIA S
NiIGDE

B\rko oyunlu Hah Tekstil Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi

Yetkili Imzalar

M.Fevzi GULER
Muhasﬁc Miidiiri

Birlesmeye Iliskin Raporu Hazirlayan Uzman Kurulus
Yetkili Imzalar

Korkut YET

Lk 08 %Wﬁ

e idiveiady

\—N——v— . . .
Bu duyuru metninde yer alan ve tarafimizdan denetlenen Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat
Ticaret ve Sanayi A.$.nin (Devralan) 31 / 03 /2006 donemine iliskin mali durum ve faaliyet

sonuglarina ait bilgilerin kurulugumuzca diizenlenen denetim raporuna uygunlugunu onaylariz.
Bagimsiz Denetleme Kurulusu

Yetkili Imzalar

Mehmet Sirin OZTURK
Sorumlu Ortak Bas Denet¢i

ue oy 3 &

Bu duyuru metninde yer alan ve tarafinnzdan denctlenen Birkokoyunlu Hali Tekstil Sanayi Ve
Ticaret A.§."nin (Devrolan) 31 / 03 /2006 donemine iliskin mali durum ve faaliyet sonuglarina ait

bilgilerin kurulusumuzca diizenlenen denetim raporuna uygunlugunu onaylariz.
Bagimsiz Denetleme Kurulusu

Yetkili Imzalar

Mehnet Sirin OZTURK
Sorumlu Ortak Bas Denetci




BIRKO
BiRLE§IK KOYUNLULULAR MENSUCAT TICARET VE SANAYI] A.$” nin
01/01/2005 -31/12/2005 HESAP DONEMINE AlT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

BIRKO BIRILESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT TICARET VE SANAY] A5 nin
31/12/2005 tarihg 1tibariyle duzenlenmis bilangosunu ve by tarthte sona eren hesap donemine att
gelir rablosuny incelemis bulunuyoruz. Incelememir Spic tarafindan yaymmlanmis genel katby]
g{}rmiijﬂ denetim dke, esas ve standartlaring uyeun olarak yapiimis ve dolaymyla hcs:ip ve sslemler
e ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolii ije gerekli gordigiimiiz diger denetim yontem ve
teknilklering icermistir.

Gortsiimuze gore, sz konusu mali tablolar  BIRKO BiRrj BSIK KOYUNLULULAR
MENSUCAT TICARET VI SANAYI] AS ' nin 31/12/2005 tarihindcki gercek malj durumuny
ve bu tarithte sona eren hesap dénemine ait gereek faaliyet sonucunu, SPEC tarafindan yayunlanmus
genel kabul gérmis muhasebe tkelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansttmakradir,

Ankara, 10/04/2006

OLUSUM BAGIMSIZ DIS DENETIM VE
DANISMANLIK AS.
Sorumlu Ortak Bas Denetci
Mehmet Sirin OZTURK




BIRKO
BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT TICARET VE SANAYI A.$. nin
01/01/2006 - 31/03/2006 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ OZEL DENETIM RAPORU

BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT TICARET VE SANAYI A.S'nin
31.03.2006 tarihi itibariyle diizenlenmis bilancosunu ve bu tarthte sona crell hesap donemine ait
gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz. Incelememiz SPK tarafindan yayimlanmig genel kabul
gormus denetim ilke, esas ve standartlarina uygun olarak yapilmig ve dolayistyla hesap ve islemler
ile igilt olarak muhasebe kayitlarinin kontroli ile gerckli gordigumuz diger denetim yontem ve
tekniklerini icermistir. ) -

Raporun birinci paragrafinda agiklanan 01.01.2006-31.03.2006 ara hesap doénemi mali tablolar
SPK mevzuats uyarinca bagimsiz denetime tabi tutulan ilk ara donem mali tablolardir. Dolayisiyla
karstlastirma amaciyla, 31.12.2005 tarihli bagimsiz denetimden gegmis mali tablolar sunulmuétur.
Gorustimuze  gore, s6z konusu mali tablolar BiRKO BIRLESIK KOYUN LULUILAR
MENSUCAT TICARET VE SANAYI AS. nin 31.03.2000 tarihindeki ger¢ek mali durumunu ve
bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyct sonucunu, SPK tarafindan yayimlanmis
genel kabul gormis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Ankara, 15.05.2006

OLUSUM BAGIMSIZ DIS DENETIM VE
DANISMANLIK A.S.
Sorumlu Ortak Basg D_enetgi

Mechmet Sitin /‘CZZTI/J;K/ ,,,,, .



BIRKO BIRLESIK KOYUNLULUL AR MENSUCAT TICVE SANAS.

31.03.2006 TARTHLTAY R

[AYRINTILI BILANCO (YTL)
L.DONEN VARLIKLAR
A Hazir Degerler
1. Kasa
2 Bankalar
3 Diger Hazir Degerler
B.Menkul Kiymetler
1. Hisse Senetleni
2.0zel Kesim Tahvil, Senet Bonolan
3 Kamu Kesimi Tahvil, Senet Bonolan
4 Diger Menkul Kiymetler
5.Menkul Kiymetler Deger Dug.Kars.(-)
C Kisa Vadel Tican Alacaklar
1.Alcilar
2 Alacak Senetien
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4 Diger Kisa Vadeli Thicart Alacaklar
5.Alacak Reeskontu (-)
6.Supheli Alacaklar Kargiigs (-)
D Diger Kisa Vadeli Alacaklar
1 Ortaklardan Alacaklar
2.Istiraklerden Alacaklar
3.Bagh Ortakhiklardan Alacaklar
4 Kisa Vadeli Diger Alacaklar
5.Alacak Reeskontu (-)
6 Siipheli Alacaklar Karsiifa (-)
E.Stoklar
1.1ik Madde ve Malzeme
2.Yari Mamuller
3.Ara Mamuller
4 Mamuller
5. Emta
6 Diger Stoklar
7.Stok Deger Dusiiklipit Karsithp (-)
8 Verilen Siparis Avanslan
F.Diger Donen Varhikiar
1L.DURAN VARLIKLAR
A.Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
1. Alcrtar
2. Alacak Senetleri
3.Verilen Depozito ve Teminatlar
4 Diger Uzun Vadeli Tican Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6.Supheli Alacaklar Karsihgi (<)
B Digier Uzun Vadeh Alacaklar
| Ortaklardan Alacaklar
2. istiraklerden Alacaklar
3 Bagh Ortakhklardan Alacaklar
4 Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6.Stipheli Alacaklar Kargihgn (<)
C.Finansal Duran Varhklar
1 Bagh Menkul Kiymetler

2 Bagh Menkul Kiy. Deg Diig Karg.(-)
3 istirakler )
4.i$liraklere Sermaye Taahhiitlen (-)
S istirakler Deger Disukiugu Karg (-)
6 Bagh Ortakhiklar
7.Bagl Ortakliklara Senmaye Taah (-)
8 Bagh Ont.Deger Diiguklugi Karg.(-)
9.Diger Finansal Duran Varliklar
D Maddi Duran Varhklar
1 Arazi ve Arsalar
2. Yeriisti) ve Yeralt: Diizenlen
3 Binalar
4 Makine Tesis ve Cihazlar
S.Tapit Arag ve Gereglen
6.Doseme ve demirbaglar
7.Diger Maddi Duran Varliklar
& Birikmis Amortismanlar (-)
9 Yapthmakta Olan Yaurnnlar
10.Venlen Siparis Avanslar
E Maddi Olmayan Duran Varhklar
1 Kunuhug ve Teskilatlanma Gideden
2 Haklar
3 Aragtimma ve Gelistirme Giderlen
4 Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar
5.Venlen Avanslar
F.Diger Duran Varliklar

31.032006 |

41.425.490
1 213.300
90.746
638.990
483.564

26.465.862
18.338.857
8.401.438

519.095
-274.433
-519.095

806.447

866.047

400

11.284.105
5.806.249
1.120.635

2.865.246
494.428

007,548
1.595.776
84.284.446
1708

1.708

40.586.032

NTILE BILANCO

40 586.032

43.660 999
264 835
414.837

16.328.057

135.496.100
995,814

1.416.600

-113.882 231

2.626 988

33604

33.604

2,103

[AKTIF TOPLAMI

[ 125.709.936

_ 31.03.2006 31.12.2005
AYRINTILIBILANCO (YTL)
32.433.304 .KISA VADELI BORCLAR 23.573.686 23.864.197
772.341 A Fmansal Borglar 14505215 11.542 307
3303 1 Banka Kredilen 9.872.043 6.950 528
112 440 2 Uzun Vad Krd. Anapara Tkst.ve Faiz. 4633172 4591 779
655 559 3 Talwil Anapara Taksit.ve Faizlen
4 Cikanlmis Bonolar ve Senetler
S Diger Finansal Borglar
B Tican Borglar 7.699 886 8 787.700
i.Satalar 7.414.850 8.467.128
2 Borg Senetlen 78732
3 Alinan Depozito ve Teminatlar
21.627.964 4.Diger Ticari Borglar 209.769 321.734
11634078 S Borg Reeskontu (-) -3.464 -1.162
10 339.874 C Diger Kisa Vadeh Borglar 911.346 3319267
I Onaklara Borglar 63994 64.001
519.095 2 Isnraklere Borglar
2345 988 3 Bagh Ortakhklara Borglar 74.053 1.565 385
-519.095 4 Odenecck Giderler 323674 301.448
600 5 (denccek Verg Harg ve Diger Kes 395015 1.303.787
6 L1t ve Taks Baglanan Deviet Alacak.
7 Kisa Vadeh Diger Borglar 54.610 84.646
8 Borg Reeskontu (-)
H0) D Ahman Sipang Avanslan T8.732 9 887
1> Borg ve Gider Kargihiklan 378.506 205.036
1 Vergl Kargihiklan - -
8.461 348 2 Diger Borg ve Gider Kargihiklan 378.506 205.036
2686336 {L.UZUN VADELI BORCLAR 19.143.356 13.701.955
023 A Finansal Borglar 13.388.082 8.133.523
} Banka Kredilen 13.388.082 8.133 525
4202822 2.Cikantrog Tahviller
167 808 3 Cikanilig Diger Menkul Kiymetler
4 Diger Finansal Borglar
B Tican Borglar 151.596 150.320
59 660 1. Sauctar 151.596 150320
1 S70.851 2 Borg Senetlen
88.213.506 3 Alman Depozito ve Teminatlar
108 4 Diger Thcan Borglar
S Borg Reeskontu (-)
C Diger Uzun Vadeli Borglar
108 1.Ortaklara Borglar
2 Istiraklere Borglar
3 Baght Ortakhkiara Borglar
1 Ertve Taks. Baglanan Devlet Alacak
5 tizun Vadeh Diger Borglar
6 fsorg Reeskontu (-)
b Ahnan Sipang Avanslan
b Borg ve Gider Kargiliklan 5 603.679 5418110
I Kidem Tazminat Kargihiklan S5.603.679 5418110
2 Diger Borg ve Grder Karsihiklan
111.07 SERMAYE 82.992.894 83.080.658
40.586.032 A.Sermaye 60.000.000 60.000.000
13 Sermaye Taahhatleri (-)
C Funsyon Primi
D). Yeniden Degerleme Deger Artisy
1 Duran Varhklardaki Deger Artisi
2 {stiraklerdeki Deger Artisi
1Y 5SRO 032 i 3 Borsa'da Olusan Deger Arisy
i b Yedekler
I Yasal Yedekler
2 Stari Yedeklen
47 386077 3 Ozel Yedekler
264 KIS 4 Olaganusta Yedekler
ERERY] S Malivet Artig Fonu
16 325 040 & Serm.EK] ist His ve Gayr Satig Kazang
116,167 303 7 Gegring Yil Kan
964 814 I Net Donem Kan
1416599 G Donem Zaran (-) -87.764 -1.035616
H.Gegmis Yillar Zarartar (-) 22,664 845 41629228
17970350 | 2005 Yih Zaran -1.033.616 -1.629 228
22004 Yily Zaran -1.629228
I Ozsennaye Enflasyon Dizeltmesi Farklan 25745502 25745502
36186
19D RO
|
ffffff "
120.646.810] 125.709.936]  120.646.810]




BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENS.TIC.VE SAN.A.S.

31.03.2006 TARIHLI AYRINTILI GELIR TABLOSU

AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.03.2006 31.12.2005
A.Briit Satiglar 22.692.873 80.240.819
1.Yurti¢i Satislar 13.870.047 55.521.797
2.Y urtdisi Satiglar 7.327.327 22.262.021
3.Diger Satislar 1.495.499 2.457.001
B.Satislardan Indirimler (-) -236.315 -1.562.512
1.Satistan ladeler (-) -174.519 -937.334
2.Satig Iskontolari (-) -61.796 -625.178
3.Diger Indirimler (-) 0
C.Net Satislar 22.456.558 78.678.306
D.Satislart Maliyeti (-) -21.185.634 -77.482.865
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 1.270.924 1.195.441
E.Faaliyet Giderleri (-) -1.550.587 -5.221.161
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0
2.Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri (-) -737.033 -2.043.883
3.Genel Yonetim Giderleri (-) -813.553 -3.177.278
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -279.663 -4.025.720
F.Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar 1.381.227 9.291.172
I Istiraklerden Temettii Gelirleri 0 0
2.Bagli Ortakliklardan Temettu Gelirleri 0 1.999.972
3.Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 1.078 8.074
4 Faaliyetle {lgili Diger Gelirler ve Karlar 1.380.149 7.283.126
G.Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) -1.289.311 -4.678.038
H.Finansman Giderleri (-) -862.047 -3.466.971
1.Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) -412.334 -1.736.622
2.Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) -449.713 -1.730.349
FAALIYET KARI (ZARARI) -1.049.793 -2.879.557
1.0laganiistii Gelirler ve Karlar 981.289 1.944.101
1.Konusu Kalmayan Karsiliklar 111.227 142.992
2.0Onceki Donem Gelir ve Karlan 0
3.Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar 870.062 1.801.110
J.Olagantisti Giderler ve Zararlar -19.259 -100.161
1.Calismayan Kisim Giderleri ve Zararlart (-) -19.142 -20.526
2.0Onceki Donem Gider ve Zararlari (-) -79 -57.423
3.Diger Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-) -38 -22.213
K .Net Parasal Pozisyon Kari (Zararr) 0 0
DONEM KARI (ZARARI) -87.764 -1.035.616
1..Odenecek Vergi ve Yasal Yitkiimliliikler (-) ,
NET DONEM KARI (ZARARI) -87.764 -1.035.616




BIRKOKOYUNLU
HALI TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.$. nin
01/01/2006 - 31/03/2006 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ OZEL DENETIM RAPORU

BIRKOKOYUNLU HALI TEKSTIL SANAYI VI TICARET A.S.'nin 31.03.2006 tarihi
itibariyle diizenlenmis bilancosunu ve bu tarthte sona eren hesap donemine ait gelir tablosunu
incelemis bulunuyoruz. incelememiz SPIK tarafindan yayimlanmuis genel kabul gormis denetim
ilke, esas ve standartlarina uygun olarak yapimis ve dolayisiyla hesap ve islemler ile ilgili olarak
muhasebe kayitlannm kontrolu fle gerekli gordugiimiz diger denetim yontem ve tekniklerint
icermistir.

Raporun birinct paragrafinda actklanan 01.01.2006-31 032006 ara hesap donemi mali tablolar
SPIK mevzuati uyarinca bagimsiz denetime tabi tutulan ilk ara donem mali tablolardir. Dolaystyla
karsilastirma amaciyla, 31.12.2005 tarihli bagimsiz denctimden gegmiy malt tablolar sunulmustur.

Gorusimuze gore, s62z konusu mali tablolar BIRKOKOYUNI U HALT TEKSTIL SANAYI VI
TICARET A.S nin 31.03.2006 tarthindeki gergek malt durumunu ve bu tarthte sona eren hesap
doénemine ait gercek faaliyet sonucunu, SPK tarafindan  yayimlannug  genel kabul gormus
muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Ankara, 20/04/2006

OLUSUM BAGIMSIZ DIS DENETIM VE
DANISMANLIK A.S.
Sorumlu Ortak Bag Denet¢i
Mchmet Sifin GZTUR§>



BIRKOKOYUNILU HALLTEKST HSANVETICAS.
31032006 TARTHLI AYRINTILI BILANCO

AYRINTILI BILANCO (YT1.)

31.03.2006

31122005

AYRINTILI BILANCO (YTL)

31032006 | 31122005 |

I.DONEN VARLIKLAR
A Hazir Degerler
I Kasa
2 Bankalar
3.Diger Hazir Degerler
B.Menkul Kiymetler
1 Hisse Senetlen
2.0zel Kesim Tahvil, Senet Bonolan
3.Kamu Kesuni Tahvil Senet Bonolan
4.Diger Menkul Kiymetier
5 Menkul Kiymetler Deger Dus.Karg.(-)
C.Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
I. Alcilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4. Diger Kisa Vadeli Ticart Alacaklar
5.Alacak Reeskontu (-)
6.Suphel Alacaklar Kargilig: (-)
D Diger Kisa Vadeli Alacaklar
1.Ortaklardan Alacaklar
2 istiraklerden Alacaklar
3.Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4 Kisa Vadeh Diger Alacaklar
5 Alacak Reeskontu (-)
6. 5upheli Alacaklar Kargihg: (-)
E Stoklar
1.lik Madde ve Malzeme
2.Yar Mamuller
3 Ara Mamuller
4 Mamuller
5. Emtia
6.Diger Stoklar
7 Stok Deger Ditgiklugu Kargihg (-)
8 Verilen Siparis Avanstan
F.Diger Donen Varhikiar
ILDURAN VARLIKLAR
" A.Uzun Vadel Ticari Alacaklar
1 Ahcilar
2 Alacak Senetlen
3 Verilen Depozito ve Temnatlar
4.Diger Uzun Vadeli Ticari Alacakiar
5.Alacak Reeskontu (-)
6 Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
B.Diger Uzun Vadeli Alacaklar
1.Ortaklardan Alacaklar
2 istiraklerden Alacaklar
3.Baglh Ortakliklardan Alacaklar
4.Uzun Vadeli Diger Alucaklar
5 Alacak Reeskontu (-)
6 Supheli Alacaklar Kargihi (-)
C Finansal Duran Varhklar
I.Bagh Menkul Kiymetler
2.Bagh Menkul Kiy. Deg Dig Kars (-)
3 Istirakler
4.igtiraklere Senmaye Taahhitleri {-)
5.Istirakler Deger. Duginklagi Karg (-)
6.Bagh Ortakhikiar
7.Bagh Ortakliklara Sermaye Taah.(-)
8. Bagh Ort.Deger Diguklugi Karg.(-)
9.Diger Finansal Duran Varhklar
D Maddi Duran Varlhiklar
| Arazi ve Arsalar
2. Yerustu ve Yeralty Diizenlen
3. Binalar
4 Makine, Tesis ve Cihazlar
5. Tasit Arag ve Gereglen
6 Dogseme ve demirbaglar
7 Diger Maddi Duran Varhiklar
8 Birikrims Amortismanlar (-)

31.237.107
664 782
20.093
336.655
308.033

13.807 980
2.075.307
10.739.28%

1.688.801
-691.306
-4

15406 967
2.541.094
1.914.991

9.338.295
150 549

1.462.03%
1357378
13.939.337

13

99 680

99 680

13.805 646
856217

3.756 352
35 554 058
127319
52.650

-26:627 035

9 Yapilmakia Olan Yatinmlar 86.085
10.Verniien Siparis Avanslar

E.Maddi Otmayan Duran Varliklar 15938
1 Kurulus ve Teskilatlanma Giderlen
2 Haklar 15938
3 Arastirma ve Gelhistirme Giderlen
4 Diger Madd: Olmayan Dwan Varliklar
S Verilen Avanslar

F.Diger Duran Varliklar 18056

AKTIF TOPLAMI 45.176.443

31.635.850
996081
1533

59 17%

G132 350

18 097 355
24065313
15217963

1.859 455
-1 381 266

411
1488 402
1 485402

o o217
1 788 183
2114627

5625723
182519

3900163
952799
14.397.594
1R

99 68O

99 680

14 250 596

K56 217

3756352
045
127 314

32650

26 118 0%)

312

iS3d

T

L.LKISA YADELI BORCLAR

A Finansal Borglar
I Banka Kredilen
2Uzun Vad Krd Anapara Tkst ve Faie
3 Tahvd Anapars Taksit ve Faizlen
4tk
5 Diger Finansal Borglar

B3 Tican Borglar

s Bonolar ve Senetler

I Saticiiar

2 Boig Senctlent

3 Alinan Depozito ve Teminatlar
4Diger Trcan Borglar
5 Borg Reeskontu (-)

C.Inger Kisa Vadel Borglar
1 Ortaklura Borglar
2 Jgtiraklere Borglar
3 Bagh Ontakhklara Borglar
4 Odenecek Giderler
5. Odenecek Vergt Harg ve Diger Kes
& kit ve Taks Baglanan Devlet Alacak
7Kisa Vadeh Diger Borglar
S Borg Reeskontu ()

> Abnan Sipany Avanslan

t Borg ve Gider Karsiliklan
I Verpr Kargihiklarn
2 Dhger Borg ve Guder Kargihiklan

ILUZUN VADELI BORCLAR

A Finansal Borglar
1 Banka Kredileri
2 Cikarilmig Tahvitler
3 Cikarthig Diger Menkud Kiymetler
1 Dhger Fiansal Borglar

3 Ticar Borglar
1. Satieifar
2. Borg Senetlens

3 Ahnan Depozito ve Teminatlar
4 nger Tican Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C iger Uzan Vadel Borglar
I Ortaklara Borglar
2 Jytiraklere Borglar
3 Bagh Ontakhklara Borglar
1 Ett.ve Tuks Baglanan Devlet Alacak
S Uzun Vadelt Diger Borglar
6 Borg Reeskonitu ()
D Alinan Sipang Avanslan
E Buig ve Gider Karsiliklan
I Kadem Tazmmat Kargihklan
2 iger Borg ve Gider Karsihiklan
NEOZ SERMAYE
A Sermaye
H Sermaye Taahhutlen (+)
C Emisyon Primu
[ Yemden Degerieme Deger Aruss
I Duran Varhklardaki Deger Artis:
2 [stiraklerdekn Deger Artigt
3 Borsa'da Olugan Deger Artigs
I Yedekler
1. Yasal Yedekler
2 Sttt Yedeklen
3.02e! Yedekler

Hadanustis Yedekler

et Artig Fona
6 Serm FkLIst His ve Gayr Saus Kazang

8.479.743
2959738
2959738

1197.763
1079797
104,489

16.534
3.056
1287.334

866,
\\,

173.026
186 262

61.999

2482523
552385
497 573
54.812
4,704,955
1.628.900
1 628 900

3076055
3076055

31.991.747
1G.000 000

1697383
266 280

627590

7 Gegmis Yal Kan 803 513
F Net Donem Kany
G Donem Zaran (<) 160,422
1 Gegnug Yilar Zararlan ()

1 Yali Zaran

2 il Zaran
I Orzsermaye Enflasyon Ditzeltmest Farklan 20454 786

43.176.445

2.693 400
2693 400

2767 885
2280970
459 890

36.017

-8.993
755 937

175388
417.985

162564

420915
519594
497 573

22020

2.932.545

32.152.168
10 000.000

893 870
266280

627 590

80

o}
w

20454 786

46.033.341)




BIRKOKOYUNLU HALI TEKSTIL SAN.VE TIC.A.S.
31.03.2006 AYRINTILI GELIR TABLOSU

AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.03.2006 31.12.2005
A.Briit Satiglar 4.152.024 30.035.464
. 1.Yurti¢i Satislar 3.241.923 25.353.927
2.Yurtdis1 Satislar 599.897 4.118.957
3.Diger Satislar 310.205 562.580
B.Satislardan Indirimler (-) -196.273 -367.092
| Satistan Tadeler (-) -189.472 -317.759
2.Satig Iskontolary (-) -6.801 -49.333
3.Diger Indirimler (-)
C.Net Satislar 3.955.751 29.668.372
D.Satislart Maliyeti (-) -3.171.946 -23.249.237
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 783.805 6.419.136
E.Faaliyet Giderleri (-) -1.415.952 -4.242.408
l.Arastirma ve Gelistirme Giderleri )
2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) -718.524 -2.334.524
3.Genel Yonetim Giderleri () -697.428 -1.907.885
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -632.147 2.176.727
F.Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar 1.459.848 1.790.728
I Istiraklerden Temettii Gelirleri
2.Bagh Ortakliklardan Temettii Gelirleri
3.Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 1.947 599.685
4.Faaliyetle Igili Diger Gelirler ve Karlar 1.457.901 1.191.044
G.Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) -870.770 -1.903.497
H.Finansman Giderleri (-) -138.738 -732.850
1.K1sa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) -110.638 -732.850
2.Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) -28.100
FAALIYET KARI (ZARARY) -181.807 1.331.109
I.Olaganiistii Gelirler ve Karlar 22.216 68.637
l.Konusu Kalmayan Karsiliklar 13.452 22.944
2.0nceki Donem Gelir ve Karlar:
3.Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar 8.764 45.694
J.Olaganiistii Giderler ve Zararlar -830 -98.661
1.Calismayan Kisim Giderleri ve Zararlar (-) -36 -68.283
2.0nceki Donem Gider ve Zararlari (-) -778 -29.770
3.Diger Olaganiistii Giderler ve Zararlar (-) -16 -607
K.Net Parasal Pozisyon Kari (Zaran)
DONEM KARI (ZARARI) -160.422 1.301.086
L.Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimlaliikler (-) 497.573
NET DONEM KARI (ZARARY) -160.422 803.513




TAHMINI ACILIS BILANCOSU

AKTIF (VARLIKLAR)

I-DONEN VARLIKLAR

R

PASIF (KAYNAKLAR)

71.529.601|| |- KISA VADELI BORCLAR 42.021.546
A. Hazir Degerler 1.857.729 A- Finansal Borglar 22.824.866
1- Kasa 10.184 1- Banka Kredileri 16.914.114
2- Bankalar 180.200 2- Uzun Vadeli Krd. Anapara Taks,Faiz. 5.910.752
3- Diger Hazir Degerler 1.667.345 B-Ticari Borglar 11.427.346
B. Menkul Kiymetler 0 1- Saticilar 11.070.541
1- Kamu Kesimi,Tahvil Senet veBonolan 2- Borg Senetleri
2- Diger Menkul Kiymetler 3- Diger Ticari Borglar 368.484
C.Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 45.458.639 4- Borg Reeskontu (-) -11.679
1- Alcilar 16.727.004 C- Diger Kisa Vadeli Borglar 2.673.650
2- Alacak Senetleri 28.752.566 1- Ortaklara Borglar 41.601
3- Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2.497.478 2- Bagl Ortakliklara Borglar
4- Alacak Reeskontu(-) -1.969.043 3- Odenecek Giderler 548.361
5- Supheli Alacaklar Karsiligi(-) -549.366 4- Odenecek Vergi,Harc ve Diger Kesn. 1.807.861
D-I Diger Kisa Vadeli Alacaklar 700 5- Kisa Vadeli Diger Borglar 275.827
1- Kisa Vadeli Diger Alacakliar 700 D- Alinan Siparig Avanslan 4.855.073
E-Stokiar 21.357.980 £- Borg ve Gider Kargilikian 240.611
1- ik Madde ve Malzeme 6.130.821 1- Vergi Karsilikian
2- Yari Mamuller 3.706.505 2- Diger Borg Ve Gider Karsilikiar 240.611
3- Mamuller 10.629.113}| 1I- UZUN VADELI BORCLAR 28.942.652
4- Emtia 393.750 A- Finansal Borglar 19.806.050
5- Diger Stoklar 1- Banka Kredileri 19.806.050
6- Verilen Siparis Avanslar 497.791 B- Ticari Borglar 75.160
F-Diger Dénen Varliklar 2.854.553 1- Saticilar 75.160
C- Borg ve Gider Kargilikian 9.061.442
II-DURAN VARLIKLAR 74.882.839 1- Kidem Tazminat Karsiliklan 9.061.442
A-Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 126
1- Verilen Depozito veTeminatiar 126! I1l- OZ SERMAYE 75.448.242
B-Finansal Duran Varliklar 2.047.167 A- Sermaye 60.000.000
1- Istirakler 99.680 B- Sermaye Taahhttleri ( -) 0
2- Bagh Ortakliklar 1.947.487 C- Emisyon Primi 0
3- Bagh Ortakliklara Ser.Taahhditleri(-) D- Yeniden Degerleme Deger Artisi 0
C-Maddi Duran Varliklar 72.762.576 1- Duran Varliklardaki Deger Artisi
1- Arazi ve Arsalar 1.121.052 2- istiraklerdeki Deger Artisi
2-Yeristi ve Yeralti Dlzenleri 930.579 E- Yedekler 893.870
3- Binalar 22.289.129 1- Yasal Yedekler 266.280
4- Makine Tesis ve Cihazlar 190.150.609 2- Olaganisti Yedeklier 627.590
5- Tasit Arag ve Geregleri 1.146.740 3- Gegmis Yil Kan
6- Dogseme ve Demirbaslar 1.542.710 F- Net Dédnem Kan 358.586
7- Birikmis Amortismantar(-) -144.479.867 G- Dénem Zararn (-) -701.112
8- Yapilmakta OlanYatinmlar 61.624 H- Gegmis Yillar Zararlar (-) -10.848.604
D-Maddi Olmayan Duran Varliklar 37.388 1- Gegmig Yillar Zararlar m_
1- Haklar 37.388 2- 2005 Yil Zarar -1.035.616
3- 2004 Yih Zaran -1.629.228
E-Diger Duran Varliklar 35.582 I- Ozsermaye Enfl.Diizeltme Farkiar 25.745.502

AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI

146.412.440),

A

PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI

146.412.440)




BIRLESME SOZLESMESI

Biz asagida imzasi bulunan is bu sézlesmenin taraflari, Nigde Ticaret Odasinin 2404 nolu tyesi
devrolan Birkokoyunlu Hali Tekstil ve Ticaret A.S., (Bor Yolu Uzeri 8. Kilometre NIGDE) ve Nigde
Ticaret Odasinin 988 nolu lyesi devralan Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat ve Ticaret A.S., (Bor
Yolu Uzeri 8. Kilometre NIGDE), 5422 sayii Kurumlar Vergisi Kanununun 36, 37 ve 4684 sayil
Kanunun 18/C maddesiyle degisik 39'ncu maddeleri ile Tirk Ticaret Kanununun 146, 151, 451'ndi
maddeleri ile diger ilgili hitkimleri ve Sermaye Piyasasi Mevzuati cercevesinde, birlesme (devir)

konusunda alinmig bulunan yonetim kurulu kararlari cercevesinde agagidaki hitkimlerde anlasmis
bulunmaktayiz.

1- Birlesmenin Taraflar::

Devralan Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat ve Ticaret A.S. ( BIRKO A.S. diye anilacaktir ) Nigde
Ticaret Odasinin 988 nolu lyesi olup, Bor Yolu Uzeri 8. Kilometre NIGDE adresinde pamuk ipligi imalati
ve ticareti isiyle ugrasmaktadir. BIRKO A.S.nin 31.03.2006 tarihi itibariyle sermayesi kayith sermayesi
100.000.000 YTL olup, cikarilmis sermayesi 60.000.000 YTL.dir. Sirketin sermayesi beheri 1 Ykr itibari
degerinde tamami hamiline yazili 6 Milyar hisseden olugmaktadir. Devralan BIRKO A.S. devrolan
Birkokoyunlu Hali Tekstil ve Ticaret A.$'nin hissesinin %99,99’unun sahibi bulunmaktadir.

Devrolan Birkokoyunlu Hal Tekstil ve Ticaret A.S ( BIRKOKOYUNLU HALI A.S. olarak anilacaktir )

Nigde Ticaret Odasinin 2404 nolu liyesi olup Bor Yolu Uzeri 8. Kilometre NIGDE adresind AT TP
makina halisi imalati ve ticareti isiyle ugrasmaktadir. BIRKOKOYUNLU HALI A.S nin 31. ' .2(19%:;&@'111
itibariyle sermayesi 10.000.000 YTL olup tamami 6denmistir. Sermayenin 999.986.0 ,’YTL.IIL(’J(IQKH’H;
devralan BIRKO A.S.ye aittir. g 877N

o7

2- Taraflar devrolan BIRKOKOYUNLU HALI A.S.nin 25.04.2006 tarih ve 195 sayih {énetim  kurull
kararinda ve devralan BIRKO A.S.nin 25.04.2006 tarih ve 533 sayili ydénetim kurulu karawpda yer aldigr .,
tzere, birlesme (devir) konusunda tam bir uygunluk ve mutabakat iginde olup, buna gére devrolan’,.
BIRKO HALI A.S.nin malvarligi zikredilen mevzuat esaslarina uygun olarak tasfiyesiz ve bir biitiin’

halinde devralan BIRKO A.S. ye gececektir.

3- Birlesme islemiyle ilgili olarak Nigde 2. Asliye Hukuk Mahkemesinin 14.06.2006 tarih ve 2006 / 64
sayili karan eki bilirkisi raporu, CELEN Kurumsal Degerleme ve Danismaniik A.S.'nin birlesmeye iliskin
hazirladigi 08 Haziran 2006 tarihli raporu , Legal Denetim YMM A.S.'nin 08.08.2006 tarihli uzman
kurulus raporu ve 18.08.2006 tarihli ek raporu ile Olusum Bagimsiz Dig Denetim ve Danismaniik
A.S.'nin BIRKOKOYUNLU HALI A.S. icin 20.04.2006 tarihli ve BIRKO A.S. icin 15.05.2006 tarihli ,
badimsiz denetim raporlar taraflarca goriilmis incelenmistir. Is bu sdzlesme konusu birlesme islemine
iliskin olarak Sermaye Piyasast Kurulundan ...........cc..c..ccoovee. Tarihve ............ sayih onay alinmistir.

3007 swssy §7

4- Birlesme her iki sirketin 31.03.2006 tarihli mali tablolan baz alinarak gerceklesecek olup, sézkonusu
mali tablolar bagimsiz denetimden gegmistir.

5- Birlesmenin her iki sirketin bilanco dederlerini esas alan Ozkaynak Yontemi ile gergeklestirilecek
olup, bilirkisi ve uzman kurulus raporunda da tespit edildigi lizere, devrolan BIRKOKOYUNLU HALI
A.S.nin tim sermayesi ve buna bagh olarak ézvarhg birlesilen BIRKO A.S.'ne ait oldugundan ortaklik
devralma yoluyla birlesme isleminde istirak dederinin elimine edilmesi durumunda, devralan BIRKO
A.S. timii kendine ait olan bir ortakhg devralmis oldugundan, ve kendi istirak payi disinda kalan
ortaklik paylart sézkonusu olmadigindan, (ayrica ortak sayisini tamamlamaya yonelik olarak gercek kisi
ortaklara verilmis bulunan paylara iligkin de ilgililerden alinmis feragatnameler mevcut oldugundan)
birlesme oram 1(Bir) olarak hesaplanmakta ve degistirme oraninin hesaplanmasina gerek olmamakta
olup, devir sonrasi gikarilacak hisse senedi veya arttirilacak sermaye séz konusu olmayacaktir.

Birlesmeye taraf ortaklilar devralan BIRKO A.S. ve devrolan BIRKOKOYUNLU HALI A.S. nin her ikisinde
de imtiyazli paylar intifa senetleri ile tahvil ve benzeri herhangi bir borclanma senedi s6z konusu
olmayip, birlesme sonrasinda buniara bagl hakiarin da muhafazasi s6z konusu degildir.

1




6- Devralan BIRKO A.$. 5422 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 36, 37 ve 4684 sa
maddesiyle degisik 39'ncu maddeleri ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun 146, 151, 451'nci
ilgili hitkimleri geregince devrolan Birkokoyunlu Hali
Koyunlulular Mensucat ve Ticaret A.S.'ne kiil halinde

yilt Kanunun 18/C

ediyoruz.” metnini iceren bir taahhiitnameyi haziriayara
verecektir,

8- Devralan BIRKO A.S. is bu sozlesme ile, birlesme yoluyla devrolan (miinfesih) BIRKOKOYUNLU HALI
A.S.nin vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle O6denmemis olan borglar ile

vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak TTK'nin 445.maddesi cercevesinde
hareket edilecedini taahhiit eder.

9- Devralan BIRKO A.S. devrolan (minfesih) BIRKOKOYUNLU HALI A.S.'nin is bu sdzlesmenin
maddelerinde zikredilenler haricinde kalan birlesme tarihine kadarki diger borg ve yiikiimliiliiklerini tam
Ve eksiksiz olarak iistlendigini ve yerine getirecegini taahhiit eder.

10- Taraflar, taraflardan herhangi birinin isbu sozlesmeden kaynaklanan yUkdmliiklerini yerine
getirmemesi durumunda, bu yukimliiligiin yerine getirilmemesinin kargi taraf agisindan yarattigi ve
taraflarin birlikte tespit edecekleri kaybi bu durumun ortaya ¢iktigi hesap déneminin sonuna kadar
telafi etmekle miikellef olduklarin kabul ve beyan ederier.

v,

1- Birlesme (devralma) isleminin gergeklesecegi genel kurulunda gorisilmek tzere BIRKOKOYUI)I(tﬁ"T_?:‘““ oy

1 CHT Y Y
HALI A.$.'nin Esas Sézlesmesinin sirketin amag ve konusunu belirten 6. maddesinde mevcut olyfta , ™ =ty B
BIRKO A.S.nin  Esas Sézlesmesinin maksat ve mevzuu konusunu teskil eden 3. maddgé"singzjg VN
bulunmayan paragrafiar eklenmis ve bu maddenin 4. fikras) sirketin ileriki donemlerde ya‘bacablg’ .‘\( :

faaliyet alaninin genisletiimesi amaciyla v Is oy, Ticaret Merkezi , Otel kelimeleri eklenmis, b’y tadil . >
metninin eski ve yeni sekli bir nolu ek ol rak konulmustur. (EK.1 )

_ e MElcens, e T
12- Birlesmeye taraf BIRKO A.S. ve devrolan BIRKOKOYUNLU HALI A.S. Yénetim Kurullar genel.. .
kurullarini en geg 30.09.2006 tarihine kadar toplayacaklardir. Belirtilen siire iginde genel kurullarin
toplanamamas; halinde is bu birlesme s6zlesmesi gegersiz sayilacaktir,

13- Ortaklik devralinmasi yoluyla birlesme isleminde devrolan BIRKOKOYUNLU HALI A.S. birlesme
sOzlesmesinin onaylandigi genel kurul kararinin tescil tarihi itibariyle fesholmus kabul edilecektir.

3\)\:\4 WP"‘W ﬁ ZA

14- Isbu sozlesme konusu birlesme islemi, devrolan BIRKOKOYUNLU HALI A.$. birlesme sozlesmesinin
onaylandi§i genel kurul tarihi itibariyle gegerlilik kazanacak ve hisse senedi sahipleri bu tarihten
itibaren kar payi almaya hak kazanacaklardir.

15- Birlesmeye taraf ortakliklarin yonetim ve denetim organlari, bilirkisiler ile birlesmeye iliskin raporu
hazirlayan uzman kurulusa saglanan 6zel menfaatler si7 konusu degildir.

Devralan Devrolan
BIRKO BTRLESH( KOYUNLULULAR BIRKOKOYUNLU HALI TEKSTIL SANAYI VE
MENSUCAT VE TICARET SANAY| A.S TICARET A S.

(§%]
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ESKI METIN

MAKSAT VE MEVZUY :
Madde 3-Sirketin maksat V€ muvzuu baslica sunlardr.

1-
a)
b)
c)
d)

)
b)

3-
4-

e)

Dokuma ve Giyim
Pamuk ipligi ve her
Yin ipligi ve her tarld Yanld Mensucat
El ve Makine Halisi.

Tabi ve Suni Elyaftan mamu) diger dokuma ve giyim esyas:.
Ev esyalari jle ilgili olarak

Her tiirl{ méble, koltuk, kanepe, sehba, etejer jle yemek ve
yatak odasi takimlar;.
Televizyon, Buzdolaby,
Pikap mefrugat. -

Her tiirl gida maddeleri tretim ve ticareti

Her tliriii Konut, Toplu Konut ,Yol, Képrii, Baraj, Sulama
Tesisleri, Fabrik?‘ gibi tesislerin ingaatin yapmak,
taahhit etmek, sirket yukarida belirtilen sinai ve ticari
islerini ve konularim gerceklestirmek amaciyla
Otoproktor statisinde  elektrik Uretebilir |Yasa ve
Yénetmenligin el\?grdigi sekilde satabilir, elektrik enerjisi
tretimi icin santral alabilir, kurabilir ve isletebilir.
Konusunu eden mallarin  ve islerin
imalatini, imal olunanlar ve imalat malzemelerinin
ihracatin, toptan ve perakende satistni
dagiticihgins, komisyonculugunu ve benzeri
yapabilir.

Konusuna giren maksat ve amaglarin gerceklestiriimesi icin
gerekli batiin yan ve yardimci faaliyetlerde bulunabilir,
tesisleri kurabilir, batin haklan iktisap ve borglar iltizam
edebilir.

Sanayii

Camasir Makineleri, Radyg, Teyp,

istihsalini,
ithalatini,
mumessilligini,
taahhit islerini

Konusu ile ilgili isler icin hakiki ve hikmi sahislarla birlikte
yeni gsirketler ve adi ortakliklar kurabilir, kurulmus sirketleri
ve sahsi isletmeleri devir ve satin alabilir, kurulmusg
sirketlere istirak edebilir, onlanin hisselerini yada tahvillerini
satin alabilir, buniar aracilik faaliyeti ve portfoy isletmeciligi
kapsaminda olmamak kaydi ile satabilir ve devredebilir,
ortakliklardan gikarabilir.

Konusuna giren islerin gerceklesmesi igin gerekli her tiirlg
ticari ve sinai akitleri ve muameleleri sigorta acenteligi ve
sigorta akitlerj yapabilir. islemlerin yurGtilmesinde vekalet
verebilir, sair her tirly akit Ve muameleleriyapabilir. Konusy
ite ilgili hususiarda mimessillikier, acentelikler, bayilikler
alabilir, verebilir. Her ihtira berat, gibi maddi ve
gayri maddi haklar alabilir ve verebilir, bunlari kiralayabiir
veya kiraya verebilir. Sirket T.T.K. md. 468-469 hukiimlerine
gdre sadece kendi ¢alisanlarina iliskin olarak Uretimi ve
verimliligi artirmak ve sair sosyal ve hayri amaclarla is¢i
yardim sandiklari, isci egitim ve saghik tesisleri ve benzeri
amaclarla vakiflar kurabilir ve kurulmuslara Sermaye
Piyasas: Kuruly diizenlemelerine uygun olarak katkida
bulunabifir.

Sirket  yukarida saylan  islerden
gbrilecek,baska islerde  yapmak istediginde Yénetim
Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurulun tasdiki ile buniari da
yapabilir. Ancak Esas Mukavele degisikligini gerektirecek
gibi islerin yapilabilmesi icin  6nceden Sermaye
Piyasasi Kurulu ve Sanayi Ticaret Bakanligi'ndan misaade
almak sarttir.

Birko A.$ Tesislerindeki genigletmeler , yeni fabrika ilaveleri
Genel Kurul karanna baghdir.Gérevii Yonetim Kurulu bu
konudaki tavsiyelerini ve projelerini ( Fizibilite raporunu )
hazirlayip, éxet bir ekilde Genel Kurul'a sunar.
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YENI METIN

MAKSAT VE MEvVzUuU :

Madde 3-Sirketin maksat ve

I,
/

3

L

)

b)

e) Konusu ile

<~\\bu
\
J

r,{};éyzuu,;bagl-;ca sunlardir. =e
1- Dokuma ve Giyim Sanayigjy I%JA 7y 3 ?
a) Pamuk ipligi ve her tiirli Pg.éﬁik' f efiu%at”' Kemfekdiyon.

b) Yin ipligi ve her
¢) Elve Makine Halist.

d) Tabive Suni Elyaftan mamul diger dokuma ve
e) Her turld teksti 3N leri:

tarld Yunla Mensucat ve Koﬁfeksiyon.

giyim esyasi.
y M‘ekstilfboygé\(é

“maddeler

kimye refi S

2- Ev esyalan ile ilgilj olarak

a) Her turlg méble, koltuk, kanepe, sehba, etejer jle yemek ve
yatak odasi  takimlan.

b) Televizyon, Buzdolaby, Camasir Makineleri, Radyg, Teyp,
Pikap mefrusat.

3- Her tiirlii gida maddeleri Uretim ve ticareti

4- Her tirli Konut, i Merkezi . i

Toplu Konut, wls Yeri
Ticaret. Merkezi , “Ote| Baraj, Sulama
Tesisleri, Fabrika bi tesislerin ingaatin yapmak,
taahhiit etmek, sirket yukarida belirtilen Sinai ve ticarj
iglerini ve konularin; gergekiestirmek amaciyla
Otoproktsr statlistinde  elektrik Gretebilir | Yasa ve
Yénetmenligin elverdigi sekilde satabilir, elektrik enerjisi
tretimi igin santral alabilir, kurabifir ve isletebilir,

Konusuny teskil eden mallarin  ve islerin istihsalini,
imalatini, imal olunanlar ve imalat malzemelerinin ithalatin,
ihracatin,

yapabilir.

Konusuna giren maksat ve amaglarin gerceklestiriimesi igin
gerekli biitin yan ve yardimc faaliyeﬂgpgie:~~:bulur;|\abilir,
tesisleri kurabilir, bitiin haklar iktisap ;yéf"bdr';;'lar..r Jiltizam
edebilir. R

e

lehine ipotekler alabilir, borglar igin ipotekler tesis ettirebilir,
istikraz muamelelerinde bulunabifir. o

ilgili isler igin hakiki ve hikmi sahislarla birlikte
yeni sirketler ve adj ortakiiklar kurabilir, kurulmus sirketleri

ve sahsi isletmeleri devir ve satin  alabilir,
sirketlere istirak edebilir, onlarin

mimessillikler, acentelikler, bayilikler
alabilir, verebilir. Her tarld patent, ihtira beratr gibi maddi ve
gayri maddi haklar alabilir ve verebilir, buniar kiralayabilir
veya kiraya verebilir. Sirket T.T K. md. 468-469 hiikiimlerine
gdre sadece kendi ¢alisanlarina iliskin olarak retimi ve
verimliligi artirmak ve sair sosyal ve hayri amaglarla isci
yardim sandiklar, isci editim ve saglk tesisleri ve benzeri
amaclarla vakiflar  kurabilir ve kurulmuslara Sermaye
Piyasasi Kuruly dizenlemelerine uygun olarak katkida
bulunabilir.

Sirket  yukarida

sayllan  isierden
gorlilecek,baska islerde yapmak isis
Kurulu'nun tekiifi ve Genel Kurul'upAasdiki ile bunlan da
yapabilir. Ancak Esas Mukgyg_{@__.g@isikligini gerektirecek
gibi islerin yapilabilimey ~'¢jh‘5\(§nceden Sermaye
?iyasasx Kurulu ve Sans) .B‘ékanh_gl'ndan Mmilsaade
a{mak sarttir. :

i
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n;i_'i,‘fabrika ilaveleri
Y(‘jr’lgtim Kurulu by
Fizibilite raporuny )

R \N |
Birko A.S Tesi rindeki genigletmele
G/enel Kurul |k

le SIETS
ﬁr%r\%mija- -baglidir Gorevii
konudak) 't{v}x?(ei‘eri‘ni Ve projgig
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