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GIRIS

Ticaretin serbestlesme olgusu ile birlikte bolgesellesme ve kiiresellesme 1990’1
yillarin temel 06zelligi olmustur. Teknolojik gelismeler iilkelerin c¢esitli
formlarda olusturduklari ekonomik entegrasyonlari desteklemis,
bolgesellesmeyi ve kiiresellesmeyi kolaylastirmistir. Varilan noktada, diinya
finansal piyasalarinda islemler karmasiklasmis, rekabet artmus, bir iilkedeki
finansal kriz kolayca diinya finansal piyasalarini etkileyebilir hale donligsmiistiir.

Tiirk sermaye piyasalari da gerek diizenlemeleri, finansal araglari, kurumlari
gerekse teknolojik altyapisi ile bolgesellesme ve kiiresellesme ortaminda
rekabet gilicii kazanmak ve bunu korumak =zorundadir. Bu c¢ercevede,
diizenlemelerimizin uluslararast normlarla uyumunun, Ozellikle sermaye
piyasalar1 alaninda uluslararasi igbirliginin ve bilgi alis verisinin saglanmasi,
Diinya finansal piyasalarindaki gelismelerin yakindan takip edilmesi,
piyasalarin ve kurumlarin degisen kosullara en kisa siirede ve en etkin sekilde
adaptasyonunun saglanmasi Kurulumuzun temel amaglaridir. Bu amag
dogrultusunda, piyasa katilimcilartyla siirekli bir diyolog kurulmasi ve
seffafligin 6n planda tutulmasi hedeflenmistir.

Piyasalarimizin ve diizenleyici otorite olarak Kurulumuzun teknolojik
gelismeleri yakin takibi ve uyumu; tiim sermaye piyasasi ¢alisanlart ile
Kurulumuz personelinin 2000’li yillarin bilgi ve felsefesi ile donatilmasi
Kurulumuzun ana hedefleri arasinda yer almaktadir.

Kurulumuzun 2003 Yili Calisma Programi bu perspektifle hazirlanarak, Kurul
Dairelerinin ve ¢alisanlarinin 2003 yili hedefleri ve bu hedefler dogrultusunda
2003 yilinda yapacaklar1 ¢caligmalar belirlenmistir.




OZET

Misyon

Tirk sermaye piyasalarinin esitlik, giiven, seffaflik ve istikrar iginde yliksek
verimlilikle c¢aligmasini saglamak ve uluslararasi platformda rekabete hazir hale
getirilmesi amaciyla diizenlemeler yapmak, piyasalarin gozetimini yapmak  ve
denetlemek.

2003 Yili Hedefleri

Sermaye piyasasi mevzuatinin uluslararasi piyasalarla tam uyumlu
hale getirilmesi

Sermaye piyasasi mevzuatinin gozden gecirilerek tutarli, sade ve giincel hale
getirilmesi,

Kaydi sistemin yerlestirilmesi amaciyla gerekli diizenlemelerin yapilmasi,
Birikimli oy kullanim esaslarinin diizenlemesi,

Elektronik imza ile elektronik ortamda veri aktarimi ve elektronik ortamdaki
sermaye piyasasi iglemlerinin sermaye piyasasi mevzuati ¢cercevesinde bir temele
oturtulmasi,

Internet iizerinden yapilan sermaye piyasasi faaliyetlerinin diizenlenmesi,

Mevzuatimizin AB diizenlemeleri ve uygulamalarina uyum Onceliklerinin
belirlenmesi, Ulusal Program kapsaminda AB miiktiisebat1 ile uyumu saglamak
icin AB kurumlari ile igbirligi halinde mevzuat degisikliklerinin yapilmast,

Sermaye piyasasi uyusmazliklarinin etkin ve hizli ¢6ziimii i¢in Tiirkiye Sermaye
Piyasas1 Araci Kuruluslar Birligi biinyesinde bir tahkim organizasyonun ve buna
uygun hukuki alt yapinin hazirlanmasi,

TTK’nin AB’ne uyumu calismalarina katilmak ve orada ortaya ¢ikan sonuclara
gore sermaye piyasast mevzuatinda gerek goriilen mevzuat caligmalarina
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baslamak ve TTK ile SPKn arasindaki maddi hukuki kurallardaki uyumsuzlugun
giderilmesine yonelik ¢aligmalarda bulunmak,

AB diizenlemelerine parallel olarak genel halka aciklilik oraninin %15’den %25’e
yiikseltilmesi,

Anonim sirketlerin kendi hisse senetlerini satin alabilmesine iliskin TTK
degisiklik caligmalarina etkin katilim ve mevzuatta bu yonde degisikler yapilmasi,

Diinya c¢apinda sirketlerin benzeri yonetisim ilkelerine goére yonetilmesi ve
uluslararasi uyumun saglanmasi amaci ile “best practice code” olusturma
¢alismalarinin sonuglandirilmasi,

Sermaye piyasalarinin arz ve talep yonlerinin gii¢lendirilmesi

Kamuyu aydinlatma esasina dayali kayda alma sisteminin (disclosure based
regulation system) uluslararasi standartlarla uyumlastirilmast ve tam anlamiyla
uygulamaya gegilmesi,

Muhasebe ve bagimsiz denetim standartlarinin, Avrupa Birligi mevzuati ve
uluslararas1 standartlarla uyumlastirilmast ve yeni finansal araglara yonelik
muhasebe standartlarinin gelistirilmesi,

Bagimsiz denetim konusunda, Kurulumuzun mevcut diizenlemelerinin
uluslararasi gelismelere parallel olarak gézden gegirilmesi ve denet¢i bagimsizligi
ve etik kurallar agisindan uluslararasi denetim standartlarina tam uyumun
saglanmasina yonelik ¢aligmalarda bulunulmasi,

Kurumsal yatirimcilarin = performans sunum standartlarinin = uygulamaya
gegirilmesi ile portfoy yonetiminin daha profesyonel bir yaklagimla yiiriitiilmesi
ve yatirimcilara karsilastirma yapma ve tasarruflarimi en iy1 sekilde
degerlendirecegine inandiklar1 kuruluslara yonlendirebilme imkan1 saglanmasi,

Risk sermayesinde halka agilma zorunlulugunun kaldirilmasi veya zorunlu halka
acilma oraninin diistlirtilmesi ile risk sermayesinin yayginlagtirilmasi,

Yatirim ortakliklarinin belli donemlerde ve belli miktarlarda olmak {izere kendi
hisse senetlerini almalarina yonelik diizenleme yapilmast,

Mali kuruluslarin yami sira gergek kisilerin de portfdy yonetim sirketi
kurmalarina, para piyasasi araglari ile kiymetli madenlerin yonetilecek portfoylere
dahil edilmesi ve portfoylerin portfoy saklama kuruluslar1 tarafindan
saklanmasina imkan verecek diizenlemelerin yapilmasi,

Ileride &ngoriilemeyen risklerin azaltilmasina yonelik olarak faiz oranina (devlet
tahvili, hazine bonosu, TRLIBOR) ve hisse senedi piyasasi endeksine dayali
vadeli islem sozlesmelerinin diizenlenmesi ve uygulamaya gegirilmesi,

SERMAYE PiYASASI KURULU




Sermaye piyasalarinin diiriistliigii, giivenligi, esitligi ve verimliligi

Biitiin aracit kurumlarin tamaminin tarama, %25’inin de genel denetime tabi
tutulmasi,

Hisse senetleri IMKB’de islem goren sirketlerin en az %15’inin genel denetime
tabi tutulmasi;

30 Yatirim fonu ve yatirim ortakliginin genel denetime tabi tutulmasi,

Borsadan intikal eden ve izleme faaliyetleri ¢ergevesinde ele alinan manipiilasyon
ve igeriden Ogrenenlerin ticareti vakalarinin tamaminin incelenmesi ve 130
manipiilasyon ve insider trading incelemesinin sonug¢landirilmasi,

IMKB, Istanbul Altin Borsas! ve Takasbank’in denetlenmesi.

IMKB hisse senetleri piyasasina iletilecek tiim emirlerde miisterilerin Takasbank
sicil numarasinin girilme zorunlulugun saglanmasi,

International Organization of Securities Commissions (IOSCO) Amag ve
Ilkelerinin uygulanmasiyla ilgili olarak “kiyas yoluyla degerlendirme”
(benchmarking), kriterlerinin olusturulmasina yonelik Proje Grubu ile IOSCO
(Cok Tarafli Mutabakat Zapti’na taraf olma talebiyle basvuracak kuruluslarin
basvurularinin  degerlendirilmesine iliskin izleme Grubu ¢alismalarmin
sirdiiriilmesi,

Piyasalarin gelistiriimesi ve modern bir yapilanmaya gecilmesi

% 2002 yilinda gelistirilmis ve Emerging Markets Committee (EMC) iiyelerince
kabul gormiis olan 6neriler ile EMC Calisma Gruplarinin faaliyetlerinde etkinlik
saglanmasina yonelik olarak hazirlanmis olan Eylem Plami ¢ergevesinde, EMC
faaliyetlerinin etkinlestirilmesi ve EMC tarafindan iiye diizenleyici kuruluslara
yol gosterici nitelikte olacak projelerin gelistirilmesine iligkin ¢alismalarin
yapilmast ve EMC Calisma Gruplarinca benimsenecek projelere aktif katki
saglanmasi,

Southeast European Cooperative Initiative (SECI) ¢alismalar1 kapsaminda ortak
islem platformunun olusturulmast amaciyla ulusal mevzuatlardaki uyum
calismalarinin sonug¢landirilmasi,

KOBI’lerin sermaye piyasasindan fon temin etmeleri igin gesitli bolge ve illerdeki
pek cok yatirimely: bir araya getirebilecek IMKB diginda ortak bir elektronik
islem platformu lizerinde KOBI hisselerinin islem gérmelerinin saglanmasi,

IMKB ve IAB’nin organizasyon ve isleyis agisindan daha esnek bir yapiya
kavusturulmalari i¢in kar amagli miiesseseler haline getirilmesi,
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Aract kurumlarin sermaye yapilarinin giiclendirilmesi ve uluslararas1 piyasada
rekabet edebilir hale getirilmesi,

Aract kurumlarin islem emirinin alinmasindan, emirlerin gergeklestirilmesine
kadar gegen sure iginde diizenlenecek belge saymin azaltilmasi ve belge
iiretiminin kolaylastirilmas1 amaci ile belge kayit diizenine iliskin diizenlemeler
yapmak,

Arac1 kurumlarin, tim sermaye faaliyetinde bulunan (full service brokerage) A
tipi aract kurum, saklama hizmeti vermeyen B tipi aract kurum siniflandirmasina
tabi tutulmasi suretiyle AB dilizenlemelerine uygun asgari sermayeleri tesbit
edilmesi,

Aract kurumlarin istirak ettikleri portfoy yonetim sirketlerinin ara donem
karlarinin sermaye yeterliliginde dikkate alinmasi,

Sermaye piyasalarinin altyapisinin giiclendirilmesi

X/

¢ Araci kurumlara kendi ofislerinden Hisse Senedi Piyasasi alim satim sistemine
emir girisi (uzaktan erisim) ile ikinci el hisse senedi piyasasinda etkinlik ve
verimliligin artirilmasi,

Kurul’da yeniden yapilandirma calismalari cercevesinde bilgi
sistemleri/teknolojileri alt yapisin1 kurarak sermaye piyasalarindaki her tiirlii
haraketi aninda izleyebileyecek, denetime yardimci olacak genel ve 6zel amagh
Yonetim Bilgi Sistemleri (MIS) ve Karar Destek Sistemlerinin (DSS) kurulmast,

SPK, IMKB, Takasbank, Altin Borsasi, Arac1 Kuruluslar Birligi ve Merkezi Kayit
Kurulusunun Bilgi Sistemleri konusundaki tiim bilgileri acil durum merkezi
olarak Ankara’da planlanan Bilgi Sistemleri Merkezinde toplanmasi ve
yedeklenmesi ¢aligmasinin sonuglandirilmast,

SPK-IMKB Gézetim Sistemi Projesi ¢alismalarinin sonuglandiriimast,

Yurt i¢i ve yurtdisinda gesitli kurum ve kuruluslarla igbirligi i¢inde “tanitim ve
bilgilendirme” toplantilar1 yapilmasi,

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin muhasebelestirilmesi ile enflasyon

muhasebesi ve konsolide mali tablolara iligskin piyasay1 bilgilendirmeye yonelik
toplanti, seminer, konferans vb. programlar diizenlenmesi.

Kurul calismalarinin kalite ve verimlililiginin artiriimasi
% 2002 yili Subat ayindan itibaren kurumsal diizeyde bir kiiltiir olusturulmasina

yonelik olarak Tiirkiye Sanayi Sevk ve Idare Enstitiisii (TUSSIDE) ile yiiriitiilen
projeye Kurul iiyeleri ve tiim personeli ile etkin katiliminin saglanmasi,
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¢ Kurul meslek personelinin galigmalarini yaparken ihtiyag duydugu gerek Kurul
dis1, gerekse Kurul kaynakli bilgilerin bilgisayar ortaminda islendigi, saklandigi
ve rapor olarak kullaniciya sunuldugu kurumsal veri tabaninin olusturulmast,

+ Ofis otomasyonun temel unsurlarindan olan kagittan arindirilmis tiim bilgi, belge
ve dokiimanin eletktronik ortamda tutulmasi ve paylasilmasinin saglanmasi,
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