SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILI Gl GIRIS SINAVI

(15-16 EYLUL 2010)

ALMANCA

Soru 1) Asagidaki metni Turkceye Ceviriniz. (50 Puan)

Die EU legt sich ins Zeug so tuchtig wie noch nie , um das Wachstum wieder
anzukurbeln und die Wirtschaft wieder auf feste FufRRe zu stellen. In ihrem
Konjunkturprogramm, das sich auf den Gemeinsamen Markt stiitzt, wird betont, wie
wichtig es ist, die Positionen der EU und der Mitgliedstaaten aufeinander
abzustimmen, um mehr Gewicht zu erhalten.

Die Grunduberlegung dabei ist, dass geschlossen gehandelt werden muss, um der
Wirtschaft sofort einen Ruck zu geben, und zwar durch Investitionen, die die freien
Markte fordern, sowie durch langfristige Ziele. Fur die ndchsten zwei Jahre hat die
EU rund 400 Milliarden Euro bereitgestellt — circa 3,3 % ihres Bruttoinlandsprodukts —
um die Wirtschaft zu beleben und die Auswirkungen der Krise auf die Betroffenen
abzufedern. Welchen Effekt diese Férdergelder haben werden, ist noch nicht genau
abzusehen, doch ist damit zu rechnen, dass der Aufschwung nur schrittweise
erfolgen wird. Hinzu kommt, dass die grundlegenden Veranderungen, die bereits in
den Boomjahren vorausgesagt worden waren, jetzt viel grofere Ausmal3e haben.

Die Krise hat gezeigt, dass GegenmalRnahmen wie straffere Regeln und starkere
Uberwachung der Finanzwirtschaft geboten sind. Es miissen aber auch die
altbekannten Probleme wie der Klimawandel scharf im Auge behalten werden. Die
EU denkt bereits jetzt an die Zeit nach der Krise und trifft Mallnahmen zur
Beschleunigung des Ubergangs zu einer umweltfreundlichen Wirtschaft, zur
Diversifizierung der Energietrager und zur Férderung von Spitzenindustrien. Nur so
kann dauerhafter Wohlstand erreicht werden.

Schon lange bevor sich die Marktunruhen mit voller Wucht einstellten hat die EU
Schritte zur Reform des Finanzwesens unternommen und MalRnahmen vereinbart,
die nunmehr durchgefiihrt und durch zuséatzliche Anderungen untermauert werden.
Die EU steht den Mitgliedstaaten auch mit Rat und Tat zur Seite, wenn es darum
geht, ihre Volkswirtschaften ohne zerstérerisches Konkurrenzstreben zu unterstitzen
oder die Burger in tiefe Verschuldung zu treiben. Den kleinen und mittleren
Unternehmen wird als wichtigsten Arbeitgebern in der EU besondere
Aufmerksamkeit geschenkt.

Protektionismus muss um jeden Preis vermieden werden, da er zwangslaufig nicht
nur Stagnation, sondern auch eine tiefere und langere Rezession zur Folge hat. Seit
15 Jahren ist der Gemeinsame Binnenmarkt die treibende Wirtschaftskraft, die
Millionen Arbeitsplatze geschaffen hat. Er kann jetzt die Schubkraft fir den



Aufschwung werden, sofern die Rettungsmafinahmen auf EU-Ebene eng abgestimmt
werden.

Soru 2) Asagidaki metni Almancaya Ceviriniz. (50 Puan)

Araci kurumlar musterilerine alim satima aracilik, portfoy yoneticiligi, yatirm
danismanligi, repo-ters repo ve tlrev araclarin alim satimina aracilik hizmeti
vermeye baglamadan Once, yazili bir anlasma yapmak zorundadirlar. Bu anlasmada
yer verilmesi gereken asgari hususlar Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenir. Bu
s6zlesme, araci kurulugla musterisi arasindaki iliskiyi genel olarak diizenleyen ve
munferit islemlerin esasini olusturan bir cerceve anlasmasidir.

Cerceve sOzlesme muteselsil sira numarali ve en az iki niisha olarak duzenlenir
ve bir 6rnegi musterilere verilir. Ayrica, cerceve sdzlesme yapilan her misteriye ayri
bir hesap numarasi verilir. S6zlesmeye taraf olanlarda herhangi bir degisiklik olmasi
halinde s6zlesmenin yenilenmesi zorunludur.

Cerceve soOzlesmelerde, sermaye piyasasi mevzuatina aykirt hikiumlere,
musterilerin haklarini ciddi sekilde zedeleyici hikimlere, araci kuruluslar lehine tek
tarafli olaganusti haklar saglayan hikimlere ve emirlerin ispatinin misteriye
yuklenmesine iliskin hiktmlere yer verilemez.

Diger taraftan, araci kuruluslar sermaye piyasasl islemlerinin risklerini
aciklayan "sermaye piyasasi iglemleri risk bildirim formu" nu mausterilerine
imzalatmadan musterileri ile s6zlesme imzalayamazlar ve onlara hizmet sunamazlar.

Basarilar dileriz.

SINAV KOMISYONU



SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILI Gl GIRIS SINAVI

(15-16 EYLUL 2010)

FRANSIZCA

Soru : Asagidaki metni Turkceye Ceviriniz. (50 Puan)

L’'Union européenne a mis en place le plan d'action le plus ambitieux de son histoire
afin de relancer la croissance et de batir une économie plus solide et plus stable.
Exploitant les atouts du marché unigue, ce plan est axé sur la nécessité de
coordonner les actions entreprises au niveau national et a I'échelle européenne, afin
d’en renforcer lI'impact.

Il s’agit d'un effort conjoint visant a donner a I'’économie une impulsion immédiate, au
moyen d’investissements compatibles avec I'ouverture des marchés et les objectifs a
long terme de I'Union européenne. L'UE a engagé environ 400 milliards d’euros —
soit 3,3 % de son produit intérieur brut — sur deux ans pour stimuler lactivité
économique et aider les particuliers a traverser cette crise. Les effets de ces
dépenses de relance ne se sont pas encore fait pleinement sentir, mais le
redressement sera progressif. En outre, la nécessité de procéder a certains
changements fondamentaux, qui était déja manifeste pendant les années de

croissance, devient encore plus impérieuse aujourd’hui.

La crise a fait naitre de nouvelles priorités, en particulier celle de mieux réguler et de
surveiller davantage le secteur financier. Mais les autres grands enjeux actuels,
comme le changement climatique, n’en demeurent pas moins urgents. Au-dela de la
récession actuelle, le plan d’action prévoit d’accélérer la transition vers une économie
sobre en carbone, de diversifier les ressources énergétiques et de promouvoir les
secteurs de pointe — autant d’objectifs essentiels a la prospérité durable de I'UE.

Bien avant que I'Europe ne commence a ressentir pleinement les effets des
turbulences des marchés, les institutions européennes avaient entrepris de réformer
le secteur financier et approuvé des mesures qui sont aujourd’hui mises en ceuvre,
voire renforcées au moyen de réformes supplémentaires. En outre, 'UE conseille les
Etats membres sur les voies & suivre pour soutenir leur économie sans risquer de se
nuire mutuellement ni de générer une dette publigue insupportable pour les
contribuables. Des mesures spécifiques ciblent les petites et moyennes entreprises,
qui fournissent I'essentiel des emplois dans I'UE.

Il faut éviter le protectionnisme, qui ne peut conduire qu’a la stagnation et a une
récession plus longue et plus grave. Depuis 15 ans, le marché unique est le moteur
de la croissance européenne, générant des millions d'emplois. Il peut aujourd’hui
faire repartir 'économie, a condition que les efforts consentis soient coordonnés
étroitement au niveau européen.



Soru 2) Asagidaki metni Fransizcaya Ceviriniz. (50 Puan)

Araci kurumlar musterilerine alim satima aracilik, portfoy yoneticiligi, yatirm
danismanligi, repo-ters repo ve tlrev araclarin alim satimina aracilik hizmeti
vermeye baglamadan Once, yazili bir anlasma yapmak zorundadirlar. Bu anlasmada
yer verilmesi gereken asgari hususlar Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenir. Bu
s6zlesme, araci kurulugla musterisi arasindaki iliskiyi genel olarak diizenleyen ve
munferit islemlerin esasini olusturan bir cerceve anlasmasidir.

Cerceve sOzlesme muteselsil sira numarali ve en az iki niisha olarak diizenlenir
ve bir 6rnegi musterilere verilir. Ayrica, cerceve sdzlesme yapilan her misteriye ayri
bir hesap numarasi verilir. S6zlesmeye taraf olanlarda herhangi bir degisiklik olmasi
halinde s6zlesmenin yenilenmesi zorunludur.

Cerceve soOzlesmelerde, sermaye piyasasi mevzuatina aykirt hikiumlere,
musterilerin haklarini ciddi sekilde zedeleyici hikimlere, araci kuruluslar lehine tek
tarafli olaganusti haklar saglayan hukimlere ve emirlerin ispatinin misteriye
yuklenmesine iliskin hiktmlere yer verilemez.

Diger taraftan, araci kuruluslar sermaye piyasasl islemlerinin risklerini
aciklayan "sermaye piyasasi iglemleri risk bildirim formu" nu mausterilerine
imzalatmadan musterileri ile s6zlesme imzalayamazlar ve onlara hizmet sunamazlar.

Basarilar dileriz.

SINAV KOMISYONU



SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILI Gl GIRIS SINAVI

(15-16 EYLUL 2010)

INGILiZCE

Soru 1) Asagidaki metni Turkceye Ceviriniz. (50 Puan)

The EU has launched its most ambitious effort ever to revive growth and build a
stronger and more stable economy. Drawing on the strengths of the common market,
its recovery plan stresses the importance of coordinating European and national
positions so they have more impact.

At the core is a combined effort to give the economy an immediate boost through
investments compatible with open markets and long-term goals. The EU has
committed roughly €400bn— about 3.3% of its gross domestic product — over two
years to stimulate activity and support people through the crisis. The full impact of
stimulus spending is not yet clear, but recovery will be gradual. Moreover,
fundamental changes that were already foreseen in the boom years are even more
important now.

The crisis has presented new challenges, including the need to better regulate and
monitor the financial industry. But old ones, like climate change, also demand urgent
attention. Looking beyond the recession, the EU plan is designed to speed up the
transition to a low-carbon economy, diversify energy sources and promote leading-
edge industries — all essential to lasting prosperity.

Well before Europe began feeling the full impact of the market turmoil, the EU took
steps to reform the financial industry, agreeing on measures that are now being put
into practice and strengthened with additional changes. The EU is also guiding
member countries on how to support their economies without hurting each other’s
industries or sinking taxpayers deep in debt. Small and midsized businesses are
receiving special attention, since they provide most of the jobs in the EU.

Protectionism must be avoided, as it can only lead to stagnation - and a deeper and
longer recession. For 15 years, the single market has been the motor for Europe’s
economic growth, creating millions of jobs. Now it can be the engine for recovery,
provided action is closely coordinated at the EU level.



Soru 2) Asagidaki metni ingilizceye Ceviriniz. (50 Puan)

Araci kurumlar musterilerine alim satima aracilik, portfoy yoneticiligi, yatirm
danismanligi, repo-ters repo ve tlrev araclarin alim satimina aracilik hizmeti
vermeye baglamadan Once, yazil bir anlasma yapmak zorundadirlar. Bu anlasmada
yer verilmesi gereken asgari hususlar Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenir. Bu
s6zlesme, araci kurulugla musterisi arasindaki iliskiyi genel olarak diizenleyen ve
munferit islemlerin esasini olusturan bir cerceve anlasmasidir.

Cerceve sOzlesme muteselsil sira numarali ve en az iki niisha olarak duzenlenir
ve bir 6rnegi musterilere verilir. Ayrica, cerceve sdzlesme yapilan her misteriye ayri
bir hesap numarasi verilir. S6zlesmeye taraf olanlarda herhangi bir degisiklik olmasi
halinde s6zlesmenin yenilenmesi zorunludur.

Cerceve soOzlesmelerde, sermaye piyasasi mevzuatina aykirt hikiumlere,
musterilerin haklarini ciddi sekilde zedeleyici hikimlere, araci kuruluslar lehine tek
tarafli olaganusti haklar saglayan hukimlere ve emirlerin ispatinin misteriye
yuklenmesine iliskin hiktmlere yer verilemez.

Diger taraftan, araci kuruluslar sermaye piyasasl islemlerinin risklerini
aciklayan "sermaye piyasasi iglemleri risk bildirim formu" nu mausterilerine
imzalatmadan musterileri ile s6zlesme imzalayamazlar ve onlara hizmet sunamazlar.

Basarilar dileriz.

SINAV KOMISYONU



SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILI Gl GIRIS SINAVI

(15-16 EYLUL 2010)

MALIYE

SORU 1) Ozel sektor tahvilleri ile devlet tahvillerini; ihraggilar, likidite, vade, ihrag
prosedurleri, kupon 6demeleri, tabi olduklari vergi mevzuati, risklerinin
fiyatlamasi gibi 6zellikleri goz dninde bulundurarak karsilastirmali olarak
kisaca agiklayiniz. Ulkemizde 6zellikle 1994-2006 yillarinda 6zel sektor
tahvili ihracinin ¢ok sinirli bir sekilde gerceklesmis olmasinin sebeplerini
digslama etkisi (crowding out effect) ile butce ve vergi politikalar
cercevesinde degerlendiriniz. Son yillarda Ulkemizde 6zel sektor tahvil
ihraclarinin artmasini saglayan ekonomi ve yasal dizenlemeler ile ilgili
faktorler nelerdir? Aciklayiniz. (10 puan)

SORU 2) Kredi Temerrut Swap’ini (CDS, Credit Default Swap) tanimlayiniz. Son donemde
Tarkiye Cumhuriyeti bor¢lanma araglari CDS’lerinin, Portekiz ve Yunanistan gibi
Avrupa Birligi tlkeleri devletlerinin borglanma araclari CDS’lerinden daha duisik
fiyatla alinip satiimasini, son dbénemde Dinyada ve Turkiye'de yasanan
gelismeler ile Tarkiye’'nin  makro ekonomik gdstergeleri cercevesinde
degerlendiriniz. (10 puan)

SORU 3) Kisa ve uzun vadeli uluslararasi sermaye hareketleri kavramlarini kisaca
aciklayiniz. Spekulatif sermaye hareketlerinin uluslararasi finansal
krizlerdeki (Meksika, Brezilya, Rusya ve Asya krizlerini de gdzéninde
bulundurarak) rolinii ve James Tobin tarafindan getirilen spekilatif
sermaye hareketlerinin 6nlenmesine iligkin onerinin uluslar arasi sermaye
hareketliligin yiksek oldugu bir donemde ve dis ticaret agigi yuksek olan
bir Ulke 6rnegini dikkate alarak tartiginiz. (10 puan)

SORU 4) Son finansal kriz sonrasi ABD Baskani Obama tarafindan Kongre'ye sunulan
Ekonomiyi Canlandirma Programi (Stimulus Plan) kapsaminda, verginin
azaltilmasi yerine kamu harcamalarinin artiriimasi politikasi benimsenmistir. Bu
politika tercihi 1 USD’lik kamu harcama artisinin ayni tutarda vergi kesintisinden



daha fazla miktarda milli gelir artigi yaratacagi ongorisine dayanmaktadir.
Program karsitlari ise tam tersini savunmaktadirlar.

Asagida verilen esitlikler kapsaminda bu tartismaya iligkin siklarda yer alan
sorulari cevaplandiriniz. (15 puan)

C= Tuketim

Yd = Harcanabilir gelir

| = Yatirim

G = Kamu harcamalari

TB = Ticaret dengesi (ihracat — ithalat)
s = marjinal tasarruf egilimi

m = marjinal ithalat egilimi

olmak tzere,

Y=C+1+G +TB

c=C + (1-s)vd
Yd=Y-T
=T

G=G

TB = X - (M + mYd)

i) Soruda yer alan verilere gore_dissal degiskenlerin bir fonksiyonu olarak denge
milli geliri (Y) hesaplayiniz.

i) Kamu harcamalarindaki bir birim artisin milli gelir Gzerindeki etkisi olan acik
ekonomi harcama g¢ogaltanini, bir bagka deyisle AY/AG’'ni hesaplayiniz.

iii) Otonom vergideki bir birim azalisin milli gelir Gzerindeki etkisi olan agik
ekonomi vergi ¢cogaltanini, bir bagka deyisle AY/(-AT)’n1 hesaplayiniz.

iv) Acik ekonomi harcama gogaltani olan AY/AG ve acik ekonomi vergi codaltani
olan AY/(-AT)'ndan hangisi daha buyktur. Kisaca aciklayiniz.



SORU 5) Para talebi, mal talebi ve 6demeler dengesi fonksiyonlarinin asagidaki gibi
oldugunu varsayiniz. (15 puan)

LM egrisi: M1= Y-Ai
M1= para arzi
Y =reel gelir

i = yerel reel faiz orani

A - bi + X(E)

IS egrisi: Y =

s+m

A =C+I+G
s = marjinal tasarruf egilimi
m = marjinal ithalat egilimi

E = reel doviz kuru

Odemeler Dengesi (BP) edrisi: BP = X (E) — mY + KA + k (i-i*)

KA = Otonom sermaye hareketi

i*= dinya reel faiz orani

Dis Ticaret Dengesi: X (E) = €E

i)  Bu bolim igin déviz kurunun sabit oldugunu varsayiniz.

1)Milli geliri (Y), M1, A ve X cinsinden ifade ediniz.



2)Para cogaltani (reel para arzinda meydana gelen bir degisiklik (AM1)
sonucunda reel gelirde meydana gelen degisiklik (AY) katsayisi) 1'den biyuk
midar? (Bu durumda A ve X degiskenlerinin otonom oldugunu unutmayiniz)

i) Bundan sonra dalgali doviz kuru politikasinin uygulandidini, yani édemeler
dengesinin 0 oldugunu varsayiniz.

1)Faiz oranini (i), BP denklemini kullanarak, diger degiskenlerin bir fonksiyonu
olarak ifade ediniz.

2)Mukemmel (Tam) sermaye hareketliligi durumunda (k—<) faiz orani nedir?

SORU 6) 1000 kisinin yasadigi ve biri kamu, birisi de 6zel mal olmak tzere iki ¢cesit
malin bulundugu bir ekonomide, kisilerin fayda fonksiyonu

Ui(X;, G)= X-100/G

olsun. (X I'nci kisi tarafindan tuketilen 6zel mal miktari ve G kamu malinin
miktarini ifade etmektedir). Ozel malin fiyatinin 1 birim ve kamu malinin
fiyatinin fiyatinin 10 birim oldugunu varsayarak;

a. Pareto etkinlik kavramini tanimlayarak, G mali i¢cin Pareto etkin miktar
bulunuz.

b. Herkesin kamu mali i¢in esit maliyete katlandigi ve tuketilecek kamu mali
miktari G’nin yapilan oylama sonucunda en fazla hangi miktar oy alirsa o
kadar miktarin tuketilecegi varsayimi altinda, ne kadar kamu mali
tuketilecegini hesaplayin ve bu tiketim miktarinin etkin olup olmadigini
belirtiniz.

c. Lindahl Dengesi ve Lindahl Vergisi kavramini tanimlayarak, her bir kigiye
dusen Lindahl vergisini ve kamu mali miktarinda Lindahl dengesinin
hesaplayiniz. (15 puan)

SORU 7) Tam mukellef gercek kisi olan bir hisse senedi yatirimcisinin
vergilendiriimesi ile ilgili 3 ayr1 varsayim asagida yer almaktadir.



a) Bu yatirrmcinin, satin almis oldugu hisse senedini 3 ay icerisinde satmasi
halinde alim satim fiyatlari arasindaki kazangtan %10 stopaj yapiimaktadir.
Ancak hisse senedini 3 aydan daha fazla sire ile elinde tutarsa herhangi bir
stopaj yapilmamaktadir. Her iki durumda da bu gelirler beyannameye tabi
tutulmamaktadir.

b) Hisse senetlerinin alm satim kazanclari diger gelirler ile birlikte
beyannameye dahil edilmekte ve beyanname usuline gbre
vergilendiriimektedir.

c) Her bir hisse senedi alim satim isleminde alim satim matrahi tzerinden
binde iki islem vergisi adi altinda vergi kesintisi yapilmaktadir. Ancak alm
satim kazanclari baska bir vergilendirmeye tabi tutulmamakta,
beyannameye de eklenmemektedir.

Turk hisse senedi piyasasindaki islemlerin devir hizi ve yatirimlarin vadesi
dikkate alinarak yukaridaki her durumun hisse senedi yatirimlar Gzerindeki etkisini
ve toplanilacak vergi miktarini kisaca tartisiniz. (15 puan)

SORU 8) Bir maliye politikasi araci olarak mali kurali tanimlayiniz; temel ilkelerini ve
olasi etkilerini kisaca belirtiniz. (10 puan)

Basarilar dileriz.

SINAV KOMISYONU



SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILI Gl GIRIS SINAVI

(15-16 EYLUL 2010)

HUKUK

Soru 1) Turk Ticaret Kanunu ¢ercevesinde anonim ortakliklarin kendi paylarini geri
almasi kuralini ve istisnalarini aciklayiniz. (20 puan)

Soru 2) Anonim ortakliklarda yonetim kurulunun yutkuamlaluklerini ve yénetim kurulu
dyelerine getirilen yasaklari kisaca aciklayiniz. (10 puan)

Soru 3) Sebepsiz zenginlesme dolayisiyla iade (geri verme) borcunun dogabilmesi
icin gerekli unsurlari kisaca aciklayiniz. (10 puan)

Soru 4) ilamli ve ilamsiz icra takibi nedir? Her iki takip yolundaki safhalari
karsilastirmali olarak kisaca anlatiniz? (20 puan)

Soru 5) Ceza hukukunda hukuka uygunluk nedenleri nelerdir, kisaca aciklayiniz. (20
puan)

Soru 6) Asagidaki kavramlari kisaca aciklayiniz.
a) Senedin huktimsuzlugune iliskin def’iler (4 puan)
b) Ceza kanununun sahsiligi ve mulkiligi (4 puan)
¢) Borcun Yenilenmesi (4 puan)

d) Tuzel kisilik perdesinin aralanmasi (4 puan)
e) Anonim ortaklikta baglam (4 puan)

(Toplam 20 puan)

Basarilar dileriz.

SINAV KOMISYONU



SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILI Gl GIRIS SINAVI

(15-16 EYLUL 2010)

IKTISAT

SORU 1) Doviz (foreks) piyasasinda olusan doviz kurlarinin asagidaki gibi oldugunu
ve alim-satim fiyatlarinin ayni oldugunu varsayiniz. (15 puan)

1 US$ = 6,840 Cin Renminbisi (Yuan)
1US$ = 0,697 ingiliz Poundu (£)

1 US$ = 98,052 Japon Yeni (Yen)

1 US$ = 1,162 Isvigre Franki (CHF)
1Yen = 0,01185 CHF

1£ = 1,646 CHF

1£ = 9,809 Yuan

1) Yukaridaki kurlar arasinda bir arbitraj imkani bulunmaktadir. Arbitraj imkanindan
nasil faydalanacaginizi en fazla 3 kur kullanarak aciklayiniz.

i) Yukarida verilen doviz kurlarindan sadece bir tanesini degistirerek arbitraj
imkanini ortadan kaldirabilirsiniz. Bu déviz kuru hangisidir ve dogru deger
nedir?

iii) Mal piyasalarinda bulunan arbitraj imkanindan faydalanmanin finansal
piyasalara gore daha zor olmasinin sebep(ler)ini belirtiniz.



SORU 2) Oyun teorisi kapsaminda ABD ve Avrupa Birligi (AB) arasinda “igsizlik
ihract” oyunu bulundugunu varsayiniz. Asagidaki tablo, maliye politikasinin
bir fonksiyonu olarak her iki tarafin ekonomik refah endeksini
gostermektedir. (15 puan)

Gevsek ABD mali Siki ABD mali politikasi
politikasi
AB ABD AB ABD
Endeksi Endeksi Endeksi Endeksi

Gevsek  AB mali 80 80 15 100
politikasi
Siki AB mali politikasi 100 15 30 30
Buna gore,

i) Her iki taraf igbirligi yapmazsa ulkeler hangi maliye politikasini tercih edecektir.

i) AB’nin ABD maliye politikalarini belirleme imkani bulunsa ve AB’nin ekonomik
refahini artirmayi1 amaclasa hangi politikayi tercih edecektir.

iif) Ekonomi politikalarinin isbirligi iginde ylrutulmesinden her iki tarafin kazancini
aciklayiniz.

SORU 3) ABD'li bir ihracat¢l yapmis oldugu bir ihracat islemi sonrasinda bir yil sonra
1 milyon Japon Yeni ddeme alacaktir. Japon Yeni’'nin bir yillik faizinin %1,
ABD Dolarinin bir yilhk faizinin ise %2 oldugunu, mevcut durumda
Yen/USD'nin ise 100 oldugunu varsayiniz. (10 puan)

Buna gore,

i) Biryillik forward déviz kurunu hesaplayiniz.

i) Ihracatcinin bir yihn sonunda mutlaka ABD Dolarina ihtiyact vardir. Bu
durumda ihracat¢inin doéviz kuru riskine karsi korunmak igin iki yolu
bulunmaktadir. Her iki yolu da aciklayiniz (Bu soru icin kredi ve mevduat faiz
oranlarinin ayni oldugunu varsayiniz).

SORU 4) 101 tane aracl kurumun faaliyet gosterdidi bir sermaye piyasasinda her bir
aract kurumun faaliyette bulunmak istedigi alanlarla ilgili faaliyet yetki
belgesine sahip olmasi gerekmektedir. S6zkonusu piyasada faaliyette



bulunmak Sermaye Piyasasi Kurulunun iznine bagh olup, izin igin belirli
kosullarin saglanmasi gerekmektedir. Her bir araci kurum, kendi
davraniginin  diger aract kurumlarin davranigini  etkilemeyecegini
varsaymaktadir. Bu piyasada tum araci kurumlarin ayni taleple karsilastigi
ve maliyet yapilarinin ayni oldugu varsayimi altinda her bir aract kurumun
talep ve toplam maliyet fonksiyonlari, sirasiyla, P = 150 — q — 0,02Q ve TC
= 0,50° — 209> + 270q seklindedir. Bu fonksiyonlarda, q tek bir araci
kurumun sagladigi hizmet miktarini, Q ise diger tum araci kurumlarin
sagladigi toplam hizmet miktarini géstermektedir.

Bu bilgiler dogrultusunda asagidaki sorulari cevaplayiniz.(15 puan)

a) Aracit kurumlarin faaliyette bulunduklari bu sektor hangi piyasa yapisina
uygundur? Nedenleriyle kisaca belirtiniz.

b) Bu piyasada tek bir araci kurumun kisa dénem hizmet miktarini, satis fiyatini ve
karini bulunuz, sadece bu araci kurumun udretimindeki degisikliklerle ilgili talep
dogrusunu yaziniz.

c) Bu piyasada uzun donemde araci kurum sayisi ne kadar olur? Uzun dénemde bu
piyasadaki tek bir araci kurumun Uretimindeki degisikliklerle ilgili talep dogrusu ile
sektordeki diger aracit kurumlarin dretimlerini de dikkate alan efektif talep
dogrusunu bulunuz.

d) Bu piyasada faaliyet gosteren araci kurumlarin sayisinin tamamen devlet otoritesi
tarafindan tespit edilmesi durumunda faaliyet yetki belgesi piyasa talep ve arz
egrisi nasil olusur? Kisaca aciklayiniz.

Soru 5) Tobin'in Q Teorisini aciklayarak ve dikkate alarak bir Ulkedeki borsa
endekslerinin dénemsel degisimi ile gayri safi yurtici hasiladaki donemsel
degisim arasindaki iliskiyi nedenleri ile birlikte agiklayiniz. (10 puan)

SORU 6) (10 puan)

a) Kisa ve uzun vadeli yabanci sermaye yatirimlarinin bir tlke icin 6nemini bu
yatirrmlarin getirdigi firsat ve riskleri belirterek (kisa-uzun vadeli ayrimini
yaparak) tartisiniz. Yabanci sermaye yatirimlarinin artirlmasi amaciyla
genel olarak devletler tarafindan sunulan tesvik mekanizmalari hakkinda
kisaca bilgi veriniz.

b) IMKB hisse senedi piyasasindaki yabanci yatirimcilarin durumunu, islem
hacmindeki ve hisse senedi sahipligindeki pay oranlarini dikkate alarak
aciklayiniz.



Soru

7) Y ulkesinde, sigara icilmesi yasak oldugundan insanlar sigarayi
karaborsadan alabilmektedirler. Sigara talep fonksiyonu Qp =12-P ve

Qs =2Pdir.

Buna gore asagidaki sorulari cevaplayiniz. (15 puan)

a)

Karaborsadaki denge fiyatini ve miktarini hesaplayiniz.

b) A Ulkesi hukimeti, sigara karaborsasini tespit edip cok siki miicadele etmeye

d)

karar veriyor Bu kapsamda emniyet guclerinin yaptiklari operasyonlarda
toplam sigara arzinin yarisi ele gecirilip imha ediliyor. Bu sartlarda sigara arz
ve talep fonksiyonlari nasil olur? Denge fiyat ve miktarini hesaplayiniz. Arz ve
talep fonksiyonlarini sekil gizerek agiklayiniz.

(@) ve (b) siklarindaki durumlarda duretici artigi (consumer surplus) nasil
degisir? Tuketici fazlalarini grafik Gzerinde de gosteriniz.

Hukimetin politika degisikligine giderek sigara yasagini kaldirdigini ve
sigaranin serbestce satilmasina izin verdigini varsayallm. Yeni durumda
tuketici her sigara paketi basina T lira vergi 6demektedir. Vergi tutari vergiden
onceki fiyat (P) kadardir. Bu sartlarda arz ve talep fonksiyonlari nasil olur?
Vergi dncesi fiyat ve miktari bulunuz. Vergi sonrasi fiyatl hesaplayiniz.

e) (b) ve (d) siklarindaki politikalari karsilastiriniz. Tuketici hangi politikayi tercih

eder? Hukumet hangi politikayi tercih eder? Neden? Kisaca aciklayiniz.

Soru 8) Alper’in gelirine gore fayda fonksiyonu U (A) =1 drr. (10 puan)

a) Bu fonksiyona gore Alper’in risk tercihi nasildir?



b) Alper her giin ise arabasiyla gitmektedir. Isyerinin yakinindaki sokaga
arabasini park etmekte, kredi kartiyla calisan park metreye park dcretini
0demekte ve parkmetrenin verdidi makbuzu arabasinin 6n camina
koymaktadir. Park vyeri vyetkilileri yaptiklari denetimlerde park (dcretini
O0demedigini tespit etikleri sahislara 36 TL park cezasi uygulamaktadir.
Otopark Ucretinin yuksekliginden sikayet eden Alper, park tcretini 6demezse
fark edilmeyecegini dusunmektedir. Alper’in park tcretini 6demedigi durumda
park cezasi 6deme ihtimali %25'tir. Gunlik geliri 100 TL olan Alper igin kabul
edilebilir en yiksek park tcreti ne kadardir?

c) llkerin gelirine gore fayda fonksiyonu U (1) =1 'dir. ilker'in ginliik geliri de 100
TL'dir. Park ticreti 9,25 TL olarak belirlenmisse, Ilker ve Alper'den hangisi park
Ucretini 6dememeyi tercih ederler? Neden?

Basarilar dileriz.

SINAV KOMISYONU



SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILI Gl GIRIS SINAVI

(15-16 EYLUL 2010)

GENEL MATEMATIK, ISTATISTIK, TICARI HESAP

Soru 1) Bir torbada, 3 adet beyaz top, 4 adet kirmizi top bulunmaktadir. Torbadan
rastgele bir top cekiliyor. Birinci ¢cekim isleminde eger cekilen top beyazsa
top torbaya geri birakilip torbaya baska bir yerden alinan 1 beyaz top daha
konuyor. Birinci ¢cekim isleminde eger c¢ekilen top kirmizi ise ¢ekilen kirmizi

top torbaya geri birakilip baska bir yerden alinan 2 kirmizi top daha torbaya
konuyor.

Buna gore,

a) Torbadan ikinci kez rastgele bir top c¢ekildiginde cekilen topun kirmizi olma
olasiligini hesaplayiniz. (5 Puan)

b) Eger secilen top kirmizi ise gekilen ilk topun da kirmizi olma ihtimalini
hesaplayiniz? (5 Puan)

(Toplam 10 Puan)

Soru 2) Enflasyon verileri asagidaki gibidir:
1. Ay %1,00
2. Ay %0,80

3. Ay %0,90

Hazine bonosu yillik basit faizi %10 ise 3 aylik déneme iliskin reel getiriyi
hesaplayiniz. (Toplam 10 Puan)



Soru 3) Ulkemizde islem goren menkul kiymetlerin 1986 — 2010 arasi donemde yillik

getirileri ve getirilerin standart sapmasi asagidaki tabloda verilmistir.

Varhk Sinifi Aritmetik Ortalama Standart Sapma
Getiri(%) (%)
IMKB 30 12.3 21.9
IMKB 100 16.9 35.1
Ozel sektor borclanma araclari 6.1 7.2
Kamu borclanma araclari 5.8 8.2
Repo 3.8 0.9

Tablodaki verileri kullanarak,

a. Her varlk sinifinin degisim katsayisini (CV-coefficient of variation) hesaplayiniz.
(4 Puan)

b. CV kullanarak varlik siniflarini en yiksek riskten en dusiuk riske gore siralayiniz.
(3 Puan)

c. Standart sapmay! mutlak risk ve degisim katsayisini (CV) da goreceli risk dl¢lsu
olarak kullanarak, IMKB 30 ve IMKB 100’un mutlak ve goéreceli riski arasindaki
farki degerlendiriniz. (3 Puan)

(Toplam 10 Puan)

Soru 4) Tasarruflarinizi A ve B olmak dzere, iki yatirm fonunda
degerlendiriyorsunuz. Yatiriminizin %75’i A fonunda degerleniyor. Yatirim
fonlarinizin beklenen getirisi, getirilerin varyans ve kovaryanslari asagida
verilmektedir.

Fon A E(Getir)=%20 | B E(Getiri)=%12
Kovaryans matrisi

Fon A B

A 625 120

B 120 196




Tablodaki veriler 1s1§inda;

a. Portfoyln beklenen getirisini hesaplayiniz. (8 Puan)

b. Soru icin korelasyon matrisini hesaplayiniz. (2 basamak ondalik hesaplama
yeterlidir). (8 Puan)

c. Portfoy getirisinin standart sapmasini hesaplayiniz. (9 Puan)
(Toplam 25 Puan)

Soru 5) n (n+1) = p* denklemini saglayan tim p asal sayilarini ve n ve k pozitif
tamsayilarini bulunuz. (10 Puan)

Soru 6) Bir A muslugu %25 tuzlu su akitarak bir havuzu 3x saatte, B muslugu ise
%65 tuzlu su akitarak ayni havuzu 5x saatte doldurabilmektedir. Ikisi birlikte
acilarak ayni havuzu doldurduklar durumda havuzdaki tuz orani yizde kac
olur? (10 Puan)

Soru 7) Dokiilen bir miirekkep t saniye sonra A=t +t°esitligiyle verilen A cm’ yere
yayilmaktadir. Bu murekkebin 2 saniye sonraki yayilma hizi kag cm?/ sn’dir.

(15 puan)
Soru 8) x*+y® =9y ise,
ﬂ =7 % =? degerlerini bulunuz. (10 puan)
dx dy

Basarilar dileriz.

SINAV KOMISYONU



SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILI Gl GIRIS SINAVI

(15-16 EYLUL 2010)

MUHASEBE

Soru 1) %20 oraninda kurumlar vergisinin gecerli oldugu bir ortamda, bir firmanin
aktif karliigi (ROA-Return on assets) %15, borg¢-Ozkaynak orani 1 ve
borclara uygulanan faiz orani %10 iken, firmanin 6zsermaye getirisi (ROE-
Return on equity) nedir? ROE neyi ifade etmektedir? Aciklayiniz. (10 puan)

Soru 2) A Sirketi'nin 6zsermayesi 100.000 TL'dir. Verilen oranlari kullanarak
asagidaki bilancoyu doldurunuz. (10 puan)

Kisa Vadeli Borglar/Toplam Borglar= 0,40
Toplam Borglar/Ozsermaye=0,60

Maddi Duran Varliklar/Ozsermaye=0,60
Toplam Varlik Devir Hizi=2

Stok Devir Hizi=8

Aktif Pasif
Nakit Kisa Vadeli Borglar
Stoklar Uzun Vadeli Borglar
Toplam Cari Varliklar Toplam Borglar
Maddi Duran Varliklar Ozsermaye
Toplam Aktifler Toplam Pasifler




Soru 3) Net isletme sermayesi nedir? Asagidaki gelismelerden hangilerinin net
isletme sermayesi ihtiyacini artirdigini, hangilerinin azalttigini belirtiniz? (10
puan)

Artirir/Azaltir

Satiglarin artmasi

Vadeli satiglarda artis

Borg devir hizinin digmesi

Alacak devir hizinin digmesi

Stok devir hizinin artmasi

Soru 4. ABC A.S. kisa vadeli bir yatirnrm yapmak amaciyla, 01.01.2008 tarihinde her
birinin nominal bedeli 1.000 TL olan, 1.000 adet DEF A.S. hisse senedini
borsadan her birini 950 TL'den satin almistir. Alis bedeli ABC A.S.’nin banka
hesabindan 6denmistir. 30.06.2008 tarihi itibariyle DEF A.S. hisse senedinin
borsa fiyatl 980 TL'dir. S6z konusu hisse senetleri 31.12.2008 tarihi itibariyle,

a. her biri 960 TL'den satilmis ve satis bedeli Sirket'in banka hesabina
aktarilmigtir.

b. her biri 990 TL'den satiimis ve satis bedeli Sirket'in banka hesabina
aktariimigtir.

ABC A.S$.nin 01.01.2008, 30.06.2008 ve 31.12.2008 tarihlerinde yapmasi
gereken muhasebe kayitlarini belirtiniz. (10 puan)

Soru 5) Faaliyet konusu teknoloji trlnleri satisi olan ABC A.S.(Sirket)'nin acilis
bilancosu asagida verilmektedir.

ABC A.$.'nin Acil g Bilangosu (TL)
DONEN VARLIKLAR 218.000
Kasa 18.000
Bankalar 67.300
Supheli Alacaklar 15.000
Supheli Alacaklar Karsihgi (-) -15.000
Diger Alacaklar 10.700
Ticari Mallar 122.000
DURAN VARLIKLAR 97.000
Maddi Duran Varliklar-Net 58.000
Tagitlar 8.000




Binalar 100.000
Birikmig Amortismanlar(-) -50.000
Diger Duran Varliklar 39.000
AKTIF TOPLAMI 315.000
KISA VADEL | YABANCI KAYNAKLAR 35.000
Bor¢ ve Gider Karsiliklari 35.000
UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 50.000
Uzun Vadeli Ticari Borglar 50.000
OZSERMAYE 230.000
Odenmis Sermaye 70.000
Yasal Yedekler 38.000
Kar Yedekleri 77.000
Gecmis Yil Kari 45.000
PASIF TOPLAMI 315.000

Sirket'in donem icerisinde gercekle stirdi gi islemler a sagida belirtiimektedir.

1-Sirket, sattigi telefonlarin bir kismini da kendi Uretmek Uzere bir Uretim tesisi
yatirrmina 1 Mayis 2009'da baslamistir. Sirket bu kapsamda ilk etapta 30 Nisan
2009'da 19.000 TL'lik makine siparis etmis ve karsiligi olan tutari banka havalesi
yaparak ddemistir. Bu siparis 30 Ekim 2009 tarihinde Sirket’e ulasmis olup, 15 Kasim
2009'da makinenin amaclanan kosullarda calisabilmesini saglayacak duruma
getirilmesine iliskin montaj ve ayarlamalar nedeniyle 6.000 TL iscilik ve teknik
danigmanlik hizmeti alinmistir. Bu hizmetlerin 6demesi nakden gercgeklestiriimistir.
Uretim tesisinin, tim makinelerin ulasmasi ve montaji sonrasinda 2010 Mart'inda
Uretime baslamasi planlanmaktadir.

2-Sirket 5 Mayis 2009'da magazalarinda satmak Uzere 7.000 TL tutarinda yaziciyi
saticidan 3 ay vade ile satin almistir. Alinan mallarin kontrol edilmesi sonrasinda bu
mallardan 2.000 TL’lik tutarinin gesitli teknik arizalari oldugu tespit edilmis ve bu
mallar 15 Mayis 2009'da iade edilmistir.

3-Sirket rekabetci fiyatlara ulasabilmek icin kampanyalari siklikla kullanmaktadir. Bu
kapsamda 26-27 Haziran 2009 tarihleri arasinda tum magazalarinda hafta sonu
itibari ile kredi karti ile yapilan alisveris tutar1 1.000 TL.’yi asan tim musterilerine %15
kredi karti hesabina iade yapmak suretiyle iskonto yapacagini duyurmustur.
Kampanya kapsamina giren satis tutari 120.000 TL. olarak gerceklesmistir.
Musteriye satilan mallarin maliyeti 90.000 TL.'dir. Sirket 28 Haziran 2009 ginu
musterilerin kredi karti hesaplarina iade bedellerini yatirmigtir.

4- Sirket'in 20.06.2009 tarihli genel kurulunda gecmis yillar karindan temetti
dagitiimasina karar verilmistir. Gecmis yillar karinin tamami bir 6nceki yila ait olup,
daha once genel kurul bu karin kullanimi konusunda herhangi bir karar almamistir.
Dagitilacak 17.000 TL.lik karin yarisi hisse senedi, yarisi nakit olarak dagitilacaktir.



Sirket'in sermayesinin yedek akcesine orani yasal sinirlarin Gzerinde oldugundan
yasal yedek akce ayirmasina gerek bulunmamaktadir. Kalan karin Sirket biinyesinde
saklanmasina karar verilmigtir. Nakit kar dagitiminin %601 pesin olarak Sirket
merkezinde, kalani ise ortaklarin bildirdigi banka hesaplarina havale suretiyle 28-
30.06.20009 tarihlerinde gerceklestirilmistir.

5-Sirket daha once tahsil edemedidi icin tamamina supheli alacak karsiligr ayirdigi
2.000 TL.’lik stpheli alacagini 10 Temmuz 2009'da pesin olarak tahsil etmistir.

6-Sirket’in sahip oldugu tasit araclarindan 4.700 TL. net defter degeri ile izlenen ve
birikmis amortisman tutari 800 TL. olan bir adedi 20.07.2009 tarihinde 5.300 TL.'ye
satilmis olup, karsi taraf Sirket'e borclandiriimistir.

7-Sirket faaliyetleri kapsaminda teknoloji marketlerinde Gin A.$.’nin UrUnlerini
konsinye olarak satmakta olup, bu kapsamda 31.07.2009'da maliyet bedeli 15.000
TL olan mallar Sirket'e ulagmistir. Sirket 15.08.2009 tarihinde bu mallarin 12.000
TL'lik boéluminid %20 kar marji ile pesin olarak satmis ve durumu Gin A.S.'ye
bildirmistir. Sirket mal bedellerini musteriye satigini takiben Gun A.$.'ye banka
havalesi ile fatura bedeli Gzerinden %10 oranindaki komisyonunu mahsup ettikten
sonra ddemektedir.

8-Sirket borsada islem gdérmeyen internet Gzerinden egitim programlari hazirlayan
Sinif A.$.’nin 15.000 TL'lik sermayesinin %18'ine isabet eden bolumunid bu alanda
stratejik olarak varligini artirmak tzere 3.500 TL.yi ilgili banka hesabina 6deyerek
30.08.2009'da almistir.

9-isletim amaci teknoloji trunlerinin pazarlanmasi olan ve hizla biyilyen Sirket'in
idari amaclar icin kullandidi binasi artik ihtiyaclarini karsilayamaz olmustur. Sirket
daha buyuk bir binayi yilligi 12.000 TL’den 01.10.2009 tarihinde idare merkezi olarak
kiralamis, ilk 6 ayin kirasini da nakden ddemistir. Bunun yaninda, tarihi bir bélgede
kalan eski bina da yatirim geliri elde etmek Uzere aylik kira bedeli 1.500 TL'den bir
otele 20 aylik kira bedelini Sirket'in banka hesabina yatirilmak suretiyle kiraya
verilmistir.

10- Sirket, en buyuk pay sahibi olan Aslan ailesinin 15.11.2009 tarihinde yaptigi mal
alimina iligkin 4.000 TL'lik borcunu Sirket, ortaklarin gelecekteki temetti haklarindan
mahsup etmek tzere Aslan ailesi adina 6demeyi kabul ediyor. Bu borca iliskin 6deme
Sirket tarafindan banka kanali ile 10.12.2009 tarihinde yapiliyor.

11- Isletme yurtdisinda bir firmadan, magazalarinda satmak iizere 25.000 ABD Dolari
tutarinda bilgisayar ekipmanini 10.12.2009 tarihinde senet dizenlemek suretiyle
almistir. Alis tarihindeki kur 1 ABD Dolari =1.50 TL'dir.

Sirket’in donem sonu envanteri slemleri a sagidaki gibidir.




1-Sirket, binalar icin yaptigi kiralama iglemlerinin ilgili sonu¢ hesaplarina aktarimini
ve muhasebenin donemsellik ilkesini dikkate alarak hesaplar arasi aktarimlarini
gerceklestirmistir. Sirket'in Uzun Vadeli Ticari Borglarinin 20.000 TL'lik bolumunin
kisa vadeli hale geldigi anlasiimistir.

2-Sirket pazarlama boliuminde calisan elemanlarina maaslarini ayin 15’inde
O0demekte olup, bu bolimdeki ¢alisanlarin toplam aylik tcreti 5.000 TL'dir. Personele
en son ddeme 15 Aralik 2009’da 6nceki aya iliskin calismalari icin yapilmistir.

3-Banka’nin gonderdigi ekstreden Sirket'in  kredi karti ile yaptigi satislardan
kaynaklanan alacaklarindan komisyon olarak 2.000 TL.nin kesildigi kalan paranin
Sirket'in banka hesabina yatirildigr anlasiimistir.

4-Sirket’in %18'ini satin aldigi Sinif A.S.’nin yonetim kurulu 3.000 TL'lik temetti
dagitiimasini genel kurula teklif etmeye karar vermistir.

5-Sirket normal (dogrusal) amortisman metodunu kullanmaktadir. Tagsitlar brut defter
degeri Uzerinden 5 yilda amorti edilmektedir. Tasitlarin tamami pazarlama hizmeti
icin kullaniimaktadir. Binalarin kullanim omri ise 80 yildir. Binalarin tamami diger
faaliyetlerde degerlendiriimektedir. Sirket borg senetleri icin 500 TL, Uzun Vadeli
Ticari Borglari icin ise 5.000 TL. reeskont hesaplamistir.

6-Donem Sonunda 31.12.2009 tarihi itibariyle kur 1 ABD Dolari =1.30 TL’dir.
Kurumlar Vergisi orant % 20'dir. (Kanunen kabul edilmeyen giderler dikkate
alinmayacaktir.)

istenilenler;

1) Donem ici ve donem sonu igslemlerine iligkin yevmiye ve gerekli ise nazim hesap
kayitlarini yapiniz. Buyuk defter kayitlari zorunlu degildir.

2) Donem sonu bilango ve gelir tablosunu dizenleyiniz.

Aciklamalar:

1) Tek Duzen Hesap Plani numarasi kullaniimasi zorunlu degildir.
2) Kesin mizan duzenlenmesi zorunlu degildir.

3) Sirket araliksiz sayim yontemini kullanmaktadir.

4) KDV ve BSMV olmadigi varsayilacaktir.

(Toplam 60 Puan)

Basarilar dileriz.

SINAV KOMISYONU



