SERMAYE PIYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GIRIS SINAVI
EYLUL 2011

MUHASEBE

SORU 1: Uzman A.S.’nin 2009 ve 2010 hesap donemine iliskin finansal verilerine asagidaki

tabloda yer verilmektedir.

2010 2009

Briit Satislar (TL)

3.850.000 | 3.432.000

Net Kar (TL)

44.220 87.960

Toplam Varhklar (TL)

1.650.000 | 1.468.800

Uzman A.S.’nin faaliyet gosterdigi endiistrinin ortalamasi, net kar marjinda %3,5; varlik devir

hizinda %2,7 ve toplam varliklarin getirisinde %9,5’dir.

Yukaridaki verileri kullanarak Du Pont Analiz Yontemi’ni uygulaymiz ve sonuglari

yorumlayiniz. (15 Puan)

SORU 2:

NSG A.S.’nin 31.12.2010 Tarihli Bilan¢osu (TL)

I. DONEN VARLIKLAR

I. KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

A. Hazir Degerler

A. Mali Borglar

B. Menkul Kiymetler B. Ticari Borglar

C. Ticari Alacaklar ? II. UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR ?

D. Stoklar ? A. Mali Borglar ?
I1. DURAN VARLIKLAR ? III. 0OZKAYNAKLAR ?

A. Mali Duran Varliklar ? A. Odenmis Sermaye ?

B. Maddi Duran Varliklar ? B. Sermaye YedekKleri 1.000

C. Maddi Olmayan Duran Varliklar ? C. Kar Yedekleri 20.000

D. Geg¢mis Yillar Zararlari

E. Donem Net Kar1 (Zarar)

TOPLAM VARLIKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR




NSG A.S.’nin

01.01.2010 - 31.12.2010 Dénemi

Gelir Tablosu (TL)

A) Briit Satiglar ?
B) Satis Indirimleri 0
C) Net Satiglar ?
D) Satiglari Maliyeti ?
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI ?
E) Faaliyet Giderleri ?
FAALIYET KARI VEYA ZARARI ?
F) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 11.000
G) Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar -26.000
H) Finansman Giderleri -47.000
DONEM KARI VEYA ZARARI ?
DONEM NET KARI VEYA ZARARI ?

Aciklamalar:
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NOT: Hesaplamalarda 1 vil 360 giin olarak dikkate alinmistir.

Donem basi ticari alacaklar tutari: 31.500-TL
Alacaklarin ortalama tahsilat siiresi: 45 giin
Net isletme (calisma) sermayesi: 58.500-TL
Cari Oran: 1,9

Likidite (Asit-Test) Orani: 1,1

Nakit Orani: 0,6

Donem i¢inde satilan ticari mallarin %801 kredili satilmistir.

Finansal Kaldirag orani1: 0,6

Briit Satis Kar1 Orani: 0,4

Faaliyet Kar1 / Net Satislar Orani: 0,25

Devamli Sermaye: 185.000-TL

I¢ Kaynaklar (Otofinansman) Orani: 0,08
. Maddi Oz Varlik Tutar1: 64.100-TL

Maddi Duran Varliklar / Ozkaynaklar Orani: 0,7

Yukarida yer alan bilgileri kullanarak, NSG A.S. ticaret sirketinin 31.12.2010 Tarihli
Bilangosu’nda ve 01.01.2010 — 31.12.2010 Ddénemi Gelir Tablosu’nda (?) isareti ile
belirtilen hesap kalemlerinin tutarlarini bulunuz. (Hesaplamalarinizi gosteriniz.) (35

Puan)




SORU 3: ABC A.S. nin 01.01.2010 tarihli a¢ilis bilangosu asagida yer almaktadir.

ABC A.S.
BILANCOSU

01.01.2010
Aktif Pasif
Kasa 20.000 | Banka Kredileri 130.000
Alinan Cekler 100.000 | Saticilar 80.000
Bankalar 270.000 | Borg Senetleri 150.000
Hisse Senetleri 160.000 | Odenecek Vergi ve Fonlar 50.000
Alicilar 240.000 | Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 190.000
Alacak Senetleri 170.000 | Ozel Fonlar 70.000
Ticari Mallar 40.000 | M.D.V. Yeniden Degerleme Artislari 250.000
Tesis, Makine ve
Cihazlar 510.000 | Yasal Yedekler 290.000
Demirbaglar 120.000 | Sermaye 50.000
Birikmis Amortismanlar (50.000) | Gegmis Yillar Kar/Zarari 320.000
TOPLAM 1.580.000 | TOPLAM 1.580.000

Sirket’in 2010 yil1 icindeki faaliyetlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

1. 05.01.2010 tarihinde bankaya olan 50.000 TL kredi borcu, 10.000 TL faiz 6denmek
suretiyle kapatilmistir. Bu borg ve faizin 6denmesinde, banka hesab1 kullanilmistir.

2. 10.02.2010 tarihinde 100.000 TL bedelli ticari mal alinmis, bedeli banka vasitasiyla
O0denmigtir. S6z konusu ticari malin nakliyesi i¢in satici firmaya 1.000 TL tasima
bedeli nakden 6denmistir.

3. 07.03.2010 tarihinde alicilardan birinden alinmis bulunan ve vadesi gelen 40.000 TL
tutarindaki bir senet tahsil i¢in bankaya verilmistir. Ayni giin, banka, senet bedelini
tahsil etmis ve 200 TL tahsil komisyonu almis olup, kalan1 sirketin banka nezdindeki
hesabina gecirilmistir.

4. 01.04.2010 tarihinde Sirketin elinde bulunan hisse senetlerine 15.000 TL temetti
tahsil edilmistir. Banka 100 TL tutarinda komisyonu s6z konusu temettii gelirinden
diiserek hesaben tahsil etmistir.

5. 23.05.2010 tarihinde teknolojik acidan eskiyen bir makine, yerine yenisi satin
almmak {izere elden c¢ikarilmistir. Makinenin defter degeri 40.000 TL, birikmis
amortismani 30.000 TL’dir. Ayn1 giin satis bedeli olan 20.000 TL karsiliginda ¢ek
alimmastir.

6. Sirket, 07.06.2010 tarihinde, hazir degerler portfoylinde bulunan ve tanesi 10
TL’ndan alinmis 1.000 adet hisse senedini 7.000 TL’na pesin satmistir ve bunun igin
de banka hesabindan 300 TL komisyon ddemistir.

7. Sirket, 07.07.2010 tarihinde, faaliyet konusuyla ilgili bir ihaleye katilabilmek i¢in
kasasindan 15.000 TL nakdi teminat yatirmistir.
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8.

10.

11.

13.08.2010 tarihinde alicilardan birinden olan 10.000 TL tutarinda alacagin tahsili
stipheli hale gelmistir. Ayni giin s6z konusu alicinin 8.000 TL tutarindaki Devlet
Tahvili teminat olarak alinmisg, alacagin kalan 2.000 TL tutarindaki kismi igin karsilik
ayrilmstir.

Y1l igerisinde toplamda 70.000 TL tutarinda mal satilmigtir. Satilan mallarin maliyeti
40.000 TL’dir. Miisteriler satilan mallar i¢in Sirkete toplamda 40.000 TL tutarinda
banka havalesi yapmis, kalanin 20.000 TL tutarindaki kismi i¢in de senet vermistir.

Daha oOnce vadeli satilan mallarin 5.000 TL tutarindaki kismi, miisterilerce
begenilmedigi gerekcesiyle 22.09.2010 tarihinde iade edilmistir. lade edilen mallarin
maliyeti 3.000 TL’dir. Sirket 250 TL olan nakliye giderini pesin ddemek suretiyle
iistlenmistir.

Yilsonunda ¢alisan personelle ilgili olarak toplam 13.000 TL ticret tahakkuk etmistir.
Bu tcretin 8.000 TL satis boliimiinde galisan elemanlarin tcretleri, 5.000 TL ise
yonetim boliimiinde calisanlarin ticretleridir. Bu ticrete iliskin SSK is¢i payr 2.000
TL, igveren payr 3.000 TL’dir (1.840 TL satis bolimii calisanlarina, 1.160 TL
yonetim boliimii ¢alisanlarina). Diger taraftan bu {icretlere iliskin olarak 2.000 TL
gelir vergisi kesilmistir. Ucretler nakden 6denmistir.

Envanter ¢aligsmalarinda ise asagidaki islemler saptanmaistir.

1.

Doénemin amortisman gideri 10.000 TL olup, bunun 6.000 TL yenilenmis olan

makineye aittir.

2. Alcilardan birinin hesabina, sdzlesme uyarinca, 5.000 TL faiz tahakkuk ettirilmistir.

3. Alacak senetleri i¢in 17.000 TL, borg senetleri i¢in 15.000 TL reeskont ayrilmistir.

4. Siipheli alacagin teminatsiz kismi degersiz alacak haline gelmistir.

5. Yapilan fiziki sayimda 5.000 TL tutarindaki malin depoda bulunmadig1 anlasilmistir.
ISTENENLER

1. Donem i¢i ve envanter islemlerine iliskin muhasebe kayitlarini yapiniz.

2. Donem sonu kapanis bilangosunu ve gelir tablosunu diizenleyiniz.

NOT: isletme siirekli envanter yontemini uygulamaktadir. KDV ve kurumlar vergisi ihmal
edilecektir. (50 Puan)

Basarilar dileriz.



SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GiRi$ SINAVI
EYLUL 2011

IKTIiSAT

SORU 1: Asagidaki kavramlari kisaca agiklaymiz. (12 Puan)

a) Lucas Elestirisi

b) Barometrik Fiyat Liderligi

c) Finansal Kisa Vadecilik (Financial Short-Termism)
d) Hollanda Hastalig1 (Dutch Disease)

SORU 2: Likidite tuzagi kavrami cercevesinde genisletici para politikasinin etkinligini
degerlendiriniz. (15 Puan)

SORU 3: Kiiresel finans krizi sonrasi gelismeler, merkez bankalarinin temel amag olarak
fiyat istikrarin1 benimseyip, finansal piyasalardaki gelismelere sadece enflasyon ile iliskileri
baglaminda tepki verdikleri para politikasi ¢ergevelerinin terk edilerek, fiyat istikrarinin yani
sira finansal istikrara da dnem veren para politikas1 yaklagimlarinin uygulanmaya baslanmasi
gerektigini gostermistir. Tiirkiye’de para politikasi rejimi olarak, 2002 yilindan itibaren Ortiik
bir sekilde, 2006 yilindan itibaren ise resmi olarak enflasyon hedeflemesi rejimi uygulanmais,
ozellikle 2010 yilimin son ¢eyreginden itibaren ise yeni bir para politikasi stratejisine
gecilmistir. Buna gore;

a) Finansal istikrar1 kisaca tanimlayarak, enflasyon hedeflemesi rejimi cercevesinde fiyat
istikrart ile arasindaki iligkiyi anlatiniz. Tirkiye’de merkez bankasinin finansal istikrar
agisindan takip ettigi 4 temel konuyu saymiz. (5 Puan)

b) Tirkiye’de uygulanmakta olan yeni para politikasi stratejisini, enflasyon hedeflemesi
rejimi ile karsilastirma yapmak suretiyle, anlatiniz. (5 Puan)

c) Yeni politika stratejisinde merkez bankasinin enflasyon hedeflemesi rejimindekinden farkli
olarak politika faizinin nasil bir seyir izleyecegine dair somut bilgiyi iktisadi birimlerle
paylagsmamasi ile ne amaglanmaktadir? (5 Puan)

d) Yeni politika bilesiminin TL tasarruf mevduat faizleri tizerindeki etkisini, Aralik 2009 ve
Agustos 2011 donemlerine ait verim egrisi grafigi yardimiyla, kisaca analiz ediniz. (5 Puan)

e) Izlenen bu yeni para politikas: stratejisinin sermaye piyasasi iizerindeki olas: etkilerini,
ortakliklar, spot ve vadeli organize piyasalar ile sermaye piyasasi yatirimcilart agisindan
tartisiniz. (5 Puan)

SORU 4: Bir iilkenin sermaye piyasasinda, Borsa iiyesi 100 tane aract kurum sadece alim
satim aracilig1 yetki belgesine sahip olup, Borsa hisse senetleri piyasasinda hisse senedi alim
sattmina aracilik yapmaktadirlar. Borsadaki hisse senedi alim satimina olan talep ve her bir
araci kurumun toplam maliyet fonksiyonlar, sirastyla, P = 40.000/Q ve TC = 200 +1/2¢°
seklindedir. Bu fonksiyonlarda, q tek bir aract kurumun sagladigir yillik alim satim hizmet

6



miktarini, Q toplam yillik alim satim miktarini, 200 ise Borsa tarafindan belirlenen iiyelik
yillik aidatim1 gostermektedir. Borsa tiyeligi yillik olup, tiyelik i¢in tek kosul yillik aidatin
odenmesidir. Borsa iiyelik aidati, Borsanin tek gelir kalemidir.

a) 100 araci kurumun her birinin tam rekabet piyasasindaymis gibi hareket etmeleri
durumunda denge fiyatini bulunuz. Buldugunuz bu denge uzun dénem sektér dengesi midir?
(6 Puan)

b) Borsa gelirlerinin artirilmasini teminen, Borsa tiyelik yillik aidatinin 250 TL’ye artirildig:
varsayildiginda, gelecek yil ka¢ adet aract kurum Borsa liyesi olarak hisse senetleri
piyasasinda hisse senedi alim satimina aracilik yapar? Alim satim aracilig1 i¢in fiyat ne olur?
Borsanin gelirleri nasil etkilenmistir? (6 Puan)

) Araci kurumlarin 200 TL tutarindaki tiyelik yillik aidatini sene basinda 6demelerinden
sonra ayni yil i¢inde Borsadaki hisse senedi alim satimina olan talebin P = 6.400/Q seklinde
diistiigii varsayildiginda, sektoriin kisa donem alim satim araciligi fiyat ve miktarina etki nasil
olur? Uzun dénem sektdr araci kurum sayisi kagtir? Uzun donemde alim satim araciligi fiyat
ve miktar1 kag olur? (6 Puan)

d) ilk talep egrisini, yeni talep egrisini, ilk arz egrisini ve yeni arz egrisini tek bir grafikte
¢iziniz. (6 Puan)

SORU 5: Refras A.S., refrakter malzemeleri iiretimi ve satist alaninda tekel olarak faaliyet
gosteren halka agik bir sirket olup, iiretimini Bilecik’deki fabrikasinda gerceklestirmektedir.
Refrakter malzemelerine olan piyasa talebinin p = 10 — 0,004q fonksiyonu ile, Refras A.S. nin
toplam maliyetlerinin ise C = 1000 + 0,1q fonksiyonu ile temsil edildigi varsayilmaktadir.
Refrakter iiretimi yapmayi planlayan OzRefras A.S. ise halka kapali bir sirket olup, planladig
refrakter liretimini Balikesir’deki fabrikasinda yapacaktir.

a) Refras A.S.’nin kisa donemde karin1 en yiiksek yapacak iiretim diizeyinde iiretmesi
halinde, OzRefras A.S.’nin karsilasacagi refrakter malzemeleri piyasa talebi ne olur? (6
Puan)

b) OzRefras A.S.’nin toplam maliyet fonksiyonunun Refras A.S.’nin toplam maliyet
fonksiyonu ile ayni oldugu varsayilsm. OzRefras A.S.’nin refrakter iiretimine baslamasi
durumunda, Refras A.S.’nin (a) sikkinda hesaplanan diizeyde iiretim yapacagmi OzRefras
A.S’nin bilmesi ve Refras A.S.’nin, OzRefras A.S.nin bu durumu bildigini bilmesi
durumunda, OzRefras A.S. refrakter iiretiminde bulunur mu? (6 Puan)

c) OzRefras A.S.nin toplam maliyet fonksiyonunun Refras A.S.’nin toplam maliyet
fonksiyonu ile ayni oldugu varsayilsin. OzRefras A.S.’yi refrakter iiretiminden vazgegirecek
engelleyici iiretim miktar1 kagtir? (6 Puan)

d) Refras A.S., OzRefras A.S.’yi satin alma planlar1 cergevesinde hisse senedi ihrag ve halka
arz yoluyla finansman saglamaya karar vererek devlet otoritesine bagvurmustur.
Yatirimeilarin olasi taleplerinin 6n taleple toplanmasi sonucu, ihrag edilecek hisse senetlerinin
bireysel yatirimcilar ile kurumsal yatrimcilara farkli fiyatlardan satilmasina karar verilmistir.
Bireysel yatirimcilarin talep fonksiyonu, kurumsal yatirimcilarin talep fonksiyonu ve halka
arz maliyetinin, sirasiyla, g, = 3600 — py, gk = 4400 — 4pi, C = 675.000 + O,lQ2 + 100Q
seklinde oldugu ve hisse senedinin satis fiyatinin tespitinde Refras A.S. tarafindan sadece
talep ve maliyetin dikkate alinacagi varsayildiginda, hisse senetlerinin bireysel yatirimcilara
satisindan elde edilecek gelir ile kurumsal yatirimcilara satisindan elde edilecek gelirleri ayri
ayr1 bulunuz. (6 Puan)
Basarilar Dileriz.




SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GiRiS SINAVI
EYLUL 2011

MALIYE

SORU 1: Asagidaki kavramlar1 kamu maliyesi ve maliye politikas1 agisindan kisaca
aciklayimiz. (15 Puan)

Peacock-Wiseman (Sigrama tezi)
Pump-priming (Tesvik destekleme)
Borg Servis Orani

Wagner Kanunu

Kamu kesimi finansman geregi (Geleneksel acik)

SUESNSE N

SORU 2: A ve B’nin yasadigt sehirde diizenlenen agikhava konserlerinin finansmani
tamamen bu kisiler tarafindan karsilanmakta olup, agikhava konserleri {icretsizdir. Bu
kisilerden herbirinin fayda fonksiyonu 6zel mallarin (X) ve konserlerin (K) bir fonksiyonu
olup, F=3log(X)+log(K) seklindedir. Sehirde verilen toplam konser sayist A Kkisisi ile B
kisisinin karsiladigi konser sayilarinin toplamidir (K = Ka + Kg ). A’nin gelirinin 70 TL,
B’nin gelirinin 70 TL, X’in fiyatinin 1 TL, K’nin fiyatinin 1 TL oldugu varsayildiginda;

a) Kamu idaresinin herhangi miidahalesi olmadigi durumda kag¢ adet agikhava konseri
diizenlenir? (5 Puan)

b) Diizenlenen agikhava konser sayisindan memnun olmayan kamu idaresinin A ve B’nin
finanse ettigi konserlere ek olarak 10 adet daha agikhava konseri diizenlemek istedigini ve ek
olarak diizenlenecek bu konserlerin maliyetini karsilamak i¢cin A ve B’yi esit oranda
vergilendirdigini varsaydigimiz durumda diizenlenecek agikhava konseri sayisi kag olur? (a)
sikk1 ile kiyasladigimizda cevabiniz nasil degisti? Sosyal optimum saglandi mi, neden? (5
Puan)

c) Kamu idaresinin diizenlemek istedigi 10 adet ek konserin maliyetinin bir hayirsever
tarafindan bagislandig1 varsayildiginda diizenlenecek agikhava konseri sayisi kac olur? (b)
sikki ile kiyasladiginizda cevabiniz nasil degisti? (5 Puan)

d) Sadece (a) sikkindaki kosullarin var oldugu durumda sosyal optimum konser sayisit kagtir?
(5 Puan)

SORU 3: Universiteden yeni mezun olan A, saat bas1 25 TL kazandig: bir iste ¢alismaya
baslamustir. Is saatlerinin esnek oldugunu ve A’nim yilda 0 ile 2000 saat arasinda ¢aligmay1
ve/veya bos zamani secebildigini; gelir vergisi sisteminin, 10.000 TL’ye kadar olan gelirin
vergilendirilmedigi, 10.000 TL-30.000 TL arasindaki gelirin % 20 oraninda vergilendirildigi,
30.000 TL’nin tizerindeki gelirin ise % 30 oraninda vergilendirildigi sekilde bir sistem oldugu
varsayildiginda;

a) Eksenlerde tiiketim ve bos zamana ayrilan saat yer almak kosuluyla, higbir vergi sisteminin
olmadigi durumdaki firsat seti ile yukarida belirtilen sekilde vergi sisteminin oldugu
durumdaki firsat setini ayn1 grafikte gosteriniz. (5 Puan)

b) A’nin 1500 saat caligmay1 segmesi halinde ddeyecegi marjinal ve ortalama vergi orani ne
kadardir? (5 Puan)

€) Vergi oranlarinda degisiklige gidilerek, 10.000 TL-30.000 TL arasindaki gelirin % 30
oraninda vergilendirildigi, 30.000 TL’nin {izerindeki gelirin ise % 50 oraninda
vergilendirildigi durumda, A’nin isgiicii arz1 nasil etkilenebilir? (5 Puan)



d) Vergi sisteminin gotiirii vergi sistemi ile degistirilerek, tim gelir gruplarindan 10.000 TL
tutarinda sabit bir vergi alindigi durumu eksenlerde tiiketim ve bos zamana ayrilan saatin yer
aldig1 bir grafik ile gosteriniz. ilk vergi sistemi ile sdzii edilen vergi sistemini esitlik ve
verimlilik yoniinden karsilastiriniz. (5 Puan)

e) Vergi sisteminin negatif gelir vergisi sistemi ile degistirilerek, devletten 5.000 TL alinip,
tim gelir gruplarinin % 25 oraninda vergilendirildigi durumu eksenlerde tiikketim ve bos
zamana ayrilan saatin yer aldigi bir grafik yardimiyla gésteriniz. Ik vergi sistemi ve (d)
sikkindaki gotiirii vergi sistemi ile sozii edilen vergi sistemini esitlik ve verimlilik yoniinden
karsilastirmiz. (5 Puan)

SORU 4: Dogalgaz iletimi ve dagitimi alaninda faaliyet gosteren ABC A.S.’nin 6zel sahislar
tarafindan sahip olunan arazilerin altindan gegen dogalgaz borular1 bulunmaktadir. Ayrica,
yeraltindaki dogalgaz borularina bakim yapilmast hem gaz kagaklarini/kayiplarini azaltmakta
hem de dogalgaz borularinin gegtigi ¢cevreye daha az zarar vermesini saglamaktadir. ABC
A.S. tarafindan, dogalgaz borularinin gegtigi ¢evrenin daha az zarar goérmesi ve gaz
kagaklarinin azaltilmasi i¢in bu dogalgaz borularinin bakimma Z TL tutarinda harcama
yapilabildigi, boru hatlarindaki gaz kacaklarmin/kayiplarinin tutarinin 1/Z TL oldugu, boru
hattinin gectigi ¢cevreye zarariin ise 3*1/Z TL tutarinda oldugu varsayildiginda;

a) Sosyal olarak optimal bakim tutar1 ne kadardir? Boru hatlarindaki gaz kagak/kayip tutari ile
cevreye verilen zarar tutarini hesaplaymiz. (5 Puan)

b) Dogalgaz borularinin gegtigi arazilere higbir 6zel sahisin sahip olmadig1 varsayildiginda,
sosyal olarak optimal bakim tutar1 ne kadardir? Boru hatlarindaki gaz kacak/kayip tutari,
cevreye verilen zarar tutar1 ve dara kaybini (deadweight loss) hesaplaymniz. (5 Puan)

c) Dogalgaz borularinin gegtigi arazilerin ABC A.S.’ye ait oldugu varsayildiginda, sosyal
olarak optimal bakim tutar1 ne kadardir? Bu tutar optimal midir? Degilse, dara kaybini
(deadweight loss) hesaplayiniz. (5 Puan)

d) Dogalgaz borularinin gectigi arazilerin 6zel miilkiyet kapsaminda A kisisine ait oldugu ve
A kisisinin ¢evreye verilen zararlardan dolayr ABC A.S.’ni hi¢bir maliyete katlanmadan dava
edebilecegi varsayildiginda, sosyal olarak optimal bakim tutar1 ne kadardir? ABC A.S.’nin A
kisisine yapacagi 6deme tutart ne kadardir? (5 Puan)

SORU 5: Cift¢i Ali beyin fayda fonksiyonu sadece yil boyunca satacagi tiriinlerden elde
edecegi gelire baghdir. Ali bey, bu yil iginde 400 TL’lik iirlin geliri elde etmeyi
planlamaktadir. Bununla birlikte y1l iginde hasta olmas1 durumunda ¢alismaktan uzak kalacag:
icin gelir kaybina ugrayacaktir. Ali bey yil boyunca %80 olasilikla saglikli kalacak ve 400
TL’lik gelir elde edecektir. Ote yandan %10 olasilikla hafif bir hastalik gegirecek ve 100
TL’lik gelir kaybina ugrayacak; ya da yine %10 olasilikla agir bir hastalik gecirecek ve 200
TL’lik gelir kaybina ugrayacaktir.

a) Ali Bey’in riskten kacindigini ve kaybini karsilayacak herhangi bir sigortanin
bulunmadigin1 varsayarak, Ali Bey’in belirsizlik ile karsilasmak yerine gelirinin
kesin olarak belli oldugu bir durumu tercih edip etmeyecegini agiklaymiz? Ciftgi
Ali bey, hastalik durumunda kaybini karsilayacak bir 6deme yapmaya hazir midir?
Cevaplarimizi hasta ve saglikli olmak iizere oldugu iki senaryonun bulundugu bir
grafik yardimu ile agiklayiniz (Ipucu: Grafigin y ekseninde fayda, x ekseninde ise
gelir yer almalidir). (5 Puan)



b)

c)

d)

Bu sorudan itibaren Ali bey’in beklenen fayda fonksiyonun asagidaki gibi oldugunu varsayiniz.

Beklenen fayda = E (W) — Var (W) /1000

E (W) : Beklenen Gelir

Var (W) : Gelirin Varyansi
Ali Kir’in sigortasinin olmadigi durumda beklenen gelirini, gelirinin varyansini ve
beklenen faydasini hesaplaymiz. (5 Puan)
A sigorta sirketi, hastalik durumunda biitiin kayiplarin karsilandig1 bir sigorta plani
onermektedir. Bu planda, 6nerilen sigorta primi tutar1 aktiieryal olarak hesaplanan
sigorta maliyetinin (sigorta sirketinin beklenen maliyeti) %10 daha fazlasidir. Bu
kapsamda, sunulan planin sigorta sirketine beklenen maliyetini ve sigorta primi
tutarin1  hesaplaymiz. Bu sigorta planimnin kabul edilmesi halinde, Ali bey’in
gelirinin varyansi ve beklenen faydasi ne kadar olacaktir? Ali bey sigortay1 alacak
mudir? (5 Puan)

B sigorta sirketi, sadece agir hastalik durumunda biitiin kayiplarin karsilandigi bir
sigorta plan1 6nermektedir. Bu durumda sigorta sirketinin saglayacagi geri 6deme
miktar1 sadece 100 TL ile sinirl1 olup, Onerilen sigorta primi tutar1 aktiieryal olarak
hesaplanan sigorta maliyetinin (sigorta sirketinin beklenen maliyeti) %10 daha
fazlasidir.

Bu kapsamda, sunulan planinin sigorta sirketine beklenen maliyetini ve sigorta
primi tutarini hesaplayiniz. Bu sigorta planinin kabul edilmesi halinde, Ali bey’in
gelirinin varyansi ve beklenen faydasi ne kadar olacaktir? Ali bey hangi sigortay1
alacaktir? (5 Puan)

Basarilar dileriz.
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SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GiRiS SINAVI
EYLUL 2011

GENEL MATEMATIK, ISTATISTiK VE TiICARi HESAP

SORU 1: A hisse senedinden 100 TL basina elde edilen kazang X rassal degiskeni, B hisse
senedinden 100 TL basina elde edilen kazang ise Y rassal degiskeni ile gosterilmekte, bu
degiskenlerin olasilik fonksiyonlar1 ise asagida verilmektedir,

X | -10 40 y | 0 50
P(X=x) | 0.4 0.6 P(Y=y) 0.6 0.4

X ve'Y rassal degiskenleri bagimsizdir.

Elinde 500 TL’si olan bir yatinmci ii¢ farkli yatirnm segeneginden birini izlemeyi
diistinmektedir.

Yatirim 1: A hisse senedine 500 TL yatirabilir.
Yatirim 2: B hisse senedine 500 TL yatirabilir.
Yatirim 3: Her iki hisse senedine 250°ser TL yatirabilir.

Buna gore,

a) Yatirim 1’in ortalama kazanci ve varyansini hesaplayiniz. (2 puan)

b) Yatirim 2’nin ortalama kazanci ve varyansini hesaplaymiz. (2 puan)

€) Yatirim 3’iin ortalama kazanci ve varyansini hesaplayiniz. (3 puan)

d) Yatinmcinin bu {i¢ yatinm seceneginden hangisini se¢gmesi gerektigini nedenleriyle
belirtiniz (3 puan).

SORU 2: Bir yil once ihra¢ edilen 2 yil vadeli ve yillik kupon 6demeli bir tahvil satin
aldigimizi varsayiniz. Bu tahvilin kupon orani1 %6 ve nominal degeri 1000 TL dir.

a) Tahvili satin aldiginiz andaki vadeye kadar getirisi %4’diir. Bu tahvili satin almak igin ne
kadar 6deme yaptiginiz1 hesaplayiniz (5 puan).

b) Ilk kupon 6demesini aldiktan sonra tahvili bugiin itibariyle 1029.12 TL’den sattiginiz1
varsaym. Bugiin itibariyle vadeye kadar getiriyi hesaplaymiz (5 puan).

) Bugiin yaptiginiz satis sonrasinda elde etmis oldugunuz toplam getiriyi ve tahvili vade
sonuna kadar tutmus olsaydiniz elde edeceginiz getiriyi % olarak hesaplayiniz (5 puan).

SORU 3: Ekonomide sadece 2 menkul kiymetin (bir adet hisse senedi ve bir adet risksiz
tahvil) bulundugunu ve 2 periyodun (bugiin ve tam 1 yil sonrasi) oldugunu varsayiniz. Hisse
senedinin bugiinkii satis fiyatt 18 TL’dir ve bir yil sonrasinda %60 olasilikla 30 TL, %40
olasilikla da 10 TL olacaktir. Tahvilin 1 yillik getirisi ise %25°dir. S6z konusu tahvil ve hisse
senedinin getirilerini kullanarak ve arbitrajin bulunmadig1 bir durumda hisse senedine dayali
20 TL’lik kullanim fiyatina (exercise price) sahip 1 yil vadeli Avrupa tipi bir put (satim)
opsiyonunun fiyatin1 hesaplayiniz? (15 puan)
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SORU 4: Bir sitenin 7 arag¢ kapasiteli 3 farkli otoparki bulunmaktadir. Otoparklarin tamami
bosken ilk gelen 7 arag sahibi araglarini rastgele park etmislerdir. Birinci otoparka tam olarak
2 arag park edilmis olmast olasiligi nedir? (10 Puan)

SORU S5 :
B X + x?
y_1—4x2

a) Y grafiginin diisey ve yatay asimptotlarini bulunuz. (7 Puan)
b) x=1 noktasinda grafige teget olan dogrunun denklemini yaziniz. (8 Puan)

SORU 6: (log, x)? — 5.log, x — 6 = 0 denkleminin ¢dziim kiimesini bulunuz. (10 Puan)
SORU 7: Bir yatirimcet igin farkli ekonomik senaryolarda farkli yatirim araglarinin beklenen
getirilerine agagida yer verilmektedir.

Ekonomik Olasihk Devlet Yeni A.S. Giiven A.S. | Roket A.S. Pazar
Senaryo Tahvili Hissesi Hissesi Hissesi Portfoyii
Negatif Biiyiime %10,0 %8,0 -%22,0 %28,0 %10,0 -%13,0
Ortalamanin Alt1 %:20,0 %3,0 -%2,0 %14,7 -%10,0 %1,0
Ortalama %40,0 %8,0 %20,0 %0,0 %7,0 %15,0
Ortalama Ustii %20,0 %8,0 %35,0 -%10,0 %45,0 %29,0
Yiiksek Biiyiime %10,0 %8,0 %50,0 -%20,0 %30,0 %43,0

a) Her bir yatirim arac1 igin standart sapmay1 hesaplayiniz (6 puan).

b) Her bir yatirim aracinin degisim katsayisini (coefficient of variation) kullanarak daha az
riskliden daha ¢ok riskliye gore siralayiniz (4 puan).

SORU 8: A iilkesi tarafindan hazirlanan 2009 tarihli Ekonomik Diizelme Plani ekonomiyi
canlandirmak ve A iilkesi ¢apinda milyonlarca yeni is iiretmeyi amaglamistir. Plan, kamu
tarafindan 5 milyar USD’dan fazla is egitimi i¢in saglanacak bir fonu da kapsamaktadir. Bu
fonun 750 milyon USD’lik bir kismu ise yiiksek biiylimeye sahip sanayi kollar1 i¢in
ayrilmistir.

Program kapsaminda kaynaklarin dagitimi i¢cin A iilkesi Calisma Bakanligi hangi is
programlarinin toplam egitim saatini artirmanin daha efektif oldugunu anlamaya
caligmaktadir. Bu sebeple A iilkesinin, C eyaletinde faaliyet gdsteren iiretim sirketlerinde
birka¢ yil 6nce yapilan ekonometrik bir ¢alismayi incelemektedirler. Caligmaya konu bazi
firmalar egitim destegi fonu almis, bazilar1 ise almamistir. Bu calismanin 6zet istatistikleri
Tablo 1’de, regresyon sonuglar1 da Tablo 2°de sunulmaktadir.

Degiskenlerin Tanimi

Degisken Tamim
calsaat Calisan bagina egitim saati
yardim =1 egitim destegi fonu alindi

=0 egitim destegi fonu alinmadi
loggaligan =log(firmanin ¢alisan sayisi)
logsatig =log (USD cinsinden yillik satiglar)
sendika =1 sendikal1

=0 sendikal1 degil
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Tablo 1 — Ozet istatistikler

Aritmetik

Standart

Degisken Gozlem Minimum Maksimum
Ortalama Sapma
calsaat 105 16.96 27.50 0 163.92
yardim 105 0.25 0.43 0 1
loggalisan 105 3.52 1.03 1.61 5.80
logsatis 105 15.06 1.14 11.61 17.58
sendika 105 0.20 0.40 0 1
Tablo 2 — Regresyon Sonuglari
Bagimh degisken: calsaat
1) ) ®) (4)
ardim 26.02 26.51 26.25 27.19
Y (7.81) (7.50) (7.36) (7.43)
logealisan -6.93 -6.07 -5.71
gealts (2.58) (4.17) (4.22)
logsati 10.98 0.02
gsatis (3.30) (3.42)
. -8.31
sendika (4.00)
sabit 10.52 34.82 46.67 31.74
(2.14) (10.09) (39.11) (40.89)
R? 0.168 0.236 0.237 0.249
Gozlem Sayist 105 105 105 105

a) Bu ¢alismada kullanilan 6rnekleme dayanarak asagidaki sorulara sayisal cevaplar veriniz.

i.  Egitim yardimi alan sirketlerin oran1 (1 Puan)

ii. Egitim yardimi alan sirketlerde ¢alisan basina ortalama egitim saati (1 Puan)
iii. Egitim yardimi1 almayan sirketlerde galigsan basina ortalama egitim saati (1 Puan)

b) 1 nolu regresyondaki yardim degiskeninin katsayist %5 gliven araliginda istatistiksel
olarak 6nemli midir? Hesaplayiniz ve bu degisken tlizerindeki katsaymin anlamini agiklayiniz
(Not: %5 giiven araliginda |[t|= 1,96). (5 Puan)

c) 1 nolu regresyondaki yardim degiskeninin katsayisi, egitim yardimmin calisan basina
egitim saati lizerindeki nedensel iliskisini gostermekte midir? Varsayimlarinizla birlikte
aciklayiniz.(3 Puan)

d) 2 nolu regresyondaki loggalisan degiskenin katsayisinin anlamimi sayisal olarak
aciklaymiz. Buna gore ornegin calisanlarin sayisinin 300°den 302’ye cikarilmasi durumu ile
iligkili olarak calisan bagina ortalama egitim saatinde ongoriilen degisiklik ne kadar olacaktir?
(4 Puan)

Basanilar dileriz.
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SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GiRi$ SINAVI
EYLUL 2011

HUKUK

Soru 1: Asagidaki siklarda yer alan kavram ciftlerini karsilagtirarak agiklayimiz.
Aciklamalarinizda kavramlarin mahiyetlerini dikkate aliniz.

a) Adi Ortaklik — Limited Sirket (5 Puan)

b) Sug ve Cezalarin Kanuniligi — idari Para Cezas1 (5 Puan)

c) Butlan — Yokluk (5 Puan)

d) Onalim Hakki — Rehin Hakki (5 Puan)

Soru 2: “Hacze istirak” kavramini agiklaymiz. (20 Puan)

Soru 3: Anonim sirketlerde yonetim ve temsil yetkisinin boliinmesi (tenkisi) ve murahhaslara
birakilmasi (terhisi, delege edilmesi) hakkinda bilgi veriniz. (20 Puan)

Soru 4: YZ insaat Taahhiit A.S.’nin 31.3.2011 tarihinde yapilan olagan genel kurul

toplantisinda, yonetim kurulu iiyelerinden A ibra edilmemis, buna karsilik B ve C ibra

edilmistir.

a) Anonim Ortakliklar hukukunda ibra ne demektir, agiklayiniz. ibra edilmemenin sonuglarini
anlatiniz. (6 Puan)

b) Anonim ortakliklarda genel kurul kararinin iptali kosullarini agiklayiniz, A, alinan ibra
etmeme kararinin iptalini talep edebilir mi? (7 Puan)

¢) Ibra edilmeyen A, yonetim kurulu iiyesi olmaya devam edebilir mi, agiklaymniz? (7 Puan)

Soru 5: Bir gece sabaha kars1 A aslinda arkadasi olan K ile tartismis ve ayni yerde bulunan
ortak arkadaslar1 T'nin K’y1 kollarindan tutarak etkisiz hale getirmesinden faydalanarak K’y1
agir bir bigimde bigaklamistir. Olay yerine gelen 112 Acil Ambulans’taki doktor D ise uykulu
oldugu icin K’nin bir atardamarindaki kanamayi gormeyerek ambulansa bindirmistir.
Ambulans K’y1 hastaneye goétiiriirken sikisik trafik nedeniyle gecikmis ve K ambulansta
hayatin1 kaybetmistir.

Hastaneye gelen K’nin yakinlari 6nce olay c¢ikarmis, A ve T’ye tazminat davasi
acacaklarini sdylemis sonra oradaki polis P’ye giderek sikayet¢i olduklarini belirtmislerdir.

a) K’'nin yakinlar1 A ve T’ye tazminat davasimi ileri siirerken hangi hususlari ispat
etmelidirler? (6 Puan)

b) A ve T, acilan davada K’nin bigaklama nedeniyle degil, D’nin ihmali yiiziinden 6ldiigiinii
belirterek tazminat davasinin reddedilmesi gerektigini ileri slirmiiglerdir. Bu iddia hakli
midir? (7 Puan)

c) P’nin yaptig1 inceleme neticesinde aldig1 ifadeleri degerlendiren Cumhuriyet Savcisi, A
ve T hakkinda taksirli adam 6ldiirme, D hakkinda, kasten adam 6ldiirme sugundan dava
agmistir. Cumhuriyet Savcisi’nin bu kararini degerlendiriniz. (7 Puan)

Basarilar dileriz.
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SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN VE UZMAN HUKUKCU YARDIMCILIGI GIRiS SINAVI

EYLUL 2011
YABANCI DiL

ALMANCA

(DIKKAT smava basvuru sirasinda se¢mis oldugunuz yabanci dil farkli ise segtiginiz dilin
soru kagidini salon gorevlisinden isteyiniz)

SORU 1:Asagida verilen metinleri Tiirkge’ye terclime ediniz.
Metin 1 (35 Puan)
Der freie Kapitalverkehr

Es wird leicht vergessen, dass es bis Mitte der 90er Jahre in einer Reihe von Mitgliedstaaten
praktisch keinen freien Kapitalverkehr gab. Auch wenn theoretisch die Moglichkeit bestand,
so unterlagen viele Finanzgeschéfte mit Akteuren in anderen Mitgliedstaaten doch der
vorherigen Genehmigung durch nationale Behorden im Rahmen der so genannten
,Devisenkontrollen. Durch diese Kontrollen konnten nationale Behorden Privatpersonen und
Unternechmen von Geschéften in anderen Mitgliedstaaten abhalten, was faktisch bedeutete,
dass es noch keinen Binnenmarkt mit integrierten Finanzmirkten gab.

Die vollstindige Liberalisierung des Kapitalverkehrs in der EU wurde im Jahr 1988
beschlossen (Richtlinie 88/361/EWG) und trat in den meisten Mitgliedstaaten 1990 in Kraft;
fiir die restlichen wurden spezielle Ubergangsfristen vereinbart.

Die Liberalisierung des Kapitalverkehrs erfolgte im Zuge des Aufbaus der Wirtschafts- und
Wihrungsunion und wurde schlieflich im Vertrag von Maastricht verankert, der im
November 1993 in Kraft trat. Der EG-Vertrag verbietet alle Beschrankungen des Kapital- und
Zahlungsverkehrs, und zwar sowohl zwischen den Mitgliedstaaten als auch zwischen den
Mitgliedstaaten und dritten Landern. Dieser Grundsatz gilt unmittelbar, d. h. es sind dafiir
weder auf EU- noch auf einzelstaatlicher Ebene weitere Rechtsvorschriften erforderlich.

Seit Inkrafttreten des Vertrags von Maastricht sind der EU zahlreiche weitere Léander
beigetreten. Vor ihrem Beitritt haben diese Lander nach und nach Hindernisse fiir den freien
Kapitalverkehr beseitigt. Fiir manche Mitgliedstaaten gibt es jedoch Ubergangsfristen in
Bezug auf das Recht zum Erwerb von Zweitwohnungen oder landwirtschaftlicher
Nutzflachen.

Der freie Kapitalverkehr in der EU hat auch AnstoBe fiir einen allgemeineren Prozess der
wirtschaftspolitischen Zusammenarbeit im Bereich des internationalen Kapital- und
Zahlungsverkehrs gegeben.
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Metin 2 (25 Puan)

Die iiberwiegende Mehrheit der Wertpapiere wird heutzutage in elektronischer, stiickeloser Form
auf Depotkonten bei Intermedidren und nicht direkt in physischer Form von den Anlegern
verwahrt. Angesichts der zunehmenden Internationalisierung der Finanzmirkte ist es moglich,
dass diese Intermedidre innerhalb unterschiedlicher Rechtsordnungen operieren. Dies bedeutet,
dass — je nach Linge der Kette der Intermedidre — zwei, drei oder noch mehr Rechtsordnungen
involviert sein koOnnen. Die Marktteilnehmer brauchen daher eine klare, einheitliche
Kollisionsnorm, damit von Vornherein feststeht, welchem Recht (und welcher Rechtsordnung)
ihre jeweiligen Wertpapiere unterliegen, da sie (z. B. bei Insolvenz eines Marktteilnehmers) in
Abhingigkeit vom anwendbaren Recht als ,,Eigentiimer™ der Wertpapiere gelten oder auch nicht.
Hier stellt sich die Frage, ob die geltende Kollisionsnorm, der zufolge der Ort der Kontofiihrung
mafgeblich ist, ausreichende Sicherheit bietet.

SORU 2: Asagidaki Tiirkce metni Almanca’ya ceviriniz. (40 Puan)

Siki bir mali disiplin cer¢evesinde uygulanan kararli politikalar Tirkiye’nin ekonomik
programinin temel unsurlar1 olup, enflasyonun diismesine bagli olarak ekonomide hizla
bliylime kaydedilmesinde o6nemli rol oynamaktadir. Tiirkiye, giivenilir makroekonomik
politikalarin yani sira, genis kapsamli ve uzun vadeli bir yapisal doniisiim programini da
uygulamaya devam etmektedir. Diger iilkelerdeki uygulamalarla karsilastirildiginda,
Tiirkiye’nin 6zellikle yapisal ve kurumsal degisiklikleri hizla ve biiylik bir basartyla hayata
gecirdigi goriilmektedir. Finans sektdriinli yeniden yapilandirarak, kamu sektoriinde yonetim
anlayisin1 iyilestiren ve is ortamimi1 gelistiren Tirkiye, bu alanlarda biiyilk mesafe
kaydetmistir.

Uygulanan yapisal reformlar su amaclar1 tagimaktadir:
0zel sektoriin Tiirk ekonomisindeki roliinii gelistirmek
finans sektoriiniin etkinligini ve dayanikliligini artirmak

sosyal giivenlik sistemini daha saglam bir temele oturtmak

Bu reformlar, Tiirkiye ekonomisinin makroekonomik temellerini giiclendirmistir. Ozellikle
Tiirk bankacilik sektoriiniin giicti, dis darbelere karsi tampon vazifesi gormiistiir.

Basarilar Dileriz.
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SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN VE UZMAN HUKUKCU YARDIMCILIGI GiRi$ SINAVI
EYLUL 2011

YABANCI DiL

FRANSIZCA

(DIKKAT smava basvuru sirasinda se¢mis oldugunuz yabanci dil farkli ise sectiginiz dilin
soru kagidin1 salon gorevlisinden isteyiniz)

SORU 1:Asagida verilen metinleri Tiirkge’ye terclime ediniz.
Metin 1 (35 Puan)

La libre circulation des capitaux

On oublie facilement qu'avant le milieu des années 1990, la libre circulation des capitaux
n'existait pas en pratique dans un certain nombre d'Etats membres. Méme si elles étaient
possibles en théorie, de nombreuses opérations financiéres avec d'autres Etats membres
requéraient une autorisation préalable des autorités nationales, une procédure connue sous le
terme de ‘controle des changes’. Ce controle permettait aux autorités nationales d'empécher
des opérations qu'un citoyen ou une entreprise souhaitaient réaliser dans un autre Etat membre
et signifiait que l'intégration financiére du marché unique n'était pas encore entrée dans les
faits.

La libéralisation compléte des mouvements de capitaux dans I'UE a été adoptée en 1988
(directive 88/361/CEE) et a pris effet en 1990 pour la plupart des Etats membres, tandis que
pour les autres, des périodes transitoires spécifiques ont été convenues.

La libéralisation des mouvements de capitaux a accompagné le développement de I'Union
économique et monétaire et a finalement été inscrite dans le traité de Maastricht qui est entré
en vigueur en novembre 1993. Le traité prévoit que toute restriction aux mouvements de
capitaux et aux paiements, a la fois entre Etats membres et entre les Etats membres et des
pays tiers, est interdite. Ce principe est directement applicable, c'est-a-dire qu'aucune nouvelle
disposition législative, que ce soit au niveau national ou au niveau de I'UE, n'est requise.

Depuis l'entrée en vigueur du traité de Maastricht, beaucoup d'autres pays ont rejoint I'UE.
Avant leur adhésion, ces pays ont progressivement ¢limin¢ les obstacles a la libre circulation
des capitaux. Cependant, des périodes transitoires ont été définies pour certains Etats
membres en ce qui concerne le droit d'acquérir des résidences secondaires ou des terres
agricoles.

La libre circulation des capitaux dans I'UE a également donné une impulsion a un processus

plus général de coopération dans le domaine de la politique économique en matieére de
capitaux et de paiements au niveau international.
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Metin 2 (25 Puan)

De nos jours, la grande majorité des titres sont inscrits en compte de titres tenu par des
intermédiaires, sous forme électronique, plutot que directement détenus sous forme physique
par les investisseurs. Avec l'internationalisation croissante des marchés financiers, ces
intermédiaires peuvent étre situés dans différents Etats membres de sorte que deux ou trois
régimes juridiques peuvent étre impliqués, voire davantage en fonction de la longueur de la
chaine d'intermédiation. Les participants du marché ont donc besoin d'une régle claire et
uniforme en matiere de conflit de lois pour pouvoir déterminer avec certitude a 'avance quelle
sera le droit (et donc le régime juridique pertinent) applicable a leurs titres, car c'est le droit
applicable qui déterminera s'ils sont «propriétaires» de ces titres ou non (en cas de faillite d'un
participant par exemple). La question ici est de savoir si l'actuelle reégle de conflit de lois,
fondée sur le lieu ou est situ¢ le compte, offre une certitude suffisante a cet égard.

SORU 2: Asagidaki Tiirkce metni Fransizca’ya ceviriniz. (40 Puan)

Siki bir mali disiplin cer¢evesinde uygulanan kararli politikalar Tirkiye’nin ekonomik
programinin temel unsurlart olup, enflasyonun diismesine bagli olarak ekonomide hizla
bliylime kaydedilmesinde Onemli rol oynamaktadir. Tiirkiye, giivenilir makroekonomik
politikalarin yani sira, genis kapsamli ve uzun vadeli bir yapisal doniisiim programini da
uygulamaya devam etmektedir. Diger iilkelerdeki uygulamalarla karsilastirildiginda,
Tiirkiye’nin 6zellikle yapisal ve kurumsal degisiklikleri hizla ve biiylik bir basartyla hayata
gecirdigi goriilmektedir. Finans sektdriinli yeniden yapilandirarak, kamu sektoriinde yonetim
anlayisin1 iyilestiren ve is ortamini gelistiren Tirkiye, bu alanlarda biiyilk mesafe
kaydetmistir.

Uygulanan yapisal reformlar su amaclar1 tagimaktadir:
0zel sektoriin Tiirk ekonomisindeki roliinii gelistirmek
finans sektoriiniin etkinligini ve dayanikliligini artirmak

sosyal giivenlik sistemini daha saglam bir temele oturtmak

Bu reformlar, Tiirkiye ekonomisinin makroekonomik temellerini giiclendirmistir. Ozellikle
Tiirk bankacilik sektoriiniin giicti, dis darbelere karsi tampon vazifesi gormiistiir.

Basarilar Dileriz.
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SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN VE UZMAN HUKUKCU YARDIMCILIGI GIRiS SINAVI

EYLUL 2011
YABANCI DiL

INGILIZCE

(DIKKAT smava basvuru sirasinda se¢mis oldugunuz yabanci dil farkli ise segtiginiz dilin
soru kagidini salon gorevlisinden isteyiniz)

SORU 1:Asagida verilen metinleri Tiirkge’ye terclime ediniz.
Metin 1 (35 Puan)
The Free Movement of Capital

It is easy to forget that until the mid-1990s free movement of capital did not exist in practice
in a number of Member States. Even if possible in theory, many financial operations with
other Member States were subject to prior authorisation requirements by national authorities,
known as 'exchange controls’. These controls enabled national authorities to prevent
operations a citizen or a company might want to carry out in another Member State and meant
that financial integration in the Single Market was not yet in place.

The full liberalisation of capital movements in the EU was agreed in 1988 (Directive
88/361/EEC) and came into effect in 1990 for most Member States, while for the rest specific
transitional periods were agreed.

The liberalisation of capital movements accompanied the development of Economic and
Monetary Union and was eventually enshrined in the Maastricht Treaty, which came into
force in November 1993. The Treaty provides that all restrictions on capital movements and
payments, both between Member States and between Member States and third countries, are
prohibited. This principle is directly effective, i.e. it requires no further legislation at either
EU or national level.

Since the coming into force of the Maastricht Treaty, many more countries have joined the
EU. Before joining, these countries progressively removed barriers to free the movement of
capital. However, transitional periods exist for certain Member States with regard to the right
to purchase second homes or agricultural land.

Free movement of capital in the EU has also stimulated a more general process of economic
policy co-operation in the area of capital and payments at international level.
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Metin 2 (25 Puan)

Nowadays, the great majority of securities are held in electronic book-entry form in securities
accounts with intermediaries, rather than directly in physical form held by the investors. Due
to the increasing internationalisation of the financial markets, these intermediaries may be
located in different jurisdictions with the result that - depending on the length of the
intermediation chain - two, three or more jurisdictions may be involved. Market participants
therefore need a clear and uniform conflict-of-laws rule to determine in advance with
certainty the law (and thus relevant jurisdiction) applicable to their securities, because (e.g. in
case a participant goes bankrupt) depending on the applicable law, they may either be the
"owner" of these securities or not. The question here is whether the current conflict-of-laws
rule, based on the location of the account, provides enough certainty in this respect.

SORU 2: Asagidaki Tiirkce metni ingilizce’ye ¢eviriniz. (40 Puan)

Siki bir mali disiplin cer¢evesinde uygulanan kararli politikalar Tirkiye’nin ekonomik
programinin temel unsurlart olup, enflasyonun diismesine bagli olarak ekonomide hizla
bliylime kaydedilmesinde Onemli rol oynamaktadir. Tiirkiye, giivenilir makroekonomik
politikalarin yani sira, genis kapsamli ve uzun vadeli bir yapisal doniisiim programini da
uygulamaya devam etmektedir. Diger iilkelerdeki uygulamalarla karsilastirildiginda,
Tiirkiye’nin 6zellikle yapisal ve kurumsal degisiklikleri hizla ve biiyiik bir basariyla hayata
gecirdigi goriilmektedir. Finans sektdriinli yeniden yapilandirarak, kamu sektoriinde yonetim
anlayisin1 iyilestiren ve is ortamini1 gelistiren Tirkiye, bu alanlarda biiyilk mesafe
kaydetmistir.

Uygulanan yapisal reformlar su amaclar1 tagimaktadir:

0zel sektoriin Tiirk ekonomisindeki roliinii gelistirmek
finans sektoriiniin etkinligini ve dayanikliligini artirmak
sosyal giivenlik sistemini daha saglam bir temele oturtmak

Bu reformlar, Tiirkiye ekonomisinin makroekonomik temellerini gii¢lendirmistir. Ozellikle
Tiirk bankacilik sektoriiniin giicti, dis darbelere karsi tampon vazifesi gormiistiir.

Basarilar Dileriz.
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