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SORU 1:

SERMAYE PiYASASI KURULU

UZMAN YARDIMCILIGI GIRiS SINAVI

KASIM 2012

MUHASEBE

TEKSTIL A.S.’nin 2011 hesap dénemi agilis bilangosu asagidaki gibidir.

Acihis Bilangosu
Dénen Varhiklar (TL)
Kasa 35.000
Bankalar 180.000
Alicilar 60.000
Alacak Senetleri 80.000
Ticari Mallar 18.000
Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar 53.000
Tagitlar 55.000
Demirbaglar 15.000
Birikmis Amortismanlar (17.000)
AKTIF TOPLAMI 426.000
Kisa Vadeli Yabanc: Kaynaklar
Saticilar 49.000
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
Saticilar 45.000
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 250.000
Gegmis Yillar Kari 82.000
PASIF TOPLAMI 426.000

Sirket’in donem icindeki islemleri agsagida yer almaktadir:

1) Sirket 5 Ocak’ta 20.000 TL’lik ticari mal satin aliyor. Malin bedeli banka havalesiyle
satictya Odeniyor. Banka havale islemi i¢in 200 TL komisyon iicreti aliyor. Ayrica malin
teslimi i¢in gerekli olan 600 TL’lik nakliye gideri Sirket tarafindan karsilaniyor.

2) 10 Ocak giinii alict ABC A.$. 13.000 TL’lik borcu karsiliginda bir bono imzalayip Sirket’e

veriyor.

3) Sirket 12 Ocak’ta, 5 Ocak’ta satin aldig1 mallardan 500 TL’lik kisminin kusurlu oldugu

gerekeesiyle saticiya iade ediyor. Bedelini nakden saticidan tahsil ediyor.

4) Sirket kiraladig1 yonetim binasinin Ocak-Aralik dSnemine ait 12.000 TL kirasim 15 Ocak

glinii nakden &diiyor.




A}

5) 27 Ocak giinii Sirket, EFG A.$’ye 20.000 TL’lik mal satig1 gergeklestiriyor. EFG A.S. mal
bedelinin 4.000 TL’sini Sirket’in banka hesabina yatiriyor, geri kalam igin de bir ek keside
ediyor.

6) 27 Subat ginii 27 Ocak giiniindeki satigta alici tarafindan verilen ¢ek bankaya ibraz
edilerek tahsil ediliyor.

7) 1 Nisan giinii birikmis amortisman1 4.000 TL, maliyet bedeli 20.000 TL olan bir tasit
17.000 TL’ye satilip bedeli nakden tahsil ediliyor.

8) 1 Temmuz giinii Sirket, bankada duran nakdi degerlendirmek amaciyla, nominal degeri 1
TL olan SDF A.S. hisse senetlerinden 100.000 adedini tanesi 1,2 TL’den banka araciligtyla
satin aliyor. 60 TL komisyon ticreti Sirket’in banka hesabindan tahsil ediliyor.

9) 10 Agustos giinii vadesi dolan 40.000 TL’lik bir senedi tahsil eden Sirket, bunun 30.000
TL’sini banka hesabina aktariyor, geri kalanim Sirket kasasina aliyor.

10) 13 Agustos giinii isletme 10.000 TL tutarinda biiro malzemesi alim gergeklestiriyor,
bedeli nakden Gdeniyor.

11) Sirket 1 Ekim giinli 4 ay vadeli %10 faizle 60.000 TL banka kredisi kullantyor, kredi
tutar1 Sirket’in bankadaki mevduat hesabina yatiriliyor. Kredi faizi vade sonunda kredi ile
birlikte 6denecektir.

12) Sirket 1 Kasim giinii Uriinlerinin tanitimi igin bir reklam firmasi ile 10.000 TL’ye
anlagarak, 10.000 TL’nin 4.000 TL’sini banka havalesi ile ddiiyor, kalan tutar igin bir borg
senedi diizenliyor.

13) Sirket Satic1 KLM A.$.’ye olan 49.000 TL’lik borcunu 15 Kasim giinii banka havalesiyle
Gdiiyor.

14) 1 Aralik giinii Sirket genel kurulunca alinan karar dogrultusunda 50.000 TL’lik sermaye
artirimi gergeklestiriliyor ve bu tutar ge¢mis y1l karlarindan karsilaniyor.

Sirketin donem sonu envanterinde asagidaki hususlar tespit edilmistir.

1) Dénem sonu mal mevcudu 22.300 TL olarak hesaplaniyor.

2) Mevcut tasit ve demirbaslar igin yillik %20 oraninda amortisman ayriliyor.

3) Ahcilardan birinden olan 5.000 TL’lik alacagin siipheli alacak haline geldigi anlasiltyor.

4) Alacak senetleri i¢in hesaplanan reeskont tutar1 23.000 TL dir.

5) Borg senedi igin hesaplanan reeskont tutar1 2.000 TL’dir.

6) Sirketin portfSylinde bulunan hisse senetlerinin dénem sonundaki piyasa degeri 110.000
TL’dir.

7) Saticilara olan 45.000 TL’lik uzun vadeli borglarin kisa vadeli borg haline doniistiigl
goriiliiyor.

8) Sirket’in kullanmis oldugu banka kredisiyle ilgili dSnem sonu kayd yapiliyor.
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ISTENILENLER:

1) TEKSTIL A.S.’nin dénem i¢i ve dénem sonu islemlerine iliskin yevmiye kayitlar1 yapiniz.
(Yevmiye kayitlarinda KDV ihmal edilecektir.) (40 PUAN)

2) Isletmenin dénem sonu bilangosu ve gelir tablosunu diizenleyiniz. (20 PUAN)

Not: 1- Bilyiik defter kayitlarinin yapilmasi ve kesin mizanin hazirlanmasi zorunlu degildir.
2- Tek diizen hesap planindaki hesap numaralarinin kullaniimasi zorunlu degildir.

SORU 2:

A isletmesinin 31.12.2012 tarihi itibariyle genel gegici mizaninda yer alan hesaplar ve
bakiyeleri asagidaki gibidir.

Hesap adx Tutar (TL) | Hesap ada Tutar (TL)

Banka 25.000 | Sermaye ?
Alicilar 175.000 | Yasal yedekler 5.000
Ticari mallar ? | Net satiglar ?
Binalar 45.000 | Satiglarin maliyeti ?
Demirbaglar 15.000 | Genel yonetim gideri 70.000
Birikmig amortismanlar 20.000 | Pazarlama, satis ve dagitim 60.000

gideri
Saticilar 200.000 | Finansman gideri 20.000

Gegici mizanda yer almayan (karsisinda soru isareti bulunan) hesap bakiyelerine iliskin
veriler agagidaki gibidir.

A igletmesinin 2012 yilinda stok kartinda yer alan dénem basi stoku ile dénem iginde emtia

alig ve satislarina iligkin bilgiler agsagidaki tabloda gosterilmistir.
Ahslar Satislar
Tarih Adet Birim maliyet | Tutar (TL) Adet | Tutar (TL)
Dénem bagi stok 100 2000 200.000
03.02.2012 200 2100 420.000
15.03.2012 150 345.000
23.05.2012 150 2200 330.000
16.07.2012 200 500.000
09.09.2012 200 2300 460.000
15.11.2012 250 650.000

Isletme donem sonu stoklarini FIFO (ilk giren ilk cikar) ydntemine gore degerlemektedir.
Isletme stok alig ve satiglarinin %50’sini kredili yapmaktadar.
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ISTENILENLER:

1) Isletmenin genel gegici mizaninda yer almayan hesap bakiyelerini bularak, bilango ve
gelir tablosunu hazirlaymmz. (15 PUAN)

2) Stok devir hizi, alacaklarin devir hizi, ticari alacaklarin ortalama tahsilat siiresi, ticari
borglarin ortalama 6denme siiresi oranlarini hesaplayiniz. (10 PUAN)

SORU 3:

ABC A.S§., %12 yillik faiz oranli, 6 ayda bir faiz ve esit miktarda anapara 6demeli 2 yil vadeli
400.000 TL’lik tahvil ihrag etmistir. Satisa aracilik eden banka, tahvillerin tamaminin 1 Nisan
giinii itibartyla satildigin1 ve hesaba gegtigini bildirmistir. Faiz ve taksitlerin 3denmesi banka
vasitasiyla yapilmaktadir.

Bu kapsamda, s6z konusu ihraca iliskin yevmiye kayitlarindan ihrag edildigi hesap dénemine
iliskin olanlari yapimiz. (15 PUAN)

Basarilar dileriz.
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SERMAYE PiYASAVSI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GIRIS SINAVI
KASIM 2012

IKTISAT
SORU 1:

Farkli vadeli dort tane kuponsuz ve 1.000 TL nominal degerli tahvilin fiyatlar1 sdyledir:

Vade (vil) Fiyat (TL)
1 935
2 870
3 800
4 750

a. Spot faizleri hesaplayiniz ve getiri egrisini (yield curve) ¢iziniz.(5 PUAN)

b. Oniimiizdeki senenin bag: itibartyla bir yillik ve ii¢ yillik vadeli faiz oranlar1 kagtir?
(5 PUAN)

c. Reel faiz oran1 %3 ise mevcut getiri egrisinden hesaplayabilecegimiz beklenen
enflasyon orani kactir? (5§ PUAN)

SORU 2:

Merkez Bankasi’nin para politikas1 araglarindan biri olan zorunlu karsiliklarin
uygulanmasinda, bankalarin Merkez Bankasi nezdinde tuttuklar1 TL yiikiimliilikklerin bir
bolimiinli doviz olarak tutabilmelerine imkan saglayan mekanizma olarak tanimlanabilecek
“Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi’nin ¢aligma esaslarin1  bir 6rnekle agiklayarak, bu
mekanizmanin olumlu ve olumsuz yonlerini kisaca belirtiniz. S6z konusu mekanizmanin
uygulanmasinin etkilerini dolarizasyon agisindan tartiginiz. (15 PUAN)

SORU 3:
Bir mala olan talep fonksiyonu asagidaki gibidir.
X=10-2P+PI

Fonksiyonda X, malin miktarini, P malin fiyatini, PI ise ikame malin fiyatim gostermektedir.
Ikame malin fiyat: 2 olursa,

a. X malmin fiyatinin P = 1 olmasi durumunda talebin fiyat esnekligi nedir? Talebin
capraz fiyat esnekligi nedir? (5 PUAN)

b. Malin fiyat1 P = 2’ye ¢ikarsa talebin fiyat esnekligi nedir? Talebin ¢apraz fiyat
esnekligi nedir? (5§ PUAN)
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SORU 4:

ABD Hiikiimeti petrol fiyatlarindaki artisa bagli olarak ddemeler dengesini de dikkate alarak
akaryakit kullanimini azaltmay: planlamaktadir. Bu amaca yonelik bazi senatorler yeni bir
akaryakit tiiketim vergisini 6nermekte, ancak diger bir grup senatdr de bu verginin az ve orta
gelirli gruplara etkisinin daha fazla olacagi diisiincesiyle Oneriye karsi ¢ikmaktadirlar. Bu
itiraz1 dikkate alan vergi yanlilari, ek vergi gelirlerinin tamamnin iade mekanizmasiyla halka
(kisi bagina) esit olarak dagititmasini 6ngéren bir taslak hazirlamislardir.

Akaryakitin normal mal oldugunu varsayarak asagidaki sorulari cevaplayiniz.

a) lade mekanizmasi olmaksizin yeni bir akaryakit tiiketim vergisi uygulamasinin orta
gelirli bir ailenin akaryakit tiiketim miktarint degistirip degistirmeyecegini grafik
kullanarak agiklaymiz. (5 PUAN)

b) lade mekanizmast ile birlikte akaryakit tiiketim vergisi uygulamasinin orta gelirli bir
ailenin akaryakit tiiketim miktarin1 degistirip degistirmeyecegini grafik kullanarak
aciklayiniz. (5 PUAN)

c) (a) ve (b) siklarmma verdiginiz cevaplar, diisiik gelirli bir aile i¢in degisecek midir?
Agiklaymmiz. (5 PUAN)

d) (a) ve (b) siklarmma verdiginiz cevaplar, yiiksek gelirli bir aile i¢in degisecek midir?
Agiklayniz. (5 PUAN)

-~

SORU §:

Standart Lucas arz egrisine sahip bir ekonomide hasila ve enflasyon arasindaki iligki
asagidaki gibidir:

y= 9+b(n-1%)

y= gerceklesen hasila
¥= potansiyel hasila
7= enflasyon
n°=beklenen enflasyon

S6z konusu ekonomide para otoritesi olan Merkez Bankasinin kayip fonksiyonu ise asagidaki
sekildedir:

L=za(y-y")’ +3e(n- ')’

y*< y,a>0

y'= hedef hasila

7= hedef enflasyon
a) a ve ¢ katsayilarini1 yorumlayiniz. Yiiksek enflasyon ve diisiik issizlik yasayan iilkelerde bu
katsayilarin bliyiikliikleri bakimindan ne sdylenebilir? (5 PUAN)
b) Merkez Bankasi enflasyon beklentileri olusmadan Once uymayi taahhiit edecegi bir
enflasyon orani belirliyorsa, bu oranin optimal degeri nedir? (5 PUAN)
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¢) Merkez Bankasi enflasyon beklentilerini veri alarak enflasyon oranini belirliyorsa segecegi
optimal enflasyon orani ne olur? (5§ PUAN)

SORU 6:

Para arzimin 1600 TL, mevduatin 700 TL, gerekli rezerv oraninin %10 oldugu ve asiri
rezervlerin 30 TL oldugu bir ekonomide, Merkez Bankasi para arzint %15 artirmak i¢in agik
piyasada kag¢ TL tutarinda islem yapmalidir? (10 PUAN)

SORU 7:

Tiitlin piyasasinda talep fonksiyonu asagidaki sekildedir.
Q =100.000(10-p)

p: kilogram fiyati

Bununla birlikte kg. fiyatinin 0,25 TL’den asagida diismesini 6nlemeye yonelik devlet destegi
bulunmaktadir. Toplam iiretimi gergeklestiren 3 {ireticinin her birisi bu y1l 600.000 kg. tiitlin
tiretimi gergeklestirmiglerdir. Her bir liretici piyasaya ne kadar iiriin siiriilecegi ve ne kadar
tirtiniin imha edilecegine yonelik olarak bagimsiz karar almak durumundadir.

a. 2 adet Nash Dengesi oldugunu gosteriniz. Bu dengelerden birisinde her iiretici tiim
tiretimini piyasaya stirerken, ikinci dengede her iiretici 250.000 kg. iiretimi piyasaya
siirmekte ve 350.000 kg. tiitiinli imha etmektedir. (7,5 PUAN)

b. Baska Nash Dengesi var midir? Bir 6rnekle agiklaymiz. (7,5 PUAN)

Basarilar dileriz.
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SORU 1:

SERMAYE PIYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GIRIS SINAVI
KASIM 2012

MALIYE

Asagidaki kavramlari kisaca agiklayniz.

a.
b
C.
d

SORU 2:

A tilkesi kirmiz1 et piyasasinin kota ile korunmakta oldugunu ve her yil sadece 5 milyon kg
kirmiz1 etin iilkeye girisine izin verildigini varsaymiz. Asagidaki denklemler A tilkesindeki
kirmiz1 et arz ve talep fonksiyonlarini gostermektedir. (Ayrica diinya kirmizi et fiyatinin 3

Uluslararas1 Kamusal Mal (1 PUAN)

. Kamu Borglarinin Konversiyonu (1 PUAN)

Faiz dis1 fazla ve denk biitce (2 PUAN)

. Enflasyon hedeflemesi (1 PUAN)

USD oldugunu varsayiniz)

a) Serbest ticaret kosullarinda A iilkesinde iiretilen ve tiiketilen kirmizi et miktar1 kag kg

Qd=9,5-0,5P (Talep Fonksiyonu)
Qs=-0,5+0,5P (Arz Fonksiyonu)

olacaktir? (3 PUAN)

b) Serbest ticaret dengesi ile karsilastirmali olarak kotanin A iilkesinde satilan kirmizi et

fiyat ve miktarina etkisi ne kadar olacaktir? (3 PUAN)

c) Serbest ticaret dengesi ile karsilastirmali olarak kotadan kar1 ve zarari olan taraflar

kimler olacaktir? (3 PUAN)

d) A iilkesi vergi otoritesi, kotanin gtimriik vergisi ile degistirilmesini 6nermektedir. Bu
durumda hangi tutarda bir vergi kota uygulamasi ile ayn1 tutarda et ithalati sonucunu

verecektir? (3 PUAN)

e) (c) sikki ile kargilagtirmali olarak giimriik vergisi tanimlanmasi durumunda kar1 ve

zarari olan taraflar kimler olacaktir? (3 PUAN)
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SORU 3:

Ikiz agik (twin deficit) hipotezine gdre biitge agiZindaki artigin cari agig1 arttiracagi ve bu
bicimde artan cari agigin da biitge acigim arttiracagi kabul edilir. Buna gore cari agiktaki
azaligin biitge agiZin1 azaltmas: beklenmekle beraber, cari agigin 2012 yilinda dustiigi
Tiirkiye’de biitge a¢181 da artmaktadir. Ikiz agik hipotezini makroekonomik denge denklemini
yazarak agiklaymn ve ayni denklemi kullanarak cari agigin azalmasina ragmen biitge agifinin
nasil artabilecegini anlatin. (10 PUAN)

SORU 4:

Vergi yansimasini ve yansimay1 etkileyen mikroekonomik ve makroekonomik faktorleri birer
ciimle ile anlatarak, rekabet kosullarinin etkin isledigi bir piyasada dolayli vergilerin piyasa
fiyat: tizerindeki etkisini arz (A) ve talep (T) elastikiyetinin farklt oldugu durumlar igin sekil
yardimiyla anlatiniz. (10 PUAN)

SORU S:

Kolombiya Hiikiimeti, Cartagena yakinlarina insa edilecek bir niikleer santral i¢in uluslararasi
piyasalardan 100 milyon ABD Dolar1 borglanmay1 planlamaktadir. Bu bor¢lanma programi
icin iki alternatif bulunmaktadir:

L. ABC Bankast liderligindeki konsorsiyumdan 2 yillik bir kredi
kullanilabilecektir. Ancak bu durumda 10 milyon ABD Dolari kredinin
kullandirilmas:t asamasinda 6n Odeme olarak konsorsiyuma Odenecektir.
Izleyen 2 yilda ise yillik olarak 60 milyon ABD Dolarn esit taksitlerle
Odenecektir.

IL Alternatif olarak, XYZ Bankasi liderligindeki bir konsorsiyumdan herhangi bir
on 6deme yapilmaksizin kredi kullanilabilecek ve ddemeler izleyen 2 yil iginde
65.5 milyon ABD Dolar yapilacaktir.

a) Oniimiizdeki iki yil iginde ABD Dolar igin diinya faiz oraninin yilhk % 20 olacag
varsayimiyla hangi kredinin kullanilmas: daha dogru olacaktir? Sayisal olarak
aciklaymiz. (5 PUAN)

b) Oniimiizdeki iki y1l icinde ABD Dolan igin diinya faiz oramnin yillik % 4 olacag
varsayimiyla hangi kredinin kullaniimasi daha dogru olacaktir? Sayisal olarak
aciklaymiz. (5 PUAN)

¢) Kolombiya hilkiimeti kredi geri 6demesinin finansmanini elektrik kullanicilarindan
alinan vergiye 100 baz puanhk bir artis yapilmasi veya otoyol gecislerinde aym
tutarda gelir yaratacak 100 Kolombiya pezosu artis yaparak karsilamay1
diisiinmektedir. Konuyu her iki alternatifin milli gelir ve biitceye etkisini dikkate
alarak tartisiniz. (5 PUAN)
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SORU 6:

Bir ekonomide faizdis1 fazla/GSYH orani £=0,015, nominal faiz orani i=0,08, enflasyon orani
7=0,05, reel biiyiime oramt g=0,03 olarak beklenmektedir. Bir Onceki donem Kamu
Borcu/GSYH oranmi B=0,40’dir. Boyle bir ekonomide Kamu Borcu/GSYH degisimini (AB)
hesaplayarak borcun siirdiiriilebilir nitelikte olup olmadigmi tartisiniz. Borglarin
siirdiiriilebilirliginin hangi degiskenlere bagli oldugunu agiklayiniz. (10 PUAN)

SORU 7:

Uzun vadeli tasarruflan tesvik amaciyla, Hazine 5-yi1l vadeli IMKB Endeks Tahvili (IET)
ihrag etmek istiyor. Bu tahviller faiz 6demeyecek ama vadesi gelince tahvilin anaparasma
ilave olarak IMKB endeksindeki yiizde artisgin X TL ile ¢arpimiyla bulunan bir prim
Odeyecek. Bugiin ihrag edilirse, IET nin fiyati ne olmalidir? Endeksteki muhtemel artig
riskine kars1 Hazine kendisini nasil koruyabilir? (10 PUAN)

SORU 8:

Varsayimsal bir A iilkesine ait sec¢ilmis makroekonomik biiyiikliikler asagidaki tabloda
verilmektedir.

A iilkesi yerlesiklerinin yurtdisinda | 25 | Yabancilarin A tilkesinde elde 25
elde ettikleri faktor gelirleri ettikleri faktor gelirleri

Net kargiliksiz transferler 15 | Gelir vergileri 20
Ozel tiketim 100 | Dagitilmamis firma karlar 25
Kamu tiiketimi 70 | Ozel yatirim 80
fhracat 20 | Sosyal giivenlik paylar 20
Ithalat 40 | Dolaysiz transfer ddemeleri 35
Amortismanlar 30 | Dolayli transfer demeleri 5

Kamu yatirrmi 30 | Stibvansiyonlar 15
Dolayl vergiler 15 | Kurumlar vergisi 10

Bu verilere gbre asagidakileri hesaplayiniz.

a) Gayri Safi Milli Hasila (GNP) ve Faktor Fiyatlartyla GNP (1 PUAN)
b) Safi Milli Hasila (NNP) ve Faktor Fiyatlariyla NNP (2 PUAN)

¢) Gayri Safi Yurtigi Hasila (GDP) (2 PUAN)

d) Kisisel Gelir (PI) (2 PUAN)

e) Kisisel Tasarruf (Sp) (2 PUAN)

f) Cari Islemler Hesab1 (B) (2 PUAN)

g) Sermaye Hesabi (K) (2 PUAN)

h) Dolaysiz Vergiler (Taolaysz) (2 PUAN)
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SORU 9:
Asagidaki sorulara kisaca cevap veriniz.

a. GSYIH deflatoriiniin tiiketici fiyatlari endeksine oranla daha farkh bir enflasyon oram
gostermesinin nedenlerini agiklaymiz. (4 PUAN)

b. 1998 yilinda Rusya’nin dis borglarina iliskin moratoryum ilani sonrasinda global olarak
benzer bor¢lanma araglarinin faiz oranlarinda yiikselis yasanmistir. Bunun nedenini grafik
yardimiyla gosteriniz. (3 PUAN)

¢. Son 40 yillik siiregte Amerika ve Giiney Kore’de GSYIH’nin yatirimlara ayrilan paylari
benzerlikler gbstermistir. Bununla birlikte, ayn1 donemde Giiney Kore’de yillik gelir artis
orant %6 iken, Amerika’da bu oran %2 olarak gerceklesmistir. Bu durumu agiklaymiz. (3
PUAN)

Basarilar dileriz.
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SERMAYE PIYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GIRIS SINAVI
KASIM 2012

GENEL MATEMATIK, ISTATISTIK VE TiCARI HESAP

SORU 1:

Rastgele secilen 200 kadin ve 250 erkek internet kullanicisindan kadinlarm %35°i, erkeklerin
ise %40°1 Oniimiizdeki hafta i¢inde en az bir kez internet bankacilifi islemi yapmayi
planladiklarim bildirmistir. Oniimiizdeki hafta icinde en az bir kez internet bankacihif1 islemi
yapmay1 planlayan kadin ve erkek internet kullanicilarinin oranlar1 arasinda fark olup
olmadigin1 %10’luk anlamlilik diizeyinde test ediniz. Asagida verilen z — tablo degerlerinden

uygun olanlar1 kullaniniz, zg g5 = -2.575; zg.995 = 2.575; 2925 = -1.96; 2g975 = 1.96; zy 05 =
-1.645; z4 95 = 1.645. (10 PUAN)

SORU 2:

Hazinenin ihalesine katilan E Bank, 1.000 TL nominal degerli 280 giin vadeli hazine
bonosuna %15 faiz orani teklif ederek ihaleyi kazanmistir. E Bank, ayn1 giin hazine bonosunu
alig fiyat1 izerinden 21 giin vadeli ve %11 faiz orant ile repo iglemine konu etmistir.

a) Hazine ihalesi alig fiyatin1 hesaplayiniz? (5§ PUAN)

b) Repo fiyatin1 hesaplayimmz? (5§ PUAN)

c) Hazine bonosunun giinliikk getiri oranin1 hesaplamak i¢in gerekli formiilii yaziniz? (5
PUAN)

SORU 3:

Bir iilkede erkek dgrencilerin bir egitim yili igerisinde ortalama okula gelmeme siiresi 15 giin
standart sapmasi1 7 giin, kiz &grencilerin ortalama okula gelmeme siiresi 10 giin standart
sapmas! ise 6 giindiir. Ulke ¢apinda yapilan bir arastirmada, 6rneklem olarak 100 erkek ve 50
kiz 6grenci alinmistir. Orneklem olarak alinan erkek &grencilerin, kiz 5grencilerden en ¢ok 3
glin daha fazla okula gelmeme ihtimalini hesaplaymniz (Not: Popiilasyonun normal dagildif:
varsayilacaktir). (10 PUAN)

Normal dagihm tablosu

z .00 01 .02 .03 04 05 .06 07 .08 09
1.5 | 4332 | 4345 | 4357 | 4370 | 4382 | 4394 | .4406 | .4418 | .4429 | 4441
1.6 | 4452 | 4463 | 4474 | 4484 | 4495 | 4505 | 4515 | .4525 | .4535 | 4545
1.7 | 4554 | 4564 | 4573 | .4582 | .4591 | .4599 | .4608 | .4616 | .4625 | 4633
1.8 | 4641 | .4649 | .4656 | .4664 | .4671 | 4678 | .4686 | .4693 | .4699 | .4706
1.9 | 4713 | 4719 | 4726 | 4732 | 4738 | 4744 | 4750 | 4756 | 4761 | 4767
2.0 | 4772 | A778 | 4783 | 4788 | .4793 | 4798 | .4803 | 4808 | 4812 | .4817
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SORU 4:

Borg kullanmayan ve kaynaklarinin cari degeri 600 milyon TL olan A isletmesinin beklenen
faiz ve vergi Oncesi kar1 120 milyon TL, vergi oran1 %30 ve hisse senedi sayisi 10 milyon

adettir. Isletmenin mevcut durumu ile sermaye yapisinin degistirilerek
i) %20 faizli 300 milyon TL borg ve (5§ PUAN)
(i) %40 faizli 250 milyon TL borg kullanilmasi (5 PUAN)
alternatiflerini hisse basina gelir agisindan analiz ederek yorumlayiniz.

SORU 3:

A ve B hisse senetleri i¢in agagidaki bilgiler tahmin edilmektedir:

A Hissesi B Hissesi

En son nakit temettii (TL) 100 400
Bugiinkii borsa fiyati (TL) 3.575 8.450
Gelecek 3 sene igin beklenen:
Biiylime hiz1 %18 %10
Istenen getiri %20 %14
Daha sonrasi igin beklenen:
Biiylime hizi %12 %10
Istenen getiri %16 %14

Her hisse igin,

(a) 4 iincli yi1lda beklenen temettiiyii, (5 PUAN)
(b) 3 y1l sonra beklenen hisse degerini, (5 PUAN)
(c) bugiin olmasi gereken hisse degerini (5§ PUAN)
hesaplayniz.

Hesaplariniza gore hisse senetlerinin bugiinkii fiyatlari ucuz mudur? Pahali midir? Vardiginiz

sonucu agiklaymiz.

SORU 6:

Elinizdeki 10.000 TL’n1 yatirmak igin iki alternatif oldugunu varsayin. Birinci alternatifte,
arac1 kurumdan yillik %5 faizle ilave 2.000 TL borg aliyorsunuz ve bdylece toplam 12.000
TL’m bir borsa fonuna yatiriyorsunuz. ikinci alternatifte ise hig borglanmadan aymi borsa
fonuna sadece kendi sermayeniz olan 10.000 TL yatiriyorsunuz. S6zkonusu yatirim fonunun,

esit ihtimalle, ya %10 ya da %2 getirisi olacagini1 tahmin ediyorsunuz.

a) Birinci alternatifi segerseniz, her bir muhtemel sonugta net getiriniz yiizde kag

olacaktir? (§ PUAN)

b) Alternatiflerin beklenen getirilerini hesaplayiniz. Hangi alternatif daha risklidir ve

neden? (5§ PUAN)

c) Genel olarak, bor¢ kaldiracimin beklenen gétiri ve risk ilizerindeki etkisi nedir?

Agiklaymiz. (5 PUAN)
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SORU 7:

Bir bireysel emeklilik fonu, 4 y1l sonra 6demesi gerekecek olan 10 milyon TL’n1 kargilamak
tizere bir tahvil fonu kurmak istiyor. Bu amagla, ikisi de kupon faizi tagimayan, biri 2-yil
digeri de 8-yil vadeli devlet tahvillerinden bir fon kurmayi diisiiniiyor. Mevcut getiri egrisi
(vield curve) %S5 civarinda yatay bir seyir izlemektedir.
a) Faiz dalgalanmalarindan en az etkilenecek tahvil fonunun yapisi ne olmalidir? (5
PUAN)
b) Fonu kurar kurmaz, beklenmedik bir sekilde tiim faizler %1 artiyor ve getiri egrisi %6
seviyesine sigriyor. Bu gelisme sonrasi, sézkonusu iki tahvilden olusan tahvil fonunun
4 yil sonraki beklenen yeni degerini hesaplaymiz. 10 milyon TL yiikiimliiliikk hala
karsilanabilecek mi? Varsa olasi farki agiklaymiz. (5 PUAN)

SORU 8:

100 farkl hisse senedinden olugan bir fon ile ABC A.S.’nin hisse senedinin son on yildaki
yillik getirilerini inceleyen bir analist, asagidaki parametreleri hesaplamistir:

Getirinin standart sapmas1 ~ Ortalama getiri
100 senetlik fon 0.10 0.15
ABC senedi 0.16 0.09

Analist bu bulgular kargisinda sasiriyor ¢linkii piyasa daha yiiksek riske (0.16 > 0.10)
karsilik daha diisiik bir getiri (0.09 < 0.15) iiretmis gibi duruyor. Bu durum piyasanin
“etkin” bir piyasa olmadigini m1 gostermektedir? Cevabinizi detayl agiklaymz. (15
PUAN)

Basarilar dileriz.
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SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GIRiS SINAVI
KASIM 2012

HUKUK

SORU 1:
Asagida yer alan kavramlari kisaca agiklaymnz.

a) Ani sug - Kesintisiz sug (2 Puan)

b) Adli para cezasi — Idari para cezasi (2 Puan)

¢) Konkordato (2 Puan)

d) Anonim sirketlerde kurumsal ybnetim (1 Puan)
e) Diiriist resim ilkesi (1 Puan)

f) Eksik nama yazili senet (1 Puan)

g) Ayni hak (1 Puan)

SORU 2:

Ceza sorumlulugunun sahsiligi ilkesini agiklayarak tiizel kisilerin cezai sorumlulugunun Tiirk
Ceza Kanunu’nda nasil diizenlendigi konusunda kisaca bilgi veriniz. (15 Puan)

SORU 3:

Suga istiraki kisaca agiklayiniz. Istirakin sartlarini kisaca agiklaymiz ve gesitlerini sayiniz. (10
Puan)

SORU 4:

Melahat Hanim’in evine giren hirsiz Besim, galdigi pirlanta gerdanhig: Istanbul’da kuyumcu
Muhsin Bey’e 3.000 TL’ye satar. Muhsin Bey de 30.10.2010 tarihinde gerdanhigin ¢alint:
oldugunu bilmeyen Zeliha Hanim’a gerdanligi 7.500 TL karsiliginda satar.

Hirsiz Besim’i polisler bagka bir evi soyarken yakalar ve onun itiraflar1 ile Melahat Hanim’in
gerdanlig1 da Zeliha Hanim’1n evinde bulunur.

a) Zeliha Hamim gerdanligin miilkiyetini kazanmig midir? (5 Puan)
b) Zeliha Hanim bu gerdanligt Melahat Hanim’a iade etmek zorunda midir? (5 Puan)

SORU _S5:

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bir anonim ortakligin genel kurul kararmimn iptali ve butlani
sebeplerini belirtiniz? Bu iki miiessese arasindaki farklari kisaca agiklaymiz? (15 Puan)
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SORU 6:

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca, ticaret sirketlerine sermaye olarak konulabilecek olan deger
ve/veya haklar nelerdir? Taginmaz ve/veya ayni haklarin ticaret sirketlerine sermaye olarak
konulmasina iliskin usulii kisaca agiklayiniz. (10 Puan)

SORU 7:
Hukuki iglemlerin hitkiimsiizlik hallerini agiklaymiz. (10 Puan)

SORU 8:

Sebepsiz zenginlesme kavramini ve diger borg kaynaklarindan farklarini anlatiniz. (10 Puan)

SORU 9:

Payli miilkiyet ve elbirligi miilkiyeti kavramlarin1 agiklaymiz. Bu iki kavram arasmndaki
farklari belirtiniz. (10 Puan)

Basarilar dileriz.
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SERMAYE PiYASAVSI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GIRIS SINAVI
KASIM 2012

YABANCI DiL

ALMANCA

(DIKKAT sinava bagvuru sirasinda segmis oldugunuz yabanci dil farkli ise se¢tiginiz dilin
soru kagidini salon gérevlisinden isteyiniz.)

SORU 1
Asagidaki metni Tiirkce’ye ceviriniz: (50 PUAN)

Eine umfassende und angemessene Uberwachung von Gruppenrisiken bei groBen, komplexen
und international titigen Finanzkonglomeraten sowie die Beaufsichtigung ihrer
gruppenweiten Eigenkapitalstrategien ist nur moglich, wenn die zustéindigen Behorden iiber
ihren nationalen Zustidndigkeitsbereich hinaus im Rahmen der Aufsicht Informationen
sammeln und AufsichtsmaBinahmen planen. Deshalb miissen die zustindigen Behorden die
zusétzliche Beaufsichtigung international titiger Finanzkonglomerate zwischen denjenigen
Behorden koordinieren, die fiir die zus#tzliche Beaufsichtigung eines Finanzkonglomerats als
am besten geeignet angesechen werden. Die Kollegien der fiir die Finanzkonglomerate
zustdndigen Behorden sollten dem ergénzenden Charakter der Richtlinie 2002/87/EG
entsprechend handeln und dementsprechend die T#tigkeiten der bereits bestehenden Kollegien
fir die Finanzkonglomeratsuntergruppen ,,Banken* und ,,Versicherungen* weder duplizieren
noch ersetzen, sondern sollten zusitzlichen Nutzen bringen. Ein Kollegium fiir ein
Finanzkonglomerat sollte nur eingerichtet werden, wenn weder fiir den Bankenzweig noch fiir
den Versicherungszweig ein Kollegium vorhanden ist.

Wihrend die Banken- und Versicherungsuntergruppen eines Finanzkonglomerats
regelmiBigen Stresstests unterzogen werden sollten, obliegt es dem gem#B Richtlinie
2002/87/EG ernannten Koordinator iiber die Angemessenheit, die Parameter und den
Zeitpunkt eines Stresstests filir ein einzelnes Finanzkonglomerat in seiner Gesamtheit zu
entscheiden. Im Hinblick auf unionsweite Stresstests, die von den ESA in einem
branchenspezifischen Kontext durchgefiihrt werden, sollte es die Aufgabe des Gemeinsamen
Ausschusses sein, sicherzustellen, dass derartige Stresstest in kohdrenter Weise in allen
Branchen stattfinden. Aus diesen Griinden sollten die ESA im Rahmen des Gemeinsamen
Ausschusses befihigt sein, ergéinzende Parameter fiir unionsweite Stresstests auszuarbeiten,
die den spezifischen Gruppenrisiken, die sich iiblicherweise in Finanzkonglomeraten
realisieren, Rechnung tragen, und die Ergebnisse solcher Tests zu verdffentlichen, sofern dies
mit den branchenspezifischen Vorschriften vereinbar ist. Die Erfahrungen aus
vorhergehenden unionsweiten Stresstests sollten beriicksichtigt werden.
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SORU 2
Asagidaki metni Almanca’ya ceviriniz: (50 PUAN)

Krizin 2008 yilinda baglamasindan bu yana, Komisyon ve AB hiikiimetleri, mali sistemin
istikrarim1 korumak amaciyla, bankacilik sektoriine 6nemli miktarda kamu fonunun aktarimi
ve buna eslik eden bankalarin sermaye pozisyonlarini saglamlagtirmalarim temin etmeye
yonelik tedbirler dahil olmak tizere gerekli acil 6nlemleri almistir.

Ekonomi ve toplumun biitiiniiniin yararina ¢alisan ve reel ekonomiye finansman saglayabilen
daha giivenli, giivenilir, seffaf ve sorumluluk sahibi bir mali sistemin varlig: siirdiiriilebilir
bilylimenin 6n kosullarindan birisidir. Béyle bir sistem, Avrupa’da kamu maliyesini
saglamlagtirmak ve gelecekte canli bir ekonominin varhgm saglamak amaciyla yaptig
reformlar1 tamamlayan 6nemli bir unsurdur. Saglikli bir mali hizmetler sektérii, Avrupa’nn
2020 yih stratejisinin temelinde olmali ve bdylece Avrupa’daki isletmelerin, dzellikle de
KOBI’lerin biiyiime i¢in yatirim yapabilmeleri ve vatandaglarin gelecek igin giivenle plan
yapabilmeleri saglanmalidir. Mali hizmetler diizenlemelerinin, biiyiimeyi amaglayan ortak
pazara dayah kapsamli bir reform glindemi ile tamamlanmas: gerekmektedir.

Ilk anda verilen tepkilerin otesinde Komisyon, kisa vadeye odaklanma, kétii risk yonetimi,
mali sektordeki bazi aktdrlerin sorumlulugundaki eksiklik ile diizenleme ve denetim
altyapisindaki zayifliklart diizeltmek amaciyla kapsamli bir mali reform iizerinde
¢aligmaktadir. Halihazirda 6nemli ilerlemeler kaydedilmis ve béylelikle AB’nin G20
diizeyindeki uluslararas: faaliyetlere liderlik etmesi saglanmistir.

Yakin zamanda yasanan piyasa calkantilar1 da Avrupa ve diinya diizeyinde mali sistemin
giivenilirliginin ve istikrarinin temini i¢in gerekli reformlarin tamamlanmasina y6nelik hizli
ilerlemelerin saglanmasi gerektigini gostermistir.

Basarilar dileriz.
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SERMAYE PiYASAVSI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GIRIS SINAVI
KASIM 2012

YABANCI DiL

FRANSIZCA

(DIKKAT simnava bagvuru sirasinda segmis oldugunuz yabanct dil farkli ise sectiginiz dilin
soru kagidim salon gérevlisinden isteyiniz.)

SORU 1
Asagidaki metni Tiirk¢e’ye ¢eviriniz: (50 PUAN)

Le suivi exhaustif et adéquat des risques de groupe auxquels sont exposés les grands
conglomérats financiers internationaux complexes, ainsi que la surveillance des stratégies de
fonds propres menées au niveau du groupe, ne sont possibles que si les autorités compétentes
peuvent dépasser le cadre national de leur mandat pour la collecte d’informations
prudentielles et la planification de mesures de surveillance. Il convient dés lors que les
autorités compétentes coordonnent la surveillance complémentaire des conglomérats
financiers internationaux entre celles d’entre elles qui sont considérées comme les plus
concernées par la surveillance complémentaire d’un conglomérat financier. Les colléges des
autorités compétentes concernées de conglomérats financiers devraient agir conformément au
caractére complémentaire de la directive 2002/87/CE, et a ce titre, ne devraient pas faire
double emploi, ni remplacer, mais plut6t apporter une valeur ajoutée aux colléges existants
des sous-groupes «banque» et «assurances» de ces conglomérats financiers. Un collége
devrait étre constitué pour un conglomérat financier uniquement lorsque aucun collége du
secteur bancaire ou du secteur de I’assurance n’a été mis en place.

Alors que les sous-groupes «banquey et «assurances» d’un conglomérat financier devraient
étre soumis a intervalles réguliers & des simulations de crise, il appartient au coordinateur,
désigné conformément a la directive 2002/87/CE, de décider de I’opportunité, des parameétres
et du calendrier de ’application d’une simulation de crise & un conglomérat financier
particulier dans son ensemble. Dans les simulations de crise menées par les AES a I’échelle
de I’Union dans un contexte sectoriel, le rdle du comité mixte devrait consister a veiller a ce
que ces simulations de crise soient menées de maniére cohérente d’un secteur a I’autre. C’est
pourquoi les AES, par I’intermédiaire du comité mixte, devraient étre capables de concevoir
des parameétres complémentaires pour les simulations de crise & 1’échelle de 1’Union,
permettant de rendre compte des risques spécifiques du groupe qui apparaissent de maniére
typique dans les conglomérats financiers, mais aussi de publier les résultats de ces simulations
lorsque la législation sectorielle le permet. Les lecons tirées des simulations de crise
précédentes menées a 1’échelle de 1’Union devaient étre prises en compte.
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SORU 2
Asagidaki metni Fransizca’ya geviriniz: (50 PUAN)

Krizin 2008 yilinda baslamasindan bu yana, Komisyon ve AB hiikiimetleri, mali sistemin
istikrarim1 korumak amaciyla, bankacilik sektdriine énemli miktarda kamu fonunun aktarimi
ve buna eslik eden bankalarin sermaye pozisyonlarim saglamlagtirmalarim temin etmeye
yonelik tedbirler dahil olmak iizere gerekli acil 6nlemleri almistir.

Ekonomi ve toplumun biitiiniiniin yararina ¢aligan ve reel ekonomiye finansman saglayabilen
daha giivenli, giivenilir, seffaf ve sorumluluk sahibi bir mali sistemin varhg siirdiiriilebilir
biiylimenin 6n kosullarindan birisidir. Boyle bir sistem, Avrupa’da kamu maliyesini
saglamlagtirmak ve gelecekte canli bir ekonominin varligim saglamak amaciyla yaptigi
reformlar1 tamamlayan 6nemli bir unsurdur. Saglikli bir mali hizmetler sektorii, Avrupa’nin
2020 yili stratejisinin temelinde olmali ve bdylece Avrupa’daki isletmelerin, 6zellikle de
KOBPI’lerin biiyiime igin yatirim yapabilmeleri ve vatandaslarin gelecek icin giivenle plan
yapabilmeleri saglanmalidir. Mali hizmetler diizenlemelerinin, biiylimeyi amaglayan ortak
pazara dayali kapsamli bir reform giindemi ile tamamlanmas: gerekmektedir.

Ik anda verilen tepkilerin Stesinde Komisyon, kisa vadeye odaklanma, kétii risk yonetimi,
mali sektSrdeki bazi aktorlerin sorumlulugundaki eksiklik ile diizenleme ve denetim
altyapisindaki zayifliklar1 diizeltmek amaciyla kapsamli bir mali reform iizerinde
caligmaktadir. Halihazirda onemli ilerlemeler kaydedilmis ve boylelikle AB’nin G20
diizeyindeki uluslararasi faaliyetlere liderlik etmesi saglanmistir.

Yakin zamanda yasanan piyasa ¢alkantilart da Avrupa ve diinya diizeyinde mali sistemin
giivenilirliginin ve istikrarinin temini i¢in gerekli reformlarin tamamlanmasina yonelik hizh
ilerlemelerin saglanmasi gerektigini gstermistir.

Basarilar dileriz.
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SERMAYE PiYASAﬁI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GIRIS SINAVI
KASIM 2012

YABANCI DiL
INGILIZCE

(DIKKAT sinava bagvuru sirasinda se¢mis oldugunuz yabanci dil farkli ise segtiginiz dilin
soru kagidin salon gérevlisinden isteyiniz.)

SORU 1
Asafidaki metni Tiirkge’ye ¢eviriniz: (50 PUAN)

The comprehensive and adequate monitoring of group risks in large, complex, internationally
operating financial conglomerates, as well as the supervision of the group-wide capital
policies of such groups, is only possible when competent authorities gather supervisory
information and plan supervisory measures beyond the national scope of their mandate. It is
therefore necessary that competent authorities coordinate supplementary supervision on
internationally operating financial conglomerates among the competent authorities which are
regarded as most relevant for the supplementary supervision of a financial conglomerate. The
colleges of financial conglomerates’ relevant competent authorities should act in accordance
with the supplementary nature of Directive 2002/87/EC, and as such should not duplicate or
replace but should, rather, add value to the activities of existing colleges relevant to the
banking and insurance subgroups within those financial conglomerates. A college should be
set up for a financial conglomerate only where neither a banking nor an insurance sectoral
college is in place.

While stress testing should occur regularly for the banking and insurance subgroups of a
financial conglomerate, it is the role of the coordinator appointed in accordance with
Directive 2002/87/EC to decide the appropriateness, parameters and timing of a stress test for
an individual financial conglomerate as a whole. For Union-wide stress tests, carried out by
the ESAs in a sector-specific context, the role of the Joint Committee should be to ensure that
such stress tests occur in a consistent manner across sectors. For these reasons, the ESAs,
through the Joint Committee, should be able to develop supplementary parameters for Union-
wide stress tests, capturing the specific group risks that typically materialise in financial
conglomerates and should be able to publish the results of those tests, where permitted by
sectoral legislation. Experience from previous Union-wide stress tests should be taken into
account.
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SORU 2
Asagdaki metni ingilizce’ye geviriniz: (50 PUAN)

Krizin 2008 yilinda baglamasindan bu yana, Komisyon ve AB hiikiimetleri, mali sistemin
istikrarin1 korumak amaciyla, bankacilik sektériine 6nemli miktarda kamu fonunun aktarimi
ve buna eslik eden bankalarin sermaye pozisyonlarini saglamlagtirmalarin1 temin etmeye
yonelik tedbirler dahil olmak tizere gerekli acil onlemleri almagtir.

Ekonomi ve toplumun biitiiniiniin yararina galigan ve reel ekonomiye finansman saglayabilen
daha giivenli, giivenilir, seffaf ve sorumluluk sahibi bir mali sistemin varh@: siirdiiriilebilir
bilyiimenin 6n kosullarindan birisidir. Boyle bir sistem, Avrupa’da kamu maliyesini
saglamlastirmak ve gelecekte canli bir ekonominin varlifim saglamak amaciyla yaptig
reformlar1 tamamlayan nemli bir unsurdur. Saglikli bir mali hizmetler sektérii, Avrupa’nin
2020 yili stratejisinin temelinde olmali ve bSylece Avrupa’daki isletmelerin, 6zellikle de
KOBI’lerin biiyiime i¢in yatirim yapabilmeleri ve vatandaglarin gelecek icin giivenle plan
yapabilmeleri saglanmalidir. Mali hizmetler diizenlemelerinin, biiylimeyi amaglayan ortak
pazara dayali kapsamli bir reform giindemi ile tamamlanmasi gerekmektedir.

Ik anda verilen tepkilerin 6tesinde Komisyon, kisa vadeye odaklanma, kotii risk yonetimi,
mali sektdrdeki bazi aktérlerin sorumlulugundaki eksiklik ile diizenleme ve denetim
altyapisindaki zayifliklar1 diizeltmek amaciyla kapsamli bir mali reform iizerinde
calismaktadir. Halihazirda onemli ilerlemeler kaydedilmis ve boylelikle AB’nin G20
diizeyindeki uluslararasi faaliyetlere liderlik etmesi saglanmgtir.

Yakin zamanda yasanan piyasa ¢alkantilari da Avrupa ve diinya diizeyinde mali sistemin
giivenilirliginin ve istikrarinin temini igin gerekli reformlarin tamamlanmasina yénelik hizl
ilerlemelerin saglanmasi gerektigini gstermisgtir.

Basarilar dileriz.
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