4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu’nda 6327 sayili
Kanun ile yapilan degisiklikler ¢ercevesinde hazirlanan ve 13/3/2013 tarihli ve 28586 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik’te fon tiitleri ve unvanlarma iliskin temel
esaslar belirlenmistir. S6z konusu esaslara iliskin olarak agsagidaki metin i-SPK 4632 s.kn.17-1
(23.08.2013 tarih ve 29/955 sk.k.) sayili ilke Karar1 olarak kabul edilmis ve emeklilik
sirketlerinin {lke Karari’'nda yer alan fon tiirlerine uyum saglamalari icin 31.12.2013 tarihine
kadar siire verilmis olup; bireysel emeklilik fon tiirlerine iliskin olarak Kurulumuzun 2008/3
sayili Bilteni ile kamuya duyurulan 13.12.2007 tarih ve 45/1228 sayili Kurul Karari
yiirtirliikten kaldirilmistir.

BIREYSEL EMEKLILiK FONLARI TURLERINE ILISKIN ACIKLAMA

Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik’in 6. maddesine gore, fon tiirleri belirlenirken dikkat edilmesi gereken énemli bir
nokta, fonun unvaninda belirli bir varlik grubuna, sektére veya sektorlere yatirnm yaptigi
izlenimini uyandiracak bir ibare kullanilip kullanilmayacagidir. Eger boyle bir ibare
kullanilacaksa, fon varliklarinin en az %80°1 Fon unvaninda yer alan s6z konusu varlik grubu,
sektor ya da sektorlere ait olan varliklardan olusmak zorundadir. Aksi taktirde, boyle bir ibare
fon unvaninda kullanilamamaktadir.

Yukarida bahsedilen sinirlamalara uymak, izahname ve diger belgeler yoluyla kamuyu
tam, dogru ve zamaninda aydinlatmak ve Kurulca uygun goriilmek kosullariyla, yatirim
yapilacak varlik tiiriine, yatirim stratejisine veya her ikisine gore olmak {izere farkli fon tiirleri
belirlenebilir ve belirlenen tiirlerde fonlar kurulabilir. Bahsedilen sartlar dikkate alinarak,
sinirlandirici nitelikte olmamak ve fakat uygulamalara yon vermek ve yol gosterici olmak tizere
fon tiirleri asagidaki sekilde tanimlanmigtir. Ayrica, Kurulca uygun goriilmesi sartiyla yeni fon
tiirlerinin belirlenmesi de her zaman miimkiindiir.

EMEKLILIK YATIRIM FONU TURLERI

A. Gelir Amach Fonlar: Yatirim yapilacak varliklarin, bunlardan elde edilecek temettii,
faiz ve kira sertifikas1 gelirlerine agirlik verilerek belirlendigi fonlardir.

a. Hisse Senedi Fonu: Fon portfoyiiniin en az %80’ini diizenli temettii 6demesi yapan ve
fiyat oynaklig1 nispeten daha az olan ortaklik paylarina yatiran ve temettii geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur.

b. Kamu Bor¢lanma Araclar1 Fonu: Fon portfoyiiniin en az %80’ini, kamu bor¢lanma
araglariin konu oldugu ters repoya ve devlet i¢ bor¢lanma senetlerine yatiran ve faiz geliri elde
etmeyi hedefleyen fondur.

c. Ozel Sektor Bor¢clanma Araclar1 Fonu: Fon portfoyiiniin en az %80’ini 6zel sektor
bor¢lanma araglarina yatiran ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.

¢. Kira Sertifikas1 Fonu: Fon portfOyiiniin en az %80’ini kira sertifikalarina yatiran ve
kira sertifikas1 geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.

d. Karma Bor¢lanma Araclar1 Fonu: Her birinin degeri fon portfoyiiniin %20’sinden
az olmayacak sekilde, fon portfoyiiniin en az %80’ini kamu bor¢lanma araglarina ve 6zel sektor
bor¢lanma araglarina yatiran ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.

e. Karma Fon: Her birinin degeri fon portfoyiiniin %20’sinden az olmayacak sekilde,
fon portfoyiiniin en az %80’ini ortaklik paylarina ve bor¢lanma araglarina veya kira
sertifikalarina yatiran ve temettii, faiz ve kira sertifikasi geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.

f. Esnek Fon: Fon portfoyiiniin tamamini, degisen piyasa kosullarina goére Y onetmelik’in
5 inci maddesinde belirtilen yerli ve yabanci varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran



ve temettll, faiz veya kira sertifikasi geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Bu tiir fonlarin varlik
dagilimi 6nceden belirlenmez.

B. Biiyiime Amach Fonlar: Yatirim yapilacak varliklarin, bunlardan elde edilecek
sermaye kazancina agirlik verilerek belirlendigi fonlardir.

a. Hisse Senedi Fonu: Fon portfoyiiniin en az %80’ini borsada islem goren ortakliklarin
paylarina yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur.

b. Karma Fon: Her birinin degeri fon portfoyiiniin %20’sinden az olmayacak sekilde,
fon portfdyiiniin en az %80’ini ortaklik paylarina, bor¢lanma araglarina ve kira sertifikalarina
yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur.

c. Esnek Fon: Fon portfoyiiniin tamamini, degisen piyasa kosullarina gore Y onetmelik’in
5 inci maddesinde belirtilen yerli ve yabanc1 varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran
ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen fondur. Bu tiir fonlarin varlik dagilimi 6nceden
belirlenmez.

C. Para Piyasasi Fonlari: Devamli olarak portfoylinde vadesine en fazla 184 giin kalmis
likiditesi yiliksek para ve sermaye piyasasi araclari yer alan ve portfoyiiniin agirlikli ortalama
vadesi en fazla 45 giin olan fonlardir

a. Likit Fon-Kamu: Fon portfoyiiniin en az %80'ini, kamu bor¢lanma araglarinin konu
oldugu ters repoya, devlet i¢ bor¢lanma senetlerine ve 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayili Kamu
Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun ¢ergevesinde kurulan varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina yatirmak kaydiyla, fon varliklarini
Takasbank para piyasasi islemleri dahil para piyasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina
sahip para ve sermaye piyasasi araclarinda degerlendiren fondur.

b. Likit Fon-Ozel Sektdr: Fon portfoyiiniin en az %80'ini 6zel sektér borglanma
araglarina ve Ozel sektdr tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarina yatirmak kaydiyla, fon
varliklarin ters repo ve Takasbank para piyasasi iglemleri dahil para piyasasi fonu taniminda
yer alan vade yapisina sahip para ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendiren fondur.

c. Likit Fon-Esnek: Fon portfoyiiniin en az %80’ini bor¢lanma araglarina, kira
sertifikalarina ve ters repoya yatirmak kaydiyla, fon varliklarin1 Takasbank para piyasasi
islemleri dahil para piyasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip para ve sermaye
piyasast araglarinda degerlendiren fondur.

D. Kiymetli Madenler Fonlari: Fon portfoyiiniin en az %801 altin ve diger kiymetli
madenler ile bunlara dayal1 varliklardan olusturulan fonlardir.

a. Kiymetli Madenler Fonu: Fon portfoyliniin en az %80’ini ulusal ve uluslararasi
borsalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali varliklara yatiran
fondur.

b. Altin Fonu: Fon portfoyiiniin en az %80’ini ulusal ve uluslararasi borsalarda islem
goren altin ve altina dayali varliklara yatiran fondur.

E. Ihtisaslasmus Fonlar: Fon portfoyiine belirli sektdr ve endeksler bazinda yatirim
yapan fonlardir.

a. Sektor Fonu: Fon portfOyiiniin en az %80’ini, belirli sektor ya da sektdrlerde bulunan
ortakliklarin paylaria yatiran fondur.

b. Endeks Fon: Hisse Senedi Endeks Fonu, Tahvil Endeks Fonu, Sektor Endeks Fonu
veya benzer fonlar olmak tizere, baz alinan ve Kurulca uygun goriilen bir endeks kapsamindaki
varliklara, fon portfoyiiniin en az %80’ini yatiran ve baz alinan endeks ile fonun birim pay
degeri arasindaki korelasyon katsayisinin en az 0,9 olmasini ve endeksteki artis kadar bir getiri
elde etmeyi hedefleyen fondur.

F. Fon Sepeti Fonu: Portfoyiiniin en az %80’ini yatirim fonlarinin ve borsa yatirim
fonlarinin katilma paylaria yatiran fondur.

G. Katki Fonu: Katilimcilar adina 6denen devlet katkilarinin yatirima yonlendirilmesi
amaciyla kurulan ve portfoyliniin;



- en az yiizde 75’ini, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen Tiirk
Liras1 cinsinden bor¢lanma araclarina, gelir ortaklig1 senetlerine veya kira sertifikalarina,

- en fazla yiizde onbesini, Tiirk Lirasi cinsinden mevduata, katilma hesabina, borsada
islem gormesi kaydiyla bankalar tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma araglarina veya kaynak
kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina,

- en fazla yiizde onbesini, BIST 100 endeksindeki veya BIST katilim endeksindeki
paylara

yatiran fondur.

H. Diger Fonlar: Yukaridaki fon tiirlerine girmeyen fonlardir.

a. Dengeli Fon: Fon portfoyiiniin tamamini, ortaklik pay1, bor¢lanma araglar1 ve kira
sertifikalarinin karmasindan olusturan ve hem sermaye kazanci hem de temettii, faiz ve kira
sertifikasi geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.

b. Esnek Fon: Fon portfoyliniin tamamini, degisen piyasa kosullarina gore
Yonetmelik’in 5 inci maddesinde belirtilen yerli ve yabanci varlik tiirlerinin tamamina veya bir
kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettii, faiz ve kira sertifikas1 geliri elde
etmeyi hedefleyen fondur. Bu tiir fonlarin varlik dagilimi1 6nceden belirlenmez.

Ote yandan, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik'in 22 ve 23"{lincii maddelerinde sayilan sinirlamalar saklidir.

FON TURLERINE ILISKiN NOTLAR:

1. Biiylime Amach ve Gelir Amachh Fonlarin ayirt edilebilmelerine iligkin olarak

asagidaki agiklamanin yapilmasi gerekli goriilmiistiir.
Gelir Amach Fonlar, yatirim yapilacak varliklarin se¢iminde, fiyat oynaklig: diisiik, temetti,
faiz ve kira sertifikasi geliri elde etme potansiyeli ya da beklentisi olan varliklara agirlik verilen
fonlardir. Biiyiime Amach Fonlar ise, yatirim yapilacak varliklarin se¢iminde, yatirim
doneminde deger artis kazanci elde edilmesi beklenen varliklara agirlik verilen fonlardir.

Diger taraftan fon kurulus asamasinda, portfdy yoneticisinin hangi varlik grubunun
bliylime veya gelir amacl olabilecegini ongdremeyebilecegi, bir diger ifadeyle, portfoy
yonetiminde hem sermaye kazanci hem de temettii, faiz veya kira sertifikas1 geliri unsurlarina
ayn1 oranda agirlik vermek isteyebilecegi dikkate alinarak, tamami ortaklik paylarindan veya
bor¢lanma senetlerinden veya kira sertifikalarindan veya bunlarin karmasindan olusan "Dengeli
Fon" kurulabilmesine de imkan taninmistir.

2. Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan ihra¢ edilen Eurobondlar, devlet dis bor¢lanma senedi
olup, yabanci menkul kiymet kategorisine girmemektedir. Ote yandan eurobondlar devlet i¢
bor¢lanma senedi sayllmadigindan, Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonlari, portfoylerine en az %80
oraninda ters repo dahil devlet i¢ bor¢lanma senetleri aldiktan sonra, portfdy sinirlamalarina
uygun bir sekilde, s6z konusu Eurobondlar1 azami %20 oraninda portfoylerine dahil edebilirler.

3. Yukarida belirtilen fon tiirleri de dikkate alinarak, portfoyiiniin tamami; getirisi faize
bagli olmayan bor¢lanma araglari, kira sertifikalari, katilma hesaplari, katilim bankacilig
esaslarina uygun paylar ve getirisi faize bagl olmayan diger yatirim araglarindan olusan fonlar
unvanlarinda “Katilim” veya “Alternatif” ifadesini kullanabilirler.

4. Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan 2013/3 sayili Emeklilik Plan1 Hakkinda
Genelge’nin 2 nci maddesinde belirlenen portfoy sinirlamalarina uyan fonlar unvanlarinda
“Standart” ifadesini kullanabilirler.

Kurul’un 02.10.2015 tarih ve 26/1199 sayih Kararn ile asagidaki hiikiimler
eklenmistir.

AYNI TURDE KURULABILECEK FON SAYISININ BELIRLENMESINE
ILISKIN ESASLAR



1. Asagida yer alan hususlar sakli kalmak kaydiyla, emeklilik sirketleri tarafindan isbu
Ilke Karari’nda belirlenen her bir fon tiiriinde azami iki adet emeklilik yatirim fonu kurulabilir.
Su kadar ki;

- Yatirim stratejisinin farklilagsmasina bagli olarak Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus
ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’te ve isbu ilke Karari’nda belirtilen
ibarelere fon unvaninda yer verilmesi, farkli portfoy vadelerinin belirlenmesi, farkli dagitim
kanallarmin, portfoy yonetim sirketlerinin veya alim-satim esaslarinin belirlenmesi suretiyle
farklilastirilan emeklilik yatirim fonlar1 ile Yonetmeligin 6. maddesi ¢er¢evesinde gruplara
tahsis edilen emeklilik yatirim fonlar1 bu saymin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

- Ancak makul gerekcelerin varligi ve tevsik edici bilgilerin Kurulumuza iletilmesi
halinde, ayni tiirde ikiden fazla fon kurma talepleri basvuru bazinda Kurul tarafindan
degerlendirilir.

2. Yukarida yer verilen esaslar Kurul Karar tarihinden itibaren yeni kurulacak emeklilik
yatirim fonlar1 ile bagvurular1 Kurul tarafindan sonuglandirilmamis emeklilik yatirim fonlari
icin uygulanacaktir.



