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SERMAYE PiYASASI BEKLENTI ANKETI

YONETICi OZETi

Sermaye Piyasasi Beklenti Anketi’nin
amaci, sermaye piyasasinda faaliyet
gosteren kurum ve kuruluslar ile paylari
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
(IMKB) islem goéren sirketlerin
yoneticilerinin  temel makroekonomik
degiskenlere ve sermaye piyasamiza
yonelik  algilama ve beklentilerinin
izlenmesi ve sonuglarinin kamuoyu ile

paylasiimasidir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun gorev ve
sorumluk alanina giren tim sermaye
piyasasi kurum ve kuruluslari ile paylar
IMKB’de islem goéren sirketler calisma
kapsamina dahil edilmis, ancak,
dizenleme ve yaptirm yo6ni bulunan
borsa yonetimleri (IMKB, istanbul Altin
Borsasi — IAB, Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasi - VOB) ile Takasbank, Merkezi
Kayit Kurulusu (MKK), Turkiye Sermaye
Piyasasi Araci Kuruluslari Birligi (TSPAKB)

kapsam disi tutulmustur.

Anket, ¢alisma kapsamina giren
kurum/kuruluslarin st dizey
yoneticilerine uygulanmis, soru kagidinda
yer alan sorularla genel ekonomi ve
sermaye piyasalari konularinda bir ay, alti

ay ve bir yil sonraki doneme iliskin

beklentilerin 6lglilmesi amaglanmistir.

Calisma web-tabanli olarak hazirlanan ve
periyodik olarak uygulanan bir soru kagidi
(anket) wvasitasiyla vyiriatilmekte, anket
2010 yih Mayis ayindan itibaren 586
katilimciya gonderilmektedir. Calismada
tamsayim ilkesi benimsenmis ve
calismanin  6rneklem (zerinden degil,

kitlenin tamami Uzerinden vyduritilmesi

hedeflenmistir.

Pilot calisma donemi Kasim 2008'de
baslamis, Ocak 2010’dan itibaren ise
sonuclar kamuoyu ile paylasilmaya

baslanmistir.

Ekim ayindaki cevaplama orani %52 olarak

gerceklesmistir.
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GENEL DEGERLENDIRME

Ug yiz bes ust diizey yonetici tarafindan
yanitlanan Ekim 2010 anketi incelendiginde,
gostergelerin geneline iliskin beklentilerin bir
onceki donem anket sonuglariyla benzerlik
gosterdigi  gozlenmistir.  Soru bazinda

degerlendirmeler asagida verilmektedir.

Katilimcilarin - %72’si 6nlimizdeki ay, %51’i
onlimuzdeki alti ay, %38'i ise 6nimiizdeki bir
sene gosterge bono faiz oraninda bir degisim
beklemedigi yoninde goéris bildirmis, faiz
oraninda dusts bekleyenlerin orani her (g
donem i¢in de birbirine yakin seyretmistir
(%18 - %20). Aylik beklentilerde faiz oraninda
artis bekleyenlerin orani %9 olurken, alti ayhk
ve yillik beklentilerde bu oran sirasiyla %29 ve

%44’ e yikselmistir.

Aylik beklentilerde %53 ile ¢ogunluk ABD
dolarinin  ayni kalacagl yoniinde goris
bildirirken, alti aylik ve yillik beklentilerde ayni
beklentileri paylasanlarin orani sirasiyla %44
ve %35’e gerilemistir. Aylik beklentilerde %30
olarak gerceklesen ABD dolarinda disis
bekleyenlerin orani, altt aylhk ve yilhk
beklentilerde azalmistir. Uzun vadede ise ABD
dolarinda artis beklentisinin agirlik kazandigi
gbzlenmistir. Sonuglar bir 6nceki donem anket
sonuglari ile kiyaslandiginda, énimduzdeki ay
dolarda degisim beklemeyenlerin oraninda
azahs, diists bekleyenlerin oraninda ise artis

yasandig dikkatleri cekmistir.

Euro’ya iliskin aylik beklentiler
degerlendirildiginde, %66 ile ¢ogunlugun
Euro’da degisim beklemedigi goriilmus, alti
aylik ve yillik beklentilerde ise ayni ydnde
gorls bildirenlerin orani sirasiyla %52 ve
%39’a gerilemistir. Aylik, alti aylik ve yillk
donemler igin Euro’da dilstus bekleyen
katihmcilarin  oraninda 6nemli degisimler
yasanmazken, artis bekleyen katiimcilarin
oraninda yasanan yikselisler dikkatleri

cekmistir.

Aylik beklentilerde %42 ile katihmcilarin
dnemli bir kismi IMKB-100 endeksinde degisim
beklemezken, %20’si dlisis, %37’yi askin kismi
ise artis bekledigi yoniinde goris bildirmistir.
Alti aylik ve vyilhk beklentilerde katiimcilar
arasinda hakim gorlis endekste artis
yasanacagl olmustur. Sonuclarin bir 6nceki
donem anket sonuclariyla benzerlik gosterdigi

gozlenmistir.

IMKB islem hacmine iliskin beklentiler bir
onceki donem anket sonuglarina paralellik
gosterirken,  katihmcilarin ~ %47’si  islem
hacminde 6nimuizdeki ay bir degisim
yasanmayacagl yoninde goris bildirmis,
artacagi beklentisine sahip katilimcilarin orani
da %44 olarak gerceklesmistir. Alti ayhk ve
yillik beklentilerde katilimcilarin  ¢ogunlugu

islem hacminde artis yasanacagl beklentisine
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sahip oldugunu belirtmis, oranlar sirasiyla %53
ve %58 olmustur.

Onceki doénem anket sonuglarinda
katilimcilarin ¢ogunlugu aylik dénemde halka
acilacak sirket sayisinda degisim beklemezken,
bu ayki anket sonuglarinda katilimcilarin
onlimizdeki ay, alti ay ve bir yillik donemde
halka acilacak sirket sayisinda artis bekledigi
gbzlenmistir. Bu yodnde goéris bildirenlerin
orani aylik beklentilerde %52 olurken, alti aylik

ve yillik beklentilerde %70’lere ulagmistir.

Katiimcilarin = %50’si  onlimizdeki ay ozel
sektor borgclanma araglarinin ihracina yonelik
kosullarda bir degisim olmayacagi yoniinde
goris bildirirken, alti aylik beklentilerde bu
oran %34’e, yillik beklentilerde ise %31'e
gerilemistir. Alti aylik ve yillik beklentilerde
hakim goris kosullarin daha uygun olacagi
yoniinde olmustur. Bu yénde goris bildiren
katilimcilarin orani alti ayhk ve yilhk dénem
icin gectigimiz anket sonuglarinda sirasiyla
%53 ve %54 iken bu donem %62 ve %64’e

ylkselmistir.

Yabanci yatirrmci  oranina iliskin  olarak
katilimcilarin %51’i 6niimizdeki ay bir degisim
beklemezken, alti aylik ve yillik beklentilerde
yabanci yatirimci oraninda artis yasanacagi
beklentisi agirhk kazanmistir. Bu yonde goris
bildiren  katiimcilarin ~ orani  alti  aylik
beklentilerde %50 yillik beklentilerde ise %53
olarak gerceklesmistir. Bir dnceki dénem anket
sonuclari ile karsilastirildiginda éniimuzdeki ay

yabanci yatirmci oraninda artis bekleyen

katilimcilarin oraninin %33’den %40’a ¢iktig

gozlenmistir.

Reel kesimin yurtdisi borglanmasina yonelik
beklentiler incelendiginde, aylik beklentilerde
agirlikl goris %60 ile borclanma durumunda
bir degisim yasanmayacagl yoniinde olurken,
alti aylik ve yillik beklentilerde artis yasanacagi

gorist hakim olmustur.

IMKB yatirimci sayisina iliskin olarak bir aylik
donemde degisim beklemeyen katilimcilarin
orani gectigimiz anket sonuglarinda %62 iken
bu ay bu oran %52’ ye dismusgtir. Alti aylik ve
yillik beklentilerde ise yatirimci sayisinda artis
yasanacagl gorisi agirlik kazanmis, bu yonde
gorus bildiren katiimcilarin orani sirasiyla %53

ve %59 olarak gergeklesmistir.

IAB islem hacmine yénelik olarak ayhk
beklentilerde katilimcilarin %51’i, alti aylik
beklentilerde ise katilimcilarin %46’s1 degisim
beklememektedir. Yilhk beklentilerde
katilimcilarin ~ 6nemli  bir bolimd islem

hacminin artacagl yoniinde gorus bildirmistir

(%43).

Katilimcilarin %51’i 6niimizdeki ay VOB islem
hacminde bir degisim beklemezken, alti aylik
ve vyillik beklentilerde ise islem hacminin
artacagl gorisi agirhk kazanmis, bu yonde
goris bildiren katilimcilarin orani alti aylk
beklentilerde %61, yillik beklentilerde ise %62

olarak gerceklesmistir.
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Katiimcilarin %56’si dnlimizdeki ay yatirim
fonlarinin net aktif degerinde bir degisim
beklemezken, %39’u artis, %5’i ise disls
bekledigini

belirtmigtir. Alti aylik ve vyillik

beklentilerde ise hakim goris net aktif
degerinin artacagl yoninde olmus, bu yonde
gorus bildiren katilimcilarin orani sirasiyla %59
ve %61 olmustur.

aktif

Katilimcilarin ~ emeklilik  fonlari

net
degerine iliskin beklentileri 6nceki dénemle
benzerlik gostermistir. Aylik beklentilerde
katilimcilarin %49’u emeklilik fonlari net aktif
degerinde bir degisim beklemezken, %48’

artis bekledigini belirtmistir. Alti aylik ve yilhk

Grafik 1. Ankete Katilim (Nisan 2009 — Ekim 2010)

beklentilerde ise artis yasanacagl gorisu

agirhk kazanmugtir.

Aylik beklentilerde katilimcilarin % 53’4 MKYO
net aktif degerinde bir degisim beklemezken,
alti aylik dénemde katilimcilarin %51’i, yillik
dénemde ise %59’u artis beklemektedir. Bir
anket ile

onceki dénem

sonuglari
karsilastirildiginda 6nimizdeki ay MKYO net
aktif degerinde bir degisim olmayacagini

distnen katilimcilarin  oraninin  %66’dan

%53’e dustugi gozlenmistir.
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MAKROEKONOMIiK GOSTERGELERE VE SERMAYE PiYASASINA iLiSKiN BEKLENTILER

Grafik 2: Aylik beklentilerin dagilimi
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Grafik 3: 6 aylik beklentilerin dagilimi
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Grafik 4: Yillik beklentilerin dagilimi
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A.1. Makroekonomik Gostergelere Yonelik Beklentiler

A.1.1. Gosterge bono faiz oranina yonelik beklentiler

Tablo 1: Gosterge bono faiz orani aylik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

Tablo 2: Gosterge bono faiz orani 6 aylik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

Tablo 3: Gosterge bono faiz orani yillik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

katilimci sayisi
1

59

219

25

1

305

katilimci sayisi
0

61

156

86

2

305

katilimci sayisi
0

55

116

129

5

305

yiizde (%)
0.33
19.34
71.80
8.20

0.33

100

ylizde (%)
0.00
20.00
51.15
28.20
0.66

100

yiizde (%)
0.00
18.03
38.03
42.30
1.64

100

Katiimcilarin %72’si 6nimuzdeki ay gosterge bono faiz oraninda bir degisim beklemedigi, %20’si

azalig, yaklasik %9’u ise artis bekledigi yoniinde goris bildirmistir. Alti aylik ve yillik beklentilerde faiz

oraninda artis bekleyenlerin sayisinda 6nemli artislar yasandigi gézlenmis, oranlar sirasiyla %29 ve

%44 olarak gerceklesmistir.

A.1.2. ABD dolarina yonelik beklentiler

Tablo 4: ABD dolari aylik beklenti

katilimci sayisi ylzde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 90 29.51
ayni kalacak 163 53.44
artacak 51 16.72
¢ok artacak 1 0.33
toplam 305 100
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Tablo 5: ABD dolari 6 aylik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

Tablo 6: ABD dolari yillik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

katilimci sayisi
1

59

135

107

3

305

katilimci sayisi
1

36

108

156

4

305

yuzde (%)
0.33
19.34
44.26
35.08
0.98

100

yiizde (%)
0.33
11.80
35.41
51.15
1.31

100

Aylik beklentilerde %53 ile cogunlugun goriisii ABD dolarinin ayni kalacagi olurken, alti aylik ve yillik

beklentilerde ayni yonde goris bildirenlerin orani sirasiyla %44 ve %35’e gerilemistir. ABD dolarinda

azalis bekleyenlerin orani aylik beklentilerde %30, alti aylik beklentilerde %20, yillik beklentilerde ise

%12 olarak gergeklesmistir. Uzun vadede ise ABD dolarinda artis beklentisinin agirlik kazandig

gozlenmistir (ayhk beklentilerde %17, alti aylik beklentilerde %36, yillik beklentilerde ise %52)

A.1.3. Euro’ya yonelik beklentiler

Tablo 7: Euro aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 56 18.36
ayni kalacak 200 65.57
artacak 48 15.74
¢ok artacak 1 0.33
toplam 305 100
Tablo 8: Euro 6 aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 52 17.05
ayni kalacak 159 52.13
artacak 92 30.16
¢ok artacak 2 0.66
toplam 305 100
Tablo 9: Euro yillik beklenti

katilimci sayisi ylzde (%)
¢ok azalacak 1 0.33
azalacak 48 15.74
ayni kalacak 120 39.34
artacak 134 43.93
¢ok artacak 2 0.66
toplam 305 100
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Euro’ya iliskin olarak aylik beklentilerde katilimcilarin %18’i diisis, %16’si yikselis beklerken, %66’s
herhangi bir degisim beklemedigi yoniinde goriis bildirmistir. Alti aylik ve yillik beklentilerde Euro’da
degisim beklemeyen katilimcilarin orani %52 ve %39’a gerilemis, ayni donemler icin Euro’da disis
bekleyen katilimcilarin oraninda énemli degisimler yasanmazken, ABD dolari beklentileri ile benzer
bir sekilde artis bekleyen katilimcilarin oraninda yiikselisler gdzlenmistir (alti aylik beklentilerde %31,

yillik beklentilerde %45).

A.2. Sermaye Piyasalarina Yonelik Beklentiler
A.2.1. iIMKB-100 endeksine yonelik beklentiler

Tablo 10: IMKB-100 endeksi aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 1 0.33
azalacak 61 20.00
ayni kalacak 129 42.30
artacak 113 37.05
¢ok artacak 1 0.33
toplam 305 100
Tablo 11: IMKB-100 endeksi 6 aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 1 0.33
azalacak 60 19.67
ayni kalacak 114 37.38
artacak 128 41.97
¢ok artacak 2 0.66
toplam 305 100

Tablo 12: IMKB-100 endeksi yillik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 2 0.66
azalacak 66 21.64
ayni kalacak 87 28.52
artacak 146 47.87
¢ok artacak 4 1.31
toplam 305 100

Aylik beklentilerde %42 ile katilimcilarin dnemli bir kismi1 iIMKB-100 endeksinde degisim beklemezken,
%20’si azalis, %37’yi askin kismi ise artis bekledigi yoninde gorls bildirmistir. Alti ayhk ve yilhk
beklentilerde azalis bekleyen katilimcilarin orani benzer seyrederken (%20 civari), degisim
beklemeyen katilimcilarin oraninda disusler, artis bekleyen katilimcilarin oraninda da yikselisler

gozlenmistir.
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A.2.2. IMKB islem hacmine yonelik beklentiler

Tablo 13: IMKB islem hacmi aylik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

Tablo 14: IMKB islem hacmi 6 aylik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

Tablo 15: IMKB islem hacmi yillik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

katilimci sayisi
0

29

143

132

1

305

katilimci sayisi
1

43

99

159

3

305

katilimci sayisi
2

37

87

174

5

305

yiizde (%)
0.00

9.51
46.89
43.28
0.33

100

yiizde (%)
0.33
14.10
32.46
52.13
0.98

100

yiizde (%)
0.66
12.13
28.52
57.05
1.64

100

Katiimcilarin %47’si IMKB islem hacminde éniimizdeki ay bir degisim yasanmayacagi yéniinde goriis

bildirmistir. islem hacminde artis bekleyen katiimcilarin orani ise aylik beklentilerde %44, alti aylik

beklentilerde %53, yillik beklentilerde %59’a ulagmistir.

A.2.3. Halka agilacak sirket sayisina yonelik beklentiler

Tablo 16: Halka agilacak sirket sayisi aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 7 2.30
ayni kalacak 139 45.57
artacak 158 51.80
¢ok artacak 1 0.33
toplam 305 100
Tablo 17: Halka agilacak sirket sayisi 6 aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 12 3.93
ayni kalacak 81 26.56
artacak 209 68.52
¢ok artacak 3 0.98
toplam 305 100
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Tablo 18: Halka agilacak sirket sayisi yillik beklenti

katilimci sayisi yuzde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 9 2.95
ayni kalacak 79 25.90
artacak 204 66.89
¢ok artacak 13 4.26
toplam 305 100

Katilimcilarin ¢ogunlugu dniimizdeki ay, alti ay ve bir yillik donemde halka agilacak sirket sayisinda
artis beklemektedir. Bu yonde gorus bildirenlerin orani aylik beklentilerde %52 olurken, alti aylik ve

yillik beklentilerde %70’lere ulagmistir.

A.2.4. Ozel sektor borglanma araglarinin ihraci igin kosullarin uygunluguna yénelik beklentiler

Tablo 19: Ozel sektér borglanma araglarinin ihraci igin kosullarin uygunlugu aylik beklenti

katilimci sayisi ylizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 14 4.59
ayni kalacak 153 50.16
artacak 136 44.59
¢ok artacak 2 0.66
toplam 305 100

Tablo 20: Ozel sektor borglanma araglarinin ihraci igin kosullarin uygunlugu 6 aylk beklenti

katilimci sayisi ylizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 13 4.26
ayni kalacak 103 33.77
artacak 184 60.33
¢ok artacak 5 1.64
toplam 305 100

Tablo 21: Ozel sektor borglanma araglarinin ihraci igin kosullarin uygunlugu yillik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 17 5.57
ayni kalacak 94 30.82
artacak 182 59.67
¢ok artacak 12 3.93
toplam 305 100

Aylik beklentilerde katilimcilarin %50’si 6zel sektor borglanma araglarinin ihracina yoénelik kosullarda
bir degisim olmayacagl yoninde goriis bildirirken, alti aylik beklentilerde bu oran %34’e, yillik
beklentilerde ise %31’e gerilemistir. Alti aylk ve yillik beklentilerde hakim goéris kosullarin daha
uygun olacagl yoninde olmus, bu yonde goris bildiren katilimcilarin orani alti aylik ve yillik donem

icin sirasiyla %62 ve %64 olarak gergeklesmistir.
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A.2.5. Yabanci yatirimci oranina yonelik beklentiler

Tablo 22: Yabanci yatirimci orani aylik beklenti
katilimci sayisi

¢ok azalacak 0
azalacak 25
ayni kalacak 157
artacak 122
¢ok artacak 1
toplam 305

Tablo 23: Yabanci yatirimci orani 6 aylik beklenti
katilimci sayisi

¢ok azalacak 2
azalacak a1
ayni kalacak 109
artacak 150
¢ok artacak 3
toplam 305

Tablo 24: Yabanci yatirimci orani yillik beklenti
katilimci sayisi

¢ok azalacak 3
azalacak 48
ayni kalacak 93
artacak 152
¢ok artacak 9
toplam 305

yiizde (%)
0.00

8.20
51.48
40.00
0.33

100

yiizde (%)
0.66
13.44
35.74
49.18
0.98

100

yiizde (%)
0.98
15.74
30.49
49.84
2.95

100

Yabanci yatirimci oranina iliskin olarak katilimcilarin %51’i 6nimizdeki ay bir degisim beklemezken,

artis bekleyen katilimcilarin orani %40 olarak gerceklesmistir. Alti aylik ve yillik beklentilerde ise

yabanci yatirnmci oraninda artis yasanacagi beklentisi agirlik kazanmistir. Bu yonde goris bildiren

katilimcilarin orani aylik beklentilerde %50 yillik beklentilerde ise %53 olarak gerceklesmistir.

A.2.6. Reel kesimin yurtdisi borglanmasina yonelik beklentiler

Tablo 25: Reel kesimin yurtdisi borglanmasi aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 11 3.61
ayni kalacak 182 59.67
artacak 111 36.39
¢ok artacak 1 0.33
toplam 305 100
Tablo 26: Reel kesimin yurtdisi borglanmasi 6 aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 24 7.87
ayni kalacak 121 39.67
artacak 159 52.13
¢ok artacak 1 0.33
toplam 305 100
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Tablo 27: Reel kesimin yurtdisi borglanmasi yillik beklenti

katilimci sayisi yuzde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 21 6.89
ayni kalacak 105 34.43
artacak 174 57.05
¢ok artacak 5 1.64
toplam 305 100

Reel kesimin yurtdisi borglanmasina yonelik beklentiler incelendiginde, aylik beklentilerde agirhkl
goris %60 ile borclanma durumunda bir degisim yasanmayacagi yoniinde olurken, alti aylik ve yillik
beklentilerde borglanma durumunda artis bekleyen katilimcilarin orani sirasiyla %52 ve %59 olarak

gerceklesmistir.

A.2.7. IMKB yatinnmci sayisina yonelik beklentiler

Tablo 28: IMKB yatirimci sayisi aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 0 0.00
azalacak 23 7.54
ayni kalacak 158 51.80
artacak 122 40.00
¢ok artacak 2 0.66
toplam 305 100
Tablo 29: IMKB yatirimci sayisi 6 aylik beklenti

katilimci sayisi ylizde (%)
¢ok azalacak 1 0.33
azalacak 29 9.51
ayni kalacak 113 37.05
artacak 158 51.80
¢ok artacak 4 1.31
toplam 305 100
Tablo 30: IMKB yatirimci sayisi yillik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 2 0.66
azalacak 40 13.11
ayni kalacak 84 27.54
artacak 168 55.08
¢ok artacak 11 3.61
toplam 305 100

Katihmcilarin %52’si éniimiizdeki ay IMKB yatirmci sayisinda degisim beklemezken, %41’ artis
yasanacagl beklentisine sahiptir. Alti aylik ve vyillik beklentilerde ise yatirimci sayisinda artis
yasanacagl gorisl agirlik kazanmis, bu yonde goéris bildiren katilimcilarin orani sirasiyla %53 ve %59

olarak gerceklesmistir.
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A.2.8. IAB islem hacmine yénelik beklentiler

Tablo 31: IAB islem hacmi aylik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

Tablo 32: iAB islem hacmi 6 aylik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

Tablo 33: IAB islem hacmi yillik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

katilimci sayisi
1

21

157

125

1

305

katilimci sayisi
1

29

140

131

4

305

katilimci sayisi
1

46

126

128

4

305

yiizde (%)
0.33

6.89
51.48
40.98
0.33

100

yiizde (%)
0.33

9.51
45.90
42.95
1.31

100

yiizde (%)
0.33
15.08
41.31
41.97
1.31

100

Aylik beklentilerde katilimcilarin % 51’i, alti aylik beklentilerde ise katilimcilarin %46’si iAB islem

hacmine yonelik olarak degisim beklememektedir. Yillik beklentilerde ise bu yonde goéris bildiren

katilimcilarin orani %41, artis beklentisine sahip katilimcilarin orani ise %43 olmustur.

A.2.9. VOB islem hacmine yo6nelik beklentiler

Tablo 34: VOB islem hacmi aylik beklenti

katilimci sayisi ylizde (%)
¢ok azalacak 1 0.33
azalacak 14 4.59
ayni kalacak 156 51.15
artacak 133 43.61
¢ok artacak 1 0.33
toplam 305 100
Tablo 35: VOB islem hacmi 6 aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 1 0.33
azalacak 15 4.92
ayni kalacak 103 33.77
artacak 181 59.34
¢ok artacak 5 1.64
toplam 305 100
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Tablo 36: VOB islem hacmi yillik beklenti

katilimci sayisi yuzde (%)
¢ok azalacak 1 0.33
azalacak 19 6.23
ayni kalacak 96 31.48
artacak 176 57.70
¢ok artacak 13 4.26
toplam 305 100

VOB islem hacmine yonelik olarak katilimcilarin %51’i 6nimizdeki ay bir degisim beklemezken,
%44’ (i artis yasanacagl yoninde gorus bildirmistir. Alti aylik ve yillik beklentilerde ise islem hacminin
artacagi gorusi agirlik kazanmis, bu yonde goris bildiren katilimcilarin orani alti aylik beklentilerde

%61, yillik beklentilerde ise %62 olarak gerceklesmistir.

A.2.10. Yatinnm fonlari net aktif degerine yonelik beklentiler

Tablo 37: Yatirim fonlari net aktif degeri aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 1 0.33
azalacak 13 4.26
ayni kalacak 171 56.07
artacak 119 39.02
¢ok artacak 1 0.33
toplam 305 100
Tablo 38: Yatirim fonlari net aktif degeri 6 aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 1 0.33
azalacak 25 8.20
ayni kalacak 99 32.46
artacak 177 58.03
¢ok artacak 3 0.98
toplam 305 100
Tablo 39: Yatinnm fonlar net aktif degeri yillik beklenti

katilimci sayisi ylizde (%)
¢ok azalacak 1 0.33
azalacak 26 8.52
ayni kalacak 92 30.16
artacak 179 58.69
¢ok artacak 7 2.30
toplam 305 100

Aylik beklentilerde katihmcilarin %56’s1 yatirim fonlarinin net aktif degerinde bir degisim
beklemezken, %39’u artis, %5’i ise disls bekledigini belirtmistir. Alti aylhk beklentilerde degisim
beklemeyen katilimcilarin orani %32’ye gerilerken, artis bekleyenlerin orani %59’a yukselmistir. Yillik
beklentilerde de hakim goéris %61 ile yatinm fonlarinin net aktif degerinin artacagl yoniinde

olmustur.
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A.2.11. Emeklilik fonlari net aktif degerine yonelik beklentiler

Tablo 40: Emeklilik fonlar net aktif degeri aylik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

katilimci sayisi
1

9

149

142

4

305

Tablo 41: Emeklilik fonlar net aktif degeri 6 aylik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

katilimci sayisi
1

13

94

192

5

305

Tablo 42: Emeklilik fonlari net aktif degeri yillik beklenti

¢ok azalacak
azalacak
ayni kalacak
artacak

¢ok artacak
toplam

katilimci sayisi
1

16

77

196

15

305

yiizde (%)
0.33

2.95
48.85
46.56
1.31

100

yiizde (%)
0.33

4.26
30.82
62.95
1.64

100

ylizde (%)
0.33

5.25
25.25
64.26
4.92

100

Emeklilik fonlari net aktif degerine iliskin anket sonuclari incelendiginde aylik beklentilerde

katihmcilarin %49’u bir degisim beklemezken, %48’i artis bekledigini belirtmistir. Alti aylik ve yilhk

beklentilerde ise artis yasanacagi gorlsi baskin olmus, bu yonde goris bildiren katilimcilarin orani

sirasiyla %65 ve %69 olarak gerceklesmistir.

A.2.12. MKYO net aktif degerine yonelik beklentiler

Tablo 43: MKYO net aktif degeri aylik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 1 0.33
azalacak 27 8.85
ayni kalacak 162 53.11
artacak 114 37.38
¢ok artacak 1 0.33
toplam 305 100
Tablo 44: MKYO net aktif degeri 6 aylik beklenti

katilimci sayisi ylzde (%)
¢ok azalacak 1 0.33
azalacak 26 8.52
ayni kalacak 122 40.00
artacak 155 50.82
¢ok artacak 1 0.33
toplam 305 100
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Tablo 45: MKYO net aktif degeri yillik beklenti

katilimci sayisi yiizde (%)
¢ok azalacak 1 0.33
azalacak 23 7.54
ayni kalacak 102 33.44
artacak 176 57.70
¢ok artacak 3 0.98
toplam 305 100

Aylik beklentilerde katiimcilarin %53’ MKYO net aktif degerinde bir degisim beklemezken, alti ayhk
ve yillik beklentilerde bu oran sirasiyla %40 ve %33’e gerilemistir. Alti aylik dénemde katilimcilarin

%511, yilhk donemde ise %59’u MKYO net aktif degerinde artis beklemektedir.
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A. KARSILASTIRMALI ANKET SONUCLARI

Grafik 5: Gosterge bono faizine yonelik beklentilerin karsilastiriimasi
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Grafik 6: ABD dolarina yénelik beklentilerin karsilagtirilmasi
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Grafik 7: Euro'ya yonelik beklentilerin karsilastiriimasi
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Grafik 8: iIMKB 100 endeksine yonelik beklentilerin karsilastiriimasi
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Grafik 9: IMKB islem hacmine yonelik beklentilerin karsilastiriimasi
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Grafik 10: Halka agilacak sirket sayisina yonelik beklentilerin karsilastiriimasi
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Grafik 11: Ozel sektér borglanma araglarina yonelik beklentilerin karsilastirimasi
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Grafik 12: Yabanci yatirimci oranina yonelik beklentilerin kargilastirilmasi
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Grafik 13: Reel kesimin yurtdisi borglanmasina yonelik beklentilerin karsilagtirilmasi
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Grafik 14: iIMKB yatirimci sayisina yonelik beklentilerin karsilastiriimasi
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Grafik 15: IAB islem hacmine yonelik beklentilerin karsilagtiriimasi
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Grafik 16: VOB islem hacmine yonelik beklentilerin karsilagtiriimasi
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Grafik 17: Yatirim fonlari net aktif degerine yonelik beklentilerin karsilagtiriimasi
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Grafik 18: Emeklilik fonlari net aktif degerine yonelik beklentilerin karsilagtiriimasi
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Grafik 19: MKYO net aktif degerine yonelik beklentilerin karsilagtiriimasi
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C. BiR AYLIK BEKLENTILER ve GERCEKLESMELERIN KARSILASTIRILMASI

Grafik 20: Gosterge bono faizine yonelik beklentiler ve gergceklesmeler
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Grafik 21: ABD Dolarina y6nelik beklentiler ve ger¢ceklesmeler
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Grafik 22: EURO'ya yonelik beklentiler ve gergceklesmeler
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Grafik 23: IMKB 100 endeksine yonelik beklentiler ve gerceklesmeler
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Grafik 24: IMKB islem hacmine yonelik beklentiler ve gerceklesmeler
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Grafik 25: Halka agilacak sirket sayisina yonelik beklentiler ve gergceklesmeler
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Grafik 26: Yabanci yatirnmci oranina yonelik beklentiler ve gerceklesmeler
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Grafik 27: IMKB bakiyeli yatirmci sayisina yonelik beklentiler ve gerceklesmeler
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Grafik 28: VOB islem hacmine yonelik beklentiler ve gergeklesmeler
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Grafik 29: Yatirim fonlari toplam biiyiikliigiine yonelik beklentiler ve gergceklesmeler
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Grafik 30: Emeklilik fonlari toplam biiyiikligiine yonelik beklentiler ve gergceklesmeler
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Grafik 31: MKYO toplam biiyiikliigiine yonelik beklentiler ve gergeklesmeler
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