SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GiRi$ SINAVI (KOD - 1)
(7-8 KASIM 2009)

GENEL MATEMATIK-iSTATISTIK-TICARI HESAP

SORU 1. %10 faiz orani ile ihrag edilen 1,000 TL nominal degerli vadesine 156 giin
kalan hazine bonosunun buginkl degeri ka¢ TL'dir?

SORU 2. %10 yillik faizle kullandinlan 250,000 TL tutarindaki bir banka kredisinin ilk
taksit pesin olmak uzere 4 yil iginde sene sonlarinda yapilacak esit 6demelerie geri
ddenmesi planlanmaktadir. Her seferinde geri 6denecek borg taksidini hesaplayiniz.

SORU 3. lki rasyonel sayinin garpimi, bu sayillarin her birinin 0,60 fazlasinin
garpimindan 0,72 eksiktir. Bu iki sayinin toplamini hesaplayiniz.

SORU 4. 5 milyon TL sermayeli XYZ A.S.’nin hisse senetleri IMKB Ulusal Pazarda
2003 yilindan beri islem gérmektedir. IMKB Ulusal 100 Endeksi bir 6nceki giin 43.550
seviyesinden kapanirken, XYZ A.$. hisse senedinin fiyati 5,00 TL seviyesinden
kapanmistir. XYZ A.S. tarafindan IMKB'ye génderilen mali tablolari (izerinden yapilan
analizler Gzerine sirketin duzenli bir sekilde her yil %10 oraninda bUyGdiga
gorulmektedir. Ekonomik krizlere ragmen karh bir mali donem gegiren XYZ A.S.
yatinmcilarina hisse senedi basina 1,25 TL kar payi dagitmistir.

XYZ A.S. yatinmiarini finanse edebilmek ve blyimeyi strdirebilmek amaciyla
5 yil vadeli ve %20 faiz 6demeli nominal fiyattan iglem gdren tahviller ¢ikartmistir.
Reel sektorin ekonomik krizlerden daha az etkilenerek istihdam yaratabilmesi
maksadiyla gegen sene %30 olan vergi orani, yibasindan itibaren gegerli olmak
lzere iginde bulunulan mali dénem igin vergi orani %20 olarak revize edilmistir.

XYZ A.S.
31.12.2008 Tarihli Bilangosu (TL)
Dénen Varliklar 10.000.000 Kisa vadeli Borglar 10.000.000
Duran Varliklar 15.000.000 Uzun vadeli Borglar 5.000.000
Ozsermaye 10.000.000
Toplam Varliklar 25.000.000 Toplam Pasifier 25.000.000

a. Tahvil maliyeti nedir?
b. Ozsermaye maliyeti nedir?
c. Agirhkli ortalama sermaye maliyeti nedir?

SORU 5. A ve B 12 defa satrang oynuyorlar. Bunlarin 6'sin1 A, 4'Unl B kazaniyor ve
2 mag¢ da berabere bitiyor. A ve B ¢ maglk bir turnuva daha yapmay: kabul
ediyorlar.

a) Ug magi da A’nin kazanma olasiligini,



b) ki magin berabere bitmesi olasiligint,
c) Bir A ve bir B'nin kazanma olasiligini ve
d) B'nin en azindan bir mag kazanma olasiligini bulunuz.

SORU 6. Televizyon reten bir sirket yeni bir Griin gelistirerek piyasaya suriyor.
Uretim bandindan 100 tanesi rassal olarak segiliyor ve bunlarin standart hatasi 120
ve kullamm streleri de ortalama olarak 1440 saat bulunuyor. Anakiitle ortalamasi icin
%95 (a=0,05) olasilikla gliven araligini bulunuz. (Zy,=1,96)



SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GIRi$ SINAVI (KOD-2)
(7-8 KASIM 2009)

GENEL MATEMATIK-iISTATISTIK-TICARI HESAP

SORU 1. Sabit getirili bir bononun su anki fiyati 104,75'dir. Bu bono yilda iki defa
kupon ddemesi gergeklestirmekte ve kuponu %12'dir. Vadeye kalan sire 1 yil
olduguna gére bu bononun verimini hesaplayiniz.

SORU 2. USD/TRY spot piyasada 1.45 TL'den islem gOrmektedir. USD faiz orani %2
(riskten yoksun) ve TL faiz orani %8 (riskten yoksun) ise bir yil lvadeli USD/TRY
kurunun arbitrajsiz fiyatini hesaplayiniz.

SORU 3. Bir fon yoneticisinin yénettigi fonun buydklGgld 10 Milyon TL'dir. Risk
yonetimi birimi fonun %99 gtiven aralhiginda 1 glinlikk riske maruz degerini %3 olarak
hesaplamistir. Buna gére dnimiizdeki 100 giinde fonun bir ginde kaybedebilecegi
maksimum deger nedir?

SORU 4. x Degiskeni rastsal bir degiskendir. Dagilim fonksiyonu f(x) = 1/(b — a)
seklinde verilen ve a<x <b araigi diginda 0 degerini alan fonksiyon, [a,b]
araliginda ddzenli (uniform) dagiimistir. Bu fonksiyonun ortalamasini a ve b cinsinden
belirtiniz.

SORU 5. JPY/USD kurunun volatilitesi %10, JPY/EUR kurunun volatilitesi %12 ve
EUR/USD kurunun volatilitesi %8 ise JPY/EUR ile EUR/USD kurlan arasindaki
ongorilen korelasyonu hesaplayiniz?

SORU 6. 16 Kisilik bir grup igerisinden rasgele 6 kisi, 6 sandalyeden olusan bir siraya
rastgele oturtuluyor. Ahmet ve Ayse bu 16 kisiden ikisi ise, yan yana oturtulmus
olmalart olasihgini hesaplayiniz.

SORU 7. Bir Hisse degeri. an itibariyle 100 TL'dir. Bu hissenin bir sene igerisinde
alabilecegi degerlerin fonksiyonu s = 100 x exp (r) denklemiyle veriimistir. r normal
dadimig bir degiskendir ve ortalamasi 0.1 ve Standard sapmasi 0.2 'dir. %95 gliven
arahiginda (confidence) hisse hangi degerler arasinda olabilir? ( N(0,1,%95)~1.96 )



SORU 8. Ayni fiyata sahip iki bonodan birinin durasyonu (duration) digerine gére
daha yUksektir. Durasyon farkinin nedenierini verim orant, kupon édemelerinin sikhd,
vadeye kalan slre ve kupon oraniarini dikkate alarak kisaca degerlendiriniz.



SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIG! GIRI$ SINAVI (KOD-2)
(07-08 KASIM 2009)

MUHASEBE

SORU 1.

A. Bir sirketin, faaliyetlerinden kar etmesine ragmen faaliyetlerinden sagladigi
nakdin (cashflow from operations) negatif olmasini nasil agiklarsiniz.

B. Bir sirket kamuya agikladigi mali tablolarinda 1.500.000 TL net kar elde ettigini
kamuya duyurmustur. Daha sonra Sirket'in amortisman giderlerinin yanlighklia
oldugundan disik yazildidi tespit edilmistir. Diger her seyin sabit kalip
degismedigini distindigumiz bir ortamda, sirketin amortisman giderlerinin
artmasi, sirketin faaliyetlerinden sagladig net nakit akimlar Gizerinde ne y6nde
(artma, azalma, sabit kalma) bir degisime neden olacaktir? Agiklayiniz.
(Sirketin temettil politikasinda herhangi bir degisiklik olmayip, karin % 20’sinin
dagitilmas prensibi korunmaktadir).

SORU 2. 1957 yilindan beri ayakkabi sektériinde faaliyet gésteren Potin A.S., 2008
ylinda 1.000.000 cift ayakkabi satmistir. Yurtigi satislarn 7.500.000 TL tutarinda
olurken, yurtdisi satiglan 12.500.000 TL tutarinda gergeklesmistir. Aile sirketi olan
Potin A.S.'de kusaklar arasinda gegen bir prensip olarak brit kar matrji %25 olup, net
karhilik orani %8 olacak sekilde maliyet yapilandirimaktadir. Vadeli satis yapmayi
tercih etmemekle birlikte sektoriin iginde bulundugu durum dolayisiyla kredili satislar
yapan Potin A.$.’'nin alacak devir hizi 20, stok devir hizi ise 12 olarak gergeklesmistir.
Kisa vadeli borglarini zamaninda karsilayabilmek maksadiyla cari orani 1,5, asit-test
oranini ise 1 olarak tutmaktadir. Her zaman Ozsermayesinin Ugte ikisi kadar
bor¢lanmaktadir. Donem bas finansal tablolarinda alacak tutarinin 1.300.000 TL,
stoklarinin ise 1.200.000 TL kadar oldugu gériimektedir.



POTIN A.S.
31.12.2008 Tarihli Bilangosu (TL)

Kasa ? Kisa Vadeli Borglar ?
Bankalar 900.000 Uzun Vadeli Borglar

Alicilar ?

Stoklar ? Sermaye ?
Tasitlar 650.000 Kar Yedekleri 900.000
Demirbaslar 12.500.000 Gegmis Yillar Karlari 2.600.000
Gelecek Yillara Ait

Giderler ve Gelir 450.000

Tahakkuklari

Toplam Varliklar . ? Toplam Pasifier ?

Verilen bilgiler ¢ergevesinde yukaridaki bitangoyu tamamlayiniz.

SORU 3. ABC firmasi yapacagd sabit yatinm harcamalari nedeniyle 500.000,-TL
tutarinda bir fona ihtiyag duymaktadir. Bu fonu %15 yillik faizli 5 yil vadeli, yiida bir
faiz ddemeli tahvil ihrag ederek veya yillik %20 faiz oranl bir yil vadeli banka kredisi
kullanarak veya sermaye artinmi yaparak saglamayi planlamaktadir. ABC firmasinin
son dénem bilangosuna iligkin bilgiler agagida verilmektedir.

Aktif (TL) Pasif (TL)
Ddénen Varliklar 1.200.000 | Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar | 1.000.000
Duran Varliklar 800.000 | Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 400.000
Ozsermaye 600.000
Aktif Toplam 2.000.000 | Pasif Toplami 2.000.000
Buna gére;

a) ABC firmasinin mevcut durum itibariyle kaynaklarinin ortalama maliyeti;
kisa vadeli yabanci kaynaklar icin %20, uzun vadeli yabanci kaynaklar icin %15 ve
ozsermaye igin %18'dir. Firmanin vergi oraninin %20 oldugu dikkate alinarak mevcut
agirhkh ortalama sermaye maliyetini hesaplayiniz.

b) Diger veriler sabit kalmak suretiyle ABC firmasinin yukarida belirtilen her
bir finansman kaynagimi kullanmasi durumunda agirliklt ortalama sermaye
maliyetindeki degisimi hesaplayiniz ve hangi finansman kaynagini tercih etmesi
gerektigini agiklayiniz. “



SORU 4. ABC firmasinin elinde A ve B projeleri bulunmaktadir. Birlikte
gergeklestirilmesi olanaksiz olan bu projelerin yil sonu nakit akiglar asagidaki gibidir.
ABC firmasinin mevcut agdirliklhi ortalama sermaye maliyetinin %20 ve A Projesinin
doénem sonunda 100.000,-TL atik (terminal) degerinin oldugu kabul edilmektedir.

(TL)
Proje/Dénem 0 1 2 3 4 5
Proje A (400.000) | 150.000 | 200.000 | 175.000 | 150.000 | 100.000
Proje B (250.000) | 100.000 | 150.000 | 150.000 | 100.000 | 80.000

Verilen bu bilgiler 1siginda, Projelerin;

a) Geri deme stresini,

b) Karlilik endeksini,

c) Net buglnk( degerini,

d) lg getiri oranins,
hesaplayarak yapilabilir olup olmadigini ve hangi Projenin segilmesi gerektigini
gerekgeleri ile agiklayiniz.

Not: Buglinkii deger ve gelecekteki deger tablolan Ek’'te veriimektedir.



EK: Buglinki Deger ve Gelecekteki Deger Tablolar

1 Tl'nin Bugiinkii Deger Tablosu n=Dinem, i= Faiz

n/t 1% 2% % A% 5% 10%: 5% 20%. 5% 30% -
1 0,9901 0,9804 0,9709 0,9615 0,9524 0,9091 0,8696 0,8333 ) 0,8000 0,7692
2 09803 09612 094267 0946 09070 . 08266, 07561 . 06944 - 06400 - 0,501F
3 09706 09423 09151 038890 08638 07513 06575 0,5787 0,5120 0,4552
4 0910 . 09238 08888 083487 (8227 06830  05718° . 04823 - 0409 =~ 0,3501
5 09515 09057 0826 0819 07835 06209 04972 0,4019 0,3277 0,2693
6- 09420 08880 08375 = 07903 0746% = 05645 043237 0348 02621 0,2072
7 0,9327 0,8706 0,8131 0,7599 - 0,7107 0,5132 0,3759 0,2791 0,2097 0,1594
8 09235 .. 08535.. 07894 07307 ' 06768 04665:. G3IBF . 0,826 01678 0,12265
9 0,9143 0,8368 0,7664 0, 7026 0,6446 ) 0,4241 0,2843 ) 0,1938 0,1342 0,0943
100 09053 08203 . 0764t 06756 . 06139 03886 . 02472 01615, 01074 . 00725
11 089%3 08043 07224 0649 0587  0,3505 0,2149 0,1346 0,0859 0,0558
12 08874~ 0788 07014 06246 05568 03186 ~ 018687 o122 00687 00429
13 08787 07730 06810 06006 05303  0,2897 0,1625 0,0935 0,0550 0,0330
145 087007 07579 . 0661k OS57/S. " 05055~ 0,263%.. 013 00779 00440 . 00258
15 08613 07430 06419 0553 04810 0,239 01229  0,0649 0,0352 0,0195
160 08528 ° 07284 06232 05339, 0458% ) O176°  0,1069¢ 00541 ° 0028% 00150
17 08444 07142 06050 05134 04363  0,1978 00929 00451 0,0225 0,0116
187  08360.. 0,7002:. 05874 04936 ", 04155 01799 . 00808 00376 . 00180° 00088
19 08277 06864 05703 04746 03957 01635 00703 00313 0,0144 0,0068
20- 08195 06730 05537 04564 03769 0,486 0061t 0026t oous 0,0053

1 TU'nin Gelecekteki Deger Tablosu n=Dénem, i= Faiz

nAEC 1% 1T T el s 10 IS oM s 3006
1 10100 10200 1,0300 1,0400 10500 1,100 11500 1,200 1,2500 1,3000
20 10201 1,040 10609 - L0816 11025 12100/ 1,325 1,4400° . 1,5635:. - | 1,690
3 1,0303 ) 1,0612 1,0927 1,1249 1,1576 1,3310 1,7280 1,9531 2,1970
& 10406 10824 L1255 L,169%. L1557 1464%. oL 20136 244145 2,856
5 1,0510 1,1041 ) 1,1593 1,2167 1,2763 1,6105 2,4883 3,0518 ) 3,7129
6 10618 L1262 - 1,194%. . 12653 . 1,340% . 1,776 b 290600 381425 AB6E
7 1,0721 11,1487 1,2299 1,3159 1,4071 1,9487 3,5832 4,7684 6,2749
8 1089 117177 12668 ° 13688 147787 114 {7 420080 . 59608 . 8,157%
9 10937 11951 13048 14233 15513 23579 3,5179 51598 7,506 10,6045
10010860 - 1,2190°  1,34390 14802 L6289 2,583F 74,0456 61917 9313z ' 13,7858
11 1,1157 1,2434 1,3842 1,5395 1,7103 2,8531 4,6524 7,4301 11,6415 17,9216
127 L1268 1,2683 . 1,4258:. 16010 1,795% 3,138 - 53503 . 89161 14561% 23,2981
13 1,1381 1,2936 1,4685 1,6651 1,8856 3,4523 6,1528 10,6993 !18, 1899 30,2875
14 L1495 13196, 15126 L,7317 1,979 . 3,797% 70781 12,8392, 22,7374 39,3738
15 1,1610 1,3459 1,5580 1,8009 2,0789 4,1772 8,1371 15,4070 e 28,417 51,1859
16 L1726  1,3728 . 160470 18730 21828 - 45050 9,3576: 184884 355271 66,5417
17 11843 1,4002 1,658  1,9479  2,2920 50545 10,7613 22,1861 44,4089 86,5042
18 11960 14282 17024 20258 = 24066 = 55509 - 12,3756 266233, 555112 . 1124554
19 1,2081 1,4568 1,7535 2,1068 2,5270 6,1159 14,2318 31,9480 69,3889 146,1920
200 17202 14859 18061 21911 = 26533 67275 - 163665 38,3376 867361 190,049




SERMAYE PiXAS_ASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GiRIS$ SINAVI (KOD - 1)
(07-08 KASIM 2009)

MUHASEBE

SORU 1. OTO A.$.’nin 01.01.2008 tarihi itibariyle finansal tablo kalemleri asagida
verilmektedir.

Alacak Senetleri 12.000
Bankalar 34.000
Binalar 25.000
Birikmis Amortismanlar -10.000
Borg Karsiliklar 4.000
Borc Senetleri 8.000
Diger Alacaklar 7.000
Dider Dénen Varliklar 8.000
Finansal Borglar 8.000
Gegmis Yillar Zaran -58.000
Haklar 10.000
Istiraklere Borclar 3.000
Saticilar 24.000
Sermaye 102.000
Ticari Mallar 10.000
Uzun Vadeli Alicilar 16.000
Uzun Vadeli Banka Kredileri 6.000
Uzun Vadeli Saticilar 7.000
Yedekler 8.000

Sirket’in ddnem icinde gerceklestirdigi islemlere iligkin bilgiler asagidaki
gibidir:

1- Sirket A firmasindan 12 Subat 2008'de toplam 10.000 TL'lik ayni nitelikteki 10
araba sipariginin tamami igin avans almistir. Siparigi verilen arabalarin 8 adedini 31
Mayis 2008'de teslim etmistir.

2- Sirkete karsi 14 Subat 2008 tarihinde 2.400 TL tazminat talebi ile dava agilmistir.
Sirket davayi kaybedecegini dlistinmektedir.

3- Sirket 1 Mart 2008'de Sirket sahibinden 11 ay vadeli kredili olarak 12.000 TL.'ye
bir arsa almistir. Arsanin alimini takiben (zerinde kuracadi yeni tesisin insaatina
baglamis ve 2008 yili itibariyle 27.000 TL'lik ingaat harcamasi yapmistir. Insaat halen
devam etmektedir.

4- Sirket 15.000 TL'ye kredili olarak 20 adet aract 10 Haziran 2008 tarihinde 2 yil
vadeli olarak almistir.

5- Sirket A Bankasi’'ndan 30 Temmuz 2008'de 12.000 Eurc’luk aylik %1 faizle 6 ayda
bir 6demeli banka kredisi almistir. (1 Euro=2,1 TL)

8- Sirket'in 6zkaynakiar yaptigi yatinmlarin etkisi ile erimis ve Sirket bu duruma bir
¢ozim olmasi amaciyla 1 Eylil 2008'de mevcut ge¢mis yil zararlan kadar
sermayesini azaltmaya karar vermistir.



7- Sirket 1 Eylil 2008'de satilmamug araglari park etmek iizere 1 yihgina kapah bir
park yeri kiralamistir. Toplam kira bedeli olan 3.000 TL pesin 6denmistir.

8- Sirket OTV indirimi nedeniyle ortaya cikan fiyat avantajini duyurmak amactyla 1
Eylul 2008'de 800 TL'lik ilan bastirarak Eyliil ayinda sehrin cesitli yerlerine astirmistir.
9- Sirket atil duran kisa vadeli fonlarim degerlendirmek amaciyla Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’ndan C Sirketi'nin 200 adet hisse senedini 2 Eyldl 2008 tarihinde 1
TL'lik pay bagina 25 TL 6deyerek satin almistir. Alim nedeniyle Araci Kuruma % 2
oraninda komisyon Odemistir. 14 Ekim 2008'de hisse senetlerinin fiyatlarinin
yukselmesi ve nakit ihtiyacini dikkate alarak anilan hisse senetlerini hisse basina 40
TL'den satmis ve bu kez yapilan islemin aracisina 160 TL komisyon édemistir.

10- Sirket temizlik isleri igin ihale agmis ve basvuran 3 firmadan 20 TL'lik senetleri 1
Kasim 2008'de teminat olarak almistir. lhaleyi Pak Ltd adli firma kazanmis ve diger
iki firmanin senetleri iade edilmistir.

11- Sirket idare merkezi olarak kullanilan balimii 17 Aralik 2008'de yeniden boyatmis
ve bu hizmet igin 120 TL'lik vadesi Subat 2009 olan bir cek yazmistir,

12- Sirkete kargi 14 Subat 2008'de acilan dava 19 Aralik 2008'de sonuglanmis ve
Sirket 1.900 TL tazminat 6demeye mahkum olmustur.

Sirketin donem sonu envanter iglemleri asagidaki gibidir:

1-Sirketin mevcut tek binast 5 katlh olup, bunun ilk iki katint showroom (satis
magazast) olarak, kalan katlarini ise idare merkezi olarak kullanmaktadir. Binanin
kullanim émri 25 yildir.

2- Isletme uzun vadeli borg ve alacakiar igin sirasiyla 330 TL ve 170 TL reeskont
hesaplamistir.

3- Yil sonu stok sayim yapiimig ve dénem sonu stokta kalan arabalarin maliyeti
23.000 TL olarak tespit edilmistir.

4- 31.12.2008 tarihi itibariyle yil sonu kuru 1 Euro=2,3 TL'dir. Kurumlar Vergisi orani
% 20'dir. (Kanunen kabul edilmeyen giderler dikkate alinmayacaktir.)

istenilenler;
1) Dénem igi islemlerine iligkin yevmiye kayitlarini yapiniz. Baylk defter kayitlar
zorunlu degildir.
2) Dénem sonu islemlerine iliskin yevmiye kayitlarint yapimiz. Blyok defter
kayitlar zorunlu degildir.
3) Ddnem sonu Gelir tablosu ve Bilangosunu diazenleyiniz.

Aciklamalar;
1) Tek Dizen Hesap Plani numarasi kullaniimasi zorunlu degildir.
2) Kesin mizan diizenlenmesi zorunlu degildir.
3) Sirket aralikli sayim yéntemini kullanmaktadir.
4) KDV ve BSMV olmadi@i varsayilacaktir.



SORU 2. ABC Sirketinin 31.12.2008 tarihii bilangosu asagida verilmektedir.

ABC A.S. 31.12.2008 BILANGOSU (TL)

Aktif Pasif
Kisa Vadeli Yabanci

Dénen Varhiklar ? Kaynaklar ?

Nakit ve Benzerleri ? Finansal Borglar 5.200

Ticari Alacaklar 14.000 | Ticari Borglar 6.300

Stoklar ? Diger Borglar ?
Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklar ?

Duran Varliklar ? Finansal Borglar 12.000

Ticari Alacaklar 6.000 | Ticari Borglar , ?
Kidem Tazminati

Finansal Yatinmlar 31.000 | YukUumlGlaga 24.000

Maddi Duran Varhklar ?

Maddi Olmayan Duran .

Varliklar 12.000 | Ozkaynaklar ?

Diger Duran Varliklar ? Odenmis Sermaye 54,000
Yasal Yedekler 16.000
Gegmis Yillar Karlar 18.000
Net Dénem Kari ?

Toplam Aktifler ? Toplam Kaynaklar ?

ABC Sirketinin baz finansal tablo kalemieri ve finansal oranlar asagida
verilmektedir.

Stok Tutan (31.12.2007) 16.000
Aktif Devir Hizi 0,375
Alacak Devir Hiz 3
Asit Test Orani (Likidite Orani) 2
Cari Oran , 4
Finansal Kaldirag Orani ' 0,4/
Maddi Duran Varliklar Devir Hizi 1,25
Satislarin Maliyeti 58.500
Stok Devir Hizi 2,6

istenen: ABC Sirketine iliskin olarak verilen finansal tablo kalemleri ve finansal
oranlan kullanarak, Sirketin 31.12.2008 bilancosunda (?) ile isaretlenen bosluklar
doldurunuz. (Hesaplamalarinizi gésteriniz)



SORU 3. Ulvi A.$. nin nakit akim tablosuna asagida yer veriimektedir.

Faaliyetleren Saglanan Nakit TL

Net Kar 44.220
Amortisman 20.000
Itfa edilen tutarlar dahil nakit disi giderler 29.600
Ertelenmis vergiler 4.000
Alacaklardaki artis 50.800
Stoklardaki artis 120.800
Faaliyetlerden saglanan net nakit [€)
Yatinnmlardan Saglanan Nakit

Duran varliklara ilaveler 36.000

Finansmandan Saglanan Nakit

Ticari bor¢larda artis 25.000
Uzun vadeli borglarda artis 101.180
Kar pay! édemeleri 22.000
Finansmandan sadlanan net nakit (b)........
Nakitteki net degisim (€)........
Y1l bagindaki nakit tutari 57.600
Y1l sonundaki nakit tutar () T

Yukarndaki nakit akim tablosunda bos birakilan yerleri doldurunuz ve nakit akim
tablosunu kisaca yorumlayiniz.



. SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GIRi$ SINAVI - (KOD-1)
(07-08 KASIM 2009)

IKTISAT

SORU 1. Emisyon, altin, zoruniu karsiliklar, repo ve kamu mevduatindan, hangileri
Merkez Bankas! analitik bilangosunun ytkimlilikler tarafinda yer alr, hangileri yer
almaz? Agiklayiniz.

SORU 2. Tekel konumundaki bir firma igin arz egrisinin olmamasinin nedenlerini
aciklayiniz.

SORU 3. Monetarist ve Keynesyen Yaklasima gére Dislama Etkisi'ni (Crowding Out)
karsilagtirmali olarak agiklayiniz.

SORU 4. Cumhuriyet Bayrami Kutlamalar igin Gretilen bayraklarin tamaminin tek bir
firma tarafindan dretildigini varsayalim. Firma bayraklari AC (Ortalama Maliyet) = MC
(Marjinal Maliyet) = 10 maliyetle Uretmektedir. Piyasa talep egrisi Q=60-P'dir. (Q
Miktar, P Fiyat)

(@) Firma igin ka&n maksimize eden fiyat ve miktan ve firmanin kann
hesaplayiniz.

(b) Eger piyasa talep egrisinin egimi artarak edri Q=45-0,5P olursa firmanin
kar maksimize ettigi fiyat ve miktar nedir? Firmanin kar nedir?

(c) Eger piyasa talep egrisinin egimi azalip Q=100-2P olursa, karn maksimize
edildigi fiyat ve miktar hesaplayiniz. Firmanin karini hesaplayiniz.

SORU 5. Bir dergi grubu, Ekonomici ve Iktisatg! adi altinda iki dergi yayimlamaktadir.
Yayim evi sahibi yaptidi inceleme sonucunda, Ekonomici dergisinin fiyatini 5 TL.’den
6 TL'ye arttirdidinda sattiklan Iktisatgi dergisi sayisinin 16.000 adetten 20.000 adede
yukseldigini fark etmistir. Bu kapsamda, ¢apraz talep esnekligi nedir?



SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GiRi$ SINAVI (KOD-2)
(07-08 KASIM 2009)

IKTISAT

SORU 1. Klasik Lineer Regresyon Modeli’nde (CLRM) hata terimleri icin yapilan
varsayimlarin 4 tanesini kisaca belirtiniz.

SORU 2. X ve Y hisse senetleri igin olusturulan bir ekonometrik denklemde R? degeri
Durbin Watson istatistidi degerinden daha yiiksek ¢ikmaktadir. Bu durumun nedenleri
icin,

o lliskinin sahte olmasi (spurious) — Fiyat serisi kullaniimistir.

» lligkinin sahte olmast (spurious) — Getiri serisi kullamilmistir.

» Dedisken varyansh olmasi (heteroskedastic) — Getiri serisi kullanilmistir.

* Igsel baginti sorunu — Fiyat serisi kullanilmistir.

» Hata terimi duragan degildir — Getisi serisi kullaniimistir.
agiklamalari yapiimistir. Agiklamalardan hangisi bu durumun asil nedenini
gostermektedir? Kisaca belirtiniz.

SORU 3. Gdsterge bononun getirisini tahmin etmek igin kurulan bir modelde
USD/TRY kuru getirisi, EUR/TRY kuru getirisi, Enflasyon beklentisi, GSMH getirisi
dediskenleri kullaniimaktadir. Bu modelde karsilasilacak en temel istatistik sorunu
belirtip, kisaca agiklayiniz.

SORU 4. Odemeler bilangosu fazla veren A (ilkesi yOneticileri Uike parasinin deger
kazanmasini istememektedir. Bunun nedenini kisaca agiklayiniz.

SORU 5. Bir portfdyn, endeks ile olan dogrusal regresyon sonuglari asagida
verilmistir.

BETA= 0,90

ALPHA= 0,26

R% = 0,76

Hatanin Standard Sapmasi= 2,42



Buna goére;
a) Korelasyonu hesaplayiniz.
b) PortfOyln getirisindeki degisimlerin ne kadanninin endeksin getirisi ile
agiklanamayacagini hesaplayip gerekgesini belirtiniz.
¢) %12 olarak tahmin edilen portfdy getirisinin %95 gliven aralijinda alabilecegi
dederleri belirtiniz.

SORU 6. Bir tekel piyasasinda piyasa talep fonksiyonu q=120-0,5P seklindedir.
Tekelci isletmenin toplam maliyet fonksiyonu ise TC=q>-20q%+156q seklindedir.
a) Karim maksimum kilmak isteyen tekelci kag birim mal Giretmelidir?
b) Uretim faktérlerinin en etkin sekilde kullaniimasi icin tekelci firma kag birim
mal Gretmelidir?

SORU 7. Cumhuriyet Bayrami Kutlamalar igin Gretilen bayraklarin tamaminin tek bir
firma tarafindan (retildigini varsayalim. Firma bayraklan AC=MC=10 maliyetle
uretmektedir. Piyasa talep. egrisi Q=60-P'dir. (AC: ortalama maliyet, MC: marjinal
maliyet)

(a) Firma igin kari maksimize eden fiyat ve miktan ve firmanin karini
hesaplayiniz.

(b) EGer piyasa talep egrisinin egimi artarak egri Q=45-0,5P olursa firmanin
kari maksimize ettigi fiyat ve miktar nedir? Firmanin kar nedir?

(c) Eger piyasa talep egrisinin egimi azallp Q=100-2P olursa, karin
maksimize edildigi fiyat ve miktarni hesaplayiniz. Firmanin karini
hesaplayimz.

(d) Bir tekel igin arz egrisinin olmamasinin nedenlerini agiklayiniz.

SORU 8. A (ilkesi kapall bir ekonomidir ve kisa dénem IS-LM modeline uygun bir
ekonomisi vardir. Hem mal piyasalarinda hem de para piyasalarn dengede iken
asagidaki denkiemler verilmektedir.

Mal piyasalan:

o C=c,+c¢(I-nY: C tiketim, Y gelir, t vergi orani, ¢, ve ¢, pozitif
katsayilar

e [=by~bi: |yatinm,ifaiz orani, b, ve b, pozitif katsayiiar,

e G=G: G pozitif bir sabit



Para piyasalar::

o M*=P(my+mY-m,i): M‘ para talebi, P fiyat seviyesi, m,(pozitif ve
sabit) para talebindeki digsal degismeler, mn, ve m,pozitif ve sabit

e M’:paraarzi

Mal piyasalarna iligkin denklemleri kullanarak IS denklemini ¢ikartiniz. 1S
denkleminin tanimini yapiniz.



SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GiRi$ SINAVI (KOD-1)
(07-08 KASIM 2009)

MALIYE

SORU 1. Maliye politikasinin amaglan arasinda yer alan “fiyat istikrari” ve “tam
istihdam” arasindaki ¢eliskiyi az gelismis ve gelismis ekonomiler agisindan
degerlendiriniz.

SORU 2. Kamu malim tanimlayiniz. Kamu mallannin optimal Uretim diizeyini
bedavaci sorununu da dikkate alarak sekil yardimi ile agiklayiniz.

SORU 3.
a) Kamu gelirlerinden olan vergiler ile harglar, aralanndaki temel farklari
gOsterecek sekilde tanimlayiniz.

b) Efektif Giderler ile Transfer (Tlketici) Giderleri ne demektir? Devlet ig
borglanma senetleri i¢in ddenen faiz hangi gider grubu iginde yer almaktadir?
Agiklayiniz.

SORU 4. Kapals bir ekonomiyi tarimlayan veriler soyledir.
Tiketim fonksiyonu: C=90+0,9Y°
Yatirim fonksiyonu: 1=200-1000r
Para talebi: L=Y-10000r
(Burada Y® harcanabilir gelir, Y toplam gelir, r ise faiz oranidir.)

Bu ekonomide gelir vergisi orani %33, kamu harcamalar 710 ve para arz1 500
ise, bltge dengesi kacgtir?

SORU 5. Asagdidaki kavram ve tanimlan agiklayiniz.
a. Butgede ddenek ayrilmasi (tahsis ilkesi).
b. Laffer egrisi.
c. Verginin gelir etkisi (income effect).
d. Verginin ikame etkisi (substitution effect).
e. Transfer fiyatlamasi.

»



SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GiRi$ SINAVI (KOD-2)
(07-08 KASIM 2009)

MALIYE

SORU 1. Ortalama bir tiketicinin gelirinin %80’ini tlkettidi bir ekonomide, devlet
tarafindan 100 birimiik bir ek harcama yapiimaktadir.
A) S6zkonusu ek kamu harcamasinin, yatinm harcamasi ve transfer harcamasi
olarak yapiimasi durumunda milli gelire etkilerini hesaplayarak, yorumlayniz.
B) Devlet tarafindan getirilecek 100 birimlik vergi artisinin etkisini hesaplayiniz.

SORU 2. Likidite tuzagini grafik kullanarak tanimiayniz.

SORU 3. Durgun dénem dengesinde para arzindaki artigin hangi durumda
enflasyonda artisa sebep olmayacadini kisaca agiklayiniz.

SORU 4. Dogrusal igglcu talep ve arz fonksiyonlarinin asagidaki sekilde oldugunu,
w'nin Ucret, ¢'nin igveren tarafindan birim saat igin 6denen vergi, a'nin ise édenen
vergilerin bir katsayisi olup sosyal glivenlik sistemi igin aktarilan tutar temsil ettigini
dikkate alarak

Isgticti talebi=L.d=30-w-c

Isglich arzi=Ls=(w+a*c)/2
a) Verginin olmadidi durumda denge (cret dizeyi nedir?
b) Devlet tarafindan birim bagina 2/3 vergi konuldugu, verginin dogrudan genel
hikimet gelirlerine kaydedildigi, dolayisiyla ‘@’ katsayisinin ‘0’ oldugu
durumda Ucret nedir?

SORU 5. Kapali bir ekonomiyi tanimiayan veriler séyledir.
Tiketim fonksiyonu: C=90+0,9Y"
Yatirim fonksiyonu: 1=200-1000r
Para talebi: L=Y-10000r
(Burada Y® harcanabilir gelir, Y toplam gelir, r ise faiz oranidir.)

Bu ekonomide gelir vergisi orani %33, kamu harcamalari 710 ve para arzi 500
ise, butge dengesi kagtir?



SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI - UZMAN HUKUKGCU YARDIMCILIGI
GIRiS SINAVI
(07-08 KASIM 2009)

SORU 1: Asagidaki metni Tirkgeye ¢eviriniz. (60 Puan)

“Depuis quelques années, les investisseurs font davantage appel aux m:
financiers, ou ils trouvent un éventail élargi de services et d'instruments, d
complexité s'est accrue. Cette évolution justifie une extension du cadre jui
communautaire, qui doit englober toutes les activités offertes aux investisseurs. /
fin, il convient d'atteindre le degré d'harmonisation nécessaire pour offri
investisseurs un niveau élevé de protection et pour permettre aux entre
d'investissement de fournir leurs services dans toute la Communauté, qui consti
marché unique, sur la base de la surveillance exercée dans I'Etat membre d'origin

Etant donné que les investisseurs s'appuient de plus en plus sur des recommanc
personnalisées, il convient d'ajouter le conseil en investissement au nombr
services d'investissement requérant un agrément.

Il convient d'inclure dans la liste des instruments financiers certains contrats dériv
matiéres premiéres et d'autres constitués et négociés d'une maniére telle qu'elle ¢
une approche réglementaire comparable a celle applicable aux instruments fine

classiques. \

Il est nécessaire d'instaurer un cadre réglementaire glo’bal régissant l'exécutic
transactions sur instruments financiers, quelles que soient les méthodes de négo
utilisées a cette fin, afin de garantir une grande qualité d'exécution aux opératio
investisseurs et de préserver lintégrité et l'efficacité globale du systéme finan
convient donc d'arréter un cadre réglementaire cohérent et ajusté au risque, apg
aux principaux types de systémes d'exécution des ordres actuellement en activité
place financiére européenne. Pour cela, il est indispensable de reconnaitre I'émer
parallélement aux marchés réglementés, d'une nouvelle génération de systen
négociation organisée, qui doivent étre soumis a certaines obligations tent
préserver le fonctionnement efficace et ordonné des marchés financiers.”



SORU 2: Asagidaki metni Fransizcaya geviriniz. (40 Puan)

“Son yillarda daha fazla sayida yatinme: finansal piyasalarda faaliyet gdstermekte ve
bu yatinmcilara daha karmasik ve genis kapsamh hizmet ve araglar sunulmaktadir. Bu
geligmeler 1g1ginda Avrupa Birliginin hukuki gercevesinin yatinmciya yonelik faaliyetlerin
tamamini kapsamasi gerekmektedir. Bu amagla diizenlemelerin, hem yatirrmcilara
ylksek seviyede koruma saglayacak hem de yatinm sirketlerinin Tek Pazar olarak
orgatlenmis bulunan Avrupa Birligi icinde ve orijin Gye Devletlerin denetiminde faaliyet
gostermelerine imkan taniyacak derecede uyumlagtiriimasi gerekli goralmastar.

Yatinmceilarin kigisel tavsiyelere bagliligindaki artig nedeniyle, yatinm danismanhg
faaliyetinin de yetkilendirme gerektiren yatirm hizmetleri kapsamina dahil edilmesi
uygun goérulmustar.

Geleneksel finansal araglara benzer dizenlemelerin olusmasini saglamak zere,
finansal araglar listesine belirli mala dayal tirev araclar ile benzer sekilde olusturulan ve
iglem géren diger araglarin ilave edilmesi uygun géraimastr.”



SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI - UZMAN HUKUKGU YARDIMCILIGI
GIRIS SINAVI
(07-08 KASIM 2009)

SORU 1: Agagidaki metni Tirkgeye geviriniz. (60 Puan)

“In den letzten Jahren wurden immer mehr Anleger auf den Finanzmarkten aktiv; innen
wird ein immer komplexeres und umfangreicheres Spektrum an Dienstleistungen und
Finanzinstrumenten angeboten. Angesichts dieser Entwicklungen sollte der
Rechtsrahmen der Gemeinschaft das volle Angebot der anlegerorientierten Tatigkeiten
abdecken. Folglich ist es erforderlich, eine Harmonisierung in dem Umfang
vorzunehmen, der notwendig ist, um Anlegern ein hohes Schutzniveau zu bieten und
Wertpapierfirmen das Erbringen von Dienstleistungen in der gesamten Gemeinschaft im
Rahmen des Binnenmarkts auf der Grundlage der Herkunftslandaufsicht zu gestatten.

Angesichts der wachsenden Abhangigkeit der Anleger von persdnlichen Empfehlungen
ist es zweckmafig, die Erbringung von Anlageberatungen als eine
Wertpapierdienstleistung aufzunehmen, die einer Zulassung bedarf.

Es ist zweckmaBig, in die Liste der Finanzinstrumente bestimmte Waren- und sonstige
Derivate aufzunehmen, die so konzipiert sind und gehandelt werden, dass sie unter
aufsichtsrechtlichen Aspekten traditionellen Finanzinstrumenten vergleichbar sind.

Es ist erforderlich, die Ausfuhrung von Geschaften mit Finanzinstrumenten - unabhéngig
von den fur den Abschluss dieser Geschéfte verwendeten Handelsmethoden -
umfassend zu regeln, damit bei der Ausflhrung der entsprechenden Aniegerauftrdge
eine hohe Qualitdt gewaéhrleistet ist und die Integritdit und Gesamteffizienz des
Finanzsystems gewahrt werden. Es sollte ein koharenter und risikosensibler Rahmen
zur Regelung der wichtigsten Arten der derzeit auf dem europdischen Finanzmarkt
vertretenen Auftragsausfihrungssysteme geschaffen werden. Es ist erforderlich, einer
aufkommenden neuen Generation von Systemen des organisierten Handels neben den
geregelten Méarkten Rechnung zu tragen, die Pflichten unterworfen werden soliten, die
auch weiterhin ein wirksames und ordnungsgemanBes Funktionieren der Finanzmérkte
gewabhrleisten.”



SORU 2: Asagidaki metni Almancaya geviriniz. (40 Puan)

“Son yillarda daha fazla sayida yatinmci finansal piyasalarda faaliyet géstermekte ve bu
yatinmcilara daha karmasik ve genis kapsamh hizmet ve araglar sunulmaktadir. Bu
gelismeler isiginda Toplulugun hukuki gergevesinin yatinmciya yoénelik faaliyetlerin
tamamini icermesi gerekmektedir. Bu amagla, yatinmcilara yuksek seviyede koruma
saglayacak ve yatirm sirketlerinin, Tek Pazar olarak 6rgitlenmis bulunan Topluluk
iginde orijin Uye Devletlerin denetiminde hizmet verebiimelerine imkan tantyacak
derecede uyumlastirmanin saglanmasi gerekli gértimastur.

Yatinmcilarin kisisel tavsiyelere baglligindaki artis nedeniyle, yatirm danismanhgi
faaliyetinin de yetkilendirme gerektiren yatinm hizmetleri kapsamina dahil edilmesi
uygun géralmustdr.

Geleneksel finansal araglara benzer dizenlemelerin olugsmasini sadlamak uzere,
finansal araclar listesine belirli mala dayal tiirev araglar ile benzer sekilde olusturulan ve
islem gbren digerlerinin ilave edilmesi uygun goraimustur.”



SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI - UZMAN HUKUKGU YARDIMCILIGI
GiRiS SINAVI
(07-08 KASIM 2009)

SORU 1: Asagidaki metni Tlrkgeye geviriniz. (60 Puan)

“In recent years more investors have become active in the financial markets and are
offered an even more complex wide-ranging set of services and instruments. In view of
these developments the legal framework of the Community should encompass the full
range of investor-oriented activities. To this end, it is necessary to provide for the degree
of harmonisation needed to offer investors a high level of protection and to allow
investment firms to provide services throughout the Community, being a Single Market,
on the basis of home country supervision.

Due to the increasing dependence of investors on personal recommendations, it is
appropriate to include the provision of investment advice as an investment service
requiring authorisation.

It is appropriate to include in the list of financial instruments certain commodity
derivatives and others which are constituted and traded in such a manner as to give rise
to regulatory issues comparable to traditional financial instruments.

It is necessary to establish a comprehensive regulatory regime governing the execution
of transactions in financial instruments irrespective of the trading methdds used to
conclude those transactions so as to ensure a high quality of execution of investor
transactions and to uphold the integrity and overall efficiency of the financial system. A
coherent and risk-sensitive framework for regulating the main types of order-execution
arrangement currently active in the European financial marketplace should be provided
for. It is necessary to recognise the emergence of a new generation of organised trading
systems alongside regulated markets which should be subjected to obligations designed
to preserve the efficient and orderly functioning of financial markets.”



SORU 2: Asagidaki metni ingilizceye geviriniz. (40 Puan)

“Son yillarda daha fazla sayida yatirimci finansal piyasalarda faaliyet géstermekte ve bu
yatinmcilara daha karmasik ve genis kapsamh hizmet ve araglar sunuimaktadir. Bu
gelismeler 1s1qinda Avrupa Birliginin hukuki ¢cergevesinin yatinmciya yénelik faaliyetlerin
tamamini kapsamasi gerekmektedir. Bu amagla duzenlemelerin, hem yatinmcilara
yuksek seviyede koruma sagdlayacak hem de yatinm sirketlerinin Tek Pazar olarak
orgutlenmis bulunan Avrupa Birlidi iginde ve orijin Gye Devletlerin denetiminde faaliyet
gbstermelerine imkan taniyacak derecede uyumlastiriimasi gerekli géralmastar.

Yatinmcilann kisisel tavsiyelere baglihgindaki artis nedeniyle, yatinm danismanhgi
faaliyetinin de yetkilendirme gerektiren yatinm hizmetleri kapsamina dahil edilmesi
uygun gérulmastar.

Geleneksel finansal araglara benzer dizenlemelerin olusmasini saglamak (zere,
finansal araglar listesine belirli mala dayalt tirev araglar ile benzer sekilde olusturulan ve
islem gbren diger araglarin ilave edilmesi uygun géralmustar.”



SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GIRIS SINAVI (KOD-1)
(7-8 KASIM 2009) -

HUKUK

SORU 1. Tizel kigilerin fiil ehliyetlerinin kapsami, kazanilimasi, kullaniimasi, sona
ermesi ve haksz fiilden sorumiuluklar hakkinda bilgi veriniz.

SORU 2. Borcun sona ermesi kavramini agiklayiniz, borcu sona erdiren sebeplerden
kisaca bahsediniz.

SORU 3. Alacagin temlikini kisaca tanimlayiniz, alacagin temliki ile ciro arasindaki
farklara degininiz.

SORU 4. Anonim ortakliklarda aziik haklarini tanimlayiniz. Azlik hakki cesitlerini
sadece sayiniz.

SORU 5. Asagidaki kavramlar agiklayiniz.
a. Hak ehliyeti
b. Kanuni yedek akge
¢. Adli para cezasi
d. Hileliiflas



SERMAYE PiYASASI KURULU
UZMAN YARDIMCILIGI GiRi$ SINAVI (KOD-2)
(7-8 KASIM 2009)

HUKUK

SORU 1. Alacagin temliki nedir? Alacagin temlikinin sartlarini ve alacak temlik
tarlerini yalnizca sayiniz.

SORU 2. Soézlesmenin gegerliligi kavramini kisaca aciklayiniz. Bir sdzlesmenin
gegcerli olarak kurulabilmesi igin gerekli unsurlarin neler oldugunu saydiktan sonra, bu
unsurlara uyulmamasinin yaptinmiarini kisaca aciklayiniz.

CEVAP 2.

Bir sdzlesmenin kurulabiimesi igin sadece kurucu unsurlarin yani icap ve
kabullin bulunmasi yeterli degildir ayni zamanda bu unsurlann gegerlilik kosullarin
da tagimasi gerekir. S6ziesmenin gegerli olarak kurulabilmesi igin;

o Sdzlesme ehliyeti

» Hukuka, ahlaka, adaba uygunluk, ifa imkansizliginin bulunmamasi

+ lIrade ile beyan arasinda uyum

* Gegerlilik seklinin arandigi hallerde sekle uyma

Ehliyetsizlik, hukuka ve ahlaka aykiriik, imkansizlik, gegerlilik sekline uymama,
muvazaa’'nin yaptinmi butlandir.

Irade ile beyan arasindaki uyumsuziuklarda hata, hile, tehdit ve gabinde iptal
yaptinmi uygulanmaktadir.

SORU 3. Kiymetli evrak nedir? Kisaca agikiayiniz.

SORU 4. Asagidaki kavramlan agiklayiniz.
Acenta

Tacir

Borcun nakli

Subjektif iyiniyet

Fiil ehliyeti

Poogy

SORU 5. TTK da yer alan sirket ttrlerini sayiniz. Ortaklaninin sorumiulugu agisindan
kargilastinniz.



