AKTIF BiR PiYASASI OLAN FiINANSAL ARACLARIN DEGERLEMESINE
ILISKIN DUYURU

Aktif bir piyasasi olan finansal araglarin (hisse senetleri, tahviller, vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri ile diger finansal araglar dahil) degerlemesi konusunda Kurulumuza
ulagsan c¢esitli goriis talepleri ¢ergevesinde, asagidaki hususlarin aciklanmasinda fayda
goriilmiistiir.

Bilindigi tlizere, ihrag ettigi sermaye piyasasi araglar1 bir borsada islem goren ortakliklar,
aract kurumlar ve portfoy yonetim sirketleri ile konsolidasyon kapsamina alinan diger
isletmeler; 01.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak iizere,
mali tablo ve raporlarin1 Kurulumuzun Seri:XI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig”i (Teblig) hiikiimleri veya Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlar1 (UFRS) (Seri:XI, No:25 sayili Teblige Seri:XI, No:27 sayili Teblig ile eklenen Ek
Madde 1 uyarinca; mali tablo ve rapor ile dipnot formatlari dahil anilan Tebligin 5’inci
maddesi uyarinca Kurulumuzca yayimlanan muhasebe standartlar1 agiklamalar1 sakli olmak
tizere, isletmelerin UFRS’yi wuygulamalari, Tebligde Ongoriilen diizenleme ve ilan
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi hiikkmiinde bulunmaktadir.) ¢er¢evesinde diizenlemekle
yukiimlidiir.

Konuya iligkin olarak, Tebligin 262°’nci maddesinde; finansal varliklarin, ilk defa mali
tablolara alinmasindan sonraki degerleme amaclarina yonelik olarak, asagidaki kategorilerden
biri icerisinde siniflandirilmast 6ngorilmiistiir:

a) Isletme kaynakli kredi ve alacaklar,

b) Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar,

c¢) Satilmaya hazir finansal varliklar,

d) Alim-satim amagcli finansal varliklar.

Ayni Tebligin 262 ve 264’iincii maddeleri ¢ergevesinde; tiirev araglar dahil olmak
lizere, alim-satim amacli finansal varliklar ve finansal bor¢lar ile makul degeri giivenilir
olarak tespit edilebilen satilmaya hazir finansal varliklarin, ilk defa mali tablolara
alinmalarindan sonra makul degerleri lizerinden degerlenmesi gerekmektedir.

Anilan Tebligin “Makul degerle degerlemeye iligskin ilkeler” baslikli 266’nc1
maddesinin aktif bir piyasasi olan finansal araglarin degerlemesine iliskin (a) bendinde;

- Aktif bir piyasada fiyat kotasyonlarinin varliginin makul degere iliskin en iyi kanit
oldugu; bu tir fiyatlarin, finansal varliklar ile finansal borglarin degerlemelerinde

kullanilacagi,



- Bir finansal araca iliskin olagan piyasa islemlerini yansitan fiyat kotasyonlarinin
borsalar, miisteri temsilcileri, liye temsilcileri, endiistri gruplar1 veya diizenleyici otoritelerce
diizenli ve hazir olarak agiklanmasi halinde; bu aracin aktif bir piyasada kote oldugunun kabul
edilecegi;

- Elde bulundurulan bir varlik veya ihra¢ edilecek bir bor¢ i¢in uygun piyasa fiyat
kotasyonunun bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emri iken, elde bulundurulan bir
bor¢ veya elde edilecek bir varlik i¢in bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi satig emri
oldugu;

- Giincel en iyi alig ve en iyi satis emirlerinin bulunmamasi durumunda; islem tarihi ile
bilango tarihi arasinda ekonomik kosullarda onemli bir degisiklik olmadig siirece, en yakin
zamanli gergeklesen islemin fiyatinin cari makul degere iliskin bir kanit olusturacags;

- Bir igletmenin birbirine denk varlik ve yilikiimliiliikk pozisyonlarmin bulunmasi
durumunda, makul deger belirlenirken ortalama piyasa fiyatlarinin kullanilabilecegi;

- Bir finansal araglar portfoyiliniin makul degerinin, her bir finansal aracin sayisi ile
piyasa fiyat kotasyonunun ¢arpimi sonucunda elde edilen degerlerin toplamina esit oldugu;

- Bir finansal aracin tamamu ic¢in aktif bir piyasada yayimlanan herhangi bir fiyat
kotasyonunun bulunmadigi, ancak bu aracin tamamlayici kisimlarinin aktif bir piyasasinin
bulundugu durumlarda, finansal aracin makul degerinin tamamlayici kisimlarina iliskin piyasa
fiyatlar1 esas alinarak belirlenecegi,

diizenlenmistir.

Bu kapsamda, aktif bir piyasasi olan finansal araglara iliskin degerleme islemlerinin
yukarida yer alan Teblig hiikiimleri c¢er¢evesinde yapilmasi gerekmektedir. Bu ¢ergevede,
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda (IMKB) veya Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda
(VOB) islem goren finansal araclarin (hisse senetleri, tahviller, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri ile diger finansal araglar dahil) makul degerlerinin belirlenmesine yonelik olarak,
31.03.2005 tarihli mali tablo doneminden baglamak iizere izleyen tiim ara ve yillik mali tablo
tarihlerine iligkin giin sonu itibariyla bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alig ve en iyi
satig emirleri, en iyi alis ve/veya en iyi satig emirlerinin bulunmamasi halinde gerceklesen en
yakin zamanli islemin fiyat:, IMKB ve VOB tarafindan kamuya duyurulacaktir.

Kamuoyuna duyurulur.



